Ak Yanrim Menkal Deferler A.S.
Qettlr

Bu dzet, Sermaye Plyasas Kuruln (Kurul)'nes 23...06../2002, tarihinde onaylnnmugtar.

Ortakhfmizn 250.000.000 TL tutanndald ibrag tavam kepsamindaki Yatirim Kurulugu
Varautlarmo balks arz edilecel 19.000.000 TT,° Mk kosmoumn satigins iligkin Szettir,

Oretin onnylanmesi, Gzette yer alan bilgilerin dofiru oldufunun Kurulea tekeffilli sulnmumne
gelmeyecefi gibi, séz konusu Yaturim Kurnloyn Varantlerina ilighin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu 8zet cergevesinde ihrag edilecek Yaturum Knrolugn Varantlarma fligkin ihrageumm
yatwimenlsra karg olan Sdeme ylkiimiBiaFh, Kurol veyn herbangi bir kamu kurulugn terafinden
garanti alting ahnmamgtir. Ayrica halke arz edilecelk Yaturum Kurulugn Varantlarmn fiyatumm
belirlenmesinde Kural®un herhang! bir takdir ya da onay yetkisi yolktur, ‘

Bu Szet, fhrage bilgi dokfimam ve sermaye piyasas arac: motu ile birfilte gegerli bir iznbname
clugturur ve fhrags: bilgl dokBmam ve sermaye plyasas: arac: notunds yer slan bilgilerin Szetini
igerir. Bu nedenle, 3zet izehnameye giriy olarak okunmal ve halke arz edilecek Yaturmm Kurulugu
Varantlarma iligkin yaturim kerariam ihrags: bilgi dokfiman, sermaye piyases: arac notu ve Szetin
bir biitlin olarak degerlendiriimesi sonuen verilmelidir,

Bu 8zet ile birlikte incelenmesi gereken ihragen bilgl dok@imam 14/03/2022, ihragen bilgi dBkiimam
glincelleme metni 06/04/2022 ve sermaye piyasas: arae1 motu 04 /.07/..2022 tarihinde, aym zamanda
plymynmhﬁngﬂmvinihﬂmeeekveiﬂhammmuhkedw&oﬂlgmmm
wywakyativimeomtr ve hitps:/varantakvativimcom.tr adres intermet sitelerf il Kamuyu

Aydmnistmsa Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlsmmgtr. Ayrica bagvurn yerlerinde
Incelemeye agik tutulmalktndar,

SPKn’nun 10°uncu maddesi wyarines, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin ekierinde yer
alan yanhy, yamitin ve eksik bilgflerden kaynakiaman zereriardan hragp sorumludur. Zararm
hracpidam tazmin edilememest veys edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halke arz edemnler,
ihraca aracihk eden yetldli knruluy, versa garantBr ve thraggumun ynetim kurulu fiyeleri kusurisrina
ve durumum gereklerine gére zararlar kemdilerime yikietilebfldi®i SicEide sorumludur. Amncalk,
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sergevesinde sormmindur...
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KISALTRA VE TANIMLAR
Ak Yatrum, thrages, Steket: Ak Yotinm Menlul Degerler AS.
Akbaok Grubu: Akbank T.A.$. ve Bagh Ortakliklari ile Igtirakleri

Amerikan Tipi: Yatnimewna Dayanak Varigi/Gostergeyi alim veya satun hakkin vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yattamcising Dayanak Varh)/Gostergeyi alum veya saum hakkinn sadece vade sonunda
tamyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa lstanbul A.S.

ve/veya gbstergeler. Omegin; altin, gimiis, paladyum gibi krymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia,
USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl ddviz kurlan, DAX, DOW JONES, S&P500,
NASDAQI00, FTSE100 ve benzeri uluslararas: kabul 806rmily endeksler ve endekslerinde yer alan paylar
ve Ak Yatinm Aragtirma Bélimii Model Portfoyii olusturan pay sepetleri

Dayanak varhik/gBsterge uzlng degeri: Nakdi uzlag hesaplamalan igin kullamlan dayanak varh§in
ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Deite-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugiu dayanak varhik/gBsterge fizerinde kargilikli uzun veya kisa
pozisyonlar alarak bir bu varlifin/g0stergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski minimize etmeye
yarayan bir hedging stratejisidir

D&viz kuru Uziag Defert : Dayanak varlik/gdsterge’si Tiirk Lirasi diginda farkh bir para biriminde
iglem gbren varantlarda uzlag hesaplamas: yapilirken kullamlan ilgili ddviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro kargihiginda Tiirk Liras: degeri

Greek deferleri: Tiirev portfdylerinin risklerini, fiyata etki eden faktérleri ve fiyat defigimlerinin

bu faktdrlere kargi hassasiyeti Slgmek i¢in kullamlan parametrelerin genel adi. Ornegin; delta,
gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihifinda elde edilebilecek nakit tutanm (nakdi
uzlagr) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokfimamnda s5z edilen hesaplama kurulugu Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S.’dir

ICE: Intercontinental Exchange

Iy Giinil: BIST iglemlerinin takasmin gergeklestigi ginler

Igleme Koyma: Varantin saglads {1 hakkm kullanum

Isleme Koyma Fiyat/ Kullamm Fiysti: Vamautin-alm, ye~da satim hakkiny verdifi dayanak
varlifin/gBstergenin igleme koyma tarihindeki alim yé da satim fiyati
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lgleme Koyma Tarihi; Varungm temsil cttigi hakkin mlep edilebilecegi tanh

ftibaed Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan oz olmamak iizere ihraggr tarafindan belirlenen nominal degeri
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platfornu

KnruVSPK: Sermaye Piyasasi Knruly

MKIK: Merkezi Kayit Kurnlugu A S.

Nalsdii Uzlagi: Vade sonunda Yatumm Kurulugu Varantina dayanak teskil eden varlifin/gostergenin fiziki
olarak taraflar arasinda el degigtirmesi yerine varantm igleme koyma fiyat ile dayanak varhgu/géstergenin
vade sonu fiyat: arasindaki farkin, sz konusu varant igin onceden agiklanan varant doniigiim oram ile
garpilmas: ve hesaplanan tutanin nakit olarak taraflar arasinds el deffigtirmesi

Piyass Yapici: Sorumlu oldufu Yatnm Kuruluju Varantlannda piyasanin dilrlist, diizenli ve etkin
caligmasim: saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasmna katkida bulunmak amaciyla fasliyette
bulunmakﬁzere,kuhxymvmmekleyﬁkﬁndﬁolanveborsamﬁndnny ilendirilmig borsa Gyesi arac:
kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir gliven arahifinda ve belirli bir siire
boyunca bir portfSyiin ugrayabilecegi maksimum zaran Slgmeye yarayan finansal metot

Tebli#: Sermaye Piyasasi Kurulu'mm VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan
Teblifi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: 1 Amerikan Dolan karpihfinda Tiirk Liras: degeri

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecefii son tarih. Déniigiimii yalmzca vade sonunda yapilabilen
(Avrupa tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdar. Vadeye kadar herhangi bir tarihte
igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar icin igleme koymn tarihi ve vade tarihleri farkh: olabilecektir.
Igbu Ozet dokiimam ve ilgili fhrage: Bilgi Dokiiman: ile Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
varantlar icin doniiglim sadece vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma
tarihi ayn: tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yaturom Kurulugs Varants: Sahibine, dayanak varlifn veya glstergeyi nceden belirlenen bir
fiyattan igbu Ozet d5kiimam ile ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu ve thragg: Bilgi Dokiiman: kapsaminda

beﬁrﬁbkmihtealmveyasaunahakhwremwbuhakhnnakdiuzlwﬂehlﬂmldlglsermayepiyasam
aruci

XAGUSD: 1 ons Giimilg kargilig Amerikan Dolan degeri
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1. OZETIN SORUMIULUCGUNU YUKLENEN KislLer

Knnuni yetki ve soramlutuklarinnz dabilinde ve glivevimiz gergevesinde hu drette ve ekilerinde yer
alan sorumiv oldngumuz kusimlarda bulunan bilgllerin ve verilerin gergee uygun oldugunn ve #zefte
bu bilgilerin anlummien degigtirecek nitclikte bir elusilkhik bulupmanam igin her tirll mako! Szenia
gbsterlimis olduguna beyan ederiz

Ihrace / Halka Arzs Arseilik Edon Yotkdli Kavaluy
AK YATIRIM .ngm;i DEGERLER A.§. Sorumln Oldugu Kism
Ads, Soyads, GBrevi, tmze, Tarih
Nege Pelin Ozmen
' OZETIN
TAMAMI

2. IHRACCIVA ILISKIN BILGILER
2.1. Ihraggmmn ticaret unvam

Ak Yatinm Menkul Degierler A.S.

2.2, Ihraggumn hubkmki statiist, tabi oldufv mevzust, thraggimm knruldugu tlke fle fletigim billgileri
Thraggmin hukuki statiisii, anonim girkettr.

thragg1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmmug ve T.C. Kanunlan’na tabidir.

Ihrageinin merkez adresi ve aym samanda fiili yOnetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

Ihraggiun internet adresi www.akyatirim.com.tr'dir.
thragginin telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numaras: 0(212) 249 12 87°dir.

“Tirkiye Cumburiyeti'nde kurulu olan “ortakhifimiz; Kurulun Yatrm Kurulusu Varantlarna ve
scrtifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsarmnda, satift yapilacak Yatuim Kurulugu Varantlornimn hukuki
nitelifinden, halka arzndan, satigindan ve garantSrilk, piyasa yapicilik ve ibrag ile ilgili diger
_~~S0zleymelerden dofian her tirlit ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacag ve
7 4 uyismazhklann ¢oziminde Tirk Mahkeme ve yargi organlanun yetkili oldugunu 1/02/2022 tarihli yazist
_ilc beyan etimistir.”

"Kuml?a‘ilisk;in ayrnh bilgi ibrager bilgi dokiimaninin 5.1.4 no'lu maddesinde yer almaktadr.
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2.3, ﬁlhnmwnjw ve fealivet glsterilen sekifri ethileyen nemli eilimler

Yokiur

2.4. thraggimn dahi oldugu grup ve grop igindeki konumu hakkinds bilgi

Ak Yutirim Menkul Degerler A.$. nin paylarnun tamaminin sahibi, Akban
Borsa fstanbul’da iglem gormekte olau Banka,

tamfindan kontrol edilimekte olup, nihai kontrol Sabanc1 Ailesi fertlerine aittir.

kT.A§. (Banka)'dir. Paylar
halka agik bir girket olan Huct Omer Sabanci Holding A.S.

Ak Yatrnm'mn 31.12.202) tarihi itibartyla iligkili taref statiisiinde oldugu girketler ayafida belirtilmektedir.

Akbank T A.S.

Ak Finansal Kiralama A.S$.

Ak PortfOy Yonetimi A.S.
Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Haci Omer Sabanc: Holding A_S.

@ © ¢ @ © & © © @

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Sabanc: Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5, Kar tehmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thragg: bilgi dokfimaminda yer alan Gnansal tablolers
olugturan hususlar hakionds agikiama:

Yoltur.

2.7. Segilmiy finansal bilgiler ve fnaliyet somuglar
Ak Yatinm’mn 2020 ve 2021 yillarina

fligkin bagumsz denetim raporiarina gart

iligkin finansal tablolarindan segilmiy finansal verileri asafhdaki

\
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tabloda yer almaktadir.

Bafhmsiz denetimden | Bafimsiz demetimden
gegmiy gegmiy
Fineamsal Durum Tablosa (TL) 31.12.2020 31.12.2021
{ Toplam d8nen varhkiar 2.969.988.320 4.801.987.681
Toplam duram varhkiar 149.065.780 230.292.965
Toplam lasa vadell yikiiml@#ifkier 2.326.227.142 3.790.900.597
| Toplam wzan vadeli yiikimi@lGkier 11.213.577 14.873.908
To nakiar 781.613.381 1.226.506.141
Bafmsuw devetimden| Bafimsz denetimden
gegmisy geginiy
Gellr Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021
Hamint 8.775.045.878 16.405.576.088
_ | Briit ker 530.264.708 640.344.046
Enns fasliyet kors 332291916 412.776.119

{Srdtirtlen fuallyetier douem ker 321.502.05

446782.511|




Bagumsez denetimden gecimiy son finansal tablo d8nemi olen 31.12.202 1 'den itibaren Ak Yatirun finansal
duturmunda ve anliyetlerinde olunsuz bir defisiklik olimmnugtir

2.8. lhraggumn Gdeme glictntin deferlendirilmest igin Snemii olan, thenggsya Bigkin son zamanlerdn
meydana gelmis olaylnr hokkinda bilgi

10.03.2022 twrihinde Kurul'dan abean 250.000.000 TL itibari defeddi Varant/Sentifika itirag izni
kupsaminda 76.000.000 TL. itibari degerli varant ihrac gewgeklegtirilnigtir ve 57.000.000 TL. itibari degerli
kisnn tedaviildedir.

Ayrica Kurul’dan nlinan wzinler kapsamiada 14/06/2022 tarihi itibariyle Ak Yatirim tarafindan ihrag edilen
tedaviilde 636.120.000 TL nominal Finansman Bonosu bulunmakiadur, Ayn tarih itibariyle itfa etmemig
12.500.000 TL nominal tutarda Yapilandintrmg Borglanina Araci bulunmaktadar,

Konuya iligkin ayrmtl bilgi ihrage: bilgi dokiimammin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadur,

2.9, Ihragemmn grup igerisindeld difer bir girketin ya da girketlerin fasliyetierinden Snemil Sigide
etidlenmesi duromunda bn husus hakiands bilgi

thrage, paylarmmn %100*fine sahip olan Banka ve Banka’mn hikim ortag olan Holding haricinde herhangi
bir grup girketinin faaliyetlerinden dnemli dlgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin aynintihi bilgi ihrage: bilgi dokiimamnm 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.10. Ihraggnmm ans fealiyet slanlar: haklands bilgi

Ak Yatinm Menkul Degierler A.S. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
esas sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak fizere 11 Arahk 1996 tarihinde

kurulmugtur.
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genig Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agagida agiklamalan
yer alan hizmetleri sunmaktadir;

o lglem Aracilipx Faaliyeti;
o Borsa fstanbul’da islem goren paylar (Hissc Senedi)
o Yabanc: Hisse senedi Iglemleri
o Yatinm Fonlan
o Borglanma Aracglan
o Paya Dayal Tiirev Araclar
0 Endekse Dayah Tiirev Aruglar
o Diger Tiirev Araclar

® Ak Yatinm Bireysel Yatinm Danmgmanh

© Ak Yatiim Kurumsal Yatiim Damgmani

® Ak Yatinm Araghrma

e Ak Yatinm Tiirev Oriinler

° Ak Yatinm Kurumsal Finansman

~ © Ak Yatinm Kuramsal Aracilik
f/’f!(om;?,@lhskm aynntili bilgi ihraggr bilgi dokimaninn 6.1 no’lu bsliimiinde yer almaktadir,
yaE's: ._
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2.1, lhragowm yuetim hukimiyetine sabip olanlvrn ade, soysdi, tieare! wuvam, ydnstim
hakimiyetinin keynag

Akbank T.AS. toplam §0.000.000 TL vominal degedi nama yaals puylarm ve dolayisiyla, Sirket'in
sermayesinin tunenuna sahip olup, 9 fiyeden olugan Yonetim Kuruly’nun tamanumn belirleme hakki
bulunmaktadir. Sirket'in ana ve tek ortagt Akbank T.A5."dir. Koutroliin kaynaj sahibi oldugu paylardir.
Konuyu iligkin ayrmah bilgi ihrage bilgi dokiiraninin 12.4 no’ln maddesinde yer almaktadir,

2.12. Derecelendirme notn hakkndas bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibmriyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.$. (SAHA
Rating) tarafindan Ak Yatiun’n uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal kvedi notu ise A1+
olarak teyit edilmigtir. Gériniim her iki vade igin de stabildir.

S8z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kuamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi 08.10.2021

tarihinde https://www.kap. org.tr/tr/Bildirin/968938 adresinde yaymlanmigtr, Ayrca SAHA Kurumsa
Yonetim ve Kredi Derecelendirme  Hizmetleri AS.'ye ait internet sitesinde,
LD TN saharating.com/~sg aii =t/ 3/2021/10/A VIEN-Derece irme 2

2021-10-08.pdf adresinde de yer almaktadir.
Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.13. Garanti hitk@imleri
Yoktur.

2.14. Garsnifr hakiandaid bilgiler
Yoktur.

2.15. Yonetim kurulu fiyeleri hakiands bilgiler

Som § Yilda G8rev Siiresi
Adi Soyadi Gorevi Ihragpda Ustlendigi / Sermaye
Girevier Kalan Gérev | Pay
Stiresi
Levent CELEBIOGLY |  Yometim Kurulu Bagkan; Oye 1Y8ay |- | -
Bagkam
- Yénetim Kurulu ~
Tiirker TUNALI Basban Yardimest Gorev Almadi 1 Y1/8 ay -] -
Ferhat Sami OZCELIK | Yénetim Kurulu Uyesi Oye 1 Y1I/8 ay = it =
Genel Miidiir ve
Mert ERDOGMUS Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir 1 Y1/8 ay -1 -
S . Oye; Bagkan
Mebmet Hakan TUGAL | Yédnetim Kurulu Oyesi Vardumerst 1Y/8ay | - | -
 Engin Evren CANTURK | Yénetim Kurulu Uyesi Uye 1Yil/Bay | - | -
%tg; e K | Yonetim Kurulu Oyesi Oye 1 Y/Bay | - | -
~= | Yunag Bmre OZBEN | Yénetim Kurulu Uyesi Uye 1 YiBay |- | -
" | Halil Hismii EREL Yonetim Kurulu Oyesi | _ Gérev Almads | LYi/8ay | - | -
- I-\“ 2
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Ak Yatunm Menkul Deferler A 5. esas sbzlegimesinin 11 inei maddes gere Sirkel en yok dokuz dyeden
alugan bir yonetio kuralu taratindan yonetilir ve temsil odilir, 12" nei maddesi uyannea siiz konusu yiuetim
kurulu iiyelerinin gorev siiresi en ok 3 yildir. Bagunsiz Youetim Kuralu Uyesi bulunniamaldadir.

2,16. Bagunsz denetim ve bafamewz denetim kurulugu hakknds bilgiler

] R e T e - o e m et

m il Hezmrinnms | Konsolide | Bagunsiz Denethn A @n'tt.:mk -
Tablo Esaslar /Solo Kurulusn Bag Denetgd Demetim
Tarihi — - i | Goraga
_ o PwC Bafimsiz Denetim
31.12.2021 TMS-TFRS Solo SMMM A S. Zeynep Uras Olumlu
. £ PwC Bafimsiz Denetim
31.12.2020 TMS-TFRS Solo SMMM A . Talar Giil Olumlu

TMS: Turkiye Muhasebe Standartiar:
TFRS: Nirkive Finansal Raporlama Standartlars

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA tLisKiN BILGILER

3.1.  Ihragedilecek Yatrim Kurulugn Varantiar ile tigili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 19.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme koyma tarihi
pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altin ve Ons Giimiis’e dayal: varantlar igin 30/09/2022,
Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayal: varantlar igin 27/09/2022 olan Yatirim Kurulugu Varantlan
ihrag edilecektir. S5z konusu varantlarn ihrag tarihi 05/07/2022 Borsa’da ilk iglem tarihi ise 06/07/2022
olarek planlanmaktadir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger iglem gdrme ile
ilgili sﬁeglmdegwihneyasmmulhaﬁnde,mﬁmhinohnmhummdagemeﬂesﬁrﬂmkﬁmm
tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag ve iglem tarihleri www. akyatirim.com.fr
ve hitps.//verant akyatirim.com.ir adresinde duyurulacaktir,

Konuya iligkin ayrintihi bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4. bélimiinde yer almaktadir.

thrac: gergeklegecek varantlarnn kullamm fiyatlar Kurul onaymm takiben KAP"ta duyurulacaktr.

32. Yatinm Kurulupu Varantismmm hangi pars birimine gdre ihrag edildigi bakianda bilgi
Yatinm Kurulugu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

33. Yatrm Kurulugn Varantinm Szerinde, Yetirum Kurulugn Varantiarmmun devir ve tedavBlBn
kusrtiayien veya bumlsm salamlarm halderm knllammesing engel olacak Imyrtiarm bulunup

bulvnmadifms iigkin bilg:
Yoktur.

34. Ibrag edilecek Yatnm Kurulugs Verantiarmm yatinmerys safladig hakisr, bu halkiarn
kollamm file igleme koyms esaslar, maksvt durumuns iligldn hususlar ve bu haklsra iligidn
knmtlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit skigimn en Snemli belirleyicisi ilgili varantn tipidir. lgbu lzshname
kapsannnda ihrag edilen varantlann tamam Avrupa tipli ve nakavt dzellii bulunmayan varantlardr.
Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak gegerliliklerini yitirir
ve yatiruncilar iglem anmda yaptiklan ddeme diginda bir nakit akigs yagamazlar, Vade sonunda, sadece.#
karda olan varantlar icin ilgili Sdemeler yapihr. ' - T




Vade sonundan Guce Aviupa tipli varantlards bir nakit Alugr pergeklegmerken, yatimmcrlnr tandiklan
varantlaen istedikleri fiyat ve likiditeyi Borada bulimalan durumunda ters pozisyon slwak kapatabilitler
Vade tarihi sonrass yuganacak her tirld dayanok varlik/ghsterge hurcketi ve/veyn difier fakiarlendeki
degiyimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamsktadsr,

Kaonuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notanun 4.1.7 no’lu maddesinde yer almaktadur.

3.5. Daysnak varlifm/gBstergenin deferindeki deglsimin Yatirum Kurnlngn Varantmn degerint mas:l
etkileyecefine iliphinm bilgt

Yatinim Kurulugn Varantlan menkul laymetlestirilimig opsiyon sézlegmeleridir ve aslen dayanak varliklarin
tiirevleridir. Digier etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gdsterge fiyat artigs alim varantlanimn
degerini arttwirken sutm varantlanimin defierini diiglirlir, dayanak varhk/gdsterge fiyat diigiigh ise alim
varantlanmin defierini diiglriirken satm varantlanma deferini arttnr. Varant fiyatlarindaki degigim
dayanak varlik/gésterge fiyatinin yam: sira, doniiglim orani, vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma
fiyat, faiz orant, drtiik oynaklik, temettii beklentileri, dSviz kurlan gibi faktirlere de baglhidir. Ayrica
dayanak varlik/gosterge fiyatum etkileyen her tirld haber, geligme, piyasa dinamii, 6zsermaye hali, iilkesel
ve/veya uluslararas: faktoriin aym zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu faktdrlerin dayanak
varhk/gdsterge fiyat: fizerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym giicte degildir. Gegmis dreklere
dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamahdir. Dayanak varhik/gosterge fiyatindaki
bu belirsizlik varant fiyatlamalarma da yansr, s6z konusu etkinin yonii ve giicii her zaman 6ngdriilebilir

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer almaktadr,

3.6. Yaturim Kurulugm Varantuun vedesi ile igleme koyma tarihi

fsbu Ozet dskiimanda yer alan pay senedine dayah, BIST30 endeksine dayali, DAX endeksine dayali, Ons
Altin’a ve Ons Giimilg’e dayah Yatrim Kurulugu Varantlarinin igleme koyma tarihi ve vade tarihi ayni
olup, 30/09/2022°dir, Brent Petrol vadeli iglem kontratlanna dayall Yatim Kurulugu Varantlanmn da
igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 27/09/2022’dir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer almaktadar,

3.7. Takes esaslar

Yatnm Kurulugu Varantlaninn takas: Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda gergeklestirilir.,
Thrag edilen varantlann tiimt nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varhiin/gSstergenin kendisi el
degigtinnez,

Vade sonunda varant dnitsimié MKK nezdinde gergeklegir, miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinir ve ihragc1 her bir varent adedi icin yapilacak Sdeme, varantm igleme koyma fiyati
ile dayanak varlifin/gdstergenin uzlagt degerini kargilagtirarak ve dénifigiim oranim g0z Omiine almarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanr, ihragc1 tarafindan kamuya duyurulur. thragg: tarafindan 6denen
nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir,
Varantlar, MKK'da kaydi olarak izlendigi igin ddemeler MKK tarafindan itye hesaplanna otomatik olavak
gesmektedir.

e Koﬁu},ﬁ' iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: aract notunun 4.1.12 no'lu maddesinde yer almaktadr.
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3.8. Yatornn Karnloge Varantiarnda getirinin nasl gergeklesecedi
Karde olan varantiarda vade sonn uzlag hesaplama visntemi nyafiucdaki gitidi:

> Advm Varant:

(Dayanak Varhk/Cissterge Uzlags Fiyatr — Varant lsleme Koyma Fiyatr) * (Dénigiim Orani)
o Swtvim Varands:

(Varant fsleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyat) * (Dbniigiim Orani)

Dayansk varhk/gdsterge’si Tiitk Lirasi disinda farkh bir para biriminde iglem giren varantlarda (DAX
endeksi, Brent Vadeli sdzlegmesi, Ons Altin ve Ons Giimilg gibi) uzlag: hesaplamasi yapilirken ilgili déviz
kuru uzlag degeri ile carpilir.

Bu uzlagi hesaplamas sadece karda olan varantler igin gegerli olacafindan, hesaplama degerinin sifir veya
negatif olmasi durumu, varentlann karda degil baga bag veya zararda olmasi durumunu gdsterir ve nakdi
uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

Sazkonusuuzlas:hesaphmasmdabulmmdeger,vmuntabioldugmuzhs:puabiﬁmindeenynhniki
ondalik basamaga (Kurug) yuvarlamr.
Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas arac notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.9. Dayanak varlgs/g8stergeye iligkin hususiar
8) Dayanak varh@n/gBstergenin son referans fiyat veya igleme koyma fiyata

Konuya iligkin ayrntil: bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nun 4. Bélimiinde ve 1. Ekinde yer
almaktadar.

b) Nakavt Szellikli Yatirim Kurulugn Varantiarinds bariyerin degeri
Yoktur.

¢) lskomtolu Yatinm Kurulugn Sertifikalarnda deysnsk me azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayansk varhfm/glstergenin tiirfl ve daysnak vari@a/glstergeye ilighin bilg

a) Dayanak varhfm/g8stergenin gegmigl, gegmiy performams: ve defigkenlifi haklonds bilgimin
nereden edinilebilece$i ve dayansk verhfn/gBstergemin plyasa fiyatimn Yatirim Kurulugm
Varantimn vadesi boyunes kamuys aqiklanmasma Higkin esaslar

°© Daysnafy Pay olam Varentlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayh bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veys www.borsaistanbul.com adresinden ulagtlabilir. S8z konusu paylann gecmig
verileri ve performans1 veri dafitim firmalanndan saglanmaktadir. ligili paym degigkenligi
haklanda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslaruras finansal bilgi saglay:ict karuluglara bagvurulabilir,

_——o=Daysuag BIST30 Endeksi olen varantiar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayls bilgiye Borsa
h;t:in_l;ml'dan ve/veys www borsaistanbul.com adresinden ulaglabilir. S8z konusu endeksin geemiy
verilét":i ve performans: veri dagitim firmalunndan saglanmaktadic. Endeksin defliskenlifii hakkinda

VWi glrTE ,/ f
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bilgiye ulagmek igin alusal/uluslaaran finansal hilgi saglayici kurnluglars basviwulabiliv Ayricn
BIST-30 endelsi 30 giinlk tarihsel oynaklik degeri BIST Pay Senetleri Kapamy Balteni'nde yer
almaktadir

° Dayanagn DAX® Endeksi olan varantlar : DAX® Endeksi hakkmda detayh bilgiye DBAG dan
ve/veya hitps://www.dax-indices.com/index-details?isin=DFEQ008469008 adresinden ulagilabilir.
S0z konusu endeksin gegmig verileri ve performans: veri dafatirn firmalavindan saflenmakeacr,
Endeksin defliskenligi hakkwda bilgiye ulagmak icin uluslararas: finansal biigi saglayic1

kuruluglara bagvurulabilir.

© Dayanafn Brent Petrol Vadeli lglem S8zlcgmesi olam varamtlar : ICE Futures Burope --
Comnodities borsasinda iglem gdrem ICE Brent Petrol Vadeli slem Sézlegmesi hakkinda detayh
bilgiye ICE Futures Europe -~ Commodities web  sitesinden ulagilabilir
(bttps://www.theice.com/futures-europe). S8z konusu vadeli iglem sbzlegmelerinin gegmis verileri
ve performans: veri dajitm firmalanndan saflanmaktadir, Vadeli iglem sdzlegmelerinin
degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak icin uluslararasi finansal bilgi saglayic: kuruluglara

° Dayana$ Ons Altun olan varantiar : Ons Altin varantlarimn gdstergesi 1 ons Altin’in ABD dolan
cinsinden deferidir. S8z konusu dayansk varhfn gegmig verileri,performans: ve degigkenlii
hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri daitim firmalarindan ulagilabilmektedir.

° Dmmn@ﬂmGﬂmﬂgohmvmmﬂar:OnsGﬁm‘nsvmﬂmmgastergesi 1 ons Giimiig'{in
ABD dolan cinsinden degeridir. S5z konusu dayanak varligin gegmiy verileri,performans: ve
deffiskenlifi hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dafitim firmalarindan ulagilabilmektedir.

Konuya iligkin ayrintih1 bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer almaktadsr.

b) Dayamak varhk bir menkul kiymet fse thraggsimm unvam: ve ISIN kodm
Konaya iligkin aynntil bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 B5limiinde ve 2. Ekinde yer
almaktadir.

3.11. Dayanak vari@ pay olan Yatirnn Kurulugn Verantlarins iligkin Szel hikfimler
Yoktur,

4. RISK FAKTORLERE

4.1. Ihraggmm Yatuim Kurulugn Varentianns fligkin yiikfimi@idklerini yerine getirme glicfinf
etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tavafindan ibrag edilen Yatiim Kurulugu Varantlarina yspilacak yatinm; Ak Yatinm'm
varantiar dolaywuyls fistlendigfi yikiimliliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tapumaktndir. thraggunn yiikiimlGlilklerini yerine getirememe riskinin olugmas: durumunda s6z konusu risk
tamamen yatirmciya aittir. thrageimun yatinmeiya hak kullanim dolayisiyla yapilmas: gereken Gdemenin
yapihnamass; dayanak varliklanin yatmmerya teslim edilmemesi veya satim ahnmamas: gibi durumlarda
“Ortaya gikabilecek zarar Yatrme: Tazmin Merkezi tarafindan karyilaumaz,

\
A
A\

|
"
F 2}

12




meginun vitkivliiliklerin yerine getumemesi; Sdeme glgliigiine dasmesi durumunda ilvaggiya iliskin
fera Mas Kanuno kapsanunda yanal takip bagletilmas: akabinde yutinmewm elde edecedi wiar sinrly,
tazmin siirest wzun olabilir veya ilgili ddemeler hig yapilamayabilir. Bu nedenic yatinmeilay, vatantiarda
iglem yaparken Gdediklen bedelin bir kisiing veya tamamint kaybetme riski tagidikdarm bilmelidirler

4.2. Diger viskler hakbkinduki temel bilgiler

(=]

Yatinm Kureluyu Varantt Yatomlarns ighin Riskler

Konuya iligkin ayrintilt bilgi ihrager bilgi dokimaninm 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldify gibi,
yatim kurulugu varantlan/sertifikalan dayanak varhik/gdstergenin fiyatim etkileyen her tiirlii
haber, geligme, piyusa dinamnigi, ézsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktriin aym
zamanda ilgili varant/sertifika fiyatim da etkileyecei bilinmelidir. Yatinracilar, bu faktdrlerin
dayanak varlik fiyat: {izerindeki etkilerinin her zaman ayn ydnde ve aym giite olmayacafinmn
farkinda olmahdir. Varant/sertifika fiyatlamalar yapilaninda bulunan finansal enstriimanlara bajh
olarak dayanak varlik fiyatiun ve vadeye kalan sfiresinin yam: sira fuiz oram, piyasa oynakhi,
ddviz kuru, temettli beklentisi gibi Ongdrillemeyen bagka faktSrlere de baghdir. Yatnmeilar
varantlarda yatiim karan alirken varantlann iglem gdrdiigii Borsa Istanbul Yapilandinlmg Oriinler
ve Fon Pazan igleyig esaslanm g6z niinde bulundurmalidirlar,

Yaturum Korvlugn Varantiar ile Higili Nalkit Alag ve Takes Esaslar

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldifs gibi vade
boyunca olugabilecek nakit akigmnmn en dnemli belirleyicisi ilgili varantin/sertifikanin tipidir. Araci
kurulug, ibrag ettigi varantm/sertifikanin tipi ve gerekli uzlagma gart ve prosedirlerine Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nda detayl olarak yer verir. Yatinmcilar bu mottaki detaylsra hakim
olmalidirlar.

Olaganlistd Durumisrn Y@kiimilikier ve Yatunmisr Ozerindelkd Etidlerd

Konuya iligkin aynntih bilgi ihrage: bilgi dokfimaninin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldifa gibi,
ibracg1, olaganiistdi durumlar nedeni ile ibrag eitifi varant/sertifikalann sundugiu/sunacag haklan
saglayamazyadnsaglayamayacagxmﬁngéxﬁrseiseilgilihuhlki kurallar gergevesinde ihrag ettigi
varantlari/sertifikalan yatinmcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve
kogullanim beklemeksizin erken itfa ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktdrler
ve bunlan etkileyen her tiirlfi ikinci derece faktdriin varant/sertifika fiyatlanim etkileyecegi gibi
ihaqmﬂeﬂgiﬁhm'uﬁrlﬁhaber,geﬁme,beklmﬁveyndgnmdavmﬂsaﬁﬁhﬁyaum
etkileyecegi yatinmelar tarafindan bilinmelidir,

Vergl uygulamalan

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimammn 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifs gibi
varantlar/sertifikalarn  vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatinmcilarm
milkellefiyet durumlanna gdre farklilk gdsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir. Yatinm
kurulugu varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatinmcilarm, iglem yapmadan 8nce vergi
damgmanlanna miiracaat etmeleri, keadi vergi miikellefiyetleri ve giiucel vergi mevzuat: hakkmda
bilgi almalan dnem arz etmektedir.

43, Ibragpams risk yuetim politikas: hakionda bilgi

Ak Yatm’mm maruz kalacag risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatium Risk Yonetimi Birimi
" tarafindan izlenmektedir. thragginin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri cergevesinde dnceliklendirilmek
suretiyle, girket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde yonetilmesidin, thract ya

|
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= 'fﬁggi‘.'_::s-.'\ Halks arzm gerekges! ve halks arz gelirlerinin kullanim yerleri

vapicibgy yoritdlen varantlaca iligkin islemler kurum altyapisi ile entegre sistemler wucthfs ile
ylinitilnekte ve izlenmekiedie. Bu ighunlere ait ber tili risk olgiimii ve raporlamunn ginlik olaak
vapa!maktadu,

Risklerin izlenmesi ve analizi; visk dlgiim metodolojisi ile elde edilen sonuglunm, herhangi bir risk iceren
iirin veya fualiyetin hacimsel bityiikliiginiin veya belirleniniy rasyolann raporlanmasi ve degertendinlies),
belirleninis risk timitlerine uywuun kontrolii suretiyle gergeklegtirilir. [hraggiain piyasa riski wluslsrarus:
uygulamnalarda kabul géimiig olan ydntemler kullanilarak Olgtilmektedir, Varant ihvac nedeniyle marz
kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinlilk olarak takip edilic ve belirlenmis riske maruz deger
(RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametiik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon Yontemi,
Monte Carlo Simiilasyonn Yonetimi) yontemlerden uygun olam knllamlmaktadir. Piyasa riskine karga
RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamlmakta olup 1 giinliik elde tutma siiresi ve 252 iy giinii
Omeklemn periyodu baz alimmaketadr.

RMD hesaplamalannin diginda ayrica varant pozisyonlannn greek deferleri de periyodik olarak takip
edilerek risk sinirlamas: yapilmaktadur.

Bununla birlikte, ihragg:1 varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklestirir,. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta/gBstergede yarattfh pozisyona karg1 ters iglem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varhkta/gdstergede hedge amagh ahm veya satim yapilabilir. Ya da
kurumun toplam opsiyon portfSyii takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir. Bunlann diginda
farkh yontemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir,

4.4. Risk bildirim formunsa flighkin agiklams

Teblig’in 9’uncu maddesinin figincd fikras: uyaninca, araci kurumlann miigterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve sdzlesme yapmadan nce varantlarin igleyig esaslanim ve getirdigi
bak ve yikiimlilikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve icerifi TSPAKB tarafindan
belirlenen “Varantlara Hligkin Risk Bildirim Formu™nu kullanmalan ve bu formu miisterilerine vermeleri
zorunlu tutulmugtur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamilacak “Varantlara fligkin Risk Bildirim
Formu” Ihrage1 Bilgi D8kiimemnin 4.4 numarah maddesi ile Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2.2
numaralt maddesinde yer almaktadir.

4.5. Ihrag edilecek Yaturum Kurulogu Varantiaras ilighin riskler haklundaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilrmgtir,

Konuyailiakinayrmuhbilgiihmwxbilgidoh'imanmm4.vesennayepiyasaslaraclnotumm2. boliimiinde
yer almaktadr.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatnmeilar, Yatirum Kurulogu Varant/sertifikes yaturumlarimin
tamamn veya durume g8re bir b3iimiing kaybedebilirier.

5. HALKA ARZA fLiSKIN BILGILER

’

4t

“Ak Yatinm, Yatinm Kurulugu Varant ihracindan elde edecefii fonu, ihrag neticesinde maruz kalacags riski
‘hertaraf é}gnek (hedging) amaciyla kullanacaktir.
:";;
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Konuyn tligkin uyrati bilgi sennaye piyssasc aracy notunun 3.2 0o'ln maddesinde yer nhnaktadu.

32. Halka nren fliskin temel hilgiler
Konuya iligkin ayrinuh bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun 5. Bolimiinde yer almaktadir.

3.3,  Menfeatler hakkinda bilgi
Yoktur,

S4. Halks arzdan talepte bulumem yatnmelarm katlanscags maliyetler holkkinds bilgs
Yatim Kurulugu Varanti almak isteyen yatinmeilann, bu abm-satim iglemleri igin aracihk hizmeti
aldiklan yatmru kuruluglarnna komisyon 8demneleri gerekebilir. Bk olarak bu alim-satim faaliyetlen
swasmda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas: Arac: Notu'nun 9. boliimiinde yer
verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir., Yatinmciya yapilacak herhangi bir nakdi
uzlag Sdemesi ve/veya varanta iligkin baska bir ddeme Sncesinde varant ahcis: yiikiimld oldugu tim
’ wﬁmﬂm uygun gekilde Sdemelidir, aksi takdirde kendisine yapilacak sdemeler bekletilebilir.
i .
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