SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasas: Arac Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncaoz_.ggf_&'l‘?._
tarihinde onaylanmistir,

Ortakhfimizin toplam 50.000.000 TL tutarindaki thrag tavan: kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarimn ve sertifikalarimin halka arz edilecek 3.420.000 TL’lik kismimmn
halka arzina iligkin sermaye piyasas) aract notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasy, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasast araci notu
cercevesinde ihrac edilecek yatinm Kkurulusu varantlarma ve sertifikalarna iliskin
ihraceinin yatirrmellara karst olan ddeme yitkiimliligi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmanustir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kuruluyu
varantlarimn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggr bilgi dokiimam ve ézet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirmm kurulusu varantlarma iliskin
yatirnm kararlar thragei bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu veriimelidir,

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiiman:
16/11/2021 tarihinde ve 6zet2s Kb/ Sl Uarihinde, ortakligimizin www.goldmansachs.com. tr
adresli ve piyasa yapioih@ gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek Unlii
Menkul Deferler A.S.’nin www.unlumenkul.com adresli intermet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yaymmlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadr.
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Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nua 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi'
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamitict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrag¢r sorumludur. Zararm ihragqidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acgik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragomm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bapumnsiz denetim, derccelendirme ve degerleme kuruluglam gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklart raporiarda yer alan yanhs, yaniltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulea 11/11/2021 tarihinde opaylanan thra¢q bilgi dokitimam kapsammda daba
dnce ihra¢ edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarma iliskin bilgilere agagida 11
numarah “EKLER” bélimiinde yer alan EK-1’deki tabloda yer verilmektedir.

Y Varantiar ve Yatirom Korutusn Sertifikalan Teblii {(VH-128.3) uyarmea, yatrsn kurulusu varanlt ve serlifikas) ibracinda kullanmitecak
izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmas) zorunlu olup izabname, isbu ihraggr bilgi dokiimans, sermaye piyasasi arac notu
ve gzeten alusmakiadsr
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsas: veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicis) tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varhik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayina istinaden baglanabilecek diger varhikiar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayi: 4.2.4 numarah bshimde tammianan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma [slemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azh@ Olaylan, Finansal Riskten Korunma slemi
Maliyetinin Artmast ve Odeme Aczi Bagvuralar:.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasmdan esasen sorumlu olan, s6z konusu Endeks icin belirlenen
Sponsor.

Fesih Tutarr: Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman degeri gz 6niinde bulundurularak fesih tarihi &ncesinde Dayanak
Varlik/Géstere karsihginda gergefe uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin
tutar.

Hesaplama Kurulugu: [hracer Bilgi Dokiimam ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda
Varantlara iliskin tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Taribi: Dayanak Varliga/Gostergeye ihskin islemlerin/hesaplamamin kesintiye
ugramamasi kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varliga/Gostergeye
itiskin hesaplamalarnin ve/veya islemlerin yapildigi herhangi bir géin.

GSI: Goldman Sachs International,

Ihragen: Goldman Sachs International.

Ihrages Bilgi Dokiimant: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say:
ile onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihraget bilgi dokiimans.
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Ihrag Fiyat:: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satig fiyati.

Isteme Koyma/Kullamm: Varantlarin verdigi haklarin kuliammu.

Isleme Koyma/Kullamm Fiyati: Varantin isleme konuldugu tarih itibariyle dnceden sabitlenmis
satin alma veya sans fiyati,

islem Tarihi: I5bu Sermaye Piyasas: Araci Notunun iligigindeki Ek-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: 1 Kurustan az olmamak iizere, varantlarin Ihrager tarafindan belirlenen
degeri.

Kanun Degigikligi Olayr: (a) (vergi kanunlart dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargt makamlan, devlet makamlan, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruiuslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlan dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iliskin yorumlanin kabul edilmesi.

Katsayn: Isbu Sermaye Piyasalar: Aract Notunda belirtilen bir Varant’in kag adet Dayanak
Varhk/Gosterge'ye denk geldigini gosteren oran.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkli
olmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varhk" tanimuinda belirtilen herhangi bir pay.
Piyasa Yapien: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diirtist, diizenli ve etkin galismasim sagiamak ile likit ve siirekli bir piyasamn olusmasina katkida

bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, siirekli kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatirim kuralusu.

Satis Tarihi: Varantlarin borsada ahm satiminin baglachg tarih.
Sermaye Piyasasi Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasas:
aracin zellikleri ve bunlarla iliskiii hak, yiikiimlilik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon

tle ilgili bilgileri igeren belge.

Uzlagi: Nakit 6deme (“Nakit Uzlasr”) ve/veya dayanak varliklarin teslimati ("Fiziki Uzlag1").
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Vade Tarihi: Varantlarin vade tarihi ve/veya son [slem Ginii. Varantlarin sadece vade tarihinde
isteme koyulabilecek oimasi sebebiyle {(Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aynidir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis lhrage Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yatirim kurualugu varantlan ve sertifikalari,

Varant Teblifi: 10 Eylil 2013 tarihii ve 28761 sayili Resmi Gazetede yayinlanan V1i-128.3 sayih
Varantiar ve Yatunm Kurulusu Sertifikalan Tebligi,

KISALTMALAR
Borsa Borsa [stanbul A.S.
istanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.
MKS Merkezi Kaydi Sistern
Takas Istanbul] Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Kurulusu

IHRACCI BILGI_DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur.
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SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve sermaye piyasas: aract notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul

1.

Ozenin gosteriimis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
Goldman Sachs International
Vekilinin
Ady, Soyady, Gorevi, kmza, Tarih

Av. AF% SERMAYE PIYASASI ARACI

Ervirekli -
rylrekli Hukuk Bilirosu NOTUNUN TAMAMI
12-0S~ 1022

Halka Arza Aracithk Eden Yetkili Kurulus
Unlii Menkul Degerler A.S.
Yetlilisinin
Ady, Soyady, Gérevi, i‘mzalTagrih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI

2.1.  Ihrac edilecek vatirum kurulusu varantlarma iliskin riskler

Varantiar riskli yatiim araglandir. Difer sermaye yatinmlarina kiyasla, ilgili islem
maliyetleri ile yaurilan sermayenin tamamumn kayb mimkiin ofup, zarar riski yiiksektir; aksi

acik¢a belirtitmedigi stirece Varantlar sabit getir] saglamamaktadr.
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Varantlara yapilan yaurumlar agagida agiklanan ¢esitli risk faktérlerine tabidir. Varantlara
iliskin olarak risk faktgrierinin tdm titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktdrleri, Varantiara yatirnm yapilmasinin dogal bir sonucu
clarak ortaya ¢ikan temel viskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatinmiara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatirmmalann dngoriilmeyen risklerle
karsilagilabileceginin  farkinda olmalart ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yatirumcilarn, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun tiiminii aynntil: bir sekilde incelemeleri ve
yatirim karan vermeden énce kendi gériislerini olusturmalan gerekmektedir. Ayrica yatinmeilar
tarafindan Varantlara iliskin yatim karari verilmeden once [hraget Bilgi Dokiimam'nin 4
numaralt boliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak basarilt bir yatiim, Varantlann fiyatlarina etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasina baghdir. Bu degiskenlerin fivatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’mn gerekse diger ihrag¢ilarin bilgilendirme dokiimanlarint incelemeleri tavsiye edilir.
Goldman Sachs’in hazirtadign bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.fr internet sitesinden cretsiz  olarak erismek miimkiindir.
Dokimanlara erisebilmek i¢in yatirimeilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirimelar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara
dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemierde deneyim sahibi olmahidirlar. Yatinmetlar,
Varantiara yapilan yatinimlarin getirdigi riskleri anlamali ve yalmzcea (i} kend: finansal, vergise}
veya diger durumlann dikkate alarak Varantlara yatinm yapmamn uygunlugunu; (i) isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlifi/Gostergeyi hukuk,
vergl, mali veya difer damigmaniar ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirim karar
vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayistyla yatirimeilar Varantlara yaptikiar: yatirimin
timind yitirme riskine kars: hazirlikli olmalidir. Varantlanin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar faziadr.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gore
Dayanak Varhpin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi
degisikliklerin ydniin{, zamanlamasini ve biiylikligini degerlendirdikten sonra yapilmalidr,
¢iinki bu yatinimin getirist, diger faktorlerin yani sira, bu degigikliklere de bagli olacaktr.
Varantiar tGzerinde birden fazla risk faktorii aym anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktoriiniin etkisi dngorillemeyebilecedi gibi birden fazia risk faktériiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.
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2.1.1. Varantlarin piyasa deperinin veva getirisinin Davanak Varhifin/Gistergenin
performansina bagh olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varhklarin/Gdstergelerin deferinde dalgalanmalar olmas: riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlast Tutarimn ve mevcut ise uzlagl tiirliniin, faiz orammn ve/veya Varantiann uziagi
zamamnun Dayanak Varhpin/Géstergenin performansina dayalr olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varligin/Géstergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranimi olumsuz ybnde
etkileyebilecektir. Dayanak Varlifin/Gostergenin Varant sahibi i¢in dezavantajli hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin ©nemli kayiplara maruz kalmast sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varhg@in/Gostergenin gelisiminin Varantlarin faiz orani ve/veya
uzlagist Gizerinde olumsuz etkive sahip olmasimn beklenmesi halinde, bu durum aym zamanda
Varantlarin piyasa fiyat tizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarm piyasa fiyat, vade
streleri sirasindaki Itibari Degerlerinin ve/veya thrag Fiyatlarinin altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarihi dncesinde satilmalan halinde sdz konusu satistan elde edilen getiri, yatinm
vapilan sermayeden diisiik olabilir. Varantlanin uzlasisindan dolay: belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin goriinir olmas: halinde, pivasa fiyati bu dogrultuda diser ve stz konusu
satista, bu durumla baglantili yiksek bir kayip meydana gelir. Uzlayi islemlerinin Thraga
tarafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantian elinde tutmast halinde dahi,
Varant sahibinin kazang beklentiterinin karsilanmamast veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatiriminimn sagladipi kazanca ulagilamamas: glindeme
gelebilecektir; zira Varantlara iligkin tiim 6demeler ancak s6z konusu uzlast aninda belli olacaktir.

ligili Dayanak Varlijin/Géstergenin hareketleri, bir dizi fakiérden ctkilenmektedir ve
onceden tahmin edilemez. Dayanak Varhfin/Gdstergenin oram veya fiyati zamanla Gnceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynakiik (volatilite}" olarak bilinir.
Dayanak Varligin/Gostergenin oynakligl, hitkiimet eylemleri de dahil olmak tizere, ulusal ve
uluslararasi finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki katilimeilann
faalivetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantlarin degerine
olumsuz vonde etki edebilir. Oynakligi yiiksek olan herhangi bir Dayanak Varhifin/Gostergenin
oynaklif1 daha diistik olan herhangi bir Dayanak Varhia/Gostergeye gore degerinin daha sik
ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasimn veya diismesinin muhtemel olmasina karsin, oynaklik,
stz konusu oramn veya fiyatin yontine isaret etmemektedir. Dayanak Varhktaki/Gostergedeki ve
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, Thracgi veya Thrageiya bagli olan sirketler tarafindan
Dayanak Varlikia/Gostergede veya Dayanak Varhiga/Gostergeye iliskin finansal riskten korunma
islemleri veya diger bilytik capli islemlerin yapilmas1 sebebiyle de meydana gelebilir. Bu
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baglamda, bilhassa dezavantajh durumlarda olmak tizere (6rnegin, Dayanak Varl:gin/Gostergenin
disitk likiditesi halinde), bu tiir bir islemin Dayanak Varligin/Géstergenin fiyat performansi
izerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple stz konusu fiyaun ilgili Varanta iliskin
kosullarda sngoriiien belirti esikleri agmasima veya belirli egiklerin altina diigmesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan géz 6niinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varhu/Gostergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlarn uzlagisi tncesinde zamanla
iyilesecegine giivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de dahil otmak
iizere, yatirilan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski s6z konusudur. Bu risk,
[hragginin finansal giiciinden bagimsizdir.

2.1.2. Uzlas: 6ncesindeki ddemeler

Ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlanin vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz 6demesinin veya diger dagitmm yapilmayacap: Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmahdir. Varant Sahipleri, Varantlan Vade Tarihi Oncesinde satabilirler ve bu satistan
kaynaklanan getiri, elde edebilecekieri tek getiri olabilir. Bununla Dbirlikte, sahgin
gerceklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatimn asag: diigmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile karst kargiya kalabilirler.

2.1.3. Varantiarin olaBaniistii feshi ile jlgili riskder

Varantlara iliskin kogullar kapsaminda Ihrager tarafindan olagantistii feshin éngbrilmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarinin Varantlarin piyasa fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip
riski altindadirlar, ki piyasa tutart sifir dahi olabilecektir. Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutanina iliskin yeniden yatinim riski alundadr.

Belirli kosullar altinda (6rnegin, Varantlara iliskin kosullarda dizeltme yapilmasimz
milmkiin olmamas: halinde), Thragc1, olaganustii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varhgin veya Dayanak Gostergeye bagli finansal araglarin alim satiminda kesintilerin olmas: veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay: veya Kanun Degigikligi Olayinin meydana gelmest hali gibi, igbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda éngériilen hallerde olagantistii fesih miimkiindiir. Festh hakkinin
kullamlmas: halinde, Thracei tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itfa edilecektir. Olaganiistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatinm riski altinda
oldugu da goz éniinde bulundurulmahdir. Bu da Varantin, sz konusu Varantin iktisap edildigi
anda mevcut olan piyasa sartlarina kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarina dayal olarak
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Thracel tarafindan &denecek olan tutarla
yeniden yatinm yapilabilecek oimasi anlamina gelmektedir.

Ihrager tarafindan olaganiisti fesih hakkin kullanilmas: halinde, Varant Sahipleri,
Varantlar artsk ikincil piyasada satamayacaklarins veya Varantlarin kosullannda Varant Sahibine
isieme koyma hakk) 6ngériilmils olmas: halinde Varantlart artik isleme koyamayacaklarini dikkate
almalidirlar.

2.1.4. Varantlarn hukuka avlarhk veva imkansizhk sebebivle erken feshi ile ilgili riskler

Iyt niyet ve ticari acidan makul bir yaklasimla, Thrager’nin kontrolti disindaki sebeplerle, (i) bir
Kanun Degisikligi Olayt’na tamamen veya kismen bagh olarak Thrager’min Varantlar’a iliskin
yikiimlahiklerini yerine getirmesinin veya {ii) bir Kanun Degisikligi Olayi’na bagh olarak
Ihragg1’nin veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a iliskin riskten korenma islemlerini
sirdiirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun [hrage
tarafindan tespit edilmesi durumunda Ihragei’mn Varantlar’s feshetme yetkisi bulunmaktadir. Bu
durumda Thraggs, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi 6lgiide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar 8deyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykinlik veya imkansizlik gz oniinde
bulundurulmaks:zin) hemen énce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulugu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla hesaplayacag adil piyasa
degerinden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak Thrage: tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
cercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflann mahsup edilerek belirlenecektir.
Varantlarin makul degeri, baslangs¢ yatinminizdan énemli miktarda disiik ve hatta sifir olabilir.

2.1.5. Diizeltmeler, piyasa bozulmas: veva olaganiistii fesih halinde [hrace: veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir vetkisi dogrultusunda aliman kararlardan
kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantili birtakim olaylar dogrultusunda, thracg: ve/veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iliskin
olarak ¢esitli kararlarin alinabilecegi veya tespitierin yapilabilecegini ve bu durumun Varaatlann
degeri ve getirisi {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilecegi riskini g6z 6ntinde bulundurulmalidir.

Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varhga/Géstergeye veya
bifesenierine iliskin dizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalan veya olaganiistii fesih olaylan gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya gtkabilir ve bu durum fhracer ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlarin kogullart kapsaminda birtakim kararlarin alinmasin: veya tespitlerde bulunulmasim
gerektirebilir. S6z konusu kararlar veya tespitler, fhragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kosullan goz 6ntinde bulundurutarak
ahmr ve yapilir. Ihragei ve/veya Hesaptama Kurulusu tarafindan takdir yetkisinin bu sekilde
kullamimasi, Varantlarin degeri ve getirisi tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.
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Piyasa bozulmalarinin ortaya ¢ikmasi veya varlifi, Varantlara iligkin kogullar dikkate
alinarak tespit edilir. Boyle bir durumda, Varantlar i¢in gecerli olan ilgili nihai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin
getirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalan Varantlanin fiyatina etki edebilir ve uzlagilarni
geciktirebilir. Referans tarihin miimkiin clan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin
s6z konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varligin/Gostergenin séz konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, Ihraggl ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Dayanak
Varlifin/Gostergenin deferi miimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hitkiimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz
yénde etkijeyebilir,

Diizeltme tedbirleri (8megin, Dayanak Varhifin/Géstergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varhigin/Gostergenin hesaplanma geklindeki degigiklik), Varantlara ihiskin
kosullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varhga/Gastergeye iliskin diizeltme tedbirlerinin
uygulanmas: halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden tahminlerin daha sonradan hatal
oldugunun ve séz konusu dizeitme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldufumun ortaya
cikabilecegi ve séz konusu dizeltme tedbirinin, Varant Sahibini dizeltme tedbirinin dncesinde
sahip oldugu veya bagka bir dlizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha kotii bir ekonomik
duruma getirebilecegi gz ardi edilemez.

Varantlara iliskin kosuilar kapsaminda, fhragg: ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iligkin kogullarda diizeltme yaptimasinin miimkin olmadiginin tespit edilmesi halinde,
[hraggimin Varantian olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamahdir, lhraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganistil fesih halinde Varant
Sahiplerine tidenecek olan ilgili pivasa fivatuu kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir.

Olaganiistii festh durumunda, planlanan vade sonu i¢in Varantlara iliskin kosullarda ortaya
konan itfa formiline dayal olarak hesaplanan herhangi bir tutarin 6denmesi hususunda herhangi
bir ylikiimlilik veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutar1 ddemesi soz konusu degiidir.
Olaganiisti fesih halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gesithi
piyasa faktrleri goz oniinde bulundurulabilir. Bu faktérler genellikle Ihrager’min temerriide
disilimesi olasithfanr da icerir; sdz konusu clasilik, Festh Tutannmn belirlendigl anda piyasada
hahhazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satirmi yapilan borglanma araglanmn getirilers veya
kredi marjian kullamlarak hesaplanmaktadir. Dayanak varlig: pay olan sabit vadeli Varantlar’da,
pay alim teklifi neticesinde fesih durumunda, bithassa pay alim teklifinin ilanindan énceki on islem
ginlindeki ortalama &rtild oynaklik ve beklenen temettitler dikkate alinirken (Makul Deger
Yontemni), bedelin miinhasiran veya agirtikls olarak nakden ddenmesi halinde teorik gergege uygun
degerin belirlenmesi igin Fesih Tutarnima vadeli islemler borsatarindaki mutat usule uygun olarak
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belirlenmesi  amaciyla alim teklifinin  ilamt  sonrasindaki Dayanak Varlifun fiyatinin
kullanifabilecegi dikkate alinmalidir. Makul Deger Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin géz Sniinde bulunduruimasim saglar. Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenien piyasa fiyati, Itibari Deferin veya itfa tutarimun veya ddenen ahs fiyatinin (islem
maliyetleri de dahil) belirgin bir gekilde altinda olabilir ve en kétil durumda ssfir (0) olabitir.

2.1.6. Verpilendirme

Varantlann potansiyel yatirimeilart ve saticilan, Tlirkiye Cumburiyeti’nin kanunlar ve
uygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar 6demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasasi Arac
Notu'nun 9. madde hikiimlerine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel herhangi bir tutarm
ddenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya masraflarin ddenmesi kosuluna

bagh olacaktr.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimeilar, kendi bagimsiz vergi
miisavirlerine darugmahdirfar, Ayrnica yatimmcifar, vergi mevzuatimin ve bunun  vergi
makamiarninca uygulanma seklinin zaman iginde degisebileceginin bilincinde olmalidiriar. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
Sngdrmek mimkin olmayabilir.

2.1.7. Kulianim veya teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlann kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hiikiimlere tabi olmasi
ve bir kopyasimin Takas Kurulugu’na iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen son saatten sonra almasi halinde; bildirim, usuliine uygun olarak
bir sonraki ig gliniinde teslim edilmis kabul edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlas! yénteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlag sirasinda gecikme oimasaydi édenecek nakit tutarda artis veya
azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kullamm doneminde
kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullamm bildirimi hiikiimsiiz olacakur.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
teslim editmemesi, Varantiar cergevesinde belgenin teslim edilmis olmasi halinde 6denecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yatmimeilar, bu
hiklimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagim, uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagini
kesin olarak aniamak amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nu incelemelidirler.
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullamlmayan
Varantlarin siiresi dclacak ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatinmeilar, Varantlarin
kendiliginden kullanima tabi clup olmadifini, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gecerli bir sekilde teslim edilebilecegini 6grenmek amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu
incelemehdirler.

2.1.8. Kuliamum ve uzlas riski

Varantlarin kullanim: ve Varantlara iliskin Uzlag, yiirtirlitkte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi olup, Ihrage1 stz konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde 8ngoriilen ilemleri
tim makul gayreti géstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
olmayacaktir. Ancak Ihrager, herhangi bir Takas Kurufusunun Varantlara iliskin gérevlerini
ifasinda temerriide dilsmesinden veya eylemierinden sorumlu tutulamaz,

2.1.9. Kullamm ve uzlasi zaman:

Varantlarda uzlag, kullanum bildirimini veya vade tarthini takiben belirli bir siire iginde
gergeklesecektir. Bu gecikme, iki uzlas: tiirii igin de gegerlidir.

Yukarida belirtilen hususa ek ofarak, Varantlann nakit uzlag ile kullamimas: halinde,
kullamim tarihi ile kullanima iliskin nakit tutann belirtendigi tarih arasinda bir stire olabilir. Meveut
olmas: halinde, kuilanim tarihi ile nakit tutann tespit edildigi tarth arasindaki bu stre Sermaye
Piyasas: Aract Notu’nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasas Araci
Notu’'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa bozulmasi olaylarinin ortaya ¢ikmasi
halinde 6nemli derecede daha uzun gecikme siireleri ile kargilasilabilir. Ilgili nakit tutar, gecikme
olmasayd: Gdenecek olan tutara nazaran azalma veya artig gosterebilir.

Yatmmecilar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglan Gzerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidir,

2.1.10. Ugiincii taraflarin halka arza katihm

Tirkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapieilifina tabidir. Piyasa Yapici, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlanin alim satimin: yapar ve yaunimecilann talebini karsilamak
i¢in Varantlara iligkin pozisyonlar alir, Dogast gerei, piyasa yapiciligi, Varantlara iliskin farkh
goriislere sahip olan piyasa katithmeilarr arasindaki islemlere aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatinmeiar, Piyasa Yapict tarafindan Varant Sahiplerinin yatinm hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatirm hedeflerine ters olan pozisyonlann almacagim
beklemelidir. Piyasa Yapicinin, uygun goriitdiigi sekilde, piyasa yapici sifatiyla veya basgka bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varligin/Gdstergenin sahibi haline gelmesi halinde, oy kullan:imas:
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak tizere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapict tarafindan
gergeklestirilen iglemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogruitusunda olmas: sart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmas1 mimkiindiir.

thrager Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant thraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
Hiskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi’nde belirtildigi tizere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adil ve siirekli fivatiamamn Unli araciligiyla
Borsa Istanbul’a génderiimesini saglayacakur. Varantlara iliskin olarak Piyasa Yapicis: olarak
hareket eden Unlii, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri tizerinden gerceklesen islemleri
GSl'ye iletecektir. Untid ve GS1 ayrica isbu faaliyete iliskin olarak Borsa Istanbul diizenlemelerine
uyumu saglamakla yiikiimlidir,

2.1.11. Davanak Varhk elan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktorlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatinm olusumu tzerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlartn degerini ve/veya Uzlasi Tutanm
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlan olumsuz yonde etkileyebilir.

Pay fiyatimn degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz orani ve fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktérlerin yani sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakik yapist ve dagitim politikast gibi sirkete 6zgi fakedrlerle
belirtenir. ilgili makroekonomik faktérlerde herhangi bir oJumsuz gelisme stz konusu oidugunda,
bu durum, pay fiyatinin olusumu Uzerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda,
Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarim ve/veya Varantiar kapsamindaki diger 6demeleri veya
testimatlar1 olumsuz ofarak etkileyebilir,

Dayanak Varlifi pay olan Varantlarin Varant Sahipleri soz konusu paya iligkin olarak
odenen temettiilere veya diger dafntimlara katilmayacakiardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlann
getirisi, s&z konusu Varant Sahibi tarafindan stz konusu paylara gergekte sahip olunmus ve séz
konusu paylara iliskin temettiilerin gercekte alinmis olmas: halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getiriyl yansitmayacakir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gercekte Odenen temettiilere iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacakiardir.

Pay ihraggis: tarafindan sdz konusu paya iligkin olarak digerlerinin yam sira temettii
Gdemeleri, sermaye artinimlart veya paylann geri ahnmasi hakkmdaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatierine bakilmaksizin ger¢eklestirilebilir. Bu islemlerden herhangi biri
pay degeri iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya
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Uzlast Tutanim: ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeteri veya teslimatlar: olumsuz yénde
etkileyebilir.

2.1.12, Davanak Gosterge alan Endekslere Hiskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksier ile ilgili belirli nemli riskler bu alt kategoride
tammlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, [hrage: tarafindan gerceklestirilen degerlendirmeye
dayal olarak énemlilik derecelerine gére simflandiribir. En 6nemti riskler oncelikle belirtilir.

a) ligili endeksin fivati ile baglantl olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olusumu lizerinde olumsuz
etkive sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlann degerini ve/veya Uzlast Tutanm: ve/veya
Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlar olumsuz yonde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh olan Varantiar, Varant Sahipleri agrsindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varlik simtlarina iliskin karsilastirilabilir nitelikteki bir portfoydeks,
drnegin sentetik pay portféylerinden olusan pay (fzkaynak) endeksler, dogrudan yatinmdan
kaynaklanan riskler ile karstlastinlabilir nitelikte riskler ile baglantihdir. Endeksin fiyatimin
olusumu, ilgili Endeksi olusturan minferit endeks bilesenlerine baglidir. Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyatinin olugumu, sermaye piyasalanindaki faiz oramt ve fiyat seviyeleri, kur
gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktorlerin yant sira, endeks bilesenteri olarak
paylar stz konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik vapis: ve
dagitim politikas gibi sirkete 6zgii faktoriere baglidir. Bu tir makroekonomik faktorierin olumsuz
gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak gelisimini ve bu
dogrultuda, Varantlanin deferini ve/veya Uzlag: Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
odemeleri ve diger teslimatlart olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettil petirisi kayhi riski

Varant Sshipleri, Endeks bilesenlerine iliskin olarak &denen temettillere veya difer
dagitunlara katiimazlar.

Ilgili Endeksin olusturulmasim ve hesaplanmasim diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iliskin olarak dagitilan temettiiferin endeks seviyesinde artiga yol agmamasin
dngdrmiis olabilir; dmegin bu durum "“fiyat" endekslerinde, tiim diger kosullarin sabit olmasi
kaydiyla, endeks seviyesinde diigiise yol acabilecektir. Dayanak Gostergenin bu tiir bir Endeks
oldugu Varantlann Sahipleri, stz konusu Endeks bilesenlerine iliskin olarak ¢denen temettiilere
veya diger dagitimlara katilmagzlar, Ilgili dayanak Gostergenin kurallar kapsaminda, bilesenlere
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iligkin olarak dagitilan temettillerin Endekse yansiilmasimn ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikselmesine yol agmasimn ongéritlmesi halinde dahi, séz konusu temettiller bazi durumlarda

Endekse tamamiyla yansitilmayabilir.

¢) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmasi veya sonlandirilmass ile ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yaptlan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandiriimasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlann degerini
ve/veya Uzlast Tutanm ve/veya Varantlar kapsamundaki difer ddemeleri veya teslimatlan
clumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, stz konusu Endeksin bilegenleri silinebilir veya degistirilebilir veya sbz
konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkagimin seviyesini degistirebilecek diger
metodolojik degigiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldifs
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir gekilde daha kétii bir performans sergileyebilecek
olmasina bagl olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlanin degeri ve/veya Uzlas:
Tutart velveya Varantlar kapsamindaki diger o6demeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, sz konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aymt zamanda, soz konusu
Endeksin hesaplanmasi veya Endekse iligkin bilgilerin yayinlanmas: degistirilebilir,
sonlandinlabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlann
arzina ve satisina higbir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kars1 herhangi bir yiiktimliliige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsamindaki 6demeleri veya diger teslimatlan

olumsuz olarak etkileyebilir,

d) Endeks ticretleri ile iliskili riskler

Varantiara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks licretlerini igermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, s6z konusu Endekse bagli olarak Varantlarin degerini disstiriir.

[lgili Endeksin taniminda belirtildigi iizere Ilgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagli olan Varantlarin degerini dislren endeks lceretlerini icerebilir. Bu durum ayn: zamanda,
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Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamas Gizerinde bu yonde olumsuz etkiye sahip
olur. flgili Endeksin taniminda bu sekilde éngériilmesi halinde, endeks ticretlerinde azami olarak
tigili Endeksin tamiminda belirtilen iist limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatinmeilar
tarafindan endeks iicretlerinin sabit kalacagi varsayilamaz. Endeks tcretlerindeki artiglar ilgihi
Endeksin seviyesi iizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagh olan Varantlann degeri Uzerinde

olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kayb riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak tizere) difer
parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade
glinlinde sifira egit olabilir.

2.1.14. Oynaklik riski

Varantlarin piyasa defieri, piyasadaki drtillil oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Géstergenin ortiilii oynaklig yikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir
beklenti olugursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin 6rtlilii oynakhif
diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

2.1.15. Varantlarin pivasa dederi

Varantlarin vadeleri boyunca pivasa deferi tizerindeki birincil etken Dayanak
Varligin/Gostergenin  degeri ve oynakhifidir. Piyasa oynaklign seviyesi, gergek oynaklik
dletimlerine ek olarak, biiylik oranda soz konusu piyasa oynakhigma kars1 yatirimeilara koruma
saglayan araglarin fiyatlar: ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlar, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglar piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunfar ise, gergek piyasa oynakligi, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyoniar gibi faktorierden etkilenmektedir.

Alim ve Satm Varantlarimn degerinde Dayanak Varligin/Gostergeye bagl olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasast Araci Notw'nun 4.1.2 numarah “Dayanak
varligin/gostergenin degerindeki degisimin yatirim kurulugu varantinin/sertifikasimin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilg:” boliiminde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskien korunma degerlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iligkin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakki
saglamaktadir. Alim Varantlart uzun pozisyonlar ve Satim Varantlan kisa pozisyonlar
saglamaktadir. Yatinmcilar, sahip olduklan pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak |
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koruma sagiayabilirler. Boyleiikle difier pozisyonlardan ettikleri zararlam Varantlardan eide
ettikleri kar ile karsilayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinim yapan
yatiimetlar ilave risklerle karsilasabilirler. Dayanak Varlik/Gésterge karsisindaki risklere karg:
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatinmcilar,
Varantlar1 bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmahdirlar. Varantlarin degerinin
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varhgin/Géstergenin  bilesiminin  zaman igerisinde depisebilecegine dair bir glivence
verilmemektedir.

Aynca, Varantlar Dayanak Varhgin/Géstergenin degerini dogrudan yansttan bir fiyattan
paraya cevirmek her zaman mimkiin ofmayabilir. Bu nedenie, Varantiara yapilan yatirimin getirisi
ile Dayanak Varhga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bafiintr seviyesine
dair herhangi bir glivence verilmemektedir,

2.1.17. Varantlann likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantiann belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca befirli bir fiyattan
sattlamamas riski aftindadirlar.

Varantlara iliskin piyasa yapicilig1 igin gegerli olan sermaye piyasast mevzuati hikimleri
sakli kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantiara iligkin piyasa siurh
olabilir ve bu durum, Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlar: elden ¢ikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

ihraget Bilgi Dokiimamnda belirtilen ihra¢ miktan, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
ihra¢ edilmis Varant hacmine iliskin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gore
belirlenir ve Varantiarin vadesi sirasinda degigebilir. Bu sebeple, ilgili Thragg1 Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihrag¢ miktarina dayalt olarak ikineil piyasada Varantlann likiditesine iliskin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonu¢ g¢ikanminda bulunuimasinin miimkin  olmadig
unutuimamahdir.

ihragg1 veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortaklifii, Varantlara iligkin alis ve satig
fiyatt teklif etmeyt taahhiit etmemekiedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tirden
yiikiimliiliige tabi degildir, Ihrage1 veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhg tarafindan
verilen Varantlara iliskin alig ve satig fiyatlanim igeren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa [stanbul diizenlemelerine uymak kaydiyia, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir, Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlann belirli bir zamanda veya vade stireleri
sirasinda belirli bir fivatta satilamamas: riski altmdadirlar. Thrager veya herhangi bir Goldman
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Sachs bagl: ortakhigi, Varantlar igin herhangi bir Varant Sahibi i¢in lehte olan herhangi bir ahs
veya satis fiyat (fiyatlar) teklifi sunulmast yéniinde herhangi bir yiiktimlaliige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve pivasa yapicili
uygulamalan kapsaminda Borsa fstanbul'un Yapilandirimis Urtinter ve Fon Pazannda islem
gorecektir. Bununia birlikte, Ihragcimin veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhiginin
Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya alim satimina tliskin bir tazhhiidii
siirdirmesi yontnde herhangi bir ytkimldligi bulunmamaktadir. Bu dogruliuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasimn olugturulmas: veya séz konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir giivence séz konusu olmayabilir. Thra¢es tarafindan bdyle bir olugturma
veya Varantlarin herhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iliskin herhangi bir sorumiuluk
tistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yonde herhangi bir taahhiitte
bulunulmamaktadir.

2.2.  Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmelar, duruma gire yatrim kurulugu varant
yatinnmlarinm tamamini veya bir biliimiini kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aaklama

Sermaye pivasasmda gerveklestirecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
pivasast araglari ahm saum islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri antamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarnimz dikkate alarak karar vermeniz gerekamektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ongoriildigi tzere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglarn Risk Bildirim Formu™nda yer alan agagidaki hususlan anlamamz
gerekmektedir.

Uyan
islem yapmaya baglamadan dnce galigmayi diislindGigiintiz kurulugun “alim satim aracilifi

yetki belgesi”ne sabip olup olmadigin: (ve Varant ve Sertifika Tebligi’'nin 13tinctt maddesinde
sayiian diger kosullan haiz olup olmadifim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
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sermaye piyasast yatwum kuruluglanm www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
dfrenebilirsiniz.

Varantlara {liskin Genel Bilgi

Yaunm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligr ya da
gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirhi bir tarihte veya belirli bir tarthe kadar alma veya
satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullan:ldigy varant
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan pay vefveya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak gdstergest ise Borsa
{stanbul A.S. (Borsa [stanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
Dayanak Varlik ve gostergeter diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas; alanda gene} kabul gormis endekster gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyannca Kurul'un uygun gdrecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) icin de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasas: aract alim satim iglemini gergeklestiren yatinm kurulusu, s6z konusu
sermaye piyasasi aracinin ozellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz onemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Islevis Esaslar, Hak ve Yiikiimliliikler

1. Varantlanm alim satimi, Kurulup onay: tizerine Borsa istanbul mevzuat1 gergevesinde
belirlenecek islem esaslar kapsaminda Borsa [stanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayal olarak yapihr. Piyasa yapicilifit kapsaminda, piyasa yapicisi
yatirim kurulusu likidite saglamak tzere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun
uygun goriisl tizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2 Varantlann satisimn yaurnn kuruluglan vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbu!’da isiem
gdrmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem  swasmin

kapatilmasina iliskin esaslar Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3 Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.
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Dayanak varlii veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda vzlas: bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlap olarak belirlenebilir. Dayanak varlig: bunlann diginda
varlik ya da gisterge olan varant!arda ise nakit uzlas: esaslanmn uygulanmasi zorunludur,

Varant ihracindan dogan wuzlagr ylkimliliigiinin yerine getirilmesinden ihragg:
sorumludur. Garantor bulunmas: halinde, thraggl ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur,

V arant thraclar kaydi olarak yapihir ve ihracecinin MKK tiyesi olmas: zoruniudur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatrtm kurulusu ile imzalanacak ¢ergeve sozlegmede belirtilen

hususlara ek olarak, asagidaki hususiar anfamamz ¢ok énemlidir:

Goldman Sachs Internati

Yatirim kurulusu nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan gikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikimieri

uygulanacaktir.

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yatinim kurulusuna yaurdigmiz paramn timiint kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimiz yapacaginiz islemin tiriine gore yaurdigimiz para tutarini dahi agabilecektir,

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecefi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yilksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidur.

Bir varant satin ahrsaniz ve varantin sagladig) dayanak varhgi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dedifiniz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele licreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

Yatunm kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracad: bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecegi
tarafimzea dikkate alinmahidir.
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6. Varant ahm satimuina iligkin olarak yatmm kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kigive farkhilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngdriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasitlifinm bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle thraggimin maruz kaldig risklere iliskin risk yénetim politikasinin
izahnamede yer almas: zorunludur. {zahname, Teblig uyannca ihragea ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlarur. Thragemin risk yénetim politikasi, yatiim karannizi
vermeden 6nece dikkatle okunmalidir.

8. Yabanct para cinsinden dizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhifimda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalarn nedeniyle
Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
1slemierinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemierinize baslamadan &nce, yatwim kurulusunuzdan yiikiimli olacagimiz biitiin
komisyon ve difer muamele {icretieri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagy ile ilgili anlagihr
ornekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

[sbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirtmery1 genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyt amacglamakta olup, varantlanm  alun  satimindan  ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflarimzi bu tip yatmmlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unlit Menkul Degerler A.S. ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile Ihrager tarafindan
verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak komisyon ve/veya
ticret alan aracilardan hizmet alinmas: ibtimali hari¢ olmak tizere, Varantlarin halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu
degildir.

3.2.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varanttarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarin thracindan kaynaklanan ddeme
yikimltlitklerine itiskin finansal riskten korunma iglemleri i¢in ve Ilhragoimin olagan ticari

1!

Gol ~ Unlit Menku! Degerler A. Z\

AT

ff‘}y
P 4 Wifteg
_ PR e
) o s T2 g P RN
i o % [
i?“"ﬁ i\:\w—/w\ tf - ;;!
\ S R
\ prai::"' i f’/
B _,»(,0'

_r,».—-




faaliyetlerinin yiirttitmesi amacryla kullamlacaktir (her durumda, Ihracel, Varantlarin ihracindan
elde edilen getirinin kullanimenda serbesttir).

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
/ SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatrim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

4.1.1. ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarysertifikalarinm

a) Tiirii: Listfen EK-2'deki tabloya bakinsz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Pivasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizca Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

¢) ISIN kodu: Litfen EK-2"deki tabloya bakimz.

4.1.2. Davanak  varh&fin/gostergenin  deperindeki  defisimin  vatirnm  kurulusu
varantimn/sertifikasimn degerini nasi etkilevecegine iliskin bilpi

Alim Varantlannda; Dayanak Varliin/Gostergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varlifin/Géstergenin deferinin Varantlarin vadesine kalan siresi sirasinda diigecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, dier tim fakt&rlerin egit
olmast kaydivia diisecektir. Dayanak Varlipin/Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda
Dayanak Varligin/Gastergenin deferinin Varantlann kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir
beklenti meveutsa, normai kosullar altinda Varantiarun degeri diger tum fakidrlerin esit olmas

kosuluyla ylikselecekiir.

Satim Varantlarinda; Dayanak Varhfin/Gostergenin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhfin/Gostergenin  degerinin  Varantiann vadesine kalan sliresi  sirasinda
yikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tim
faktdrlerin esit olmasi kaydiyla digecektir. Dayanak Varlipin/Gostergenin degeri digerse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varhgin/Géstergenin degerinin Varantlanin kalan stiresi sirasinda diiseceging
dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlann degeri diger tiim fakt6rlerin esit
olmasi kosuluyla yikselecektir.

Dayanak Gdsterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplamyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin aymt giindeki deferini vansitacaktir,
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktdrlerinde tamimlananlar da dahil) faktdrlerde
goritlen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak getiriyi
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etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

4.1.3. Yatinm kurulusu varantlanimn/sertifikalarinn hangi mevzuata giire olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan gikarilan ve 10
Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih Resmi Gazete’de yaymmianan VII - 128.3 sayils Varantlar ve
Yatiim Kurulusu Sertifikalar Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan VI — 128.4 sayil: Yabanci Sermaye Piyasas: Araglan ve Depo Sertifikalar: ile Yabanct
Yaunm Fonu Paylar1 Tebligi’nin ilgili hitkiimleri gercevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihii Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinm kurulusu varantlanmm/sertifikalarinm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
haklanda bilgi

ihrag edilecek yatnm kurulusu varantlan kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kuruiusu AS.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sartyer / Istanbul

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinm hangi para birimine gore ihrag
edildizi haklunda bilgi

Yatinm kurulusu varantiar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. ihraccimin viikiimlitliiklerini yerine getirme swralamas) icinde ihrac: planlanan
yatirmm kurulusu varantlanmn/sertifikalarmin yeri hakkimda bilgi ile siralamayi
etkileyebilecek veya Varantlarin ihraccimin meveut ya da gelecekteki  difer
viikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin Szeti

Ihraggimin iflas: halinde, Varant sahibinin alaca yiirtirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayih lcra ve Iffas Kapunu (“IIK”) uyarmnca
takip edilecektir. Yiriirlikte bulunan kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifikalarn gibi
sermaye piyasast araglanndan dogan alacaklar imtiyazlt olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. lhraggimn teminatsiz ve sbzlesmesel yiikiimliifiklerinden olan Yatinim Kurulugu
Varantlar: ve Sertifikalan, [l nin 206°nct maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger alacaklarla
birlikte dérdiinci sirada yer almaktadir. [sbu sermaye piyasasi araci motu tarihi itibariyle,
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ihraceinin birlesmesi veya devroimas: durumunda varant sahiplerinin alacakiarimn hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmay: gerektirecek ihraccinin planladify bir birlesme veya
devralinma bulunmamakiadir. fhraggmin birlesmesi veya devrolmasiun 50z konusu olmast
durumunda varant sahiplerinin alacaginim hukuki durumuna halel getirmemek igin Jhraget, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarnmmn/sertifikalarmin vatinmciva sagladifi
hakiar, bu haklarn kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt derumuna iiskin
hususlar ve bu haklara iliskin Jasitlamalar

Varantlar yatinmeilanna Dayanak Varhgi/Gostergeyi nceden belirlenmis bir fiyattan
(kullamm fivat) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant1) veya satma (Satim Varant1) hakk
vermektedir. Bu hakki eide etmek icin Gdenen fiyat isbu Sermaye Piyasast Aracl Notu'nun 2.1
no’fu baliminde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhigin/Gostergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina, vadeye kalan zamana, temettl
beklentisine, faiz oranlarina ve varanun [sleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin yaninda
arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite gartlan da varantin piyasa fiyatinin olugmasma etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

Alim Varantlaninda, yatmmeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlag!
Fivatnin [sleme Koyma Fiyaundan yitksek oldugu tlgtide yatnmetlar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutarn herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varligin/Géstergenin vade sonundaki Uzlag: Fiyat Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha diisiikse, Varantlan ellerinde bulunduran yatinmeilar yatirimlanindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu ise agapidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyat > isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varhk/Gésterge Vade sonu Uzlagi Fiyati = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyat: < Isleme Koyma Fiyat: = Zararda

Alm Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyat ile Isieme Koyma Fiyat arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya baga bag ise heriangi bir ddeme yaptlmaz ve Varant degersiz
olarak itfa ofur.
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(b) SATIM VARANTI

Satym Varantlannda yatnmeilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Gostergenin Uzlagl
Fiyatinin [sleme Koyma Fiyatindan diigik oldugu Blgiide Varant adedini temsil eden nakit bir tutars
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhigin/Gdstergenin vade
sonundaki gosterge Uzlag Fiyati isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha ylksekse,
Varantlart  ellerinde bulunduran yatmmelar yatiimianndan  herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantiarin karda, zararda ve baga bag olma durumu:

Dayanak Varhik/Gasterge Vade sonu Uzlag F iyati <Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varhk/Gésterge Vade sonu Uzlap Fiyat: = Isleme Koyma Fiyat1 = Baga basg
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlag Fiyat: > Isleme Koyma Fiyati = Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda {sieme Koyma Fiyat
ile Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir.
Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin ihracina iliskin vetkili organ karary

Varantlarin ihract GSPnin Yonetim Kurulu lcra Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usultine uygun sekilde onaylanmigtir.

Varanttann ihraci, [hrage: tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usulilne uygun olarak
onaytanmistir, Thragg, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir parcast olarak,
(Goldmar Sachs International’in ana s6zlesmesinde Madde 2’de belirtilmigtir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkui kiymetlere ve/veya fon paylarnna ve/veya emtialara ve/veya
déviz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve Varant
ihra¢ edebilir. Varant Program: uyarinca, fhrage1 Tirkiye'de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekstere dayali varantiar ihrag edebilir.

Yénetim Kurulu fera Komitesinin 6 Nisan 2021 tarihli karan ile fhragel, (i) BIST 30
Bilesenlerine Dayali Tek Dayanaga Endeksli Varantlann (i) BIST 30 Endeksine ve Difer BIST
Endekslerine Dayali Tek Dayanaga Endeksli Varantlarin, (iii) BIST 3¢ Bilesenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayal Sepete Endeksli Varantlarin ve (iv)
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul ptrmis
endeksler veya bu endekslere dayal paylar gibi diger varhk ve gostergelere dayal Varantlarin
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ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote ediimesine ve Borsa Istanbul’da islem gormesine iligkin
ofarak karar almistir,

4.1.9. Yatirmm kurulusu varanflarmun/sertifikalarmin Kavdi ihrac¢ Tarihi

fsbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Thrag Tarihi
26 Mayis 2022dir. Liitfen detayli bilgi icin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 11 numarall
“EKLER” baliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakimiz.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlanmmn/sertifikalarinmin_iizerinde  devir ve tedaviiliinii
kssitlayica veya bunlari alanlarin haklarmm kullanmasina engel olacak kavitlarin
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviillini kisitlayict veya bunlan alaplarin haklarm:
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arz1 ve isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun dagiimi, belirli tilkelerde kanunen yasaklanmus olabilir. [hragg:, ishu
Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalarin talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devietieri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devietleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") gergevesinde kayda alinmamustir ve alimmayacakur;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirli iglemler
haric oimak {izere, Amerika Birlesik Devletleri igerisinde veya ABD'li sahislara veya ABD'
sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (Isbu madde kapsaminda
kullamtan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki S Yonetmeligi’nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamig veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li dizenleyici
kurum tarafindan igbu Sermaye Piyasasi Aracl notunun dogruluguna veya dogru olmamasina
dayali olarak karar alinmamustir, Isbu Sermaye Piyasast Aract Now, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kullanilma amac: tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devietleri'ne veya Amerika
Birlesik Devietleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisttlamalar:

S Yonetmeligi'ne dayal olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tir
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicist tarafindan asagidaki hususiann beyan ve kabul edilmis
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oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kullamlan ve S Yonetmeligi’nde tanimlanan
terimler, kendilerine S Yénetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir).

a. s6z konusu alicy, (i) ve Varanti hesabina iktisap ettigi sahus (mevcut ise) Amerika
Birlesik Devietleri disindadir ve ABD'li sahus degildir ve (ii) arz edilen Varantlan
S Yoénetmeligi'nin gercekliliklerini karsilayan bir kiyr Gtesi islemde iktisap
atmektedir;

b. s6z konusu alicl, Varantlann Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadigim ve almmayacagim ve Varantlann S Yénetmelifi'ne dayali olarak
Amerika Birlesik Devletleri disinda dapitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

C. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmas: ile birlikte, alici tarafindan s6z konusu
menku! kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullamian fonlar, Varantlann alici
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarth de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alic1 tarafindan elden gikarildig: tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayili Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'min
(Calisan Emeklilik Geliri Giivencesi Kanunu'nun) giivene dayah sorumluluk
hitkiimlerine tabi olan herhangi bir "caligan sosyal yardim plani'nin, dayanak
varhklarinda bu tiir herhangi bir “calisan plam™nin veya “plan”in 56z konusu
kurulustaki yatirimi sebebiyle “plan varhiklanmn" yer aldigs herhangi bir kurulusun
veya ERISA'nn 406 sayili Maddesi veya Kanunun 4975 sayih Maddesi
kapsamindaki hikiimlere biyik bl¢iide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hiikiimet, kilise plaminin, ABD dig: veya
diger plamn varliklan degildir;

d. ahict, Thrages, araci(ar), bunlarin bagli ortakliklart ve bagkalar tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlann gergekligine ve dogruluguna itimat edilecegini kabul
etmektedir ve

e. alici, stz konusu Varantfa esas itibariyle agapida blylik harflerle yazili olan
a¢iklamalarm bulunacagini bilmektedir.

S Yénetmelipi'ne dayah olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, Thrager tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tir diger agiklamalara ilaveten asagidaki sekilde agiklamalar igerecektir:

"{SBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR
VE  ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL KIYMETLER  KANUNU
KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK HERHANGI BIR MEVCUT

b
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANGI! BIR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERININ VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABD'LI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAK! S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalan

Avrupa Ekonomik Alans'mn her bir liye devletine ("Uye Deviet") iliskin olarak, asagidaki
hallerde séz konusu Uye Devlette Varantlarin halka arzimin yapilabilecek olmasi harig olmak
{izere, Varantlar séz konusu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda, ilgili Uye Devietteki
yetkilt otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde baska bir Uye Devlette onaylanan
ve llgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yayinlandig
tarih sonrasinda, soz konusu Uye Devlette AB Izahname Yénetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinca
yapilanlar haric olmak iizere Varantlann arzinin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapuiabileceginin ongériilmesi; her halitkarda sdz konusu izahnamede veya uygun gorildigh
sekilde isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen tarihilerde baslayan ve sona eren siire
igerisinde, lzahname Yénetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
Ongortldiigi: ishu Sermaye Piyasast Aract Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmis olmas: ve
lhragg1 tarafindan bu tiir arz amaciyla kultaniimasma yazili olarak muvafakat edilmis olmasi
gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB [zahname Yonetmeligi kapsammda tammlanan nitelikli
vatirimer olan herhangi bir tlizel kisiye yonelik olmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz i¢in [hrage tarafindan tayin edilen
yaurim kurulusununv/kurulusiannin 6n izninin alinmasina tabi olmak tzere, (AB Izahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yaurimeilar olarak tammlananlar disindaki) 150'den az gergek
veya tizel kisiye yonelik olmas: veya

D. herhangi bir zamanda AB Izahname Yénetmeligi’nin 1(2) Maddesinin kapsamina
giren herhangi bir diger durumda olmas,
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su kadar ki, Varantlarin yukardaki (b), {c) veya (d) fikralart gergevesinde arzi, AB
{zahname Yonetmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasim gerektirmeyecek veya
AB izahname Yénetmeligi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir.

Isbu hitkmiin amaglan dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantiara iliskin
"Varantiarin halka arz1" terimi, yatinmei tarafindan Varantiarin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekiide, stz konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim
anlamina gelmekte, "AB Izahname Yonetmeligi" ise (tadil edilmig haliyle) 2017/1129 sayih
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Kralitk Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satig Kisitlamalan

Birlesik Krallik'ta Varantlann halka arzinin asag:daki halierde yapilabilecek otmast harig
olmak tizere, Birlesik Krallik'ta Varantlann halka arz: yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasas: Araci notunda, (i) Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylanmus veya (i) Izahnameye iliskin 74. Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsammdaki gecici hilkkme (AB Cikig) uygun olarak Finansal Y®netim
Otoritesi tarafindan onaylanmus gibi islem gorecek olan Varantlara iliskin
izahnamenin yayimnlandig1 tarik sonrasinda, FSMA'min 86. Maddesi uyannca
yapilanlar olmak lizere, Varantlara iligkin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin Sngtrilmesi; her haltkarda séz konusu izahnamede veya uygun
goriildipi sekilde kesin gartlarda belirtilen tarthlerde basglayan ve sona eren siire
icerisinde s6z konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin éngériifdiigii kesin sartlaria
izahnamenin daha sonradan tamamlanmis olmas: ve [hragg tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullamlmasina yazih olarak muvafakat edilmig olmast
gerekmektedir;

t) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik Izahname Yo6netmeligi’nin 2. Maddest
kapsaminda nitelikli yatinmei olarak tamimlanan herhangi bir tiizel kigiye yonelik
olmasi;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin fhrage: tarafindan tayin edilen
yatirim kurulusunun/kurulusiannin 8n izninin alimmasma tabi olmak tzere, Birlesik
Krallik'taki (Birlesik Kralltk Izahname Yonetmeliginin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatiimecilar olarak tammlananlar digindaki) 150'den az gercek veya tiizel
kisive yonelik olmas: veya

Gol ) U\?luMenkui Degerler A.S}
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(d)  herhangi bir zamanda FSMA'un 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantlanin yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralan ¢ergevesinde arzi, FSMA'nin
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasint gerektirmeyecek veya Birlegik Krallik {zahname
Yénetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamiayicr nitelikte olmayacaktir.

Isbu hikmiin amaglar: dogrultusunda, Varantlara iligkin olarak "Varantlarin hatka arz:”
terimi, yatinnmer tarafindan Varantlarn satin alinip alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini mitmkiin kilacak sekilde séz konusu arzin sartlarina
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bifgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim anlamina
gelmekte, "Birlesik Krallik [zahname Yonetmeligi” ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince ig hukukun pargasini teskil etmek lizere, 2017/1129
sayth Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakh kisulamalar: Her bir aracy tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir arac: tarafindan asagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tanumn: stz konusu aract tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamast halinde,
fhrager icin FSMA™Min 21(1) maddesinin gegerli olmayacag: Varantlann ihraci veya
satig1 ile baglantili olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA'nin 21. Maddesi (Finansal
Tamitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatirum faaliyetinde bulunulmasina yonelik
davet veya tegvik iletilmistir veya soz konusu davetin veya tesvikin iletiimesi
saflanmistr ve sadece sdz konusu davet veya tesvik iletilecektir veya sadece séz
konusu davetin veya tegvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyum: sz konusu araci tarafindan Varantlara iligkin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Kraliik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik'y kapsayan bagka bir sekilde
gerceklestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak s6z konusu tacir tarafindan
FSMA™m ve Finansal Yénetim Otoritest El Kitabinin tiim gegerli hitkiimlerine riayet
edilmigtir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarnimin/sertifikalarinmn;

a} Tiirii; Litfen EK-2"deki tabloya bakimz.
b) itibari deperi: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edifen tiim

Varantlar i¢in 0.01 TL (I Kurus)'dir.
¢) Isleme koyma tarihi: Liitfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

Goldman Sachs International
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d) Uzlas: sekli: Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda thrag edilen tiim Varantlar
icin Nakit Uzlag1 yontemi kullamlacaktiz,

e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasas: Arac
Notu'nun 4.2.4 numarali boliimiine bakiniz.

Yatim kurulusu varantlannm/sertifikalannin - Dayanak Varlik/Gosterge adi  ve
ulasilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiirii, ISIN kodu, Ifk Islem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyati ve Katsayis 11 numarali “EKLER™ béliimiinde yer alan EK-
2 deki tabloda gésterilmektedir.

4,1.12. Takas esaslan

Yatinm kurulusu varantlanmin/sertifikalarinin takas iglemleri Borsa [stanbul diizenlemeleri
cercevesinde gergeklestirilir,. MKK’da hak sahibi kayitlaninin olugmasi igin, Son [slem Tarihinde
gerceklesen istemierin takasimn tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 iy giint).
Dolayistyla yatirim kurulugu varantlannny/sertifikalatinin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi +2
is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullamm iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 i5 giinti) sonunda
yapilir. {sbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlann/sertifikalarin Son
Islem Tarihi i¢in litfen 11 numarall “EKLER” bolimunde yer alan BEK-2’deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci i3 glint belirlenir.
Varant pivasasinda son iglemlerin vade sonunda gerceklegebilecek olmasi sebebiyle, Varantiarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci ig giini belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gére hesaplarinda bulunan Varant Paylar esas alinir. Varant déniisiimiinde Isleme Koyma
Fiyat ve Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri kargilagtirtlic ve Katsayt’ya g6re her bir Varantun hak
kazandigr Uzlagi miktan hesaplanir.

Varant doniigiimii vade sonunda MKS'de gergeklegtirilir. Miisteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ddemeler, Ihraget tarafindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatnim kuruluslaninin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim ile
gercekiesir. Varantin 6demesi Thrageiun MKS hesabina ddemeyi yaptigir tarih yani vade sonunu
takip eden Uglincil i§ giinit ofacaktir. Uzlas: ve takas islemieri MKK kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, demeler MKK tarafindan iiye hesaplanna
otomatik olarak gegmektedir.
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Titm 6demeler, ddemenin yapildigt ve takasin gergeklegtigi yerdeki bu tiir 6demeleri ve
takasi diizenleyen ilgili mevzuat hikkiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu 9 no’lu
(Vergilendirme) bélimdeki hitkiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Thraggi veya Hesaplama Kurulusu’ndan
herhangi biri, ishu Sermaye Piyasasi Araci Notu gergevesinde odenecek herhangi bir tutarin
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka
bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden sorumin tutulamaz. Varantiarm satin
alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varhga/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhga tliskin (oy
kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatinnm kurulusu varantlarysertifikalarinda gelirinin nasil gerceklesecedi ve nasi
hesaplandsf, ddeme veya teslimin nasil yapilacag haldanda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa deerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullamhr. Varantin pivasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varlifin temettii beklentisine, vadesine kalan slireye ve piyasa faiz
oranlarina bagh olarak vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve
likidite sartlarni da Varantin piyasa fiyatimm olugmasia etki eder. Varantlarin piyasa degeri
yukaridaki kosullanin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek gekilde
gerceklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu durumda, yatinmeslar vadesinden
dnce yatirimin kaybedebilir,

Yatirnmeilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
olmast halinde Varant dénilgiimii nakdi olarak perceklesir. Karda olan Varantlar igin vade sonu
nakit uzlas: Hesaplama Kuruluse tarafindan asagidaki gibi hesaplanir:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayall Varantiar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyati — [sleme Koyma Fiyati)
x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diistik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahik basamaga yuvarlanacaktr.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlasit Tutars: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fivat)
% Katsay!

Su kadar ki, Nakit Uzias1 Tutan, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvartanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kavnak
(asagrda tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapanis Degeri
kultamlir.

Endeks Kapams Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Déniigiimil)
Tarihinde Dayanak Gdstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanis degerini ifade eder.
Herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sonunda, ilgili Ulke veya Ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapams Degeri ve Dayanak Gosterge igin [hrage: ve/veya bir istiraki, ve/veya riskien korunma
islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya baska
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda 6nemli bir farklihik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
iigili, o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sumrlama (taban fiyati da dahil olmak tizere)
getirdigi takdirde Kapams Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyahmin kuilanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Gésterge basina deger esas aliacaktir.

Referans Kaynak: Borsa [stanbul
Referans Para Birimi: Turk Liras: ("TL"™)
Uzlagi Para Birimi: Tirk Liras) (“TL”)

(b) Paya dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyat: — Isleme Koyma Fiyati) x
Katsayi
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Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutart, Uzlas: Para Biriminde en yakin ki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uziasi Tutarn: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyatt) x
Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas Fiyatt olarak asagida tammlanmus olan kapans fiyat:
kubanttir.

Kapams Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi lizere glin sonu itibariyle Dayanak Varhja ait olarak
agikianan kapanis seansi sonu gitn sonu kapanis fiyatidir. Asagida belirtildigi tzere herhangi bir
glin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak betirlenecek bir gliniin glin sonunda, {lgili Ulke veya llgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varlifin fiyatinda o giin Dayanak Varhgin Kapams Fiyati ve
Dayanak Varhk igin Thracer ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme,
efinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyat
arasinda onemli bir farkhiik doguracak veya Dayanak Varhk ile ilgili, o ginkil islemlert
etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kaparug Fiyati yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki pivasa fiyatinin kullanilmasi
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belitlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik
basina fiyati esas alinacakur,

Referans Kaynak: Borsa Istanbui
Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Uzlasy Para Birimi: Turk Liras: (“TL™)
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4.2. Davyanak varhpa/davanak gostergeye iligkin bilgiler

4.2.1. Davanak varhipa/dayvanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgin / gostergenin son Dayanak varhigin/gdstergenin Isieme Koyma
referans fiyati veya isleme koyma fiyatt Fiyat: igin isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notwnun 11 numarall “EKLER” béliimiinde
yer alan EK-2’deki tabloya bakimiz.

b) Nakavt dzellikli yatirnn kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) Iskontolu yatirim kurulusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhifin/gistergenin azami degeri

4.2.2. Davanak varligin/ postergenin tiirit ve dayvanak varlik/eostergeye iliskin detayh bilgi

(a)  Dayanak varhgm/gbstergenin gegmisi, geemis performansi ve degiskenligi haklkinda
bilginin nereden cdinilebilecegi ve dayanak varhik ve/veya gostergenin piyasa
fiyatmin yatiim  kurulugu varantimm/sertifikasimn vadesi boyuneca kamuya
a¢iklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayah varantlar icin Dayanak
Varhfu/Géstergenin  gegmisi  ve  pgegmis  performansi hakkinda bilgi ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin fiyatinin Varantlanin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul’un www borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b)  Dayanak varhk bir menkul kaymet ise ihra¢gisimn unvani ile ESIN kodu

Dayanak Varbgm thraggn | Borsa fsanbul GIAS) | gy icoq
itnvam Kodu R
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNKOING
is;lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELS91H2
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMOO0018
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Er;glss Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLO1G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNY1H6
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARANSINI
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRIIN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOLY1Q8
i TN
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMI91EQ
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91QS
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAW91E4
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S. | SISE TRASISEW91Q3
TAV Havalimanlan Holding A.S. TAVHL TRETAVH00018
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91M!1
Tiirk Hava Yollart A.Q. THYAQO TRATHYAO9IMS
Tekfen Holding A.S. TKFEN TRETKHO00012
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
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(c) Dayanak gdsterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihraggr tarafindan
olusturalmus olmas1 durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg tarafindan
olugturulmadig: durumlarda endeksin kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse
iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

L . SR s esm mm ~"Endekse-iligkin bilgin
Dayanak Gosterge endeksin adt Starafindan . N T e
o o .2 mereden edinilebilecegi:
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. | https://www.borsaistanbul, com/tr/
BIST BANKA Endeksi {XBANK) Borsa Istanbul A.S. | hitps://www.barsaistanbul.com/tr/

(d)

(e}

42.3.

Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
afirhi ve menkul kiymetlerin ihragoilarin unvantari ile ISIN kodlan

YOKTUR.

Dayanak varhik/gisterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

YOKTUR.

Davanak varhipi/postergevi etkileven pivasa  dalgalanmasy  veya  (deme

dalgalanmalarvkarisikiklarina neden olan olaviann acaklanmas:

Paya dayall Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda islem gtren bir paydan

olugmaktad)r, Dayanak Varligin degeri, séz konusu payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da
global pay piyasalari, vergi ve difer mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda daigalanabilir.

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri, endeksi olugturan paylann fiyatlarinda olusan

degisimleri endeksteki agirliklari oraminda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olusturan paylar: etkileyecek etkenler, afiirliklari oramnda ifgili Endeksi de
etkileyeceklerdir,
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4.2.4. Davanak varhl/oistercede yapilan fivat diizeltmelerinin va da depisiklilderinin ihrac
edilen vatirnm kurulusu varantiny/sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme

kurailan

Isbu 4.2.4. Madde kapsamindaki amaciar dogrultusunda;

“Birlesme Olay”, ilgili Paylara tligkin olarak (i} tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bagka bir
kurulusa veya sahsa devri veva devredilmesi yonlnde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
doguran. séz konusu Paylann yeniden gruplandinlmast veya degistirilmesi islemi, (ii) Paylann
thraggisinin baska bir kurulus veya sahisla konsolidasyon, devralma, birlesme iglemi veya Paylann
ihraggist tarafindan baska bir kurulug veya sahis ile baglayics pay takasi yapiimas: (s6z konusu
Pay ihragcisimin mevcudiyetini siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarinm timiniin
veniden gruplandinlmas: veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayict pay takas: iglemleri harigtir), (iii) herhangi bir kurulus veya sahis
tarafindan soz konusu Payin ihraggisimn tedaviildeki Paylarimn tamaminin satin alinmasina veya
baska sekilde elde edilmesine yénelik olarak {s6z konusu diger kurulugsa veya sahsa ait olan veya
soz konusu diger kurulug veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarm tiimiiniin
devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu dofuran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, onerisinde veya diger eylemde
bulunulmasi veya (iv) Pay ihracgisimin veya istiraklerinin Paylarin ihraggistmin meveudiyetini
siirdtiren kurulug oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait olan veya stz konusu diger
kurulus tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarin timiiniin yeniden gruplandirilmas
veya degistiniimesi ile sonuglanmayan ancak, bu olaym hemen dncesinde tedaviilde olan Paylarin,
bu olaym hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylann yiizde 50'sinden azint olusturmasryla
sonu¢lanan, baska bir kurulusia konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayics pay takas:
iglemi anlamina gelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olayimn kapams tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlaginin gecerli oldugu herhangi bir Dayanak Varlifa bagli oldugu hallerde
Uzlagt Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan dncedir.

“Diszeltme Kapams Tarihi”, Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda dngdriilen tarih,
veya genel sart ve kosullarda dngoritlen Diizeltme Kapams Tarihinin séz konusu Dayanak
Varhifin/Gostergenin fiyatimn herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine kargin herhangi
bir tarthin belirlenmemesi halinde, s6z konusu Dayanak Varlifa/Gostergeye iliskin Dizeltme
Kapanig Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varlifin/Gostergenin fiyatina dayanarak fhragg: tarafindan
Gdeme veya varlik teslimatinin yapilabitecefi bir sonraki tarihten iki is giinti 6nceki tarih olacakuir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar”, Finansa! Riskten Korunma

fslemi Yapan Kurulus’un makul ticari cabasina ve iyi niyetle hareket etmesine ragmen, Finansal
Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulus’un Varantlar'a iliskin yiikiimliliiklerine dair finansal
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riskten korunma islemi igin kullamlimast gerekli oian veya kullamlmas: uygun gorillen
islemifislemleri veya varhgy/varhklan, ihrager tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmasimin, edinmesinin, islem yapmasinin, isiemi yenilemesinin, degistirmesinin,
stirdiirmesinin, nakde cevirmesinin veya elden gikarmasinin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasimnin veya havale etmesinin miimkiin, makul olarak uygulanabihr

veya uygun olmamasi veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi”, Finansal Riskten
Korunme [slemi Yapan Kurulug’un Varantlar'a iligkin yikiimliitiklerine dair finansal riskten
korunma islemi igin kullamimas: gerekli olan istemi/islealeri veya varhigy/varhklars (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, islemi yenilemesine, degistirmesine,
stirdiirmesine, nakde cevirmesine veya elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya gevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iliskin olarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindan dogabilecegi ditsiiniilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve ticret (aracilik
komisyonlari harig) artig1 dahil ancak bunlarla simrh olmamak tizere, Finansal Riskten Korunma
Isterni Yapan Kurulug’un (Inrag Tarihi’nde mevcut olan kogullara kiyasla) énemli dlgtide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Istemi
Yapan Kurulus’un kredi itibarinm digmesinden kaynaklanan 6nemli maliyet artiglar, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak degerlendirikmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kuruluy” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group {ivesi bir bagka kurulus anlamina gelir.

“Islem Sirasimn KapatilmasyKotasyondan Cikariima®, ilgili Paylara iligkin olarak
(Birlesme Olay: veya Pay Ahm Tekiifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklesmesi anlamia gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayilan dururalardan
birinin tespit edilmesi: (i) séz konusu Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalarimn, islem
gérmelerinin veya bunlara iligkin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasmin
sonlandirilms olmast; (if) s6z konusu sonlandirmanin gegici olup olmadigmin veya gegici olup
olmayacagimn makul gergevede belll olmamas: ve (iil) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden iglem gormemesi veya bunlara iliskin
yeniden kotasyon emri sunulmamas: veya (b) soz konusu Borsanin kurallar1 uyarinca soz konusu
Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalarina, iglem gérmelerine veya buniara iliskin olarak halka
acik olarak kotasyon emri sunulmasina son verileceginin Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
duremun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve stz
konusu Paylanin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote olmayacaginin, islem
gérmeyeceginin veya fiyatlandirtlmayacaginn Hesaplama Kurulusu tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmesi.
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“K abul Edilebilir Borsa”, Borsa [stanbul ile aym yargt bolgesinde Paylarin alim satiminin
yapildig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, stz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya iglem platformunda meveut olan likiditenin, Borsa
istanbul'da meveut olan likiditeye gore makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. $upheye mahal vermemek
adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah tistil alim satimi yapilan paylara iligkin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun diigtiigi slciide asagida (A) veya (B) paragraflaring uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Ugzlast Para Birimi’nde hesaplanan tutar anlamina gelir:

{A)Bir Temerr(it Olayr’mn meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
giinde bir tutar ddenecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlann
ilgili gindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. Séz konusu tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun goritten faktorler dikkate alinarak belirlenecek ve bunlarla
sintrli olmamak iizere s6z konusu faktorler, (a) ilgili Dayanak Varhk(taryn ve diger
ekonomik degigkenlerin ahm ve satim fiyatlar: dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda
Dayanak Varhik(larjin piyasa fiyatlar veya degerleri ile diger ckonomik degiskenleri
(faiz oranlari veya uygulaniyorsa, déviz kurlar), (b) itfa veya uzlagi tarihine veyd
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagl tarihine kadar tedaviilde kalmug olsaydt,
Varantlar'in kalan siresini, (c) nitefigi uygun distigi dictde, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) [hrager ve istiraklerinin kullandify icsel fiyatlama modellerini igerecektir. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulugu, ihragermun Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadifiu tespit ederse, ihraggl’min
Uygun Finansal Kurulug oldugiu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muaccel borgian oldugunu ve (b) Standard & Poor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlans halefi
kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi uyannca segilecek bagka kurumlar
tarafindan s6z konusu borglara en yiiksek derecelendirme notunun tahsis edildifiini

kabul edeceklir; ve

(2) Sz konusu tutar, dayanak varhklarin nakde cevrilmesi veya iigili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak tizere, {hraggr’mn ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflan dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacakur; veya

~
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(B)Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Ginit éncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goritlen faktorler dikkate
alinarak belirienecektir; bunlarla stnirh olmamak tizere s6z konusu faktorier, (a) ilgili
Dayanak Varlik(lar)n ve diper ekonomik degiskenlerin alim ve satum fiyatlar: dikkate
alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(lar)in piyasa fiyatlar: veya deferleri
ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlan veya uygulaniyorsa, déviz kurlan), (b)
itfa veya uzlas: tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlag tarihine kadar
tedavillde kalmis olsayd:, Varantlarin kalan siiresini, (c) niteligl uygun diistiigii dlgiide,
tahakkuk etmis faizleri, (d) lhraggr ve istiraklerinin kullandif: igsel fiyatlama
modellerini, ve (e) Varantlar ile saglanan fonlamanin yeniden saglanmasi igin
Thrager’min maruz kalacagi diger masraflan igerecektir. Bu amagla s6z konusu tutar,
varliklarin nakde c¢evrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
olmak fiizere, Ihraggi’'min ve/veya istiraklerinin makul gider ve masraflant dikkate
ahnarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisikligi” (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlarla
stirf: olmamakla birlikte, vergi kanunlan da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (ii) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenlemenin yiiriirliige girmesi veya sdz konusu kanun veya diizenleme tzerinde yarg
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degigikligin
yapilmasi (vergilendirme makamlari tarafindan gerceklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantiara iliskin finansal riskten korunma islemlerine ait pozisyonlarimin elde tutulmasinm,
devralinmasinin veya elden gikartlmasimin finansal riskten korunma iglemi yapan kurulug igin
hukuka aykin hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yiikiimliilitklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulus, fhragei ve/veya
ihragcinin bagh ortakliklarindan herhangi biri tarafindan énemli miktarda artmis maliyetlere (vergi
ntitkellefivetindeki herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu {izerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle olmas: da dahil ancak bununia simirh kalmamak izere) maruz
kahnacaginn tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmas:
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca stz konusu Yasa kapsaminda diizenlemelerin yiriirlage
girmesi veya bu tiir kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (birlikte, "Dodd-Frank
Yasasi") neticesinde veya baska bir sebeple, tlgili paylanin herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinin veya herhangi bir ilgili varhigin elde bulundurulmasmun finansal riskten korunma
islemi yapan kurulus i¢cin hukuka aykiri hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasmnin herhangi bir
finansal riskter korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasin hukuka aykin veya tavsiye
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edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tiir varhklarin eide bulundurulmasina iliskin
malivetlert dnemli Slgtide arttirmasi.

“Millilestirme”, Paylann tiimiiniin veya herhangi bir Paymn ihraggisinin varliklarinin
tiimiiniin veya dnemli bir bliminiin millilestirilmesi, kamulagtirimast veya herhangi bir resmi
kuruma baska bir sekilde devrinin gerekli olmas: anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulug” Makul Degeri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglan agagidaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulus anlamina gelir:

(i) Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiksek
derecelendirme notu, veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanian muadil derecelendirme noty; veya

(i)  Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecetendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu.

“Qlaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Islem Sirasinin Kapatiimasi, {)deme
Aczi, Birlesme Olay), Millilegtirme ve Pay Alm Teklifi anlamina gelmektedir. Olaganistit
Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay1 veya Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara ilgili paylara
dayalt olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerine dair planlanmars uzlas
niteligi tasiyan olaylar harig olmak Uzere, ilgili paylara dayal olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin sartlannda diizeltme yapimasma sebep olan olaylan
kapsayacaktir.

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatinm fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
stz konusu Payin ihraggisina iliskin olarak (a) séz konusu Payin ihraggisimn ihtiyari veya zoruniu
tasfiyesi, iflas;, 6deme aczi, tasfiye benzeri islemieri veya infisah1 veya soz konusu Payn
thragcisina etki eden kargilagtnlabilir nitelikteki herhangi bir iglem sebebiyle, (i) stz konusu
ihraceinin tiim Paylannin herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gorevliye
devredilmesinin gerekli olmas: veya (if) s6z konusu ihraggimin Paylarinin sahiplerinin s6z konusu
paylan devretmelerinin kanunen yasakli hale gelmesi veya (b) s6z konusu ihraggiya iligkin olarak
ortaya ¢ikan herhangi bir Odeme Aczi Olay: anlamina gelinektedir.

“(ddeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak, (a) (i} Pay thraggis: tarafindan veya
bir diizenleyici kurulus, denetleyici kurulug veya Pay ihraggisimn kuruldugu, organize oldugu veya
merkez ofisinin bulundugu yetki alaminda Pay ihrageis: iizerinde tasfiye, iyilestirici 6nlem veya
diizenleme konulaninda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan, 6deme
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aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlarl veya alacakhilarin haklarim etkileyen diger
kanunlarda dngériilen bagka bir yasal islem baslatiimast veya (ii) Pay ihraggis: tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihraggis: veya stz konusu diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug
veya diger yetkili kurulug tarafindan, Pay ihrageisinin sona ermesine veya tasfiyesine iligkin
bagvuruy yapinus olmasi; her durumda, alacaklilar tarafindan baglatilan ve Paylarin ihraggis:
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak

degerlendirilmeyecektir.

“Qdeme Aczi Olay1”, herhangi bir Paya ve séz konusu Pay Ihraggsina iliskin olarak, (a)
sz konusu Payin ihraggisi veya kuruldufu veya faaliyet gosterdigi yarg: bolgesindeki veya genel
miidiirligiiniin veya yonetim merkezinin bulundugu yargl bélgesindeki herhangt bir diizenleyici
kurum, denet¢i veya s6z konusu ihragginin {izerinde tasfiye, iyilestirici énlem veya diizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan Payin ihrageisimin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklilarin haklarina etki eden benzer kanun
kapsamunda hiikiim verilmesi igin bir yasal islemin baslatiimas: veya bayle bir yasal isleme
muvafakat edilmesi veya stz konusu thrageimin infisahi veya tasfiyesi i¢in bagvuruda bulunulmas:
verilmesi veya stz konusu diizenleyici kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulus tarafindan béyle
bir bagvurunun yapilmasi veya béyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b} stz konusu
ihrageinin aleyhine adli tasfiye veya iflas hitkminii veya ifias veya adli tasfiye kanunu veya
alacaklilarin haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hitkiim verilmest
amaciyla bir yasal islemin baslatilrmis olmast veya infisahma veva tasfiyesine yonelik olarak bir
talebin sunulmus olmas: ve sz konusu yasal iglemin veya talebin yukaridaki (a) fikrasinda
tanimianmayan herhangi bir sahis tarafindan baglatilmast veya sunulmasi ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hitkkiimle veya infisahina veya tasfiyesine yonelik bir hitkmin veya kararin
alinmasiyla sonuglanmasi veya (ii) her durumda soz konusu yasal islemin baslatilmasindan veya
basvurunuo  sunuimasindan itibaren 15 glin igerisinde olmak tlizere, reddedilmemesi,
dustirilmemesi, tehir edilmemesi veya engelienmemesi anlamina gelmektedir.

“Pay Ahm Teklifi”, Pay ihragcisinin, resmi veya dilzenleyicl kurumlar nezdinde yapilan
basvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirienen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarinin ylizde 10'undan fazlasinin ve yiizde 100%inden
azinin satin alinmas: veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkina sahip olunmast ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya sahs tarafindan
yapilan devialma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, dneri veya diger eylem anlammna
gelmektedir.
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“Potansiyel Diizeltme Olay?”, asagidakilerden herhangi biri anlamina gelmektedir:

() (herhangi bir birlesme olayt sonucunda olmadif strece} ilgili paylann alt paylara
psliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandirdmasi veya ikramiye, aktiflestirme
voluyla, Paylann meveut sahiplerine bedelsiz olarak dagitiimas: veya temettl veriimesi
veya benzer jhraglar ve istemler;

(b) ilgili paylarm mevcut sahiplerine (i) stz konusu paylann veya (ii) temettis vefveya pay
ibraccis tarafindan yapilan paraya gevirme igleminden elde edilen getirinin
sdenmesinde soz konusu paylarin sahiplerine yapilan ddemeler ile orantili olan veya
esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(ii) herhangi bir boliinme veya diger benzer islem neticesinde pay ihraggisi tarafindan
(dogrudan veya dolayii olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) timi Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek iizere,
her durumda gecerli piyasa fiyatimn altinda yapiian ddemeler igin {nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya diger varliklann dagitiimasi, ihraci veya temettii verilmesi;

(c) Varantlara iliskin genel sart ve kosullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin herhangi
bir olaganiistii temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettl veya bir kismumn
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi;

(d) kargih@ tamamen sdenmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ihraggist tarafindan
vapilan ¢agri;

() ister karlardan 1ster sermayeden olsun ve sdz konusu geri alima iligkin karsiligin nakit,
menkul kiymet veya baska araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylann pay
ihracgist veya pay thraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alimy;

(f) herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
gerceklestirilen diizeltmelerin s0z onusu haklann itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmas: kosuluyla, belirli olaylanin ortaya cikmasy lzerine
imtiyazii paylann, varantlarin, borglanma senetlerinin veya riichan haklarimn
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitilmasinin
ongorifdiigl, diismanca devralmalara kars: yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plam
veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarmnin dagitilmasiyla veya sz konusu pay
{hraggisimin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihigy alinan pay senetlerinden
ayriimastyla sonuglanan herhangi bir olay veya

Goldman Sachs internan%gj,

-
AV@@ Gakir 4
Erviiraki Hukuk Bilrosu S
i & g




() ilgiti paylarin, Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri tzerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastirict etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olays” Varantlara iliskin olarak esagidakilerden herhangi biri anlamina
gelmektedir:

1. Borsa {stanbul ve Takas Kurulusu kurallari sakh kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak fhrager’nin, Varant sahibi tarafindan Ihrager’ya
yapilan yazili bildirim sonrasi muaccel hale gelen Uzlag: Tutar’m veya diger fesih
tutarlarint veya (faiz diginda) diger 6denecek tutarlan ddememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam etmest;

1i. GSP’nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmasi (6deme aczine distlmedigi durumlarda birlegme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapiiandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulug® Amerika Birlegik Devietleri, Birlesik Kralhk veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki bélgelerinden herhangi birinin kanunlarina gore kurulmus olan finansal
kurufus anlamina gelir.

“Uzlas1 Dénemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir isiem
lizerine, uzlasimin borsa kurallarina gére mutat olarak gergeklesecepi takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetic/Karsilaghrma Olgiitii Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iligkin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan  belirlenen, asagidakilerin  pergeklestipi tarih anlamina
gelmektedir:

(a) s6z konusu endeksin Varantlara iliskin kullanimi agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, tamnmanin, kabulin,
denklik kararinin, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikicki mevzuat kaynakh veya yasal zoruniulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taminmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri gevriimest
sonrasinda, fhraget veya Hesapiama Kurulusu tarafindan herhangi bir gecerli kanun
veya diizenleme kapsamunda soz konusu Endeksin kullamlmasina veya Varantlar
kapsamundaki ilgili yikimiiliklerinin ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyeceg] tarih; ve
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{c) stz konusu yetkilendirmenin, tescilin, tanimmanin, kabuliin, denklik kararmin veya
onayin ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindig1 veya
geri alindtft veya soz konusu endeksin veya soz konusu endeksin yéneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden ¢ikanidigr tarih sonrasinda Thrag¢:r veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun veya dizenleme kapsaminda s0z
konusu endeksin kullanibmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili yikdmliliklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya her durumda, sdz
konusu tarihin ilk degerleme tarihi Sncesinde olmas: halinde, ilk degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagli olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Potansivel Diizeltme Olayimn ortaya gikmasi veya Borsa [stanbul'da opsivenlara
iliskin diizeitme yapiimas:

Hesaplama Kurulusu tarafindan (a) Potansiyel Dizeltme Olayimin ortaya ¢ikmus
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayith opsiyon
veya vadeli islem sbzlesmelerinin igleme konmasinda, uzlasi tdemesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir dizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin varhgini veya Borsa Istanbul'da
islem goren ilgili paylara iligkin opsiyon veya vadeli iglem sozlesmelerinin ilgili sartlanndaki
ditzeltmenin s6z konusu paylarm teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlagtirict etkiye sahip
olup olmadig tespit edilecek olup, boyle bir etkinin stz konusu olmas: halinde, (i} {sadece s&z
korusu Paylara iliskin oynakliktaki, beklenen temettiilerdek, menkul kiymet kredi oramndaki
veya likiditedeki degisikliklere tekabiil etmek tlizere diizeltme yapiimayacak olmasi kosuluyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu seyreltici veya yogunlagtirict etkiye karstlik gelmek
iizere uygun oldugu degerlendirilen, s6z konusu Varantlar kapsamindaki igleme koymaya, uzlagiya
veya ddemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simrli kalmamak
iizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlann sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlaside, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (ii} stz konusu diizeltmenin
yiirtiriitk tarint belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinn ortaya ¢ikmasl sonrasinda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde, Borsa
{stanbul'da islem goren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinde Borsa Istanbul
tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olayi ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yiikiimlii olmayacaktir.
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Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makui takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsamuinda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticarl bakimdan makul bir sonug¢ ortaya
cikarmayacagimin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragel, Varantlar:
asagidaki (iv) "Erken itfa" fikras: kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i1) Herhangi bir Olagantistii Olayin Ortava Cikmas:

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olaganiistii Olayin ortaya ¢ikmasi halinde, sonuglar,
asapidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacakur:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sgz konusu Olaganiisti Olaya tekabiil etmek lizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
sdemeye iliskin degiskenier veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sl
kalmamak Uzere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun dizeltme ve s6z konusu diizeltmenin yilrlrlik tarihi
belirlenebilecektir. 1lgili dizeltmeler, séz konusu paylara veya Varantlara iligkin
oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degisiklikiere tekabill edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, (buna yikimli olmamakla birlikte), Borsa
[stanbul'da islem goren paylara iliskin opsiyonlarda Borsa Istanbul tarafindan yapilan
Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit edilebilecektir
veya

(b) Borsa Istanbul'da iglem géren paylara iligkin opsiyonlarin uzlas: sartlarinda yapilan her
bir dizelime sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, simrlama
olmaksizin Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagtya veya Sdemeye iligkin degigkenler veya gartlar da dahil olmak
iizere, Varantlann sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme yapilacaktir ve sz
konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili dizeltmenin yirtirlik tarihi
olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiirlirliik tarihinden itibaren
yiiriirliige girecektir. Paylara iliskin opsiyonlarin Borsa Istanbul'da islem gdrmemesi
hatinde, sinirlama oimaksizin Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin
degiskenler veya sartiar da dahil olmak tzere, meveut ise Varantlann sartlarmdan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaptama Kurulusunun
tespitine gore s6z konusu opsiyoniarin bu sekilde iglem gérmiis olmas: halinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiistii
Olaya karsilik gelmek tizere Borsa Istanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamtiller
{mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapiiacaktir veya
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(c) Hesaplama Kurulugu tarafindan {hraggi, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimiinii
asagidaki (iv) "Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i11) Herhang: bir Ek Kesint: Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarn sart
ve kogullarna iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya ¢iktiginin tespit edilmesi halinde,
{hrager, Varantlan asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv)  Erken itfa

Yukandaki (i), (it} veya {iii) kapsanunda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢tkmas: sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihrageinin  Varantlan itfa etmeye
ybnlendirilmesi halinde, Thracc: tarafindan, ilgili olayin ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta fesih tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacakor. Festh Tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kismi olmamak kaydiyla
Varantlann timi thrages tarafindan itfa edilecek ve Ihragg: tarafindan her bir Varant sahibine, s62
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarina
esit olan bir tutar ddenecektir. Fesih Tutarina iliskin ddemeler, uzlasi Tarihinde ve hem KAP'a
hem de lhragg1 ve Piyasa Yapici’nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gosterge olarak herhangi bir endekse bagli olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Halef Endeks Sponsoru veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (ii) kendi makul takdir yetkisi
cergevesinde harcket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigine gore, sz konusu
Endeksin hesaplanmas i¢in ayn: veya biiyiik 8l¢lide benzer bir formiilii ve s6z konusu Endeksin
hesaplanmasina yonelik ayn veya biiyiik lgide benzer bir yontemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degistiriimesi halinde, her iki durumda da séz konusu endeksin ("Halef Endeks")
Endeks oldugu addediiecektir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya gikrmis olmas: ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun
goriildigli sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmas
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halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, vygun gorildigii sekilde, Endeks Degisikligi
veya Endeks Iptali (asagida tanimianmaktadir) teskil edecek ve (ii) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olaymin Ortaya Cikmasi” hitkiimleri bu dogrultuda, gecerli degisikliklerin yapilmas:
kosuluyla gecerli olacaktir.

i) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olaymin Ortava Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (i) Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi dncesinde, iigili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya ilgili Endeksin
hesaplanma yénteminde herhangi bir maddi degisikligin yapilmas: veya herhangi bir maddi
degisikligin yapilacagimin ilan edilmesi veya s6z konusu endekste herhangi bir baska yolla 6nemli
bir sekilde (bilesenlerdeki degigiklikler, aktiflestirme ve/veya diger rutin olaylar halinde séz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yénelik yontemde veya s6z konusu formiilde &ngoriilen
herhangi bir degigiklik diginda) degisiklik yapilmas: ("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin
kalic1 olarak :ptal edilmesi veya s6z konusu endeksin veni mevzuat hiikiimleri sonucunda artik
kullanilmayacak olmas: ve béyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamas:
("Endeks Iptali") halinde veya (ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, séz konusu Endeks
Sponsoru veya meveut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degisikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olay1"} halinde veya (iii} herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerteme Tarihi veya diger ilgili tarih éncesinde, ilgili
Endekse iliskin olarak herhangi bir Yénetici/Kargiiagtirma Olgiitiit Olayr Tarihinin ortaya gikmig
olmast halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, sz konusu
Endeks Diizeltme Olayimn Varantlar tizerinde maddi etkive sahip olup olmadif1 tespit
edilecek ve boyle bir maddi etkinin séz konusu olmas) halinde, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu (ii) fikrasi kapsaminda
yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir sonu¢ ortaya
¢ikarmayacaginin tespit ediimesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Thragginm
Varantlar agagidaki (iv) "Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yé@nlendirilebilecek
olmasi1 kosuluyla, séz konusu endeks i¢in yaymlanan seviye yerine, icabinda, sadece
stz konusu Endeks Diizeltme Olayinin hemen éncesinde séz konusu endeksi olusturan
bilegenler kullaniimak tizere (Borsa Istanbul'da artik kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks
Dizeltme Olaymin oncesinde gegerli olan, s6z konusu endeksin hesaplanmasina
yonelik formiile ve séz konusu endeksin hesaplanmasina iliskin yénteme uygun olarak
tespit edilen, s6z konusu Nihai Degerieme Tarihindeki degerleme zaman itibariyle sz
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konusu endeks igin olan seviye kullanilarak Dayanak Géstergenin ilgili fivat
hesaplanacaktir veya

(b} Hesaplama Kurutusu tarafindan séz konusu Endeks Diizeltme Olaymnn Varantlann
iizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadig) tespit edilecek ve bdyle bir
etkinin séz kenusu olmast halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gercevede karmlastinilabilir nitelikte olmak lizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun gortilecegi gekilde, bagka bir endekse veya
endcksler sepetine karst yeniden dayandirilabilecektir ve boyle bir yeniden
dayandinlma sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, sdz konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek tizere Varantiarin herhangi bir degigkeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlasismda, sdeme sartlarinda veya difer
sartiarinda Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkist dogrultusunda
uygun oldugu belirienen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

{¢) Borsa Istanbul'da islem goren endekse iligkin opsiyon veya vadeli islem
sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlasisinda, édenmesinde veya diger sartlarinda
yapilan her bir dizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygua
oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlagtya veya sdemeye iliskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak Uzere ancak bunlaria smirll olmaksizin, Varantlann
sartlanindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun diizelimeler yapilacaktir ve
557 konusu ditzeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yurorlik
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiirGrlitk tarihinde
yiirirtiige girecektir. Endekse iliskin opsiyon veya vadeli istem séziesmelerinin Borsa
istanbul'da islem gérmemesi halinde, Varantlar kapsamindaki vzlagiya veya ddemeye
iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sunrls olmakstzin,
meveut ise Varantlarin sartiarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun olduBu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gbre s¢z konusu opsiyon veya vadeli islem sozlegmelerinin bu sekilde islem
gérmily olmas: halinde Borsa istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet
vermis olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek tizere Borsa [stanbul tarafindan
belirlenen kuratlar ve teamiller {meveut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir;

su kadar ki;

H bu islemlerin, (A) herhangi bir gecerli kanun veya diizenieme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykirt olmasi veya olabilecek olmasi veya (B) yukanidaki (a), (b)
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veya (c) fikralarinda éngoritlen eylemlerin ifastmn Hesaplama Kurulusuna yonelik
gecerli ruhsatlandirma sartlarina aykini olacak olmasi halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapilms olmas: durumunda hukuka aykin olacak veya sbz
konusu ruhsatlanditma sartlarma aykir olacak obmas: halinde) veya

(I)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukanidaki (a), (b) veya (c) fikralarimn higbirinin thrageidan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulasmayacagimn tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulusu tarafindan fhracei, asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasina uygun olarak
Varantlar itfa etmeye y6nlendirilebilecektir.

iii) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmast

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogruftusunda Varantlarin sart
ve kosullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayiun ortaya giktigimn tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Thraggi, Varantlan agagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasina uygun
olarak itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv})  Erken ltfa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢lkmasi sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan lhrageiun  Varantlari itfa  etmeye
yonlendirilmesi halinde, thrager tarafindan, ilgili clayin ortaya gikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarnin timii Ihrage
tarafindan itfa edilecek ve lhrager tarafindan her bir Varant Sahibine, s6z konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar
odenecektir. Fesih Tutarina iliskin 6demeler, hem KAP'ta hem de lhraggi ve piyasa yapic
kurumun intemet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir,

4.2.4.3.Dayanak Varhigin/Gostergenin Fiyatinin Diizeltilmesi

Dayanak Varhgin/Géstergenin fiyatina iliskin diizeltme hali, Borsa Istanbul tarafindan
herhangi bir tarihte yaymlanan ve bir hesaplama veya ilespit igin kullamlan Dayanak
Varlik/Gésterge fiyatimn daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yaymn sonrasindaki bir
Uzlast Dénemi igerisinde Borsa Istanbul tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, s6z konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) Gdemmesi veya feslim edilmesi pereken tutar Hesaplama
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Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, séz konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatlannda yapilan dilzeltmelere bagl olarak Varantlarn fiyatlannda gerekli
diizeltmeler yapilacaktir. Ancak, Varantlar’in itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fivatlarinda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmasi,
ve/veya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olayn ortaya gikip
¢ikmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacakur.

4.2.4.4.Hukuka Aykarihk ve imkansizhik
Ihrages, iyl niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimia, kontrolii digindaki sebeplerle;

(L) bir Kanun Degisikligi Olayr’na tamamen veya kismen bagl olarak Varantlar’a
iliskin yiikimliiliiklerini yerine getirmesinin; veya

(i) bir Kanun Degisikligi Olayr’na bagh olarak [hrag¢r’mn Varantlar’a iliskin riskten
korunma islemlerini sitrdiirmesinin,

hukuka aykiri veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmasi durumunda Varantlar’
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir.

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi lgiide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar odenecektir; bu tutar, s6z konusu fesihten (hukuka aykirnlik veya imkansizlik goz
sntinde bulundurulmaksizin) hemen 6nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
icin Hesaptama Kurulusu'nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplanacak makul
degerinden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak tarafimizca tek ve nihai takdir yetkimiz
cercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflari mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak 6demeier, hem KAP'ta hem de lhraggi ve Piyasa yapict kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir,

4.3, Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”™) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tim fikri ve sinai miilkiyet haklars Borsa
Istanbul’un miilkiyetinde kalacaktiz. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endeksierdeki herhangi bir
bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz oldupuna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullamian bilgilerdeki herhangi bir hatadan otiiri, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymnlanmasindaki herhangi bir hata, yanhshk, gecikme ve/veya
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ihmalden veya Endekslerin finansal bir tirline uygulanmasindan kaynaklanana sorumfuluk kabul
etmermektedir. Borsa [stanbul hicbir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal
Uriin™) igin sponsor veya garantor olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullamimas: Borsa Istanbul’un bu tiriinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecektir,

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS”), unvan, logo, miilkivet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistriyel miitkiyet hakkinin kullamilmasi ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda tammlanan
Varantlarin ihracina iligkin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yikiimliilik aluna
girmez. [sbu dokiimanda BIAS a aufta bulunulmus olmasy, Varantlann BIAS rtarafindan ciro
edildigi veya tavsiye edildigi anlam: tasimamaktadir. BIAS Varantlarin ¢ikarilmast igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlann ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek icin belitilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasmmn dogrulugunu ve/veya
yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal tirline uygulanmasinda sdz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlss, thmal
veya gecikume sebebiyle herhangi bir tarafa karsi sorumluluk kabul etmemektedir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Haika arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katidlmak icin vapimas) gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’'un kotasyon onay: ile ihrag¢ edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérecektir.

5.1.2. Halka arz edilen vyatirim kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktars

Toplam 3.42G.000 TL nominal degerti 342.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka arz stiresi ile halka arza katilum hakikunda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

1lgili bilgiler igin Hitfen 11 numarall “EKLER” béliminde yer alan EK-2deki tabloya
bakiniz.
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5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru verleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandiriimis Urlinler ve Fon Pazan’nda
Borsa'da satig yontemi gercevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplama yéntemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapreihk islemleri Unlit Menkul Degerler A.S.
tarafindan gercekiestirilecektir. lhragei Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GS1 tarafindan saglanacak ve Unlii aracilifiyla Borsa Istanbul’a
iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen @ritnlerin adil ve devamh olarak fiyatlanmasinda
GSI'yi kontrol edecektir,

Piyasa yapici, yetkilendirildifi Varantiarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasina yénelik
olarak meveut diizenlemeler gergevesinde ahs-satis seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yikimlidir. Bu amagla yatinmalar,
islem emirlerini hizmet aldiklar1 araci kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu ger¢evede islemler
Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatinmeilar alim emirlerini yatirim
kuruiuslarina verebilir ve hatka arza herhangi bir yatirim kurulusu aracihifiyla katilabilirier.

5.1.4, Talep edilebilecek asgari ve/veva azami miktariar haklanda bilei

YOKTUR.

5.1.5. Yatinm kurvlusu varanty/sertifikas: almak icin hasvaru vapilacak verler ile bunlarm
bedellerinin_ 6denme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil vatinm kurulusu
varantlarimn/sertifikalarimp teslimine iliskin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varantysertifikas: bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandinimig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satig yontemi ile gercekleseceginden dolayi, yatirimeilar emir iletimine aracilik
veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatrsm kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbul'da
gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza katlabilir. Aract Kurumlarin miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme imzalamadan dnce varantlarin isleyis
esaslarim ve getirdigi hak ve yiiktimliitiikler ile s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi
Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi
Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalari ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur, Varant yatimmeilarimn s6z konusu formu okuyup anfamis olmalan ve ilgili formda
belirtilen hususlan gz Oniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.
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(b)  Yatirnm kurulusu varantlanmm/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satisin tamamlanmasini miiteakip sermaye
piyasasi mevzuat cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
basglanacaktir.

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanhi olarak MEKK
kayitlarina alinacaktir.

Varantlar satistan sonraki ikinct giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatinme
hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacags haklanda bilgi

Thraces tarafindan, Varanta iligkin alim satm emirleri Piyasa Yapicist aractlifi ile Borsa
istanbul’a iletifecektir. S8z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicisi
warafindan gereklestirilen diger alim satum iglemlerine yonelik bildirimler Kurul'un ozel
durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir. Aynca thragg:, Ihraggida idari soramiulugu bulunan kisiler,
bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporiamaya iligkin diizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri glnlitk
olarak, Piyasa Yapict tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun dzel
durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklanacaktr.

5.1.7. Basvuran yatirnmcilar tarafindan satis fiyatimn tizerinde ddenen tutarlarn iade sekdi
hakkmda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimn satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecefi hakkinda agiklama

fhraggr Varant ihracim Kaydi Thrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir.
Kaydi [hrag Tarihi sonrasinda, lhraget, kontrolii digindaki sebeplerle Varantiar uyannca meveut
olan yiikiimlilliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykir1 veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim stirdiirmesinin yasal veya uygulanabilic olmadifim tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirlikteki kanunlarmn izin verdii olglide
Varantlann erken feshedebilir. Ihraggimn Varantlan erken feshetmesi durumunda, Thrage

Unfit Menkul Degerler A S. \

R
)y,

73t 2021



uygulanacak hukukun izin verdigi 8lciide, yasal ve uygulanabilir olup olmadipina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirtenen
tutardan Dayanak Varliga/Géstergeye bagh riskten korunma islemlerinin yerine getiriimemesi
sebebiyle yaptig: masraflari gikardiktan sonra elde edilen tutan ddeyecektir.

213, 2.1.4, 2.1.5 ve 4.2.4 no'tu bliimdeki hususlar sakl kalmak kaydiyla, Thrage
Varantlarin ihracins agapidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. fhragoinin Varantlar gergevesindeki yikimlttikierini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykwir1 veya makul bir degerlendirme gerevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandig: durumla karsilastinidipinda) dogrudan
veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda dnemli artiglara

sebep olacagin: tespit etmesl;

b. Ihracginin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlan satin almasmin, olusturmasinsn,
yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, sirdirmesinin,
bu pozisyoniarin kapatilmasimn veya satrimasimn (“Riskten Korunma Islemleri”™) kismen
veya tamamen hukuka aykir veya makul bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlll vergi artisi, vergi menfaatleri veya fhragemn vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak tizere (Varantlann halka arzina baglandig:
durumla karsilastirildiginda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iliskin riskten
korunma islemnler: i¢in katlandig maliyetlerde, vergilerde, harclarda veya masraflarda veya
sicretlerde dnemli artislara sebep olacagini tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin veya
fiyatimn belirlenmesine iligkin olarak uyguladif: yontemi veya Hesaplama Kurulugu'nun
herhangi bir Dayanak Varligin/Géstergenin seviyesini veya fiyahm belirleme yeterliligini
olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/Gostergenin kottan gikarilmasi, birlegme olayl, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina iliskin
formiilde veya yontemde veya yatinm kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde énemli bir degisiklik meydana gelmesi veya fhraggimin kendi makul
takdiri cergevesinde belirleyecegi bagka Gnemli bir degigiklik sonucunda Dayanak
Varhgin/Gostergenin onemli 6l¢iide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep fhraggimn yikimlalitklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya Snemli dlgtide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamma gelmektedir ve bir sistem hatas:, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan

}
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drtinii felaketler, silahh catigma, terdrist eylemler, isyan ve igci ayaklanmalarr ve diger
benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

f Herhangi bir Dayanak Varlifia/Gostergeye (her tiirlti Referans Varligim alim sattm da dahil
olmak tizere) iliskin likidite veya piyasa kogullaninin 6nemli 8l¢iide olumsuz etkilenmesi;

g Thrageim gelirlerinde Snemli bir olumsuz etki gdriilmesi veya finansal veya ticari
durumunda dnemli bir degisiklik meydana gelmesi.

81.9. Yatinmesara satin alma taleplerini geri cekme imkanm verilivorsa, taleplerin_geri

celilebilecefi siire

YOKTUR.

5.2.  Dapitim ve tahsis plam

YOKTUR.

53. Yatinm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarim  satis fivahh veya fivatn _tespit
edildigi/edilecedi yontem ile nihai fivatin kamuva acaklanma siireci

Varantlarin satis degeri Satig Tarihindeki Dayanak Varhk/Gosterge fiyati, Varantin Isleme
Koyma Fiyati, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
temettll beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplanir. Bunlarin yamnda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlan da varantin satig
fiyatini etkiler.

Her bir tertip igin Varant basina ilk satis fiyat;, Bovsa Istanbul’da sat:stan bir giin 6nce
lhraggainin  www . poldmansachs.com.tr  adresti  ve Unli Menku! Degerler  A.S.nin
www .unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve aynca Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
{www kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan
itibaren alim ve satim fiyatlan degisikiik gdsterebilir.

54.  Arachk viiklenimi ve halka arza aracthl

5.4.1, Halks arza araciik edecek vetkili kuruius halklanda bilgi

Halka arza aracihik edecek yetkili kurulug merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sartyer, Istanbul, Ttirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler A.S.
olacaktir.
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5.4.2. Halka arzn vaplaead iilkelerde ver alan saklama ve ddeme kurulusiarinn isimleri
YOKTUR.
5.4.3. Arachk tiirii haklonda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiildenimde Bulunulmayan
Yatirnm Kurnhisu Yatirim Kurulusu
Varantlarimp/Sertifikalartmin | Varantlanimm/Sertifikalarimn
Olusturul Halka Arz Halka Arz
Yetkili w ur‘u mussa' Aracihigim Nominal Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdaki . e I .
Kurulusg Pori Tiirii Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
omsyont Oram (%) Oram (%)
Unlﬂ En ]y[
Menkul - Gayret . : 3.420.000 100
Degerler Araci L
AS.
5.4.4. Araclik ve yvitklenim sézlesmesi hakkmda bilgi

Thrager ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eylil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalara {liskin Temsilcilik, Ana Aracihk ve Piyasa Yaprciifi Stzlesmesi akdedilmistir.
Sézlesme uyarinca Unlii Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar igin temsilei, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecektir,

Stzlesme tahtinda, fhracer, Unlii Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar i¢in temsilci, yetkili
kurulusu ve Piyasa Yapici olarak atamakta ve Unli Menkul Degerler A.S. bu gdrevi yerine
getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sozlegmenin difer 6zel sartlan zaman iginde yapilacak
Varant ihraglarina bagl: olarak miinferiden kararlagtirabilecektir, Sozlesme Turkiye Cumburiyeti
kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik i¢in Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra miidiirliiklen yetkilidir,

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulugu Goldman Sachs International’dir.
Ihrages, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak

gorevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun goérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar meveut Hesaplama Kurulugu’nun
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gorevi devam edecektir. Kurulugla ilgili her tiirfit atama ve atamanin feshine dair biidirim Varant
sahiplerine Kurul’'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu araciligiyla yapilacakur.

Hesaplama Kuralugu (aym zamanda Ihrager oldugu hallerin haricinde), sadece Thragginmn
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine karg herhangi bir yiikiimlulik veya gorev
iistlenmeyecegi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iliskisi gibi iligkiler de
tesis etmis sayilmayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantlara dair tiim hesaplama veya tespitler
(agik hatalann haricinde), Varant sahipleri igin baglayict, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurulugu, Thragginin da onayiyla, gorev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gorecegi liglincii gahisiara devredebilir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirun kurulusu varanty/sertifikasi basina maliyet

Kurum Ucret Aqiklama

Kuruf Ucreti Thrage: Bilgi Dokiimam | Isbu  baslangie  tereti,  bagvuru
tahtindaki  Varantlarnn | asamasinda ihragg: tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina  agiimig  banka  hesabmna
izerinden %0,2 yatinlacaktir. Ek hesaplamalar ve

sdemeler takip eden 6 (alt) ayhk
dénemlerde  Varantlanin  vade
tarihine kadar yapilacaktir. Ucret,
Varant Tebligi’nin 16'nc1
maddesine gore hesaplanmaktadir.

Borsa  Istanbul Kotasyon | Kota alinan her bir | Isbu ticret, ddenecek toplam Ucret
Ucreti Varant i¢in 1.225 TL + | hakkinda Thraggi Bilgy
BSMV Dokiimam’nin  siiresine  iligkin
senelik limit dahilinde, kota alinan
her bir Varant (ISIN baging) igin

hesaplanmaktadir. Kotasyon
ticretine iligkin iist limit 306.250TL

+ BSMV dir.
Borsa Istanbul Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant i¢in &denen isbu
Lisanslama Ucreti + her bir Varant igin 500 | ticret igin st limit 1’inci Endeks
UsD icin 25.000 USD ve 2’nci Endeks

igin 40.000 USD’dir. Sabit ticret 1
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(bir) yillik sdzlegme dérnieminin
bagimda ve degisken licretler
sozlesme  doneminin sonunda

yatirilir.

MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  basvurusu  esnasinda
MKK'ya &denen tek seferlik
ticrettir.

MKX Thrac Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen varant adedi

tizerinden odenen ticrettir, Varant
bagina ist limit 6.139,30TL ve yiilik
tist limit 163.659,82TL dir.

MKXK Nakdi Uzlagt Ucreti 0,05% Thrage: tarafindan, yapian her bir
islem icin Odenecek nakdi uzlas:
ieretidir. Islem bagma alt limit
2.053,81 TL ve tist limit 102.282.65

TL dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 50 TL + BSMV Yerli-yabanc ayrimi olmaksizin her
Geretd bir ISIN kodu tahsisi igin 50 TL +
BSMV dir.
K AP Hizmet Bedeli 12.780 TL + KDV Sirketlerin  KAP tiyeligi  igin

MEKK ya 6dedikleri iicrettir.

Yukanda belirtilen iicretler diginda Ihrag¢r ayrica Borsa istanbul ve MKK'nn talep
edebilecepi ek hizmet bedellerinin yam sira, {hrager Bilgi Doklimant'nin nerede yayrmnlandi3t
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil Gicretlerini vdemekle ylikiimliidiir,

5.6. Talepte bulunan yatinmeinn deyecegi malivetler haklanda bilgi

Yatrimeilar Varantlann alumiyla ilgili olarak hizmet aldiklann yatinm kuruluglarina
komisyon demek durumunda olabilirler. Ayrica yatinmetlar clasi vergisel sonuglar igin isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notwnun 9 no’lu bélimilni incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait ofup; herhangi bir Nakit Uzlag

Tutarimin ve/veya Varanta iliskin bagka bir tutarin sdemesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tim
masraflar uygun sekilde Ihraggiya ddeninceye kadar yapilmayacakur.
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6. Yatunn kurulusu varantlanmn/sertifikalannim borsada islem gbrmesine iliskin
esaslar ile islem gdrmeye baslavacagi muhtemelen tarihler

Varantlann islem gormeye bagiayacagi muhteme! tarih 27 Mayis 2022°dir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siire¢lerinde gecikme olmas: halinde miimkin olan en kisa
zamanda baslamak tizere ihrag ertelenecektir. 86z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
{hrag Tarihine iliskin bilgiler www.goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydiniatma Platformu'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gorecek ayni nitelikteki yatirim kurulusu
varanty/sertifikas: grubundan yatirom kurulusu varantlarmn/sertifikalarmin halen
islem gormekte olduldari tiim diizenlenmis pivasaiar ile ilgili bilgi

Thrage: tarafindan Tirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX [svigre ve Hong Kong Borsalan
olmak Uzere dilnyamin ¢esithi borsalarinda islem gormektedir.

6.3. Borsada islem pirecel olan yatirnn kurulusu varantlarinin hangi durumlarda islem
sirasimn kapatilabilecefi hakkinda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirit’ niin “Varantiarin Borsada Islem Gormesine Iliskin
Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan 14’iincli madde uyarinca, Varantlanin islem sirasmin
kapatnlmasina yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Dayana@ pay olan Varantlarda, ilgili payin sirasinim igleme kapatilmas: durumunda,
bu pay ile ilgili tim Varant siralar da isteme kapatilir.

b) Dayanagi endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilaniar olsa
dahi Varant isleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirass
da agik kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira
isleme kapatiiabilir.

¢) Yaganan bir aksakhik neticesinde ya da yatirimer gikarfarimn korunmasina yonelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralaninin gegici olarak isleme kapatimasim
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Gene! Mudurluglince degerlendirilir.

d) Piyasa Yapicimn faalivetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak
durdurulmas: ya da Piyasa Yapict olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicist atamncaya




kadar ilgili Varantlann iglem swast gegici olarak durdurulur. {slem sirasi
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicis:
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar
alinmadif) stirece) Varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

e) Ihragciin herhangi bir Varantta yikiamliliklerini yerine getirememesi, ihragst ile
ilgili iflas, konkordato lalebinde bulunulmass durumunda, [hraceinin tim Varantiar
isleme kapattlir.

Dayanak Varhguy/Gastergenin islem gordiigi piyasalarin kapali olmasi veya Thrager min

faaliyetlerini sdrdiirdtigit tlkelerde resmi tatil olmast durumunda kotasyon verilmez ya da sdz
konusu Varantlann islem siralarinm gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapic ve pivasa yapicihfin esaslan

a) Piyasa yapicinin unvani
Unlii Menkul Defierier A.$.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi

13 Eyliil 2021 tarihli Varant & Sertifikatara {liskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicilign Sezlesmesi ile thragen, Unlii Menkul Degerler A.S.yi Varant Tebligi'nin 13. maddesi
uyarinca Varantlar i¢in Piyasa Yapici tayin etmistir. Sézlesme esasen Uniiit Menkul Degerler
A.S.nin Tiirk hukukuna gore Piyasa Yapic:, temsilci ve yetkili kurulus olarak yitkiimlulitklerini
diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicihik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatin Ihrager belirleyecektir.
thragei tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisy olan Unlii Menkul Degerler
A.S. aracihgiyla Borsa Istanbul A.§.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan likit bir piyasada olugacak fiyatlardan farkliik gosterebilecektir.

fhrage: tarafindan ikincil piyasadaki alim-satum fiyatlanni belirlemede dikkate alinan
husustar Varantlarin gercek degeri ile [hracer tarafindan hedeflenen belirli bir ahm-satim
makasidir. fhracer buna ek olarak Varantlar igin baglangicta belirlenen bir pegin iicreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisilecek olan tiim icretleri ve masraflari (ySnetim, islem ve
diger ticretler dahil olmak zere) dikkate alacaktir. Aynca, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlarin lhrag Fiyatindaki baslangig degeri tizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenleri tarafindan 6denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
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itibariyle Ihrageiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi

Aract Notu’nun 5.3 no’lu bolimii).
Varantlara iliskin alim-satim makast Thrage: tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve

belirli gelir karsiliklanna gore belirlenecektir.

Yonetim ticretleri gibi bazi masraftar gou zaman Varantlarm vadesi boyunca konulan
fivattan diizenl; bigimde dugiilmemekte (pro rata femporis), ancak fhracc: tarafindan belirlenecek
daha erken bir dénemde Varantlann gergek degerinden bir biitiin olarak dustilmektedir. Ayni husus
ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi Thraggiya atfolunabilecek diger
gelirler icin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gdsterge veya bilesenleri iglem goriirken
degil, ancak daha 8nceki bir agamada vade boyunca veya belirli bir zaman arahiginda beklenen kar
Paymna gre distilmektedir.

Avyrica Ihragg tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yontemi degistirebilir;
smegin alim-satim makasin ylikseltebilir veya diigtirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3} Maddesi uyarinca Thraceiya yapilacak her tiirld
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracilifiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde iiraccrya danismanhk vapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Thragg: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasasi aract notunun, ihraget bilgi doklimanimn ve zetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin
konularda damsmanlik hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bagimsiz depetim raporlar ile liciineii kisilerden ahnan bilgiler

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda sekitre ve miisteriye iliskin verilerin yam sira
ficiincts taraflarca yayinlanan sektérel raporlardan, piyasa araghrmast raporiarindan, kamuya agik
bilgilerden ve ticari yayinlardan elde edilen veya tiiretilen hesaplamalarin ("Harici Veriler") yer
aldig: halierde, soz konusu ticari yaynlarda genel olarak igerdikleri bilgilerin glivenilir oldugu
varsayilan kaynaklardan temin edildiginin ancak s6z konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamliginin
garanti edilmediginin ve soz konusu yaymlarda yer alan hesaplamalarimn bir dizi varsayimlara
dayalt oldugunun belirtilmekte oldugu yatinmeilar tarafindan unutulmflmahd:r. Séz konusu Harici
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Veriter Thraggt tarafindan ayn ayn dogrulanmamigtir. Bununla birlikte, bu bilgiler dogru bir
sekilde gopaltitmgtir ve Thraggmim bilgisi dahilinde ve bu tiir glincii tarafga yayinlanan bilgilerden
tespit edebildigi kadariyla, gogaltilan bilgileri yanhs veya yaniltic: kilabilecek herhangi bir gercek
giz ard1 edilmemigtir.

Piyasalarin lanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldugu pgercegi bilhassa géz oninde bulundurulmalidyr. Piyasalarin tammlanmasinda ve
boyutlarimn belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullamlmistir. Bu katwegoriler genellikle, ihrage: tarafindan kendi finansal ve difer verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabill etmemekiedir. Bu sebepie, harici verileri
fhragoimun finansai ve diger verileri ile kargilagtirma kabiliyeti simirlidir; [hraggimin pazar paylanna
iliskin olarak bulunulan beyantarm simrh diizeyde karsilagtinlabilecegi bilhassa gz Oniinde
bulundurulmalidir.

Bilgilerin herhangi bir tiglincti taraf kaynaktan elde edildigi hallerde sz konusu kaynak
tanmmlannustir.

Bagimsiz denetim kurulugupun ticaret umrvani, adresi ve sorumiu ortak bas
denetcinin ad1 ve soyady

7 More London Riverside, Londra, SEl1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers  LLP,  Yeminli Mali Migsavirler ve Kanuni  Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi'ne kayith
bir iiye firmadir. Sorumlu ortak bas denetgi Jonathan Holloway'dir.

31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor:

Gorils
Goriisiimiize gore, Goldman Sachs Internationalin finansal tablolars;
. 31 Aralik 20206 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve s6z konusu tarihte sona eren on

ii¢ ayhk déneme iligkin kanina ve nakit akislarina iliskin duruma yonelik gergege
uygun bir gériinim yansitmaktadir;

' 2006 tarihli Sirketler Kanunu’nun sartlarina riayet edilerek uluslararasi muhasebe
standartlarina uygun olarak gerektigi sekilde ve

’ 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak
hazirianmastir. .
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Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango ile aym: tarihte sona eren hesap
dénemine ait; gelir tablosu ve kapsamh gelir tablosy, nakit akis tablosu ve dzkaynaklar degisim
tablosu ve dnemii muhasebe politikalarina ifigkin agiklamalar da dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gérisgtimitz, Yonetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarhdir,

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarmca benimsenen uluslararas: finansal raporlama standartlarina iliskin ayrs goriis

Finansal tablolanin: itisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirlik Esaslari"nda agiklandig tzere,
sirket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamndaki gerekliliklere uygun olarak uluslararasi
muhasebe standartlarinin  uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarinca benimsenen ulusiararasi finansal raporlama
standartianni da uygulamistir.

Gériisimiize gore, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmas: sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyannca benimsenen uvluslararasi finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmastir.

8.3,  ihracciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlami haklanda
bilgi

Gunlilk faaliyetlerinin bir kismumin fonlanmasi igin GSI tarafindan bor¢ sermaye
pivasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmanimn maliyeti ve kullanilabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlary, GSI tarafindan tezgahiistii tiirev
araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisilmesinin
planlandift durumiarda ayrica Snem arz etmektedir,

Ihracei'min kredi notlari, higbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Reglilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tesciili kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kuruluslar"} tarafindan verilmistir. Genel olarak, s6z konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA™)
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veva gecerli bir gekilde onaylanmamas: veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onayli olan, Avrupa Birligi diginda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
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kurufusu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabt olan vatinimeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullaniimasi yasaktir.

Moody's'in ve S&P'nin AB bagh ortakliklani CRA Regiilasyonu kapsamnda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarmin séz konusu AB bagh ortakliklar
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmugtir. Bu dogrultuda, Meody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevzuata yonelik amaglar igin kullanilabilir.

Kredi notlar: zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarimin gegerli olacagina dair herhangi bir giivence 56z konusu degildir, Kredi notlari,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmas, satisi veya elde bulundurulmas: y&niinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Eylil 2021 itibariyle yukanda belirtilmekte olan kuruluglar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlar1 agagidaki sekildedir:

. Uzun Vadeli Kisa Vadeh
Derecelendirme . . -
Derccelendirme Derecelendirme Goriinim
Kurulusu
Notu Notu
Moaody’s Al p-1 Duragan
S&P A+ A-1 Duragan

84. Diger hususlar

Ihraccumn 31 Arahik 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
denetimden ge¢mis mali tabloiar www.goldmansachs.com.tr adresi tizerinden Ihraggimin internet
sitesinde ve www.unlumenkui.com adresi iizerinden piyasa yapict kurumun intemet sitesinde;
31/12/2021 tarihinde sona eren déneme iliskin denetimden gegmis mali tablolart ise Ihragcinin
www.goldmansachs.com.tr adresi piyasa vapici kurumun www.unlumenkul.com adresi ve
www.kap.org tr adresi izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. S6z konusu
mali tablolar Untit Menkul Degerler A.S.’nin asagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin
edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Turkiye

Yatinmeilar, mali tablolann Ingilizce ve Tiirkge versiyonlar: arasinda herhangi bir geligki
bulunmas: halinde Ingilizce versiyonun dstiin tutulacagimn bilincinde olmahidir.
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARYVSERTIFIKALARI ILE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilan ve/veya saticilan, Varantiann satin ahm fiyatina ek olarak, devrin
gerceklestigi ilkenin kanunlarma ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri Gdemekle yikiimlii olabilirler, Buna ek olarak Varantlan igeren islemler (alimlar,
devirter, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
alictlar bakimindan, diger hususlarin yam sira sahibin veya potansiyel ahcinin vergi statiisiine
bagl olabilecek ve diger hususiann yant sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, karumlar vergisi,
BSMYV ile ilgili olabilecek olan vergise! sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iiriin kogullarinda &ngériilen tim Varant sahibi masraflan
ilgili Varant sahibt tarafindan 6denecektir. Varantlara iligkin tiim ddemeler veya halin icabina gore
teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. S0z
konusu Varant szhibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miilkivet, stz konusu
Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantili olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mikellefiyetierden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger ddemelerden Thracgr sorumlu olmayacak veya bunlari sdemekle yiikiimla olmayacak
ve bunlara iliskin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarn tiimii ilgili Varant sahibi
tarafindan &denecektir. Thraget, bu tilr herhangi bir vergi, resim, miikellefiyet, stopaj veya diger
sdeme dolayisiyla veya bu tiir herhangi bir verginin, resmin, miikellefiyetin, stopajin veya diger
mebiagin ddenmesi i¢in gerekli olacak meblaglan veya meblag kisimlarim, Varant sahibine
Gdenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gére Varant sahibine yapilmas: gereken
tesiimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna yiiklimld olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iligkin clarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, miikellefiyete, stopaja veya difer 6demeye iligkin olarak lhrage: tarafindan
altina girilen veya maruz kaliman her ne tirden olursa olsun bilcimle kayip, maliyet veya difer
sorumluluk karsisinda [hraggiy! tazmin edecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tasimaktadir. Bununla birhikte,
agagidaki bilgiler, Varantlarin alimina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya isleme
keyulmasina ygnelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamls bir goriig
anlamina gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlar igeren islemlerin
senucu bakimindan kendi vergi damismantanina damsiimas: gerekmektedir.

Goldman Sachs International
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a) Stopa] Vergisi

Tiirk menkul kiymetler borsalarmda islem géren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu rejime
gore, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve aract kurumlar tarafindan, bu banka veya
araci kurumlar tarafindan misterileri adina yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine
ii¢ ayhk esasta stopaj uygulanmas: gerekmektedir.

Varantlann elden cikarilmasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina {(difer bir
deyisle, satis fiyatindan Varantn iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin
cikanlmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlarin isleme koyulmasi iizerine
yapilan 6demeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmas1) uygulamr,

Varantlar elden ¢ikarilmadig veya isleme koyulmadig siirece, Varantlar herhangi bir gelir
retmedikleri strece Varantiarm  elde bulundurulmasimn  vergisel bir  etkisi
hulunmamakiadtr.

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tirkiye'de mukim olmayan ve Tirkiye'de igyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatirimeilann sermaye piyasasi araglarindan elde
ettikleri gelir izerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi aynica, Tirkiye'de, sermaye
pivasas! araglarim isletme dis: varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
vatinmeilar agisindan da gelir izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim olan kurumlar yatiimedlar icin, sermaye piyasas: araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyannca ddenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasast araglanm
istetme varhklarinin bir pargas: olarak elde bulunduran mukim bireysel yatinmelar igin bu
sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelir, bunlann ticari kazanglarina dahildir ve
boylelikle, Gecici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oram %! 5'dir.
Bununla birlikte, aym: tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategortiert
icin %0'a veya %10'a diisiirilmils oraniar séz konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatirimctlar tarafindan agagidaki hususlarn dikkate alinmas
da tavsive olunur: -
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30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yaynlanan 2010/926 sayil Bakanlar
Kurulu Karari'mn 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem goren vadeli islemier ve opsiyonlar ile araci kurulug Varantlan da dahil
olmak iizere, paylardan (yatiim kuruluslanmn paylant harig) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gerek kisi ve tiizel kigiler igin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanligi'mn 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Bélim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler ig¢in %0 oramunda stopaj gegerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iligkin gelirler,
Gecici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da isiem
gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulugu
varantlarindan elde ettikleri getirler lizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir,

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunun tarihi itibariyle Ihraggimn herhangi bir stopaj
uygulama yliikiimlalaga bulunmamaktadir.

b) Katma Deger Vergisi

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunuw'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere 6322 sayili Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Tirkiye'de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglarinmn teshimi katma
deger vergisinden mistesna kilinmigtir,

¢} Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatinm
kuruluglar da dahil olmak, ancak bunlarla simirh kalmamak tizere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV &demesinden sorumlu olan yatinmeilar icin, elden
ctkarma veya itfa/tasfiye Uzerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlig
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan 89 seri numaral:
Gider Vergileri Genel Tebligi'nin (E) Béliminde yapmlan agiklamaya gore, Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlara ilisgkin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe aliman
paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
BSMV'den istisnadur.
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d) Damga Verpisi

Tiirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
miikellefiyetlere tabi degildir. Stpheye mahal vermemek adina, stz konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit iceren belgeler (sézlegmeler vb.) 488 sayils Damga Vergisi
Kanunu'nun hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihragginin merkezi veya piyasa yapicis: Unlii Menkul Degerler A.S. nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, Istanbui, Tiirkive adresindeki
merkezi ve basvuru verleri ile lhragcinin internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tlirl rapor ya
da belge ile degerleme ve gorlisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlars ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER

Bu bsliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr ekten olugmaktadir,

Goldman Sachs International
Av. Arda Baran
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EK-1

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihragg: bilgi dokiimart kapsaminda daha dnce thrag
edilen yatirim kurulugu varani ve sertifikalarmna iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

1. Tertip | Ya“”\g‘::;“m“ so.ood 31/0172022 | BalkaArz | 29 Kasm 2021 | 26 Kesim 2021

2. Tertip Ya““\?;l:::‘;”“ 2.380.600 Z;igiggg Halka Arz | 24 Ocak 2022 21 Ocak 2022

3. Tertip Ya“”;'; :;:;”m“ 3.710.000 | 20/04/2022 | Halka Arz | 22 Subat 2022 21 Subat 2022

4. Tertip Yat‘”\’j‘;rfr‘:;“i“” 3.710.000 | 310572022 | Halka Arz | 29 Mart 2022 28 Mart 2022

5, Tertip Ya"r&}:s;”'““ 3.440.000 | 30/06/2022 | Haika Arz | 27 Nisan 2022 26 Nisan 2022
TOPLAM 13.290.000
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