Goldman Sachs International
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)*nea 29 G /202 tarihinde onaylanmistir,

Ortaklgmzin toplam 50.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamundaki yatonim kurulusu
varantiarmmin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 3.420.000 TL’lik lusrmnin halka arzina iliskin

Ozettir.

Ozetin onaylanmass, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, soz konusn yatirnm kurulusu varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu dzet ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatrmm kurulusu varantlarma iliskin ihragoimn
vatimmeldara karsi olan deme yiikimbiiligi, Kurul veya herhangi bir kamu kuruiusu tarafindan
garanti atting alinmamustir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kuruvlusu varantlarima fiyattn
belirtenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Bu 6zet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasas araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihragg: bilgi dokiiman: ve sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin Gzetini
icerir, Bu nedenle, izet izahnameye giriy olarak okunmal ve halka arz edilecek yatirim kurnlusu
varantlarina iligkin yatirim kararkary ihragq bilgi dokiimant, sermaye piyasas: araci notu ve dzetin
bir bittiin olarak deperlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiiman: 16/11/2021 tarikinde ve sermaye
piyasasi arac1 notu) S £55/0 v Marihinde, ortakhgimzin www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa
yaprailifr gérevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www.uniumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nda
{kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yverlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi' olugturan
beigeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan yanls, yanitir ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragqr sorumludur. Zararin ihragerdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili Kurulug, varsa
garantdr ve ihraggimin yonetim kurulu ifiyeleri kusurlanina ve durumun gereklerine giére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diser belgelerle
birlikte okundupu takdirde iizetin yanilticy, hatall veva tutar olmasi durumu haric olmak izere,
sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir sorumluluk yiiklenemez. Bapimsiz denetim,

U varantlar ve: Yaunm Kuruluga Sertifikatan Tebligi (V11-128.3) uyarmca, yaunm korslusu varant ve sertifikasi iracinda kullamtacak
izahnamenin birden fazla beigeden otusacak sekilde hazifanmas: zorunly olup izahname, isbu ilragg: bilgi dokiimant, sermays piyasas: aracl notu
ve Yzetten olusmakiadir,
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derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladikiar raporlarda yer alan yanhs,
yaniitici ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cer¢evesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gésterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onaysyla Varantlara dayanak
olabilecek difer endeksier veya dayanaklar.

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayina istinaden
baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: girketleri, finans girketleri ve diger
yerli ve yabanci sirketierden olusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur,

Hesaplama Kurulugsu: [hrage Bilgi Doklimani ve Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda Varantlara iligkin
tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulus.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs Internationaf.

Ihrager: Goldman Sachs International.

Thrager Bilgi Dokiiman: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 5971640 say1 ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihrager bilgi dokiimani.

Sermaye Piyasast Aract Notu: Borsada islem gérecek veya ihrag edilecek sermaye piyasas: aracinin
tzellikleri ve bunlarla iliskili hak, yvikimlilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanns [hrager Bilgi Dokitmanina uygun olarak ihrag edilecek yatinm
kurulusu varantlan ve sertifikalars,

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Piyasas Kurulu

I OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu Ozette ve
ekierinde yer alan sorumlu oldugumuz lasimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
olduunu ve zette bu bilgilerin antamin: degistirecek nitelikte bir eksildik bulunmamasi igin her
tiirlii makul 6zenin ghsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragegs

Goldman Sachs International Sorumiu Oldugu Kssim:
Vekilinin

Ads, Soyadi, Gorevi, Imza, Tagih
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kuruiug

Unlii Menkui Degerler A.S. f Sorumlu Olduga Kisim:
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2. THRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1.  Ihracaimn ticaret unvam
{hragginim ticaret unvant Goldman Sachs International’dir.

2.2, Ihracomin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihraccimn kuruldugu iilke ve iletisim
bilgileri
GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicit Memurluguna 02263951 sicil numarass ile kayithdir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tliizel kisi kimlik aumaras: (LEI) W22LROWPZIHZNBBOKS28 dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlegik Kratlik Kananlan
Kuruldupu Ulke : Birtestk Krallik

Internet Sitesi : www.zoldmansachs.com tr
Telefon Numarast s +44 20 7774 1000

Fax Numaras: 1 +44 207 352 0925

Konuya iliskin ayrintile bilgi Ihraggt Bilgi Dokiimaninm 5.1.4 numarali maddesinde yer aimaktadir.

2.3.  Ihracqyi ve faalivet gisterilen sektirii etkileven 6nemli eFilimler
thragetyr ve faaliyet gosterilen sektérit etkileyen dnemli bir efilim bulunmamaktadir. Konuya
itiskin ayrintih bilgi lhrager Bilgi Dokiimaninin 8.2 numarali maddesinde yer almaktadr.

24,  Ihracoimin dahil oldugu grup ve grup icindeki kanumu haklanda bilgi

GSPnin nihai ana sirketi ve hakim kurulugy GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yiizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz bukukuna gére kurulmusg bir girkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlan cergevesinde kurulmugtur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'tni elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware’de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.nin yiizde 100 ortaklik payma sahiptir. Konuya iliskin aynntihi bilgi fhraggi Bilgi
Dokilimaninin 7.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.5, Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR.
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2.6. ihraccs bilgi dokiimanimda yver alan finansal tablolara iliskin bafimsiz denetim raporiarina
sart olusturan hususlar hakkinda aaklama
YOKTUR.

2.7, Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclan

[hrager Bilgi Dokiimanmnin 3 numarali maddesinde detayh olarak yer verilen fhrageimin bagimsiz
denetimden gegmis yillik finansal tablolarindan segilmis en 6nemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milvon A.B.D. Dolar 31 Arahk 2020 | 30 Kasim 2019
Toplam varliklar 1,267,858 1,041,576
Toplam yitkiimliiliikier 1,231,280 1,007,322
Toplam dzkaynaklar 36,578 314,254
Finansal dinem kar: 2,755 2,008
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 2,569 1,739

2018 yitnda ihraget, 31 Arahik (30 Haziran ara dénem) olan muhasebelegtirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayss ara dénem) olarak degistirmistir. Arahk 2020°de sona eren donem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporiamasi amaclan igin [hragei tarafindan kullanilan déneme uygunluk
saglanmasi amaciyla 30 Kasim (31 Mays ara dénem) olan muhasebe referans tarihi 31 Arahk (30 Haziran
ara ddnem) olacak sekilde dedistirilmigtir. Bu sebeple, Ihraggr’min 31 Arahik 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolari, 31 Arahtk 2020 tarihinde sona eren on ii¢ ayhik doneme iliskin hazirlanmug olup,
kargilastirmah bilgiler 30 Kasim 2019 yihinda sona eren on iki ayhik déneme kiyasla sunulmugtur. Sonug
olarak, yukarida yer alan tutartar dogrudan kargilastinlabilir nitelikte degildir,

ihragemim 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gegmenmis ara dénem finansal
tablolarindan seciimis en 8nemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milyon A.B.D. Dolart 30 Haziran 2021
Toplam variiklar 1,142,572
Toplam yitkiimlilitkler 1,104,640
Toplam dzkaynaklar 37,932
Finansal dénem kan 1,246
Finansal déneme ait toplam kapsamb gelir 1,354

11 Arahk 2020 tarihinden bu vana GSIPnin beklentilerinde tnemi bir olumsuz degisiklik
olmamistir. 31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSI’nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda 6nemli bir olumsuz degisiklik olmamistir. Konuya iligkin ayrintili bilgi fhrage! Bilgi
Dokiimanimin 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal
raporlarinm Tiirkge tercimesi 15/04/2022 tarihinde fhraggim
www.poldmansachs.com.ir/tzhakkinda/financial-statements ile piyasa yapicisi Unlii Menkul Degerler
A.S’nin internet  adreslerinde  ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun

www unhumenkul.com

www.kap.org.tr internet adresinde ilan edilmistir,




z.8. ihracamn Sdeme piiciiniin _ deperlendirilmesi icin _Snemli olan, ithracoiya fliskin _sen
zamanlarda meydana gelinis olaylar haklanda bilgi
GSI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin 6deme yiikiimliitiiklerinin tamamini zamaninda

verine getinnesi ile maddi 6igiide ilgili olan yakin zamanl: herhangi bir olay olmamstir. Konuya iliskin
bilgi thracgi Bilgi Dokiimanmin 5.1.5 numaral: maddesinde yer almaktadir.

2.9, Ihraccimin srup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faalivetlerinden 6nemli dlciide
etkilenmesi durumunda bu husus haklenda bilpi
GSI, grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin, GSI'nin Varantlar’a iligkin 6deme
yitkiimlilitklerinin tamammi zamaminda yerine getivebilme giicii ife dnemli olgiide ilgili olacak
faalivetlerinden, dnemli dlgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi [hraggr Bilgi Dokiimanimn 7.2
numaralt maddesinde yer atmaktadir,

2.10, Ihraceimin ana faalivet alanlan hakkinda bilgi

GSI'nin faaliyet konulart ve amaglary, GSI'nin Ana Sdzlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulari) yer atmakta ve siipheye mahal vermemek adina, diinyamm her yerinde tiim yénleriyle olmak lizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta arizi nitelikte olan veya Ana
Stzlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilciimie islemlerin gercekiestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemierde
bulunuimasini kapsamaktadir, Konuya iliskin ayritih bilgi ihrager Bilgi Dokiimammin 6.1 numarali
maddesinde yer almaktadir,

2.11.  Ihracoimun vénetim hakimivetine sahip olanlarnin ads, sovadi, ticaret unvani, yvinetim
hakimivetinin kavaaf
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay sahiplifii
yoluyla GSI'nin yénetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iliskin ayrintil bilgi Hirags Bilgi
Dokéimantnin 12.4 numarah maddesinde yer almaktadir,

2.12. Derecelendirme notu haklunda bilgi
ligili kuruluglar tarafindan GSI'ye Eyliil 2021 tarihi itibariyla verilen derecelendirme notlan

asagidaki gibidir:

Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli R
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notn Gorinim
Moody’s Al P-1 Duragan
S&Pp A+ A-] Durafan

Konuya ihiskin ayrinth bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 83 numarali maddesinde yer
almaktadir.

2.13.  Garanti hiikiimleri

YOKTUR.
s L
2,14, Garantor haklundaki bilgiler 0
YOKTUR. \ |
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2.15.  Yadnetim kurulu iiveleri haklanda bilgiler

Isim, Soy Isim Thracet nezdindeki girevleri

Jose M.D. Barroso Yonetim Kurulu Bagkani, Tcract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis)
Sally A. Boyle fcract Uye, GSI Yatinm Bankacist

Richard }. Gnodde Genel Midiir (CEQ), Icract Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Nigel Harman leract Olmayan Uye, GSI Yatiim Bankacis

Esta E. Stetcher jcract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankaciss

Dermot W. McDonogh Teract Uve, GSE Yatirim Bankacist

Marius O. Winkelman icraci Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacisi

Therese L. Miller [cract Olmayan Uye, GSI Yatinim Bankacist

Catherine G, Cripps fcraci Glmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi

Sam P. Gyimah fcracs Oimayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi

GSl Yonetim Kurutu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayh, yararlandirici
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yénetim Kuroly, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gérev yapmaktadir.

2.16. Bapmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusy haklanda biigiler

GSI'nin bagimsiz deneteisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yeriesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler unvanh kurulugtur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miigavirler Birligi'ne kayith bir iye
firmadir. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap dénemine ve (1/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iligkin
bagnnsiz. denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Musavirler ve Kanuni
Denetciler tarafindan otumlo g6riis verilmistir,

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1, Ihragedilecek yatinm kurulusu varantlarysertifikalar ile ilgili bilgiler

Ortakhgimuz tarafindan 3.420.000 TL nominal degerli ve 29 Temmuz 2022 vade tarihli yatinm
karulugu varantlary/sertifikalar ihrag edilecektir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas: Arac
Notunun 4 numaralt maddesinde yer almaktadsr,

3.2. Yatirim kurulusu varantlaninin/sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrac edilecefi

Yatinum kurulu varantlari/sertifikalar: Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.

33, Yatrm kurulusu varantlarysertifikalar izerinde, yatirim kurulusu
varantiariun/sertifikalarmm devir ve tedaviiliinii lusitlayier veya bunlar alanfarin haklanm
kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadsfina iliskin bilgi
Varantiarin izerinde, devir ve tedaviilUnil kisitlayict veya bunlar: alanlarin haklarim kullanmasina

engel olacak kayitlar bulunmamaktadir, Ancak, Varantlarm arzi ve Sermaye Piyasast Aract Notunun

dagitums, belirli tilkelerde kanunen simirlanmss olabilir. {igili yasaklar igin litfen Sermaye Piyasasi Aract

Notu’nun 4.1.10 numarali maddesine bak:niz.
f%\'
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3.4, ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlannim/sertifikalarimm yatinmerya sagladipy haklar,
bu haklarin kullamm ile isleme koyma esaslary, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
hakdara iliskin ksitlamalar
Varantlar yatimmeilarma Dayanak Varli/Géstergeyi onceden belirlenmig bir fiyattan (kuflanim

fiyatr) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varantr) veya satma (Satun Varant) hakk: vermektedir. Bu halcki

elde etmek icin ddenen fiyat gesitli risklere ve parametrelere baglidir. Alim Varantlarinda vade sonunda

Varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyat: ile Isleme Koyma Fiyat arasindaki

fark nakdi olarak varant sahibine §denir. Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir ddeme yapilmaz

ve Varant degersiz olarak itfa olur. Satim Varantlannda vade sonunda Varantin karda olma durumunda

Isleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag: fiyati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine

Sdenir. Efer Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 8deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa

olur. Konuya iliskin ayritih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer

almaktadir,

3.5, Dayapak varlifin/gistergenin dederindeki degisimin yatirim kurulusu

varantimi/sertifikasinin degerini nasi etkileyecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varhfin/Gostergenin deferi artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varhgm/Gostergenin degerinin Varantlarm kalan siiresi swasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa,
normal kosullar altinda diger tiim faktrierin esit olmasi kosuluyla, Alim Varantlarinm fiyati yitkselecek ve
Satim Varantlarmm fiyat diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varligin/Gostergenin degeri digerse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda
diisecefiine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar alunda diger tiim faktérierin esit almasi kosuluyla,
Alim Varantlanmin degeri dilsecek ve Satim Varantlarnm deferi yiikselecektir.

Ayrica. Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenteri dikkate ahinarak hesaplaniyorsa,
Varantlarin degeri, Dayanak Géstergenin bilesimine bagit otacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgatammalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgatanmalar daha da giddetlenebilir. Konuya iligkin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Aracit Notunun 4.1.2 numaral) maddesinde yer almaktadir.

3.0. Yatirim kurulusu varantlarmmn/sertifikalarunn vadesi ile isteme kovma tarihi

isbu Ozet gercevesinde ihrag edilecek Varantlar'in vade tarihi 29/07/2022 ve isleme koyma tarihi
29/07/2022°dir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas) Araci Notunun 4.1.11 numarah maddesinde
yer almaktadir.

3.7.  Takas esasian

Yatirim  kuruluge varantlaninn takas iglemleri Borsa [stanbul diizenlemeler] ¢ergevesinde
gergeklestiritir. MKK'da hak sahibi kayitlarinin olugmas: igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemierin
takasiuin tamamianmas gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is giinil). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 i giinli) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(son igtem tarihi + 3 ig giinil) sonunda yapthr. Varantlarm doniisiimi nakdi olarak gerceklestirilir. Konuya
iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.12 numaral maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs Internay
10

Av.

Ervirrakli Hikuk Biirosu

o S BT

P N
A g
I




3.8.  Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarmda getirinin nasil gerceklesecegi

Varantlarin vade icinde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyattama modelleri kultamiir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki defisikliklere, beklenen oynaklik deferine,
dayanak varligin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade
iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlart da Varantin piyasa
fiyaimin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullann bir ve/veya birkaginin
Varantin fiyatima negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatimeilar vadesinden 8nce yatwimin kaybedebilir. Yatinmeilar tarafindan vadesine kadar
wiulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant doniigimii nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutarn Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrinul: bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 numaralt maddesinde yer almaktadir.
39, Davanak varliga/postergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhifin / gostergenin son referans | Dayanak varlifin/géstergenin Isleme Koyma

fityat veya igleme koyma fiyati Fiyat: icin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notw’nun
1] numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-

2'deki tabloya bakiniz.
b) Nakavt ozellikli yatinm  kurvlesn | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) iskontoly yatirim kurulusu sertifikalaninda | YOKTUR

dayanak varhgin/gistergenin azami deferi

3.10. Dayanak varhiffin/péstergenin tiirii ve dayanak varhik/pistergeve iliskin bilgi

Paya dayall Varantlar'da asagida sayilan Dayanak Varhiklar kullantacaktir

«  Akbank T.AS. (AKBNK)

+  Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A5, (ASELS)
o Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)

o Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.§. (EREGL)
¢ Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO)

e Tiirkiye Garanti Bankast A.$. (GARAN)

s Tirkiye I Bankas: A.S. (ISCTR)

s Kog Holding A.§. (KCHOL)

» Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.§. (KRDMD}
¢ Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

o Haci Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL)

*  Sasa Polyester Sanayi A.§. (SASA)

e Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. (SISE)

s  TAV Havalimanlan Holding A.S. (TAVHL)

s Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

e Tirk Hava Yollart A.O. (THYAQ)

¢ Tekfen Helding A8, (TKFEN)

= Tofas Tirk Otomobil Fabrikas: A.S. (TOASQ)
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¢ Tlrk Telekomtintkasyon A.S. (TTKOM)
e Titrkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)

Endekse dayali Varantlar’da BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri Dayanak Gosterge olarak
kullandfacaktir, BIST 30 ve BIST BANKA Endeksferine ve paya dayali Varantlar igin Dayanak
Varligin/Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Gostergenin
fiyatmin  Varantlarn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esastar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhgin/Gstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicifarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilanina bagvurunuz. Konuya iligkin aynntsh bilgi Sermaye
Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 numaral: maddesinde yer almaktadiz,

3.11.  Dayanak varh# pay olan vatirim kurulusu varantlarina/sertifikalanina iliskin dzel hitkimler

Dayanak Varlift pay olan Varantlar’in doniisiimil nakdi ofarak gerceklesecektic. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Araci Noturun 4.2.2(b) numarah maddesinde yer almaktadir.

4, RISK FAKTORLERI

4.1. Ihracammn_ yatumm kurnlusu varantlarina/sertifikalarina iliskin _yikiimlitliiklerini verine
getirme piictinii etkilevebilecek riskler

GS1 tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapitacak yatinm, GSI'nin Sermaye Piyasasi
Araglarninin ihraci neticesinde dogan yiikimliifiiklerini ilgili vade tarihinde verine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, yatsuimeilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklanm
vatinmin bir kisrum veya tamamunt yitirebilirler. Ihraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatldifinda Sermaye Piyasasi Aract yatinimeisinin elde edebilecegi meblag simiurli ofabilir ve durumun
iyilesmesi vilksek ihtimalle dnemli &lciide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatinme) adaylarinmn,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsaml bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gérmeleri halinde
danismanlarina basvurmalari gerekmektedir. fhrage: yikiimitiliklerini tamamen verine getirse dahi,
Sermaye Piyasas: Araglarinin degerinin, yatirimeamn [hragginin kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Ihragginm kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglaninm vadesi boyunca
gortilecek bir diisiy thraggiun refinansmar masraflarinin artmasina ve Sermaye Piyasasi Araglariin
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarmimn vadesi boyunca lhraggimm
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasast Araglarimn fiyatini olumlu yénde etkilemeyebilir.
Bir ihragginim Sermaye Piyasast Aract ihracs ile iistlendigi yitkimlislitkierini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen kredi notlart dikkate almarsk belirlenebitir.
Konuya iliskin ayrmtit bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 4.1 numaral maddesinde yer almaktadir.

4.2.  Diger riskler hakkmdaki temel bilgiler
Isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, asafidaki riskler Thragei
iizerinde etkiye sahip olabilir:
e Ekonomi ve piyasa kosullari ile ilgili riskler,

= Kredi piyasalars ife ilgili riskler,
e Piyasa oynakligs ile iigili riskler,
*  Brexit ile ilgili riskler,
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o Mevzuat degigiklikleri, dizenleyici gevredeki degisiklikler ve diizenleyici kurumlar
tarafindan yiiriitillen islemler ite ilgili riskler,

¢ Yasal sorumluiuk e itgili riskler,

o Tasfiye ve kurtarma planlamas) ile ilgili riskler,

¢ Risk yonetimi ¢ercevesinin aksamas: ile ilgili riskler,

o Likidite ile ilgili riskler,

e Risk yoguniagmas: ile ilgili riskler,

¢ Rekabet ile ilgili riskler,

o (ikar gatigmass ile ilgili riskler,

¢  GSI'nin milster: tabamnm olusumu ile ilgili riskler,

» Kredi kalitesi ife ilgili riskier,

e Tiirev islemler ile ilgili riskler,

o Yeni faaliyet inisiyatifleri ile ilgili riskler,

¢ Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile igili riskler,

» Birden fazla yarg: bolgesinde faalivet gdsterifmesi ile ilgili riskler,

o Ongoriilmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,

* Qperasyonel altyapi ile ilgili riskler,

s Siber giivenlik ile ilgiti riskler,

e Personel ile ilgili riskler,

o Iklim degisikligi ile ilgili riskler,

Konuya iliskin ayrintily bilgi {hrags1 Bilgi Dokiimani’mn 4.2 numarali maddesinde yer almaktadir,

4.3, Ihraccinin risk vénetim politikas: haklanda bilgi

GSl1, etkin risk yonetiminin girketin basanst bakumindan kritik olduguna inanmaktadir, Bu
dogrultuda, (351 tarafindan risk yénetimine yonelik kapsaml, entegre bir yaklagim kullanan bir igletme risk
yonetimi ¢ergevesi tesis edifmistir ve soz konusu risk yénetimi ¢ergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iliskili
lan risklerin tanimlandigy, degerlendiritdigi, izlendigi ve ydnetildig: kapsamli risk yonetimi siireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmugtir. GSI'nin risk yOnetimi yapist ve ana risk yonetimi siiregleri, sitketin
risk yBnetiminden sorumlu ydneticisine bagli olan ve GSI'nin isletme riski yénetimi ¢ergevesi tarafindan
sirketin yénetim kuruluna, GS8I™nin risk komitelerine ve iist yénetimine, cesitli risklerin girketin risk istah
tle tutar] olarak yonetibnesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklagimin sunuimasinin saglanmasmdan
sorumlu olan fsletme Riski Departman tarafindan denetlenmektedir. Konuya iliskin aynintil: bilgi Ihrage:
Bilgt Doktimani’min 4.3 numaral: maddesinde yer almaktadir

4.4,  Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Kurul'un VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatirmm Kurulusu Sertifikalar Tebligi’nin 9(3). maddesi
uyarinca Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan once, yatmm kuruluslarimin yatinmcilara
Varantlara iliskin yatimlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, 2hm satim aracihif yetki belgesine sahip aract kurumlar
tarafindan yapibr. Aract Kurumlarin masterileriyle varantlara iligkio herhangi bir islem gerceklestirmeden
ve sbzlesme imzalamadan once varantlana isleyis esaslarin: ve getirdigi hak ve yikiimlilikler ile soz
konusy istemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar:‘Birligi'nce belirlenen "Varan{‘
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ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglar Risk Bildirim Formu"nu kullanmalar: ve stz konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur, Varant/Sertifika yatmmeilaninin sz konusu formu okuyup anlamry
ohnalari ve ilgiti formda belirtiten hususlan gbz Gniine alarak islem yapmalar gerekmektedir.

Tiirkive Sermaye Piyasalar Birligi tarafindan belirlenen "Varapt ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araclan Risk Bildirim Form''u ile ilgili ayrintih bilgi Ihracer Bilgi Dokiimani'nin
4.4 pumaral ve Sermaye Piyasas: Araci Notu' nun 2.2 numaralt maddesinde yer almaktadir. Ayrica
stz konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin internet sitesinden {(www ispb.orgtr) temin
edilebilir.

4.8, ihrag edifecek vaturim kurgiusu varantiarna iliskin riskder hakkimdald teme] bilgiler

Asagida sayitan riskler Varantlarin alim satimi, fiyat, kuflammi ve diger Gzeliikleri ve sartlar
lizerinde etkiye sahip olabilir:

«  Varantlarin piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varhgu/Gostergenin performansina
baglr olmasina iliskin riskier,

e Uzlagi dncesindeki ddemelere iliskin riskler,

»  Varantlarin olaganiisti feshi ile ilgili riskler,

s Varantlarin hukuka aykirihik veya imkansizhik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

» Diizeltmeler, piyasa bozulmasi veya olagantistii fesih halinde Ihrage) veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan
riskier,

» Vergilendirmeye iliskin riskler,

e Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere itigkin riskler,

s Kullanim ve uzlas: riski,

s Kullamm ve uzlag) zamamna iliskin riskler,

o Ucincii taraflarin halka arza katihmina ifigkin riskler,

o Dayanak Varhik olan paylara iligkin riskler,

s Dayanak Gésterge olan Endekslere iligkin riskler,

+  Zaman degeri kaybi riski,

o Oynaklik riski,

e Varanttarin pivasa degerine iliskin riskler,

»  Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskler,

»  Varantlann likiditesi ile tlgili riskler.

Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Pivasas) Aract Notunun 2.1 numarah bdllimiinde yer
almaktadir,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatvimelar, yatinm  Kurulusu  varantysertifikasi
yatinmlarinen tamamin: veya duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirler.




5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

51.  Halka arzin perekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm veri

Varantlarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarm ihracindan kaynaklanan &deme
yitkiimitltiklerine iligkin finansai riskien korunma islemnleri igin ve Thraggimm olagan ticari faaliyetlerinin
yiiraitiilmesi amaciyla kullanilacaktir (her durumda, fhragei, Varantlarin thracimdan elde edilen hasiiatin
kutlaniminda serbesttir). Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almaktadir,

52.  Halka arza iliskin temel bilgiler
Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa [stanbul Yapuandirmig

Uriinter ve Fon Pazari'nda iglem gorecektir. Thrag edilecek Varantlar Borsa istanbul’un Yapilandirtim:s
{riinier ve Fon Pazari’nda Borsa’da satig yéntemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yéntemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicihk istemleri Unli Menkul
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. ihraggs Bilgi Doklmam tahtinda yapilacak Varant
thraclarinda, fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GSI tarafmdan saglanacak ve Unlii aracihgiyla Borsa
istanbul’a itetilecektir. Unli, GSI tarafindan ihrag edifen drtinferin adil ve devamh olarak fiyatlanmasinda
GSI°yi kontrol edecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolayy, yatirimeilar emir
iletimine aracihik veya islem aracihgina yetkili herhang bir yatinm kurulusu vasitasiyla halka arza
xatilabilir, Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamanianmasin milteakip sermaye piyasasi mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmast ife eszamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimer hesaplarina yansttilacaktir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 5.1 numnarali maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaztler hakkanda bilgi

Unlit Menkul Degerler A.S."ye ddenen komisyonlar ve/veya iicretler ile thraget tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklegtirilen hizmetiere dayal olarak komisyonlar ve/veya ticretier alan
aracilardan hizmet almmast ihtimali hari¢ olmak tzere, Varantlarm halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir tigiincil taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
fhrages Bilgi Dokimanmn 3.1 numarali maddesinde yer almaktadir

54. Halka arzdan talepte bulunan yatirimeifarin katlanacaps malivetler hakkinda bilgi

Yatrmetlar Varantianin alimsyla ilgiti olarak hizmet aldiklan yatirim kuraluslara komisyon
sdemek duremunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar igin liitfen Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 9
numarali maddesine bakimz.
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Sayi: 16/V-1640

Ticaret Unvam

YATIRIM KURULUSU VARANTI VE SERTIFIKASI

IHRAC TAKIP BELGESI

Tarih: 20.05.2022

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL

Karar Tarihi 11.11.2021
Karar Sayis1 59/1640
Tavan Tutar: 50.000.000 TL
Belge Tarih/Sayis Tiirii Nominal Deger (TL) Vade Saiy
Yontemi
1) 12.11.2021 i ‘
26/V-1640 Yatinim Kurulusu Varant 50.000 | 31.01.2022 | Halka Arz
2) 19.01.2022 ) ] 31.03.2022 ]
3/V-1640 Yatirum Kurulusu Varanti 2.380.000 79.04.2022 Halka Arz
3) 17.02.2022 . . .
6/V-1640 Yaunm Kurulusu Varantt 3.710.000 | 29.04.2022 | Halka Arz
4) 24.03.2022 ]
10/V-1640 Yatirim Kurulugu Varanti 3.710.000 | 31.05.2022 | Halka Arz
5) 21.04.2022 .
13/V-1640 Yatirim Kurulusu Varanti 3.440.000 | 30.06.2022 | Halka Arz
6) 20.05.2022 Yaturim Kurulusu Varant: 3.420.000 | 29.07.2022 | Halka Arz

16/V-1640

TOPLAM (TL)

16.710.000 / 50.000.000




