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Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait )

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Allianz Hayat Ve Emeklilik Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu
(“Fon”)'nun 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayill “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglanini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"nde ("Teblig"”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis
olusturulmamustir.

Goérlsumize gore Fon'un 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 dénemine ait performans
sunus raporu Allianz Hayat Ve Emeklilik Borglanma Aracglan Grup Emeklilik
Yatinm Fonu’nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina
iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporlarinin
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestirilmis olup,
s0z konusu ba@imsiz denetim kurulusu 29 Ocak 2021 tarihli performans sunus
raporunda, ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir.

Fon’un kamuya agiklanmak (izere hazirlanan 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz
henliz tamamlanmamis olup, calismalanmizin tamamlanmasini muteakip s6z

konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica
duzenlenecektir.
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Allianz ()

AZA-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Borclanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu’NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 9.06.2006

31.12.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri(*) 139,328,633
Birim Pay Dederi (TRL) 0.050848
Yatinmai Sayisi 13,948
Tedaviil Orani (%) 13.70%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 86.41%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 70.88%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 8.54%
- Finansman Bonosu 5.47%
- Vdmk 1.24%
- Kamu Kira Sertifikasi 0.28%
Vadeli Mevduat 11.81%
Teminat 0.82%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0.68%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.28%
Ortaklik Paylari 0.00%
- Demir, Celik Temel 0.00%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyiiniin en az %80'inin devamli olarak kamu ve 6zel sektér borglanma
araclari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif
yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm
yapilabilecektir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Selguk Yilmaz

Fazli Tagkent

Firat Sensoy

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
Talha Oznarin

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyliniin en az %80'inin devamli olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglari ile kamu
borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirm yapilabilecektir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S0z konusu risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*)1 Ocak 2022 ve 2 Ocak 2022 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2021 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 3 Ocak 2022 tarihinde
gegerli olan 31 Aralik 2021 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Tanam Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getil:i (%) Olciitiinii Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart e gosu Portfoyiin Toplam Degeri /
4 Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2017 8.17% 8.70% 15.47% 3.24% 3.16% -0.0509 44,174,672.45
2018 4.71% 6.01% 33.64% 9.80% 9.38% -0.0515 34,413,767.81
2019 28.28% 27.54% 7.36% 6.07% 5.81% 0.0340 31,473,049.77
2020 8.31% 9.08% 25.15% 5.99% 5.85% -0.0431 27,003,627.82
2021 3.28% 3.19% 79.89% 6.84% 5.30% 0.0062 139,328,633.28

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyuin ve karsilastirma 6lgutiiniin standart sapmasi dénemindeki glnlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI

%80.0

%La0.0

0.0

FeZ0.0

0.0

2017 2018 2019 2020 2021

B Toplam Getiri [l Karslastirma Slcitinin Getirisi [ Enflasyon Oran

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1)Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Mustesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gozetim ve kontroll altinda olan, katihmin gondlliilik esasina dayandigi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin birikimlerini
degerlendirmek igin kurduklari fonlardir. Bu fonlar, portfdytinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirnm fonlarina benzer; uzun vadeli
bir yatinm araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirm stratejileri ile yonetiimektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatinm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" blimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 31.12.2021 déneminde net %3.28 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgttintn getirisi ayni ddnemde %3.19 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2021 - 31.12,2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.992478% 1,578,533.16
Denetim Ucreti Giderleri 0.001304% 2,074.44
Saklama Ucreti Giderleri 0.013371% 21,266.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.090729% 144,304.28
Kurul Kayit Ucreti 0.011407% 18,142.14
Diger Faaliyet Giderleri 0.020359% 32,381.22
Toplam Faaliyet Giderleri 1,796,701.25

Ortalama Fon Toplam Degeri 159,049,641.66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.129648%

5) Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapmis oldugumuz 26.02.2021 tarih ve 26594 sayili fon birlestirme konulu bagvurumuz , 06.05.2021 tarih ve E-12233903-325.08-6083 sayili
izni ile onaylanmig olup Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu ile Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S.Borglanma Araglari Grup Emeklilik
Yatinim Fonu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir.Degisiklikler 14/06/2021 tarihi itibariyla gegerlidir. Ayni
izin yazisi ile onaylanan dedisiklikler asagida 6zetlenmistir.Fon birlesmesine yonelik tescil islem masraf tutari olan 4,167.46TL Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
karsilanmistir.

i) Fon izahnamesinin Bsliim (II) “FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” bagligi altindaki (2.4) nolu Fonun Varlik ve Islem
Tirl Tablosu revize edilmigtir.

i) Fon izahnamesinin degerleme esaslarini igeren (5.5) maddesi revize edilmistir.

iii) Fon izahnamesinin “7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar “maddesi revize edilmistir.

* Fon izahnamesinin "7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar" maddesinde 16.11.2021 tarihi
itibariyla degisiklik yapilmistir.

* Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi yapan kurulus KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olarak belirlenmistir.

%35 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DIBS Orta + %75
1.01.2016-19.02.2017 : -
BIST-KYD DIBS Tim

20.02.2017-1.01.2019 %35 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %75 BIST-KYD DIBS Tiim

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD TUFE + %65 BIST-

2.01.2019-1.01.2020 KYD DiBS Tiim

2.01.2020-... %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %75 BIST-KYD DIBS Tiim

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgitiindn ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2021 - 31.12.2021 3.28% 4.41% 3.19% 0.09%

2) ilgili ddnem icerisinde Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon'a kurucu
tarafindan iade yapilmamistir.

3) Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik %1,15 (ylizde bir virglil onbes) olarak uygulanmaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiitii (benchmark) getirisi (izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgiitli tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



	AZA
	AZA Kapak
	AZA

	AZA Portföy Performans Raporu

