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Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gords

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araclart Grup Emeklilik Yatirm
Fonu'nun ("Fon") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/ net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin  Finansal
Raporlama Esaslarina ilig,kin Teblig ((II-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hUkUmlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tUm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gordsdn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yuUrattlmdastlr. BDS’ler kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklan” boliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hukUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gordsumuzun
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 20 Nisan 2021 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
olumlu gorus verilmistir.

Kurucu Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli vyanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yodnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir battn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisuimuzu iceren bir bagimsiz denetci
raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurUtdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lctde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yurGUtulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhslik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic  kontrol
degerlendirilmektedir.

e Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
lliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varlimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hdkimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusUnulebilecek tam iliskiler
ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularl yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukuamlulukler

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlncu fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma duzeninin TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dordUincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun
Sorumlu Denetgi

29 Nisan 2022
Istanbul, Turkiye
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Not denetimden denetimden
referanslar gecmis gecmis
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

VARLIKLAR
Finansal varliklar 19 121.091.335 23.060.066
Nakit ve nakit benzerleri 22 17.088.107 1.742.788
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 22 1.124.240 198.273
Takas alacaklari 5 32.361 354
Ters repo alacaklar 23 - 2.000.984
Toplam varhklar (A) 139.336.043 27.002.465

YUKUMLULUKLER

Takas Borglari 5 2.476 -
Diger borglar 5 139.076 26.904
Toplam yiikiimliiliikler (B) 141.552 26.904
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (A-B) 139.194.491 26.975.561

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIKA.S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
Not . .
referanslari geemis geemis
31 Arahk
31 Aralik 2021 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 17.295.386 2.632.340
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 12 3.466.823 43.740
Temettii gelirleri 105.066 -
Finansal Va.rhk ve yiikiimliiliiklere iligkin 12 (3.340.870) 2 040.645
ger¢eklesmis zarar/kar
Finansal Varllk ve ylkiimliliklere iliskin 12 (10.700.806) (2.033.420)
gergeklesmemis kar/zarar
Esas faaliyet gelirleri 6.825.599 2.683.305
Noter, harg ve tasdik iicretleri 8 (676) -
Denetim ticretleri 8 (2.074) (1.751)
Kurul ticretleri 8 (18.142) (3.510)
Saklama ticretleri 8 (21.266) (3.455)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (48.312) (12.434)
Komisyon ve diger islem licretleri 8 (127.698) (10.810)
Yo6netim {icretleri 8 (1.578.533) (293.640)
Esas faaliyet giderleri (1.796.701) (325.600)
Esas faaliyet kar 5.028.898 2.357.705
Finansman giderleri - -
Net donem kari (A) 5.028.898 2.357.705
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 5.028.898 2.357.705

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIiT TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM

Bagimsiz Bagimsiz
Not denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla Toplam

Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 26.975.561 31.464.762
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 10 5.028.898 2.357.705
Birlesme Etkisi 147.747.792 -
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 29.333.665 5.825.418
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (69.891.423) (12.672.324)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dénem Sonu) 139.194.491 26.975.561
) Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman 06.05.2021 tarihli ve E-12233903-325.08-6083 sayili izin

cercevesinde; Fon, 14 Haziran 2021 tarihi itibariyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglar1 Grup
Emeklilik Yatirim Fonu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirnrm Fonu
biinyesinde birlesmistir.

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS

TABLOLARI

Not 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar 53.889.788 7.464.719
Donem kari 5.028.898 2.357.705
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 10.556.589 (598.920)
Gfarqege uygun deger kayip kazanglari ile ilgili 12 10.700.806 2.033.420
diizeltmeler
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 12 (12.305) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (26.846) (2.632.340)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 38.172.389 3.274.311
Borglardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 114.646 (3.598)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (32.007) 2
Isletme 'serr'nay'esqlde gerceklesen diger artis / 39.015.717 3.277.907
(azals) ile ilgili diizeltmeler
Te?npata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki (925.967) )
degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 53.757.876 5.033.096
Almana Temettii 12 105.066 -
Alinan faiz 12 26.846 2.431.620
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (40.557.758) (6.846.906)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 29.333.665 5.825.418
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 10 (69.891.423) (12.672.324)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislari (40.557.758) (6.846.906)
Yabanci para ¢evrim farklarmin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net 13.332.030 (3.798.466)
artig/(azahs) (A+B)
C. Yabanci para c¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi _ _
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/(azalis)
(A+B+C) 13.332.030 617.812
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3.741.326 3.123.513
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 22 17.073.356 3.741.325

(A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi g¢ercevesinde alinan ve
katilimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanglt
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Hayat ve Emeklilik Borglanma Araglar1 Grup
Emeklilik Yatirrm Fonu (Kurulus Unvaniyla “Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gruplara Yonelik Gelir Amaghh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu™) 30 Aralik 2005
tarihinde siiresiz olarak kurulmustur. Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklik nedeniyle Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 31 Aralik 2008 tarih ve 15-1207 sayili izin dogrultusunda Fon’un iinvam
Allianz Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gruplara Yonelik Gelir Amaglhh Kamu Borglanma Araglart
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Ocak 2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619 sayili izni ile
20 Subat 2017 tarihinden itibaren “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglar1 Grup
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Allianz Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Allianz Tower Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Kayisdag: Caddesi No: 1 34750 Atasehir /Istanbul

Y 6netici:

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Levent Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok, 34330 Besiktas/Istanbul
Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi
Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4 Sarryer 34467 /Istanbul



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2022 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu'nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
II-14.2 sayil “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Fon’un fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yabanci Para

Fon’un gegerli finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali parasal
varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihi gegerli olan d6viz kurlar kullanilarak ¢evrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi
Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

2.2. 31 Arabhk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamzus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardimdan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacima uygun hale getirme degisikligini yaymmlamistir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - ozellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getiritken iiretilen {rilinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar
veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamast gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye
doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig: finansal tablolarda sunulan en erken dénemin
basinda veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaglanan kosullarda caligsabilmesi igin gereken yer ve duruma
getirilen maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasimnin birikimli etkisi,
sunulan en erken dénemin bagindaki dagitilmamig karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.
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Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik ag¢idan dezavantajli s6zlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamstir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amactyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere
TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yaymmlanmistir. Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine
getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin
belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez
uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis kérlarin ya da uygun olan baska
bir 6zkaynak bileseninin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smflandirilmas1 (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’¢ gore yiikiimliilikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasia yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi

amaciyla yayimlanan, “Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de

Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baghigiyla
yayimlanmuistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliliklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliliiklerin smniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkimi kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikimliligin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasina
iligkin hiikiimlerin agiklanmasi.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)(Devami)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yiirlrliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, sz
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde onemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iligskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
12’¢ Iliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sOkme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklarn netlestirilen
islemlere uygulanmamasi Ongoriilmektedir. Sonug¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklart igin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme ylikiimlilikleri gibi islemler i¢cin gecerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya gikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimlilikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklart ve borglarinin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi
gerekecektir ve herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda
kiralamalar ve hizmetten ¢ekme ylikiimliilikleri lizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmigse, gecis
izerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi
muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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2.2. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda dl¢lim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
8¢ Iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmugtir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikas1 tarafindan belirlenen amaca ulagmak i¢in bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki
iligkiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir dl¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araclar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen 6lgiim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikkleri i¢in bir karsilik belirlemek igin
beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni
sekilde kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin
faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimei olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da
giincelleme yayimmlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’¢ iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’¢
[liskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarimi agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmmn
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

 Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.
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2.2. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)(Devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yillik Iyilestirmeler /2018-2020 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS I- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasii kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar iizerinden 6l¢meyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar ig¢in bu istege
bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anl
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’leregecisi
kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dist birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan tcretlerin bu islemler icin 6denen iicretler disiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak ficretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlar ile
bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan

degisiklikler ise su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri ve TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler).
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2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2021 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamstir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 17).

(b) Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliiliik “Repo borglar™” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters
repo’”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklart
olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varhiklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:
Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri

unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin pargast olan finansal varliklardir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Alim satim amaghi finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligm, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarma yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet tizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani
yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin ol¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim olgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarmn sayisi ve
olasiligimi belirleme

- Beklenen kredi zararinm1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
disiikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklari ve borc¢lar
“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giliniinde sattigi menkul

kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas bor¢lar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango
tarihinden onceki iki is gilinlinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

() Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(@) Vergikarsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say1l1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
say1li Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat
orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarm, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Finansal varliklar” hesabiim bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
Fon’un muhasebe kayitlarmda bulunan “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplaria aktarilir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasma gore kaydedilmektedir.
Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %1°1 olacak sekilde bir yonetim iicreti hesaplanarak,
degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigr giinlerde tahakkuk ettirilmektedir. Bu {icretler her ay
sonunu izleyen 3 is giinii i¢inde kurucu ve yoOneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy Yonetimi Cerceve
Sozlesmesi”ne gore ddenmektedir

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet bedelleri {izerinden 0,0004
komisyon + BSMV, Borglanma Aract Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters Repo
Islemleri icin islem tutar: {izerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece BIST
tescil {icreti, Takasbank Para Piyasas1 Islemleri icin Takasbank Islem Komisyonu, Ozel sektor tahvili
ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari iizerinden BIST tescil iicreti, VIOP
Islem Komisyonlar1 VIOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri iizerinden 0,000294
komisyon + BSMV komisyon 6denmektedir.

Fon, ortaklik paylar1 islemleri aracilik komisyonu igin 0,0004, yabanci pay komisyonu azami 0,0009,
ViOoP komisyonu azami 0,000294, altin islem komisyonu azami 0,0001, bor¢lanma araglar1 alim
satimlarda islem tutar1 {izerinden BIST tescil iicreti, Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari
tizerinden takasbank islem komisyonu, ters repo islemleri gecelik ters repo ve vadeli ters repo
islemlerinde islem tutar1 {izerinden BIST tescil ticreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa pay1 ve
tescil iicreti dahildir.

(i) Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve YOnetim
Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlar:
Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ytikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayrn takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
NOT 4 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Iliskili tarafa borclar

Diger giderler - Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
(Fon yonetim iicreti) 125.502 22.647

Toplam 125.502 22.647

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Mliskili taraf ile yapilan islemler

Diger giderler - Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
(Fon yonetim iicreti) 1.578.533 293.640

Toplam 1.578.533 293.640
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Alacaklar
Takas alacaklan 32.361 354
Toplam 32.361 354
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Borclar
Odenecek fon yénetim iicretleri (Not 4) 125.502 22.647
Odenecek kurul kayzt iicreti 4.176 809
Takas borglar 2.476 -
Odenecek KAP gideri 2.311 -
Odenecek saklama komisyonu iicreti 1.912 286
Odenecek denetim iicreti 1.882 1.157
Odenecek tahvil borsa pay1 815 413
Odenecek ihrag izni iicreti - 1.592
Diger borglar 2.478 -
Toplam 141.552 26.904

Fon’'un 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir ).

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahik 2021 tarihi itibartyla VIOP islemleri icin teminat olarak verilen 1.124.240 TL (31 Aralik 2020:
198.273 “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Y onetim ticreti giderleri 1.578.533 293.640
Aracilik komsiyonu gideri 127.698 10.810
Takas saklama komisyonu gideri 21.266 3.455
Kurul kayit iicretleri 18.142 3.510
Denetim {icretleri 2.074 1.751
Noter tasdik ve licreti 676 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 48.312 12.434
Toplam 1.796.701 325.600
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 9cak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 26.975.561 31.464.762
(Donem Basi)
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 5.028.898 2.357.705
Birlesme Etkisi 147.747.792 -
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 29.333.665 5.825.418
Katilma pay1 iade tutari (-) (69.891.423) (12.672.324)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 139.194.491 26.975.561

(Donem Sonu)

31 Arahik 2021

31 Arahik 2020

Birim pay degeri

Dolagimdaki pay sayis1 2.740.117.466 548.499.345
Fon toplam degeri 139.194.491 26.975.561
Birim pay degeri 0,050799 0,049181
Katilma bedeli hareketleri

Acilis 548.499.345 692.438.162
Birlesme etkisi 147.747.792

Satiglar 29.333.665 123.367.997
Geri aliglar (69.891.423) (267.306.814)
Doénem sonu 139.194.491 548.499.345

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 139.194.491 26.975.561
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 139.194.491 26.975.561
Fark - -

19



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Faiz ve Temettii gelirleri
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 14.885.000 2.217.766
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.945.684 -
Takasbank VIOP nema faizi 427.614 31.088
Hisse senetleri kar paylari 105.066 -
Kira sertifikalar1 gelirleri 37.088 -
Ozel sektor tahvili - 383.486
Toplam 17.400.452 2.632.340

Finansal varlk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar

Ozel kesim menkul kiymetler gerceklesen deger

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

1.231.207 60.308
artislari/(azaliglarn)
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 870.536 178.864
Hisse senedi satis kar/(zarar1) 571.486 (7.152)
Borsa para piyasasi islemlerine iliskin gergeklesmis 256.946 57759
kar/(zarar) ’ ’
Hisse senedi gergeklesen deger artislari/(azaliglart) 224.329 (11.100)
Yatirim fonu katilma belgelerine iliskin gerceklesmis ) 2609
kar/(zarar) '
Ozel kesim menkul kiymetler satis kar/(zarar1) - )
Kamu kesim menkul kiymetler satig kar/(zarar) (183.519) (114.928)
Vadeli islem s6zlesme giderlerine iliskin gerceklesmis (2.883.910) 20313
kar/(zarar) R ’
Kamu kesim menkul kiymetler ger¢eklesen deger (3.447.485) 1.854.642
artislari/(azaliglarn) T R
Diger gelirler 6.366 4.339
Toplam (3.354.044) 2.040.645
Finansal varlll.( ve yiikiimliiliiklere iliskin (10.700.806) (2.033.420)
gerceklesmemis kar/zarar
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 3.479.997 43.740
Toplam 6.825.599 2.683.305

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger giderler

31 Arahk 2021

48.312

31 Aralik 2020

12.434

Toplam

48.312

12.434
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 KGK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek

Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2021 Nominal Rayi¢
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon deger Uzlasma degeri
F USDTRY0222 - Uzun 300,0000 14,5033 14,5151

(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklari kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 121.091.335 23.060.066
Toplam 121.091.335 23.060.066
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2021

. Gergege uygun

Mativer (O er
Gercege uygun deger farklar zarar/kara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 124.246.086 100.012.678
Ozel sektor tahvilleri 19.592.496 21.526.199
Yatirim fonu katilma paylar1 1.803.834 959.831
Diger Menkul Kiymetler 380.000 393.160
Hisse senetleri - 11
Toplam 146.022.416 121.091.335

31 Arahk 2020

. Gergege uygun

Malivet (O eger
Gercege uygun deger farklar zarar/kara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 18.980.886 18.259.653
Ozel sektor tahvilleri 2.325.000 2.672.716
Hisse senetleri 66.35 1.539.775
Yatirim fonu katilma paylari 1.153.703 587.922
Toplam 22.525.939 23.060.066

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz
degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sabit faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 116.840.900 18.598.175
Vadeli mevduat 16.675.728 -
Borsa para piyasasi alacaklari 399.158 -
Toplam 133.915.786 18.598.175

Degisken faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5091.127 4.335.179

Toplam 5.091.127 4.335.179

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Faiz artisi/ (azahsi)

%1 artmasi halinde kar zarar tizetindeki etki 50911 43.352

Net Etki 50.911 43.352

%1 azalmasi halinde kar zarar lizetindeki etki (50.911) (43.352)

Net Etki (50.911) (43.352)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Piyasa fiyati oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla
Fon’un net varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Fiyat artis1/ (azahs)

%S5 artmasi halinde kar zarar iizetindeki etki 1 76.989
Net Etki 1 76.989
%S5 azalmasi halinde kar zarar tizetindeki etki (1) (76.989)
Net Etki 1) (76.989)
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Kredi riski

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Bankalardaki Takas
mevduat Alacakalar
Miskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters o
31 Aralik 2021 3 g g Diger®
taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat  Repo
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 32361 121.091.335 17.088.107 - 1.124.240
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - 32.361 121.091.335 17.088.107 - 1.124.240

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter
degeri"

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distkligi (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kredi riski

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Bankalardaki Takas
mevduat Alacakalar
Miskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters s
1 Arahk 202 Diger®
3 020 taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat  Repo ge
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 1.742.788 354 23.060.066 1.742.788 2.000.984 198.273
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - 1.742.788 354 23.060.066 1.742.788 2.000.984 198.273

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri"

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distkligi (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi1
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

31 Arahk 2021 Deftel: Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
degeri cikislar toplanm kisa arasi arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler

Takas Borglari 4.052.622 4.052.622 4.052.622 - - -

Diger borglar 2.275.390 2.275.390 2.275.390 - - -

Toplam 6.328.012 6.328.012 6.328.012 - - -

) 3 ayd 3-12 1-5y1l

31 Arahk 2020 Deftel: S.ozlesme uyarinca aydan ay n 5 yildan
degeri nakit cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler

Diger borglar 26.904 26.904 26.904 - - -

Toplam 26.904 26.904 26.904 - - -
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araclarin simiflan ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerini yansittigi
varsayilmugtir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet ici borglanma senetleri, 6zel sektor
tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir. Bu sebeple raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2021 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Devlet tahvilleri 100.012.678 - -
Ozel kesim tahvilleri 21.526.199 - -
Yatirmm fonu katilma belgesi 959.831 - -
Diger Menkul Kiymetler 393.160 - -
Hisse senetleri 11 - -
SGMK Deger diisiikliigii karsilig (1.800.544) - -
Toplam 121.091.335 - -
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Devlet tahvilleri 18.259.653 -
Ozel kesim tahvilleri 2.672.716 -
Hisse senetleri 1.539.775 -
Yatirim fonu katilma belgesi 587.922 -
Toplam 23.060.066 -
Gergege uygun .0 dilmis
deger fark degerinden
Krediler ve kar/zarara g . Defter
31 Arahik 2021 gosterilen <
alacaklar yansitan degeri
finansal
finansal - i tiiliikler
varhklar y
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.088.107 - - 17.088.107
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 1.124.240 - - 1.124.240,00
Finansal Varliklar - 121.091.335 - -
Takas Alacaklar 32.361 - - 32.361,00
Toplam varhklar 18.244.708 121.091.335 - 139.336.043
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Alacaklan ) i 2 476 5 476
Diger Borglar - - 139.076 139.076
Toplam yiikiimliiliikler - - 141.552 141.552
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Gerge%e uysun itfa edilmis
deger fark degerinden
31 Arahk 2020 Krediler ve kar/zarara gosterilen Deftel:
alacaklar yansitan degeri
finansal
finansal - o, o itiikler
varhklar y
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.742.788 - - 1.742.788
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 198.273 ) ) 198.273
Ters Repo Alacaklar 2.000.984 - - 2.000.984
Finansal Varliklar - 23.060.066 - 23.060.066
Takas Alacaklar 354 - - 354
Toplam varhklar 3.942.399 23.060.066 - 27.002.465

Finansal yiikiimliiliikler
Diger Bor¢lar

26.904 26.904

Toplam yiikiimliiliikler

26.904 26.904

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalardaki nakit 16.688.183 1.235.792
Vadeli mevduat 16.675.728 1.231.806
Vadesiz mevduat 12.455 3.986
Borsa para piyasas1 ) 399.158 506.245
Takasbank hesabi 766 750
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.124.240 198.273
Ters repo alacaklarr - 2.000.984
Nakit ve nakit benzerleri 18.212.347 3.942.045
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 18.212.347 3.942.045
Ters repo alacaklari - (984)
Borsa para piyasasi reeskontu (-) (158) (245)
Bankalar mevduati reeskontlari (-) (14.593) (1.218)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (1.124.240) (198.273)
Nakit akis tablosunda yer alan 17.073.356 3.741.325

nakit ve nakit benzerleri

® 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 3 aydan kisa, agirlikh
ortalama faiz oran1 %14,45 (31 Aralik 2020: %17,70 )’dir.

™) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ters repo alacaklarmi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: %18 vadesi 4
Ocak 2021).

NOT 23 - TERS REPO ALACAKLARI
31 Arahk 2021  31.Arahk 2020

Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar - 2.000.984

Toplam - 2.000.984

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ters repo alacaklarini bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: %18 vadesi 4
Ocak 2021).
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