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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. Katilim Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvamyla
“Tiirkiye Hayat ve EmeXklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”) Kurucu Yoénetim
Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagumsiz Denetimi
1. Goriis

Tiirkiye Hayat ve EmeKlilik A.§. Katilim Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski unvaniyla
“Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degigken Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2021
tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli
mubhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitillmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklart”
béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Bagimsizhik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.r Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmas igin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken y6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi; siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhglhigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek bagma veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorliglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir, Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl: ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhglig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Kurucu yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gorii vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak

iizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayz. Ayrica bagimsizhik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yénetimden
sorumlu olanlara iletmisg bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanimn
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tlirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamuistir. ’

2. TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

'\ ’h J = /
fAdnan Ak# ,§1\£IW Vi
Sorumlu Denetgi .~

Istanbul, 28 Nisan 2022



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu”)

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR 5-31
DIPNOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER .......cooviiuiuiiieeeeeeee oot se e
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR.
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .........ccooovemimeeeeerreenn.
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI.........cocoooiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee e
DIPNOT 5  TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARL..........cccoiiiieeeeeeieeeeeeeeeeeee e
DIPNOT 6  ALACAK VE BORCLAR .......cooooievieeieeeeeeeeeeeeeenn
DIPNOT 7  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR..
DIPNOT 8  NITELIKLERINE GORE GIDERLER....
DIPNOT 9  FINANSAL VARLIKLAR ......c.coovoiiiiiiiiioeeieeeeeeeeeeeee e nese s
DIPNOT 10 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATL.......ovuteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeseeseseseeren 20
DIPNOT 11 HASILAT .ottt ettt e e e et s e et ten e eees s eeee e 21
DIPNOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER .......c.ooeiiuieieeeeeeeeeeeeeeeeeesee 22
DIPNOT 13 KUR DEGISIMININ ETKILERI.........ooeveveieieeeiieeeeeeeeeeeeeereae
DIPNOT 14  TUREV ARACLAR ..ottt sttt een e es e
DIPNOT 15  FINANSAL ARACLAR ..ottt ettt een e es s ennae
DIPNOT 16 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ..
DIPNOT 17 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR........c.oiieetieeeeeeeeeeeeeeeeeee e
DIPNOT 18 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR .. 25
DIPNOT 19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi.................. 26-30
DIPNOT 20 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR.........oiiiiiiiieitiiiiteeeseeeseisesse st sesess s nsensas 31



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecgmis
referansi 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 9.206.316 28.383.482
Finansal varliklar 9 235.762.692 126.274.631
Vaad alacaklari 5 - 16.507.589
Takas alacaklari 6 60 20.958
Diger alacaklar 6 - 11.346
Toplam varhklar 244.969.068 171.198.006

Yukumlultkler
Takas borglar1 6 84 -
Diger borglar 6 1.948.768 480.772
Toplam yikumlilikler 1.948.852 480.772
Toplam degeri/Net varhk degeri 243.020.216 170.717.234

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar pay1 gelirleri 11 18.891.814 11.410.734
Temettu gelirleri 11 1.214.850 372.172
Finansal varlik ve yilikiimliiliikklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 13.253.726 32.688.081
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 18.594.002 (16.994.561)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 55 11.347
Esas Faaliyet Gelirleri 51.954.447 27.487.773
Yonetim ucretleri 8 (4.364.443) (3.480.303)
Komisyon ve diger igslem ccretleri 8 (31.473) (30.981)
Saklama Ucretleri 8 (27.887) (23.553)
Kurul tcretleri 8 (20.978) (19.031)
Denetim Ucretleri 8 (2.950) (3.192)
MKk Ucretleri 8 (2.301) (2.169)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (11.363) (15.788)
Esas Faaliyet Giderleri (4.461.395) (3.575.017)
Esas faaliyet kar/(zarar) 47.493.052 23.912.756
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarari) 47.493.052 23.912.756
Toplam degerde/Net varhk
degerinde artig/(azahs) 47.493.052 23.912.756

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri 170.717.233 137.164.585
Toplam degerinde/net varlik
degerinde artis/azalis 47.493.052 23.912.756
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 87.057.846 65.555.297
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (62.247.915) (55.915.405)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri 243.020.216 170.717.233

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (43.842.391) 11.073.862
Net Donem Kary/Zarari 47.493.052 23.912.753
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile lgili
Duzeltmeler (38.555.961) 5.027.368
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili
Dizeltmeler (19.961.959) (11.967.194)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
Ilgili Diizeltmeler (18.594.002) 16.994.562
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (72.886.146) (29.649.165)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 16.539.833 (11.387.336)
Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 1.468.080 62.989
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/(azalis) ile ilgili dizeltmeler (90.894.059) (18.324.818)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (63.949.055) (709.044)
Alinan Kar pay1 11 18.891.814 11.410.734
Alinan Temettii 11 1.214.850 372.172
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 24.809.931 9.639.894
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 18 87.057.846 65.555.297
Katilma Pay: ladeleri Icin Odenen Nakit 18 (62.247.915) (55.915.403)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (A+B) (19.032.460) 20.713.756
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C) (19.032.460) 20.713.756
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 28.140.062 7.426.306
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 17 9.107.602 28.140.062

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvaniyla
“Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu”) (“Fon”),
emeklilik yatirim fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski unvaniyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.”) (“Kurucu”)
tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ergevesinde aliman ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarima gore isletilmesi
amactyla Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (eski
unvaniyla “Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katiim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu”)
kurulmustur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu (eski unvaniyla
“Tiurkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu”), Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 23 Haziran 2015 tarih ve 6347 sayili kararina istinaden, Fon I¢tiiziigii’niin Ticaret
Sicil Midirligii'nce 30 Haziran 2015 tarihinde tescili ile kurulmus ve Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde 3 Temmuz 2015 tarihinde ilan edilmistir. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar paya
boliinerek ve Kurucu’dan 3 Kasim 2015 tarihinde alinan 100.000 TL avans tahsisi ile faaliyetlerine
baslamistir. Fon’un halka arz edilme tarihi 16 Kasim 2015°dir. Fon’un avans iadesi 9 Aralik 2015
tarihi ile tamamlanmugtir.

Fon’un unvani1 SPK’nin 26 Kasim 2021 tarih ve E-12233903-325.01.03-13552 sayili iznine istinaden,
3 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu” ve fon tiirii Degisken Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski unvamiyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.”)
Turgut Ozal Millet Caddesi No:7 Fatih, Aksaray / Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. '
Mecidiyekdy Mh. Biiyiikdere Cad. No:83, 34381 Sisli / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Sak}ama Bankasi A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / Istanbul
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
Araci Kurum:

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 Kat:1 34330 Besiktas / Istanbul

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad.No: 39 B Blok Kat:5 34398 Maslak / Istanbul

Fon’un suresi:
Fon, i¢ tiiziigline gore siiresizdir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Nisan 2022 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Fon’un yonetim stratejisi:

Fon, portfoyiinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali olmayan yatirim
araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma Komitesi’nin Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladig1 ortaklik paylarindan, katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarindan, altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araglar1 ile diger kiymetli madenlerden ve Danigma Komitesi’nin icazet
verdigi diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde
yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Yonetmelik ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon
portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasast araglar1 fon portfoy degerinin devamli olarak %80’1 ve fazlasi olamaz.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege
uygun deger dl¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir

(Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile

aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina goére hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar

yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar

dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir;

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oran1 reformu Faz 2; 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak
iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri,
IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9

riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gecici ek kolayliklar saglar.

° TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak
2023’¢ ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin

uygulanmasina iliskin gegici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar

ve degisiklikler:

. TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanmman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar,
bu tilir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin

degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

° TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden

degistirecektir.

° TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigint agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir

ylikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°’da yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten

sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

° TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal

Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diigiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili

maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

° TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri

dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin

aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarim iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt

etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

° TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina

neden olan iglemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip

gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siiflandirilir.  Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar

karsilastirilmali olarak sunulmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA IiLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devam)

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi

cinsinden ifade edilmistir.

()  Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiikk ve Orta
Boylsletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmas1” ile ilgili agiklamada bulunmustur.
Bunagore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29,
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” kapsaminda herhangi bir diizeltme

yapmalarina gerek bulunmadig: belirtilmistir.
B. MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER
Fon’un, 2021 yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri icin
teminat olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu
hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(b) Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kismmm ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”

hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa

edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansiilan finansal varliklar:

Fon’da “Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan

finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergcege uygun degerleri

kullamlmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarm makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri

seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina
yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden ol¢iiliir. S6z konusu
varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orami yontemi kullamilarak

“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin él¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarima iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin

durumu ve gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

(c) Finansal varhklar (devami)

Beklenen kredi zararin1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli

karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin

sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun

belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigimi ve
finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamig oldugu deger diistikligii karsilig1 tutarinin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal

varliklarmna iligkin herhangi bir deger disiikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir is gilinlinde sattigi

menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir ig giiniinde aldig1 menkul

kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yOnetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle

muhasebelestirilmektedir.

()  Kaur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna dahil edilmistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(9) Iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamr(Dipnot

4).

(h)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(i)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde

edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin

(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

(i) Temettd gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢

giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim

2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

()  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger igslemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) ilizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
gilinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisia boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir.

b)  Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

(m)  Uygulanan Degerleme ilkeleri (Devami)

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alimarak bu maddedeki

esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde

giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili

karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim

kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan

ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine

dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarimin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski unvaniyla “Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S.”) ve yoneticisi de Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Kurucu ve Yonetici T.C
Ziraat Bankasi A.S grubu sirketleridir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin

detaylar1 asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralk 2021

31 Aralik 2020

Ziraat Bankasi A.S.-Vadesiz mevduat 57.496 136.062
Ziraat Bankas1 A.S.-Vadeli mevduat - 5.004.330
Toplam 57.496 5.140.392

Iliskili taraflardan alacaklar
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon toplam gider kesinti

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

asim iadeleri) (Dipnot 6) - 11.346
Ziraat Bankasi (Vaad alacaklar1) (Dipnot 5) - 16.507.589
Toplam - 16.518.935

iliskili taraflara borclar
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

tcretleri) (Dipnot 6) 478.819 317.745
Ziraat Yatirim Menukul Degerler A.S. (Komisyon

borcu) (Dipnot 6) - 1
Toplam 478.819 317.746

Yonetim Ucretleri

Kurucu’ya borglar fon igletim gider kesintisi tahakkukundan olusmaktadir. Fon Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin
karsilig1 olarak her giin igin fon net varlik degerinin %0,00610’inden (ylizbindealtivirgiilon) [yillik
yaklagik % 2,23 (yiizde iki virgiil yirmi ii¢)] olusan bir fon isletim gider kesintisi tahakkuk ettirmekte
ve bu licreti her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’ye 6denmektedir.
S6z konusu flicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy yonetim sozlesmesi esaslarma gore

paylastirilir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflar ile yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icretleri)
(Dipnot 8) (4.364.443) (3.480.303)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.(Aracilik komisyonu) - -
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) - (28.210)
Toplam (4.364.443) (3.508.513)

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon toplam gider

kesintisi iadesi) (Dipnot 12) - 11.346

Toplam - 11.346
5. VAAD ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Vaad alacaklar1 (Dipnot 4) - 16.507.589

- 16.507.589

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle, Fon’un vaad alacaklari bulunmamaktadir.(31 Aralik 2020: Getiri orani

%16,80, vadesi 4 Ocak 2021’dur).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Takas alacaklari 60 20.958
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) - 11.346
Toplam 60 32.304

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Borclar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Katilma pay1 geri alig karsilig 1.458.208 151.403
Yo6netim ucreti (Dipnot 4) 478.819 317.745
SPK kayit ticreti 7.291 5.122
Takas borglar1 84 -
Odenecek denetim (creti - 2.553
Odenecek saklama ticreti - 2.212
Diger borglar 4.451 1.737
Toplam 1.948.853 480.772

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’mn
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Yonetim dcretleri (Dipnot 4) © (4.364.443) (3.480.303)
Menkul kiymetler aracilik komisyonu @ (31.473) (30.981)
Saklama Ucretleri (27.887) (23.553)
Kurul Gcretleri (20.978) (19.031)
Denetim Ucreti giderleri (2.950) (3.192)
MKK Ucretleri (2.301) (2.169)
Diger giderler (Dipnot 12) (11.363) (15.788)
Toplam (4.461.395) (3.575.017)

1) Pay Piyasasi Komisyonu: 0-0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Sukuk Komisyonu: 0-0,000025+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

3) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: 0-0,0002+BSMV araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

4) Fon katilma paylar1 komisyonu: Portfoye almacak yatirim fonu katilim paylari i¢in herhangi bir komisyon

O6denmeyecektir.

5) Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasast Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0- 0,000025+BSMYV araliginda

degiskenlik gosterebilmektedir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti ) 2.500 2.704
2.500 2.704

(*)  Tutarlar KDV harigtir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kamu kesimi kira sertifikalari 127.404.715 56.701.659
Hisse senetleri 74.177.631 3.089.757
Ozel sektor kira sertifikalart 34.180.346 36.449.827
Paylar - 30.033.388
Toplam 235.762.692 126.274.631

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Piyasa Ort. Faiz Piyasa Ort. Faiz

Nominal degeri  orani (%) Nominal degeri orani (%)

Kamu kesimi kira sertifikalar1 ~ 122.830.000  127.404.715 6,25 53.320.000 56.701.659 12,32

Ozel sektor kira sertifikalari  33.220.000 34.180.346 7,93 35.890.000 36.449.827 15,10

Kollektif yatirim

kuruluslarindaki paylar - - 16.670.649 30.033.388
Hisse senetleri 33.691.579 74.177.631 108.003 3.089.757
235.762.692 126.274.631

10. FiY'AT RAPORUNDAKI _VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik

degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

243.020.216 170.717.234
243.020.216 170.717.234

Fark
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. Kar pay1 ve temettii gelirleri 20.106.664 11.782.906
-Temettl gelirleri 1.214.850 -
-Kamu kesimi kira sertifikalar: kar paylar 7.784.615 6.404.377
-Ozel sektor kira sertifikalart kar paylar 10.359.176 3.555.673
-Katilim hesabi kar paylar - 1.365.567
-Ozel kesim menkul kiymetler kar paylart - 401.187
-Doviz katilim hesabi kar paylar - 56.102
-Ters Repo Faiz Gelirleri 4.891 -
Mevduat faiz gelirleri 743.132 -
B. Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 13.253.726 32.688.081
-Hisse senedi ve yatirim fonu ger¢eklesen deger artist 15.445.210 -
-Vadeli mevduatlara iliskin deger artisi 2.960.777 -
-Hisse senedi ve yatirim fonu satis kari 991.284 -
-Kamu kesimi kira sertifikalar: gergeklesen deger artist 535.577 -
-Ozel Sektor Kira Sertifikalar gergeklesen deger artigi 190.500 -
-Devlet tahvili gerceklesen deger artist 177.090 -
-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Gerceklesen Deger artisi - 27.449.916
-Diger Para ve Sermaye Piyasasi Araglar - 2.628.311
-Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlar: - 1.871.022
-Kira Sertifikasi Deger Artist - 721.352
-Kamu Kesimi Kira Sertikalar: Satis Kart (2.092.890) 17.483
-Ozel Sektor Kira Sertikalar: Satis Kar/zararlar: (4.953.822) 3)
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 18.594.002 (16.994.561)
-Hisse Senetleri deger artis / (azalis) 16.022.988 (14.975.245)
-Kamu Kesimi Kira Sertifikasi Deger artis / (azalis) 2.257.429 (1.579.657)
-Ozel Sektor Kira Sertifikast Deger artis / (azalis) 463.782 (572.550)
-Katilim Hesabit Deger artis / (azalis) (144.705) 243.420
-Vaad Deger artig / (azalig) - 6.334
-Déviz Katilim Hesabi Deger artig / (azalig) - (57.877)
-Kolektif Yatirim Kuruluglarindaki Paylar Deger artis /
(azalis) - (58.986)
-Diger para ve sermaye piyasasi araglar
gerceklesmemiy (5.492) -
Toplam (A+B+C+D) 51.954.392 27.476.426
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Diger gelirler 55 -
Fon isletim gideri iadeleri (Dipnot 4) - 11.346
Toplam 55 11.346

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Mubhtelif giderler 7.715 8.988
Noter ve tasdik ucreti 216 6.800
flan giderleri 3.432 -
Toplam 11.363 15.788

13. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

14. TUREV ARAGLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

15. FINANSAL ARACLAR

Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

b. Finansal yakamlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 9.206.316 9.206.316 28.383.482 28.383.482

Vaad alacaklar1 - - 16.507.589 16.507.589

Finansal varliklar 235.762.695 235.762.695 126.274.631 126.274.631

Takas alacaklart 60 60 20.958 20.958

Diger alacaklar - - 11.346 11.346

Takas borglari (84) (84) - -

Diger borglar (1.948.769) (1.948.769) (480.772) (480.772)
Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

veriye dayanmayan girdilerden

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kamu kira sertifikalari 127.404.715 - - 127.404.715
Hisse senetleri 74.177.631 - - 74.177.631
Ozel sektor kira sertifikalar 34.180.346 - - 34.180.346
Katilma paylari - - - -
Toplam 235.762.692 - - 235.762.692
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kamu kira sertifikalar1 56.701.659 - - 56.701.659
Ozel sektor kira sertifikalar 36.449.827 - - 36.449.827
Katilma paylari 30.033.388 - - 30.033.388
Hisse senetleri 3.089.757 - - 3.089.757
Toplam 126.274.631 - - 126.274.631
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki nakit 9.206.316 28.383.482
Katilim hesaplart ® 9.148.820 28.247.420
Vadesiz mevduat 57.496 136.062
Vaad alacaklari (Dipnot 5) - 16.507.589
Nakit ve nakit benzerleri 9.206.316 44.891.071

@ 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Fon'un katilim hesaplarinin kar pay1 orant %14,25 -%16,20 araligindadir
ve vadesi 3 Ocak -11 Ocak 2022°dir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Fon'un doviz katilim hesaplarini
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020 :kar payr orani %15,75-%17,00 olup, vadesi 4 Ocak — 12 Ocak

2021°dir).

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri 9.206.316 44.891.071
Vaad alacaklari (-) - (16.507.589)
Faiz tahakkuklar1 (98.714) (243.420)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 9.107.602 28.140.062

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon portfoyii icerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik

Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN

ACIKLAMALAR

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis
Katilma pay1 ihrag tutari (+)

Katilma payi iade tutari (-)

2021

170.717.233
47.493.052
87.057.846

(62.247.915)

2020

137.164.585
23.912.756
65.555.297

(55.915.405)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 243.020.216 170.717.233
2021 2020
1 Ocak itibariyla (Adet) 8.249.847.457 7.743.450.205
Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) 3.919.804.375 3.384.551.192
Doénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (2.769.564.946) (2.878.153.940)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 9.400.086.886 8.249.847.457
Birim pay degeri @ 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri (TL) 243.020.216 170.717.233
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 9.400.086.886 8.249.847.457
0,025853 0,020693

Birim pay degeri (TL/Adet)

@1 Ocak 2022 ve 2 Ocak 2022 tarihlerinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2021 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 3 Ocak 2022 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2021 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy

Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul

kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Katilim pay riski

Katilim payi riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarli finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payna duyarliligi finansal araglarin katilim payi degisimine baglh
olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda katilim payi riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamastir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar payi oranina duyarl finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Sabit kar payh finansal araclar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Finansal varliklar 161.585.061 89.209.685
Vaad alacaklari - 16.507.589
Katilim hesab1 9.148.821 28.247.420

Degisken kar payh finansal araclar
Finansal varliklar - 3.941.801

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagh olarak fiyat ve kar
payr orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL kar paylarinda %1 oraninda kar payi artis1 veya azalist olmast durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve
Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Dénem Karma Net Varhk
Risk tiri Risk orani Risk yonu Etkisi Degerine Etkisi
Katilma payi riski %1 Yukart - -
Asagi - -
31 Aralik 2021
Dénem Karma Net Varhk
Risk turt Risk oram Risk yénii Etkisi Degerine Etkisi
%1 Yukari 39.418 39.418
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Katilma payi riski

. Asagi . _(39418) (39.418)
19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)
Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitliin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklart olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artig/(azaliginin) ve
Fon’un portfoyiindeki fiyat riski tasiyan katilma pay1 fiyatinda %10 deger artig/(azalisginin) Fon’un
varliklart {izerindeki etkisi de asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kar veya zarar Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu tablosu

BIST -100 %10 2.235.242 308.976
Katilma Payi %10 5.182.521 3.003.339

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
¢evrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2021 Degeri cikislar toplam kisa arasli arasi uzun
Turev olmayan finansal
yukumlalukler 1.948.853 1.948.853  1.948.853 - - -
Takas borclari 84 84 84 - - -
Diger borglar 1.948.769 1.948.769 1.948.769 - - -
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 2020 Degeri cikislar toplam kisa arasli arasi uzun
Turev olmayan finansal
yukumlalukler 480.772 480.772 480.772 - - -
Diger borglar 480.772 480.772 480.772 - - -

27



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik
Yatirom Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhlik Analizi:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
TL Karsihigi  ABD Dolarn Avro  TL Karsihigi  ABD Dolan Avro
Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - 2.323.438 391.151
Toplam - - - 2.323.438 391.151

Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger

tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirrmlardan kaynaklanmaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Bankalardaki

Ticari Alacaklar Mevduat ®
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki B Tipi Likit
31 Arahik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar @ Mevduat ® Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 60 57496 9.148.820 235.762.695
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 60 57.496 9.148.820 235.762.695
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dustiklugi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dustiklugi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

@ Bankalar mevduatinin iginde 136.062 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
@ Hisse senetleri ve katilma paylar1 dahil edilmemistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
iliskili Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardaki  Finansal Likit
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat @  Varhklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - 16.518.935 20.958 126.274.631 28.383.482 - - -

- Azami riskin teminat vs ile givence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - 16.518.935 20.958 126.274.631 28.383.482 - - -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dustiklugi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dustklugi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

® Bankalar mevduatinin i¢inde 10.744 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

30



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihhm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu™)

31 ARALIK 2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bedelsiz Sermaye Artirimi

INDES 15
HEKTS 10
HLGYO 0,52
LOGO 32.061
BLCYT 3.352
GENTS 1,41
TRILC 11
KRVGD 7.563
VESBE 720.369
ARDYZ 61

Temetti
VESBE 376.515
ISDMR 183.218
AYGAZ 175.505
ECILC 135.289
EREGL 83.269
FROTO 69.180
BIMAS 62.888
YATAS 47.638
CEMTS 16.325
LOGO 12.824
ASELS 9.651
MAVI 4.229
EGEEN 663
DOAS 27,28
CCOLA 19,7
KARTN 17,18
AKCNS 5,48
ALKIM 5,36
INDES 3,93
GOODY 3,83
TATGD 2,5
PNSUT 2,33
SELEC 1,7
ALARK 1,38
KRVGD 1,33
DEVA 1
ERBOS 0,89
GENTS 0,31
EKGYO 0,22
POLHO 0,13
ESEN 0,11
HLGYO 0,05
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