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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DENGELi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(Eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken EmeKklilik Yatirim Fonu (Eski Unvamyla “Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”)'nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamuagtir.

Gorliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan iizerindeki bagimstz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUSUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu (Eski Unvam Tiirkiye
Hayat Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)’na (“Fon”), ait Performans Sunum
Raporu, Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128,5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

A. TANITICI BiLGILER

Halka arz tarihi: 01 Temmuz 2011 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER
31 Arahik 2021 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 1.935.889.988.-TL | Fon portfoyii, kolektif portfoy Gokeen Yaman AKGUN
Birim Pay Degeri 0,032953.-TL | yoneticiligine iligkin PY'S Kenan TURAN
Yatirimci Sayisi 572.334 | Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve Ozkan BALCI
Tedaviil Oran1 % 11,75 | fon portfdyiine dahil edilebilecek Cavit DEMIR
varlik ve haklara iligkin Serkan SEVIK
Yonetmelik ve Rehber’de yer alan | Ziihal BAYAR
sinirlamalar gergevesinde Umit YAGIZ
yonetilir. Oguzhan OZER
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi Ayse Seher AYDIN

Kerem YEREBASMAZ
S.0zan DOGAN

F.Ozgiil AVSAR
MUMCUOGLU
Fatimet Tinemis
SARIHAN
Muhammed TIRY AKI
Oguz ZIDDIOGLU
Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS
Borgl Aragl 28,60%
orglanima Aragiart 7 | Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
- Ozel Sektér Bor¢lanma Araglary 19,15% edilebilecek varlik ve haklara iliskin Y6netmelik ve Rehber’de
- Finansman Bonosu 11,52% yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir. Fon, portfoyiiniin
- . tamamini degisen piyasa kosullarma gore Emeklilik Yatirim
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 4,38% Fonlar1 Yonetmeligi’nin 5’inci maddesinde belirtilen varlik
- Ozel Sektor Kira Sertifikast 3,63% | tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir. Fon , hem faiz
- vdmk 1.41% hem de temettii geliri elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiine
' dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
Borsa Yatirim Fonu 18,47% doniistimii kolay, riski az olanlar tercih edilir.
Vadeli Mevduat 16,37%
Paylar 14,06%
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 10,26%
Takasbank Para Piyasast 5,07%
Ters Repo 4,65%
Teminat 2,53%
Yabanci Borsa Yatirirm Fonu 0,02%




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU, (Eski Unvan Tiirkiye Hayat
Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUSUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirnm Riskleri adet

Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,68% | Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal
Elektrik 1,90% | araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
Holding 1,35% | dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin
Iletisim . 1,33% | tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve
Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,92% | doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
Sigorta 0,75% | riski ifade edilmektedir.

Arac1 Kurum 0,65% | Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan

Perakende 0,59% | yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine

Tekstil, Entegre 0,58% | getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
Bilgisayar Toptancilig 0,51% | sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

Iletisim Cihazlar 0,43% | Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin
Madencilik 0,28% | istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde
Demir, Celik Temel 0,05% | ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Bankacilik 0,01% | Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli
Tarim Kimyasallar1 0,01% | islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant dahif]edilmesi, ileri valorlii
Hava Yollar1 Ve Hizmetleri 0,01% | tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag

aratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirmu ile
gaslanglg: yatiriminin tizerinde ﬁozisyon alinmast sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
Yogunlagma Riski: Bel%i bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
{aFllmam sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz

almasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az 1ki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin
bilesiminden olugmaktadir.
Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da
Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyecek suclarin (0rnegin, kara para
aklanmast) islenmesi riskidir.
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi
degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.
Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun
ﬁﬁvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
ikidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi
durumudur.
Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk
duyarliliklar1 arasinda, isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat
degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig: ilgili %nansal varhigin
fiyatindaki bir birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
deiéisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginimn fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk l¢iimlerinde biiyiik onem tasiyan zaman
faktoriiniii fade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore
degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢isiidiir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyiiniin
Zaman I¢inde Sunuma Dahil Dénem
Esik Degerin Standart Esik Degerin Sonu Portfoy veya Portfoy
Getirisi Enflasyon Sapmasi (%) Standart Sapmasi Grubunun Fon Toplam
YILLAR Toplam Getiri (%) (%) Oram(%0) (*) (***) (%) Bilgi Rasyosu Degeri
6. y1l - 2017 20.55 17.38 1547 0.26 - 1.00 711.311.199
7.y11 - 2018 4.55 20.57** 33.64 0.37 - (0.09) 877.227.294
8. y1il — 2019 26.15 30.15 7.36 0,54 - (0.04) 1.222.453.884
9.y1l — 2020 15.85 13.49 25.15 0.83 - 0.0221 1.398.063.620
10.y1l — 2021 28,47 19,49 79,89 0,71 - 0,0442 1.935.889.988

(@) Enflasyon orant ilgili yil igin TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhk UFE oramdir.

**) Esik deger getirisinin TLREF Endeksinin performans donemine denk gelen getirisinden diisiik olmast durumunda, TLREF Endeksi getirisi kullaniimaktadur. Fon igin esik deger olarak belirlenen %75 BIST KYD
547 Giin Bono Endeksi + %25 BIST 100 Getiri Endeksi nin performans donemine denk gelen getirisi % 1.26 iken, TLREF Endeksinin 1 Ocak-30 Haziran 2021 donemine ait bilesik getirisi %9,29 oldugundan
Fon'un esik deger getirisi olarak TLREF Endeksi getirisine yer verilmistir.

(***)  Portfoyiin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir, Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (12,539%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmustir.
Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

PERFORMANS GRAFIGi
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C. DIPNOTLAR
1)  Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak {izere,
bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylariin degerlendirilmesi i¢in ve isletilmesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemine giren kisiler tarafindan satin
almabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha
uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2 Fon Portfoyliniin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 31.12.2021 doneminde net %28,47 oraninda getiri saglarken, esik degerinin
getirisi ayni donemde %19,49 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %8,98 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Deger Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile
agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orami ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  01.01.2021 - 31.12.2021 donemine ait yonetim iicretleri, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 35.877.619,67
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.536.606.286,70
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 2,335

5) 01.01.2021 - 31.12.2021 Performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma Slgiitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

6)  Fonun esik degeri 03.01.2022 itibari ile %75 BIST-KYD DIiBS 547 Giin Bono Endeksi + %25
BIST 100 Getiri Endeksi’nden, %100 BIST KYD Repo (Briit) olarak degistirilmistir.

Emeklilik yatirnm fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

7)  Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine oran1 4 numarali dipnotta agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2021-31.12.2021
Yo6netim Ucreti 34.405.241,97
Saklama Ucreti 212.458,58
Denetim Ucretleri 16.519,57
Kurul Ucretleri 161.991,41
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.050.536,69
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.871,45
Toplam Giderler 35.877.619,67

*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Y onetmelik”

8)  SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi agsagidadir.

01.01.2021-31.12.2021 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi (Donem Sonu Birim Fiyat-Donem Bagi Birim

Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat) 28,47%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,33%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,055%

Net Gider Oran1  (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem
I¢inde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin
Orani) 2,28%

Briit Getiri 30,75%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon igtiiziigiinde
belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip agilmadig sirket tarafindan her takvim
yil1 sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiiziigiinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde
fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is
giini i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem i¢inde fonun toplam giderlerinin, belirtilen
azami oranin istiinde gerceklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 651.025,80.-TL gideri
bulunmaktadir. Hesaplanan tutar Fon’a iade edilecektir.

9)  Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri dl¢limiinde kullanilir. Performans &lgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) oran1 olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2021 - 31.12.2021 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,0442 olarak gergeklesmistir.

10) SPK 26.11.2021 Tarih ve E-12233903-325.01.03-13552 say1l1 karariyla 03.01.2022 tarihi itibari
ile Fon; Tirkiye Hayat Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’ndan, Tirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na doniismiistiir.



