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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(Eski unvamyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
VEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu™)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katiim Emeklilik Yatinm Fonu (Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. VEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu”)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamigtir,

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aliymalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU, (Eski Unvam Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. VEM Altin Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUSUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilim E.Y.F. (Eski Unvani Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
VEM Altin Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu)’na (“Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VI1-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Halka arz tarihi: 24 Eyliil 2013

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle

Fonun Yatirom Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

16.566.156.229.-TL

Birim Pay Degeri

0,086895.-TL

Yatirimer Sayisi

1.220.291

Tedaviil Oran1 %

38,13

Fon portfoyiiniin en az
%80’ini devamli olarak
ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem géren
altin ve/veya altina dayali
sermaye piyasast
araglarina yatirim yapar.
Fon portfoytiniin %20’lik
kisminda ise diger
kiymetli madenlere, Tiirk
Lirasi cinsinden katilma
hesabi, borsa yatirim fonu,
BIST Katilim Endeksi
Paylan ve kira
sertifikalartyla da
piyasalardaki firsatlardan
yararlanarak, orta ve uzun
vadede istikrarli bir getiri
saglanmasi
hedeflemektedir. Fon
portfoylinde yer verilecek
olan altm harici kiymetli
madenlerin ve diger
yatirim araglarinin Fon
portfoyliniin %20’sini
gegmemesi ve katilim
bankacilig1 ilkeleri ile
uyumlu olmasi esas olup,
izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen
tablodaki varliklara,
belirtilen sinirlamalar
dahilinde yatirim
yapilabilir.
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A. TANITICI BiLGIiLER

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi |

Borglanma Araglari 66,43% Fon “Katilim Fonu’’ niteliginde olup, fon malvarligi Danisma

- Kamu Kira Sertifikasi 65,60% Komitesi’nin uygunluk goriisii gercevesinde yatirima

- Ozel Sektér Kira Sertifikas 0,82% yonlendirilir.Fon portfoyiiniin en az %80’ini devamli olarak
Borsa Yatirim Fonu 17,43% ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altin ve/veya altina
Kiymetli Maden 13,66% dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapar. Fon

Katilim Hesab1 2,49% portfoytiniin %20°lik kisminda ise diger kiymetli madenlere,
Altm Katilim Hesab1 1,19% Tiirk Liras1 cinsinden katilma hesabi, borsa yatirim fonu, BIST

Katilim Endeksi Paylari ve kira sertifikalariyla da piyasalardaki
firsatlardan yararlanarak, orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri
saglanmasi1 hedeflemektedir. Fon portfoyiinde yer verilecek olan
altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatirim araglarinin Fon
portfoyliniin %20’sini gegmemesi ve katilim bankaciligi ilkeleri
ile uyumlu olmast esas olup, izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatirim yapilabilir.

Sektorel Dagilimi Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Bulunmamaktadir
Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlart
ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler,
rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmast sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde  meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon ger¢eklesmelerinin beklentilerden
farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGiSi

YILLAR Karsilastirma Portfoyiiniin
Olgiitiiniin Zaman Icinde ) Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Getirisi Enflasyon Standart | Karsilastirma Olgiitiiniin Portfoy veya Portfoy Grubunun
Getiri (%) (%) Orani (*) Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Fon Toplam Degeri
5.y112017 18,25 20,26 15,47 0,80 0,72 -0,0690 467.820.771.-TL
6.y11 2018 37,10 (**)33,79 33,64 1,75 1,59 0,0482 997.492.531.-TL
7.y11 2019 32,14 35,07 7,36 0,96 0,88 -0,0238 2.111.257.153.-TL
8.y11 2020 55,87 54,68 25,15 1,21 1,10 0,0140 4.866.788.303.-TL
9.y1l 2021 72,60 (***)65,83 79,89 2,37 2,12 0,0635 16.566.156.229.-TL

(*)  Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.
(**) 01.01.2018-31.12.2020 tarih araliginda %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari, %5 KATILIM 50 GETIRI, %90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama endeksi

kullanilmistir.

(***) 01.01.2021 tarihinden gegerli olmak iizere %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL, %90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama endeksi Kullanilmaya

baglanmugtir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

o v e
PERFORMANS GRAFIGI
72,60%

50,00% 65,83%

70,00

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

Fon Getiris Karsilastirma Enflasy

Olgltl'ndn
Getirisi

79,89%

yon(UFE)




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU, (Eski Unvam Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. VEM Altin Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUSUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR
1)  Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak {izere,
bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilitk esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in ddenen katki paylariin yatirima yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylariin degerlendirilmesi i¢in ve isletilmesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemine giren kisiler tarafindan satin
almabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha
uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2)  Fon Portfoyiiniin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 31.12.2021 doneminde net %72,6 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Ol¢iitliniin getirisi ayn1 donemde %65,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %6,77
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma &l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orami ile karsilastirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  01.01.2021 - 31.12.2021 donemine ait yonetim iicretleri, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 63.713.125,70
Ortalama Fon Portfoy Degeri 6.688.436.408,84
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri % 0,953

5)  Fon’un karsilastirma Olgiitinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alman 16.12.2020 tarih ve
E.12929 sayili izin dogrultusunda degisiklik yapilmistir. Degisiklik 01.01.2021 tarihinden
itibaren uygulanmaya baslanmustir.

6) 01.01.2021 tarihinden gegerli olmak tizere %90 oraninda BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli
Ortalama Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi kullanilacaktir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

7)  Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orant 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2021-31.12.2021
Yonetim Ucreti 61.366.453,35
Saklama Ucreti 1.138.944,27
Denetim Ucretleri 56.640,44
Kurul Ucretleri 978.417,40
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 110.387,79
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 62.282,45
Toplam Giderler 63.713.125,70

‘ Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(**) 2.230.207,34

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirm
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik”

**)  Ilgili tutar sona eren Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu ve
gl reye ray "
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu'nun devrolarak sonlanmasi
sebebi ile mizan birlegsme tutarlarini ifade etmektedir.

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.
01.01.2021-31.12.2021 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi (Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Donem
Bas1 Birim Fiyat) 72,60%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) 0,95%
Azami Toplam Gider Orant 1,09%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oran1 (**) 0,000%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem Iginde Kurucu
Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,95%
Briit Getiri 73,56%

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug

ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon Ictiiziigiinde
belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip agilmadig sirket tarafindan her takvim
yil1 sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon i¢tiiziigiinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil igin hesaplanan
giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde
fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde, agan tutar ilgili donemi takip eden bes is
giinii icinde girketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem iginde hesaplanan asim tutar
bulunmamaktadr.

9) Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde kullanilir. Performans olgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanmaktadir.

01.01.2021 - 31.12.2021 doénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,0635 olarak gergeklesmistir.

10)

SPK 05.10.2021 Tarih ve E-12233903-325.01.03-11438 sayil1 karariyla 17.11.2021 tarihi itibari
ile; Fon unvam Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu'ndan Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu'na
degistirilmistir. Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu ve
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir.



