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TACIRLER PORTFOY REAL CAPIiTAL SERBEST OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 18 Nisan 2022

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
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TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Tacirler Portféy Real Capital Serbest Ozel Fon
B.  KURUCUNUN UNVANI:
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 10.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 82.709.319 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayist 53.057.094 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIiHi:
Fon 16 Nisan 2021 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Suresizdir.



TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma pay: fiyat1 1,558874 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyati bulunmamaktadir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artis oran1 bulunmamaktadir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artis orani 2,60'dur.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 74,95
Opsiyon 0,06
Teminat 24,9
Borsa Yatirim Fonu 0,09



TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 %5,31°dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfdy devir hiz1 0,01'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi bulunmamaktadir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 50.101.491 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 24.504 TL'dir.



TACIRLER PORTFOY REAL CAPIiTAL SERBEST OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Repo Gunluk Toplam TOPLAM TOPLAM
Nominal Nominal ~ Birim Al Satin Al I¢ iskonto Teminat Birim Deger/Net (FPD (FTD
ihracer Vade ISIN Kodu Faiz Oram Deger Fiyati Tarihi(3) Oram Borsa Sozlesme No(4) Tutar1(5) Deger Varhk Degeri Grup (%) GORE) GORE)
HISSE SENETLERI
HISSE TURK

AKSIGORTA A.S. TRAAKGRT9105 360.000,00 7,844670 30/04/21 8010051-9392222330010 10,600000  3.816.000,00 5,56 4,70 4,61
ALARKO HOLDING A.S. TRAALARK91Q0 425.000,00 9,910000 26/04/21 8010051-9588656970010 12,400000  5.270.000,00 7,68 6,49 6,37
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. TRAALKIM91EQ 125.000,00 15,370993 02/09/21 80100512897366560020 16,870000  2.108.750,00 3,07 2,60 2,55
AYGAZ AS. TRAAYGAZ91EQ 75.000,00 13,849572 20/04/21 8010051-9743903650010 22,440000  1.683.000,00 2,45 2,07 2,03

BAGFAS BANDIRMA
GUBRE FABRIKALARI A.S. TRABAGFS91E2 165.000,00 7,595365 26/11/21 80100512432633050020 17,500000  2.887.500,00 4,21 3,56 3,49
BURSA GIMENTO TRABUCIMO1F3 50000000  4,583000 26/11/21 80100515626539430020 3,920000  1.960.000,00 2,86 2,41 2,37

FABRIKASI A.S.
DOGAN S'RK?gfglﬁng_\B: TRADOHOL91Q8 1.250.000,00  2,945600 08/06/21 8010051689540840020 2,750000  3.437.500,00 5,01 423 4,16
ENERH?;; EILTEIIEATEI; TREENSA00014 100.000,00  10,074976 29/04/21 8010051-9462747490010 12,880000  1.288.000,00 1,88 1,59 1,56
Gelecek Varlik Yonetimi A.S. TREGVYO000011 228.041,00 13,152102 01/12/21 80100515801387050020 11,460000  2.613.349,86 3,81 3,22 3,16
1$ YATIRIM MENKUL TREISMD00011 150.000,00  14,559144 02/09/21 80100512898332550020 23,340000  3.501.000,00 5,10 431 4,23

DEGERLER A.S.

KAREL ELEKTRONIK
SANAYI VE TICARET AS. TREKRELO00019 594.375,85 9,793343 26/11/21 80100515600078130020 11,850000  7.043.353,82 10,27 8,68 8,52
MiGROS TICARET A.S. TREMGTI00012 80.000,00 41,385398 23/12/21 80100516915078680020 37,940000  3.035.200,00 4,42 3,74 3,67
PARSAN MAKINA TRAPARSN91H6 25.000,00 29,140357 29/04/21 8010051-9466102610010 31,680000 792.000,00 1,15 0,98 0,96

PARCALARI SANAYIi A.S.



TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HACI OMER SABANCI

HOLDING A, TRASAHOL91Q5 100.000,00  9,310000 07/07/21 80100511512970360020 13,230000  1.323.000,00 1,93 1,63 1,60
SELGUK ECZA DEPOSU
TICARET VE SANAYI A.S. TRESLEC00014 100.000,00  9,720000 26/04/21 8010051-9588623310010 11,800000  1.180.000,00 1,72 1,45 143
TURKIYE SISE VE CAM
FABRIKALARI AS. TRASISEW91Q3 300.000,00  11,304438 24/11/21 80100515455243590020 13,380000  4.014.000,00 5,85 494 485
TURKCELL iLETISIM
HIZMETLER] AS. TRATCELL9IM1 65.000,00  18,150000 26/11/21 80100515584169630020 18,460000  1.199.900,00 1,75 1,48 1,45
TOFAS TURK OTOMOBIL TRATOASO91H3 170.000,00  88,505066 23/12/21 80100516915324760020 75,700000  12.869.000,00 18,75 15,86 15,56
FABRIKASI A S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL TRATUPRS1ES 15.000,00 94557119 13/12/21 80100516331411470020 154,400000  2.316.000,00 338 2,85 2,80
RAFINELERI A S.
GRUP TOPLAMI 4.722.416,85 58.510.353,68 85,28 72,07 70,74
HISSE TURK
BAGFS.M 330.000,00  7,595366 08/12/21 17,500000  5.775.000,00 8,42 711 6,98
GRUP TOPLAMI 330.000,00 5.775.000,00 8,42 711 6,98
TUREV
UZUN
F_ASELS0122 4.500,00  21,650000 27/12/21 801051254559835970020 21,520000  9.684.000,00 - - -
F_TAVHLO0122 500,00 31,300000 27112121 801051254556151810020 32,810000  1.640.500,00 - - -
F_TUPRS0122 150,00 157,370000 2712121 801051254556220020020 156,510000  2.347.650,00 - - -
F_USDTRY0122 2761,00  13,435100 31/12/21 801761261041772970020 13,920700  38.435.052,70 - - -
F_USDTRY0222 239,00  13,906700 21712121 801761261011581110020 14,503300  3.466.288,70 - - -
GRUP TOPLAMI 8.150,00 55.573.491,40 - - -




TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HISSE YABANCI
EDAP TMS SA US2683111072 7.000,00  6,958500 07/07/21 5,340000 498.238,02 0,73 0,61 0,60
GRUP TOPLAMI 7.000,00 498.238,02 0,73 0,61 0,60
ViOP NAKIT TEMINATI
Viop Nakit Teminati 12.575.876,12 12.575.876,12 100,00 15,49
GRUP TOPLAMI 12.589.876,12 12.575.876,12 100,00 15,49
DiGER
DpOVviz
FED usD 119.672,55  13,363910 31/12/21 13,329000 1.595.115,42 1,93
GRUP TOPLAMI 119.672,55 1.595.115,42 1,93
FON PORTFOY DEGERI 134.528.074,64




TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHLi FiYAT RAPORU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2021

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/Ortakhik Portfoy Degeri 81.186.668 - 98,16
Hazir Degerler 1.634.579 - 1,98
Kasa - - -
Bankalar 39.463 2,41 0,05
Diger Hazir Degerler 1.595.115 97,59 1,93
Alacaklar - - -
Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
Diger Varhklar
Borglar (111.928) - (0,24)
Takasa Borclar - - -
Yénetim Ucreti (74.353) 66,43 (0,09)
Odenecek Vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger Borglar (33.440) 33,57 (0,04)
Diger Borglar (26.981) - (0,03)
Denetim Reesokontu (6.459) - (0,01)
Kayda Alma Ucreti (4.135) 3,69 -
Toplam Deger/Net Varhk Degeri 82.709.319 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 1.000.000.000
Yatirim Fonlar I¢in Kurucu Tarafindan
Iktisap Edilen Katilma Pay1 946.942.906



TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2021

SPK Kayda Alma Ucretleri 8.557
Aracilik Komisyon Giderleri 206.540
Saklama Giderleri 56.566
Fon Ydénetim Ucretleri 386.087
Denetim Ucretleri 12.960
Diger giderler 6.881

677.589




TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

DIiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

Gecen Yil i(;inde Riichan Hakki Kullammm, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Agiklamalar

Bedelsiz Bedelli

Temmettl Sermaye Artirmm Sermaye Artirimi
AKGRT 122.400,00 - -
ALARK 58.650,00 - -
DOHOL 51.586,95 - -
KAREL - 279.375,85 -
DARDL - - 250.000,00
BAGFS - - 330.000,00

Gegen Y1l i¢inde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
intilaflarla ilgili Agiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yaymmlanan, “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig”i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallart belirlemistir.

(ii)
1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” vyiiriirliikten

kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarma liskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.

10



TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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TACIRLER PORTFOY REAL CAPITAL SERBEST OZEL FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarm alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

c)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz almman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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