GSYF-IHRAC BELGESI

TERA PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN
KURUCUSU OLDUGU
TERA PORTFOY YONETIMI A.S. TECH INVEST TEKNOLOJi GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrac belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’nun 17.02.2022 tarih ve 8/225sayili karar1 ile
onaylanmugtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; isbu ihrag belgesindeki esaslar ¢er¢evesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen
................ tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli
yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1t Kanunu ve 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarna iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei sézlesmesi hiikiimleri
ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret | : | Tera Portfoy Yonetimi A.S. .
unvani ve adresi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11 Maslak / Istanbul

Ihraca iliskin  yetkili | : | Kurucu Yonetim Kurulu’nun 11/08/2021 tarih ve 27 sayil karari
organ karari/karar tarihi

Katilma paylarinin | : | Tera Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
pazarlama ve dagitimimn
gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma
paylarmin alim satimina
aracilik edecek yatirim

kuruluslariin ticaret

unvani

Satig YOntemi . | Yurtiginde nitelikli yatirimeiya satig / yurt disinda nitelikli yatirnmciya
satisg

Katilma payma iligkin | : | Katilma payina iliskin asgari islem limiti 500.000- TL (Besyiizbin Tiirk

asgari islem limitleri Liras1)’dir. Borsada yapilan alim-satim iglemlerinde s6z konusu asgari
iglem limitleri uygulanmaz.

Fon unvani . | Tera Portfoy Yonetimi A.S. Tech Invest Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon tiirii . | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun stiresi . | Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1
satis tarihi (’Ilk Kapanis”’) ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye
donemidir.

Yatirrm dénemi ilk Kapanis’tan tasfiye donemi baslangicina kadar olan
stiredir.
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Fon
kurucusu/yoneticisinin
unvani ve adresi

Tera Portfoy Yonetimi A.S.
Eski Biiyiikdere cad. iz Plaza Giz No:11/39 34398
Maslak / Istanbul

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

T. Vakiflar Bankas1i TAO
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B 34768
Umraniye / Istanbul

Portf6y yoneticilerine
iligkin bilgi

Fon’un girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler Tera
Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatirnm komitesi tarafindan
yonetilir.

Fon portfGyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan kismi asagida
belirlenen portfoy yoneticileri tarafindan yonetilir.

Oguz BUKTEL (SPF Diizey 3 — SPF Tiirev Araglar)
Aysegiil KAYA (SPF Diizey 3 — SPF Tiirev Araglar)

Fon kurucusunun
yonetim kurulu
tiyelerine iligkin bilgi

Mustafa Metin SEYHAN

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

2020 - Devam Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani ve
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Danismani

2013 - 2020 Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Koordinator

2008- 2013 Nurol Yatirim Bankas1 Y6netici

Oguz BUKTEL

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
2021 - Devam Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili/Genel Miidiir

2021 - 2021Rasyonet Bilgisayar YK Danigmani (FinTech Co.)

2015 - 2019 Seker Portfoy Yonetimi Genel Miidiir ve YK Bagkani

2013 - 2015 Burgan Portfoy Yonetimi Genel Miidiir ve YK Uyesi

2006 - 2013 FinansInvest YK Uyesi - Genel Miidiir

Tolga DIRAMALIOL

Tera Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(2013-Devam) Arena Faktoring A.S.

(2012-2013) Eren Faktoring A.S.

(2008-2012) Fiba Faktoring A.S.

Yatirim komitesine
iligkin bilgi

Fon’un girisim sermayesi portfoyiinii yonetmek {izere Kurucu biinyesinde
olusturulan yatirim komitesinde gorev alan kisilere dair bilgiler asagidaki

gibidir:

Sirketimizin Kurucusu olacagi Tera Portfoy Yonetimi A.S. Tech Invest
Teknoloji Girisim Sermayesi Fonu yatirim komitesi iiyeleri asagida
siralanmustir:

Mustafa Metin SEYHAN (Girisim sermayesi yatiromlar1 konusunda
asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan
komite iiyesi)

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
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Oguz BUKTEL (Genel Miidiir)
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir

Aysegiil KAYA (Sirket nezdinde dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatiromlari konusunda en az 5 yil tecriibeli personel)
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

2021 - Devam Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimecisi

2017 - 2021 Verusa Holding A.S., Genel Koordinator

2014 - 2015 Ozak GYO A.S., Yatirimer iliskileri Direktorii

2013 - 2014 Rhea Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi Direktor

2008 - 2013 Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi Direktor

Emre TEZMEN (CFA)

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurucu, Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2005 — Devam

Alpay ALPTEKIN

2015 - Devam Next Big Thing — Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
2020 - Devam Dof Robotics — Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

2017 - Devam Fikiron Bilisim ve Teknoloji — Yonetim Kurulu Baskani
2015- Devam Alpay Alptekin & Partners — Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcist

2020 - Devam DEIK Danimarka Is Konseyi iiyesi

2016-2017 Tiirkiye Varlik Fonu Icradan Sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi
2010 - 2015 Turkceell A.S. Stratejik Projeler Direktorii

1998- 2010 Procter & Gamble A.S. Pazarlama Direktorii

Giirkan PARLAKAC

2009 - Devam — Arter Reklam A.S. Yonetim Kurulu Danigmani
2006 — 2009 UNI Life — Kurucu Ortak

2002 — 2006 UNI Prodiiksiyon — Kurucu Ortak

2001 - 2002 ihlas Holding — Kurumsal letisim

Semih SEN

2019-2020 The Cleveland Clinic Foundation, OH, ABD - Is Gelistirme,
Inovasyon ve Girisim Sermayesi yatirimlarindan sorumlu Bagkan
Yardimcisi ve Icra Kurulu Uyesi

2018-2019 Biolinka Invesments LLC, DE, ABD - Kurucu Ortak
2008-2017 Mubadala Investment Company, Abu Dhabi, BAE - Saglik
Sektorii ve Girisim Sermayesi yatirimlarindan sorumlu Direktér, Kidemli
Danisman ve Y&netim Kurulu Uyesi

2006-2008 Dubai Holding - Dubai Healthcare City - Saglik Sektorii
yatirimlarindan sorumlu Is Gelistirme Direktérii

2003-2006 Harvard Medical International - EMEA Bolge Danismant;
Casta - Kurucu Ortak

1998-2003 DVI Inc. - Avrupa Bolgesi'nde saglik teknolojileri
finansmanindan sorumlu Is Gelistirme Direktorii
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Fonu temsil etmek {izere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Fonu temsil etmek tizere disaridan atanan vekil bulunmamaktadir.

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fon’un girisim sermayesi yatirimlar: Teblig’in 18.maddesinin ti¢lincii
fikras1 kapsaminda yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

Fon'un yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Teknoloji, tiim diinyada ve Tiirkiye’de biitiin endiistrileri doniistiirmekte ve
yepyeni firsatlar ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple, teknoloji sirketleri
yiiksek hizda biiyiime sergilemektedir. Kiiciik bir girisim, dogru
yonetildiginde hizla biliyiimekte ve yatinmcilarina hizla deger
yaratabilmektedir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem
gérmeyen paylarina yatirim yapabilir.

Fon teknolojinin giliciinden yararlanan, yenilik¢i is modelleri {iireten,
biiylime potansiyeli ve rekabet avantaji yiiksek sirketlere hem sermaye,
hem de tecriibe katkis1 yaratarak, bu sirketleri Tiirkiye’de ve uluslararasi
pazarlarda biiylitmeyi, boylece yatirimecilarina yiiksek oranda getiri
saglamayr hedeflemektedir. Fonun stratejisi diinya ve Tiirkiye
ekonomisinin yoniinii belirleyen dijital doniisiimiin daha yiiksek katma
deger iirettigi 4 odak alani olan;

e Biiyiik Veri (Big Data) ve Yapay Zeka (Al)

e Saglik Teknolojileri (Health Tech)

e Tarim Teknolojileri (Agri Tech)

¢ Finansal Teknolojiler (Fin Tech)
sektorliindeki mevcut ve yeni sirketlere ve her asamadaki iyi fikirlere
yatinm yapmak ve tiim teknoloji ekosistemindeki firsatlar
degerlendirmektir.

Fon, agirlikli olarak halka ac¢ik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye
aktarimi1 veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, paylar borsada islem gormeyen girisim sirketlerinin ihrag ettigi
bor¢clanma araglarina yatirim yapabilir, hisse satinalma veya satma
opsiyonu soézlesmelerine taraf olabilir, bu s6zlesmelerden dogan haklari ve
yiikiimliiliikleri devralabilir veya devredebilir.

Fon girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurti¢inde
kurulu 6zel amacgli sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim
kuruluslart vasitast ile dolayl olarak sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler; teknoloji ekosistemini
olusturan tiim sektorlerdir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi
sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
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rekabet¢ci marka degeri yaratma giicline sahip olmak, siirdiiriilebilir ve
katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip olmak, mevzuatlar
uyarinca gerekli izinleri almig veya alabilecek olmak olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejisi; bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlar igin
itfa veya satig yontemleriyle; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satis,
stratejik ortaga satis ve TUclincii tarafa satig yoOntemleriyle c¢ikis
gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim
sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

A. Fonun yatirnm smmrlamalar1 hakkindaki bilgiler asagidaki
gibidir:

Fon portfoyiinde ver alan girisim sermayesi vatirnmlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uvulur.

1- Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2- Fonun, bir hesap doénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10 (ylizde on)’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
sturt asgari %51 (ylizde ellibir) olarak uygulanir.

3- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirket veya anonim sirket olan
sermaye sirketlerine yatirim yapabilir. Ilk yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin en ge¢ ilk yatirim tarihini takip eden bir yil
i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4- Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam
deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) y1l i¢inde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalaria uyumun
asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima yonlendirilmesinin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim simirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirim smirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfoviinde ver alan girisim sermavesi disindaki vatirimlarin
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyvulur.

1-Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

2-Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini agsamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi
sonundaki fon toplam degeri esas alimr. Vadeli islem ve Opsiyon
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Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine
dahil edilir.

3-Yurt diginda yerlesik olup borsada islem goren veya gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere Teblig’in 18.maddesinin ii¢lincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4- Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin
aldigr ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

5- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

6- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir, Kurul tarafindan uygun goriilen
yatirim araglarina yatirim yapilabilir.

7- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

8- Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari
Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

O-Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ihra¢ eden
kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasit araglarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglari portféye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim
yapacagl sermaye piyasasi araclarma iligkin islemleri o ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren aract kuruluslar vasitasiyla
yiirtitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

11- Borsada iglem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden
¢ikartilmast miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araclari,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
yiriirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil
Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor
ve kamu borglanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem
pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasast
islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul
kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari
ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye
piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclart.

B. Fonun olasi riskleri hakkindaki bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar payi
oranlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir. Piyasa riskini olusturan ii¢ alt risk alani ise soyledir:

Fiyat Riski

Portfoyde yer alan varliklarin fiyatinin diismesi, yiikiimliiliikklerin fiyatinin
ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Fiyat riskinin
takip, kontrol ve raporlamasi Piyasa Riskinin 6l¢iimiiniin bir parcgasi
olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Kur Riski

Déviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik
ve yiikiimliiliiklerin degerinin degismesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir. Kur riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yerine getirilir.

Faiz/ Kar Pay1 Oram Riski

Fon portfGyiine faize dayali iiriinlerin (Faiz Oran1 Riski) veya katilma
hesabi gibi kéra katilim olanag1 saglayan katilim bankaciligi tiriinlerinin
(Kar Pay1 Oran1 Riski) dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliiklerini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girisine sahip
bulunmamasi riskidir. Portfoyiindeki varliklarinin gereken siirede piyasa
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degerinden nakde doniistiirilememesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir.

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina
ulagim giicliigli cekmesi nedeli ile fon portfOyiiniin zarara ugrama
durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacag bir altyap:
girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
dlciilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir alt yap: girisim
sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye
artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢lilmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
yapilmasi sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere
maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Operasyonel Riski: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim
sirketinin operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Sermaye Yatirnnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler
nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yilikimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagsmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirim ve
hizmetleriyle ilgili anlagsmalarin zamanindan &nce fesih edilmesi halinde
finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Asgari kaynak taahhiidi
tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan toplamda alinmasi gereken asgari kaynak
taahhiidii tutar1 6.500.000 (Alt1 milyon besyiizbin Tiirk Lirasi) olup,
yatirime1 bazinda asgari 500.000 -TL (Besyiiz Bin Tiirk Liras1)’dir.
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Kaynak taahhiidleri sadece nakden 6denebilecektir.

Bu ihrag Belgesi’nde yer verilen ilk Katilma Payi satisi tarihinden itibaren
yirmi dort (24) ay siiresince toplam asgari 6.5000.000- TL (Bes milyon TL)
Kurucu tarafindan yatirimcilara Odeme Cagrisi génderilmesi yoluyla tahsil
edilir. Odeme Cagrilarmin ne zaman ve ne sekilde yapilacagia yatirimei
sozlesmesinde yer verilir. Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten
sonra en ge¢ 2 yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Katilma katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi tarihi
miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki danigmanlik vb.)
iligkin bilgi

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak asagida belirtilen
konularda ve ihtiya¢ duyulabilecek diger konularda disaridan danismanlik
hizmeti alabilir:

a) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli
tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki detayl
incelemede, yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim hukuksal
risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, ¢gevresel mevzuat yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

b) Finansal Damismanlik: Yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin
finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanh@i: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin tim
islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan risk teskil edip etmeyeceginin tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayl incelemede, belge diizeninin vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin, anlagsmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borg¢larmin
incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damismanhg1: Yatirim yapilacak girsim sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin
belirlenmesi, ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli
incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarim
igeren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik
gibi 6zellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biit¢eyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri
degerlendirilir.
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e) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektérdeki durumu, sektordeki en iyi uygulamalara
gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin tanmarak rekabet
analizinin yapilmasin kapsar.

f) insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin incelenmesini ve iist yonetim i¢in ilerde faydalanilabilecek
adaylarin tespitini kapsar. Detayli inceleme sonucunda olmasi gereken
etkin organizasyon yapisi, her bir {ist yonetim pozisyonu igin alternatifli
en az li¢ farkli aday tespiti ve tanismasi, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektorle karsilagtirmali olarak olmasi gereken iicret
seviyeleri, tim pozisyonlarin gorev tanimlari elde edilir ve ¢alisan el
kitab1 hazirlanir.

0) Risk ve istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi halinde, yatirim
yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin
arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim 6ncesi ve
stiresince hazirlanmasini kapsar.

i) Allm ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin alig islemi i¢in
girisim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi, veya satig
islemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla goriigmeler
yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak
hizmetleri kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama donemine
iligkin esaslar

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati her durumda
aylik olarak (her ayin son is giinii itibariyla) hesaplanacaktir ve her ayin son
giinlind takip eden 6. ig glinlinde agiklanacaktir.

Aylik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portfoyilinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, Girigim
sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinde Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uyulur.

Bunun disinda bu ihra¢ belgesinde yer verilen Erken Dagitim esaslarina
gore, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararmi takip eden
isgiinii de fiyat raporu hazirlanacak ve takip eden giin ilan edilecektir.

Fon’un belirlenen alim/satim talimatlarma iligkin talep toplama dénemleri
ve belirlenen dénemlerde iletilen alim/satim talimatlarmin gergeklestirilme
tarihleri ile alim satima iligkin diger esaslara igsbu ihra¢ belgesinin “Fona
Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar” bash@ altinda yer
verilmektedir.
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Portféydeki varliklarin
degerlemesine iliskin
esaslar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak Teblig ve II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinn Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
ve bu igtiizilkte belirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin
toplamudir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili
diizenlemeleri ¢ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy
degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin
diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. “Fon Birim Pay Degeri”, fon
toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak her takvim
yili sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslarina
yaptirilir ve bu degerin 6 aylik ara donemde gozden gegirilmesine iligkin
rapor hazirlatilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay icerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu
bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alimmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde katilma
payr alimina esas teskil edecek Fon Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi
amaciyla 6zel degerleme raporlart da hazirlatilabilir.

Fon portfoylinde yer alan Teblig’in 23.maddesinin ii¢lincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin
olarak, Kurulun yatirnm fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Fon birim pay degeri bu ihra¢ belgesinde belirlenen tarihlerde hesaplanir
ve ihrag¢ belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin
tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
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degerleme esaslarinin gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina
ilisgkin olarak Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar
belirleyebilir.

Portféydeki varliklarin
saklanmas1 hakkinda
bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin Kurulun portfoy saklama diizenlemelerine
gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy
Saklayicist nezdinde tutulur.

Fon malvarligindan
yapilabilecek
harcamalara iligskin
esaslar

Kurucu, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim,
personel ve muhasebe hizmetleri karsiliginda aylik donemlerde tahakkuk
ettirilerek, aym son giliniinii takip eden bes is giinii i¢erisinde, fon toplam
degerinin giinlik %0,00548 (yillik yaklagik %2) + BSMV oranindaki
Portfoy Yonetim Ucreti’ni Fon’dan tahsil eder.

Fon portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin yilik toplami isbu
ihrac¢ belgesinin “Fon Toplam Gider Oram” bashg1 altinda wilhk
olarak belirlenen Fon toplam gider oranim asmayacaktir.

Portfoy yonetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tiizere noter
ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri ve katilim sigortasi (tekafiil)
ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagli sigorta iicretleri ve katilim sigortasi (tekafiil) iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirli Ucretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda O6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ydnetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

12
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i) Fon’un kurulus masraf ve giderleri ile fonun portfoyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki danismanlik
karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve igsbu ihrag
belgesi tahtinda cevaz verilen her tirlii damigmanlik ve hukuki
danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler (s6z konusu iicretlere
ve tahsil esaslarina Yatirimer Sozlesmesi’nde yer verilmek sartiyla),

J)  Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin gider ve masraf, har¢ ve
noter ticretleri,

I) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist i¢in katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

0) KAP giderleri,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

IAlinan kredilerin faizi,

s) Fon paylarinin borsada iglem gérmesi i¢in ddenen iicretler ve yapilan

masraflar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan
mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali
miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giliniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma payi sahiplerine
aktarilmasina iligkin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihrag belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim1 ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini
almis olurlar.

Ayrica Fon, igbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Pay1 Dagitimi ve Performans
Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar
¢ercevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda,
Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da da iglem gérmesi
icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon
katilma paylar1 nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin
Nitelikli Yatirrmer Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin
borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’1n kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin
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Borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

1. Genel Esaslar

Fon, birincil islemlerde sadece kaynak taahhiidiinde bulunan
yatirimcilara satilmak iizere katilma pay1 ihrac eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
13’°ncii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
nezdinde izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina
istinaden Kurucunun ihra¢ belgesinde ilan edecegi katilma payr alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1
alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu ©6ncelik sirasina gore
gercgeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu,
Fon’un katilma paylarii kendi portfdyiine alabilir.

Fon paylari, bu ihra¢ belgesinde yer verilen istisnalar disinda sadece Fon
stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araclarmin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satimi durdurulabilir.

2. Katilma Pay1 Alimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma ve Aciklanma
Tarihleri ile Alim Talimatlarinin Gerg¢eklesme Tarihleri

Alim talimatlarina esas teskil edecek olan pay fiyatlari, yilda 12 kere olmak
iizere, her bir aylik donemin son is giiniine iligkin fon toplam degeri baz
almarak hesaplanir ve ayin son giiniinii takip eden 6. is giinii ilan edilir. Bu
dogrultuda, pay alim talimatlari, her bir aylik donemin son giiniinii takip
eden 7. ve 8. is giinii yerine getirilir.

Bu ¢ergevede ihbar donemleri ve her bir ihbar doneminde iletilen Fon alig
talimatlarinin yerine getirilecegi tarihler agagidaki gibidir:

Alim Talimatlari Pay Fiyati | Pay Fiyat1 Aciklama Alim Talimatlarinin
fhbar Dénemi Hesaplama Tarihi Gergeklesme Tarihi
Doénemi**
01-31 Ocak * 31 Ocak 31 Ocak’1 takip eden | 31 Ocak’1 takip eden 7. ve 8.
6. isgiinii iggiini
01-28/29 Subat | 28/29 Subat | 28/29 Subat’1 takip | 28/29 Subat’i takip eden 7.
* eden 6. isgiinii ve 8. iggiinil
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01-31 Mart * 31 Mart 31 Mart’1 takip eden | 31 Mart’1 takip eden 7. ve 8.
6. isgilinii iggiinil
01-30 Nisan * 30 Nisan 30 Nisan’1 takip | 30 Nisan’1takip eden7.ve 8.
eden 6. isgiinii isglinii
01-31 Mayis * 31 Mayis 31 Mayis’t takip | 31 Mayis’1 takip eden 7. ve
eden 6. isgiinii 8. isgiinii
01-30 Haziran* | 30 Haziran | 30 Haziran’1 takip | 30 Haziran’1 takip eden 7. ve
eden 6. isgiini 8. isgiinii
01-31 Temmuz * | 31 Temmuz | 31 Temmuz’u takip | 31 Temmuz’u takip eden 7.
eden 6. isgiinii ve 8. isgiinii
01-31 Agustos * | 31 Agustos | 31 Agustos’u takip | 31 Agustos’u takip eden 7.
eden 6. isgiini ve 8. isgiinii
01-30 Eylil * 30 Eyliil 30 Eylil'i takip | 30 Eyliil’i takip eden 7. ve
eden 6. isgiini 8. isgiinii
01-31 Ekim * 31 Ekim 31 Ekim’i takip eden | 31 Ekim’i takip eden 7. ve 8.
6. isgiinii isgiinii
01-30 Kasim * 30 Kasim 30 Kasim’t takip | 30 Kasim’1 takip eden 7. ve
eden 6. isgiinii 8. isgiinii
01-31 Aralik * 31 Aralik 31 Aralik’t takip | 31 Aralik’: takip eden 7. ve
eden 6. isgiinii 8. isgilinii

* Alim talimatlar1 saat 09:00 ile 17:00 araliginda verilebilir.
**Uygulamada her ayin son isg linii esas alinacaktir.

3. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Katilma paylari nakdin yani sira nakit kaynak taahhiidii veren yatirimcilara
Fon’a devredilecek istirak paylari karsiliginda da ihrag edilir.

Yatirimeilar Fon’un katilma paylarinin satisina baglandig tarihten tasfiye
doneminin baslangicina kadar olan siire boyunca yatirim komitesinin 6n
onayint almak kaydiyla kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahbhiitlerine iliskin 6demeler yatirim komitesinin 6n onayi ile
Kurucu tarafindan yapilacak 6deme ¢agrisi iizerine, bir defada veya farkli
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitleri ve istirak paylarn karsiliginda verilecek katilma pay1
alim talimatlar1 ilk talimat gerceklestirmede (ilk Kapanis) 1 (bir) TL
iizerinden yerine getirilir. Ilgili donemde istirak pay: karsiliginda katilma
pay1 satigt yapilabilmesi i¢in s6z konusu istirak paylarmin Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan, belirlenen devir gergeklesme
tarihinden asgari 3 ay 6nce degerlemesinin yapilmis olmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihrag edilmesi zorunludur.

[k Kapanis akabinde kaynak taahhiitlerine iliskin yatirim komitesinin &n
onay1 ile yapilacak Kurucu’nun édeme ¢agrisi iizerine her bir alim talimati
karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarin sayisi,
alim talimatinda belirlenen tutarin nakden 6denmesini takip eden katilma
pay1 satigina esas aliacak ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.
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[k Kapanis sonrasindaki istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimati
verilecek olmasi1 durumunda ise yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, Fon’a devredilmeden once degerlemesi yapilan istirak
paylariin Fon’a devri taahhiidiinden sonraki katilma pay1 satisina esas
almacak ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Yatirimeilarin bu bdliimiin 2. maddesinde belirtilen ihbar dénemlerinde
verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alimina esas ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
ve yine isbu maddenin 2. boliimiinde belirlenen talimatlarin gergeklesme
tarihinde yerine getirilir.

Nakit karsiligi alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma pay1
sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin istirak payr karsihginda verilmesi halinde, katilma
paylarmin satisindan 6nce Fon’a devredilecek istirak paylarinin
degerlemesi belirlenen devir gergeklesme tarihinden azami 3 ay dncesinden
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylarma iligkin
esas alinacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla olamaz.
Yatirimcilardan fona devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon portfdyiinden karsilanamaz.

Nakit tutarlar miisterinin talebine bagl olarak, saklama kurulusu nezdinde
nemalandirilabilir. Bu durumda katilma hesaplarinda, para piyasasi katilim
fonu katilma paylarinda, kisa vadeli kira sertifikalar1 katilim fonu katilma
paylarinda, vaad sozlesmelerinde/BIST Taahhiitlii islemler Pazari’nda
gercgeklestirilen faizsiz islemlerde degerlendirilebilir.

Nema tutarlar1 fon pay1 aliminda kullanilmaz.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylari1 Kurucu tarafindan MKK
nezdinde olusturulur ve yatirimer adina saklanmak iizere bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy
Saklayicis1 nezdindeki hesabina yatirir.

Istirak paylarinin ise Fon’a devrine iliskin yasal prosediir tamamlandiktan
sonra, devir karsiligi olarak daha Once hesaplanmis olan katilma pay:
katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirime1
adina saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK
nezdinde devredilir. Buna iligkin esaslara ayrica yatirimer sdzlesmesinde
yer verilir.

4. Satis Talimatlar: ve Satis Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Katilma paylar1 bu ihra¢ belgesinde belirlenen Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim uygulamasi hari¢ olmak {izere sadece fon siiresinin sonunda fona
iade edilebilir. Fon siiresinin sona ermesini takiben 20 is glinii i¢erisinde
katilma paylarinin bedelleri yatirimcilara ddenir.
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Bu ihrag¢ belgesinde belirtilen istisnalar disinda Fon paylar1 sadece Fon
stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16.
maddesi ve igsbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler”
boliimiinde belirtilen hususlar ¢ercevesinde yatirimcilara ddenir.

Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim siirecindeki ¢ikislarda istirak pay1
karsilig1 ¢ikis olmayacaktir.

Erken Dagitima iliskin Esaslar

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarimin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve
tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari1 oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararim
takip eden iggiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asagr dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylart ig¢indeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlart yatinmecinin bireysel
saklama kurulusundaki hesabina yatirilir. Yatirimei s6zlesmesinde hikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim
icin onay vermis sayilir. Her durumda yatirimci sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi onay hilkkmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriillen %20 oranindaki azami sinirt asarsa, Kurucu yeni girigim
sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina da karar verebilir.

Fon Siiresinin Sonundaki Katilma Payi iadeleri

Fon siiresinin sonunda, Katilma paylarinin Fon’a iadesinde ise fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii olusan finansal tablo ve fiyat raporunun takip eden
1 ay i¢inde bagimsiz denetimden gecirilerek hazirlanan Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari,
fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanarak bagimsiz denetimden gegmis fiyat
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ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 20 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarin
tahsili ve borglariin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim
Kurulu'nun kararin1 takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.
Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirimciin bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesabina yatirilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayni tarihte iade edilen paylar1 Kurucu’ya MKK
nezdinde devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

5. Katilma paylarinin yatirnmcilar arasinda devri

Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri, Kurucunun yatirim
komitesinin onayi ile miimkiindiir. Katilma paylarin1 devretmek isteyen
yatirimcilarin, yazil taleple fon kurucusuna bagvurmalar1 gereklidir.

Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi
icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onayinin alinmasi zorunludur. Fon kurucusu, bu taleplere 30 isgiinii i¢inde
olumlu ya da olumsuz karsilik verir. Devir talepleri olumsuz bulunan
yatirimcilara, kararin gerekgesi yazili olarak bildirilir.

Kurucu sz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamdaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1r devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip
oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Taleplerin olumlu kargilanmasi1 durumunda ilgili katilma paylari, yatirimei
sozlesmesinde yer verilen hususlara gore Fon’da bulunan diger
yatirimcilara veya tigiincii kisilere devredilebilecektir.
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Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
ve yiikiimliilikler bulunmasi halinde, s6zkonusu hak ve yiikiimliiliikler
katilma paylar ile birlikte devralan yatirimciya gecer.

6. Tasfiye Dénemine Ozel Esaslar

Fon siiresinin son 2 y1lin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay: alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla
ihra¢c belgesinde belirtilen pay fiyati aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutart ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay
sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi iade
etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde istirak pay1 karsiligi ¢ikis olmayacaktir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtliztigii ve finansal raporlar Kurucu’dan, Kurucunun resmi internet
sitesinden (www.teraportfoy.com) ve KAP’tan temin edilebilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip
eden 30 giin iginde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini
yapacak kurulug

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Varsa kar pay1 dagitimi
ve performans
iicretlendirmesine iliskin
esaslar

Kurucu yonetim kurulu kararni ile katilma payi sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

Fon siiresinden oOnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmasi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu karariyla nakit fazlasini
katilma pay1 sahiplerine nakit olarak, paylari oraninda dagitabilir.

Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimeilart dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda

bilgilendirilir.

Kurucu yonetim kurulu Fon’da olugsan nakit fazlasimi katilma payi
sahiplerine dagitmadan oOnce Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Her bir yatirimci, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay1
oraninda (performans iicreti yatirnmci bazinda dikkate alinacaktir) hak
sahibi olacaktir.
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Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” agagidaki sira ve 6ncelikle dagitilir:

a) Ilk olarak, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraminda, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami fon katilma pay1
sahiplerinin Fon’a 6demis oldugu Kaynak Taahbhiitleri’ne esit oluncaya
kadar;

b) ikinci olarak, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu
katilma pay1 sahiplerinin esik getiri dahil olarak hesaplanacak paylarina esit
oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, kalan dagitilabilir tutarin %20’si (yiizde yirmisi)
Performans Ucreti olarak Kurucu’ya

d) Dérdiincii olarak Performans Ucreti Ve ilgili BSMV 6dendikten sonra,
kalan dagitilabilir tutar fon payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu’nun kar pay1 dagitimu karar1 10 isgiinii icinde en
uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara bildirilir.

Dagitimlar yatirimcilarin, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesaplaria yatirilir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Teblig’in “Performans ticreti ve fon toplam giderlerine iliskin esaslar”
baslikli 24. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde Performans Ucreti Fon’dan
tahsil edilerek kurucuya 6denecektir.

Performans iicreti, esik getirinin lizerine ¢ikilmasi sartiyla kar dagitimi
sirasinda, Fon siiresi icindeki erken ¢ikis donemlerinde ve Fon tasfiye
doneminde ayri1 ayri hesaplanmak kaydiyla Kurucu tarafindan Fon’dan
tahsil edilir.

Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili doneme iliskin hedef esik getiri
olugmadan performans iicreti tahsil edilemez.

Esik deger Y1llik TUFE (Tiirkiye Istatistik Kurumu Tiiketici Fiyat Endeksi
Degisim Orani) + Yillik TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1
(USD) déviz alis kuru artis oranin ortalamasi olarak uygulanir.

Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iligskin usul ve esaslar katilma
pay1 satisina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iliskin 6rneklere de yer verilmesi gereklidir.

Performans iicreti, Fon’un kurucusu ve portfoy yoneticisi sifatiyla Tera
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan tahsil edilecektir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan
degerleme ve
danismanlik giderleri
dahil olmak iizere fonun
tiim giderlerinin toplam

Fon toplam gider orami iist siniri, portfdy yonetim flicreti dahil, tim
giderlerin toplami, fon toplam degerinin,

- Fon siiresinin ilk 2 yihinda yilhk bazda %15’ini,
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degerine oramni ifade
eder.)

-Fon siiresinin 3. yili ve sonrasinda yilhik bazda %10’ unu
asmayacaktir.

Performans ticreti bu sinira dahil degildir.

Her hesap doneminin son is gilinii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem
icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde, agan tutar ilgili donemin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve ilgili donemi takip
eden bes is giinii igcinde Kurucu tarafindan Fon’a édenir. lade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda
toplam giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider oranmi limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi ve/veya Faizsiz
finansman alinmasi
Ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak
amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin
en fazla %50’si oraninda kredi kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutar, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap doneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine bildirilir. Fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fon tarafindan bu sekilde bir finansman kullanilmasi halinde finansmanin
niteligi, tutar1, kar pay1 orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih
ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden
30 giin ig¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Koruma amaglhi tiirev
ara¢ iglemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon portféyiine
dahil edilir.

Katilma paylarinin
satisinda kullanilacak
dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir.

Bunun disinda, Kurucu Y6netim Kurulu, fon katilma paylariin borsada da
islem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul
A.S.’nin Nitelikli Yatirime Islem Pazari’nda el degistirebilir.

Katilma paylarinin
satisinin ve fona

Katilma paylar1 nakdin yan1 sira istirak paylar1 karsiliginda da ihrag edilir.
Bu durumda, katilma pay1 karsilifinda yatirimcilardan fona veya fondan
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iadesinin istirak paylari
karsiliginda
gerceklestirilip
gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi

yatinmcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluglara rapor hazirlatilir. Katilma payi satisinda
esas almacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla, katilma
pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden
az olamaz.

Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak
paylariin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoyilinden karsilanamaz.

Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarimin fon katilma pay1
sahibine devri suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem
oncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma pay1 sahiplerinin
mutabakatlarinin alinmasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da
teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarmin

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan basvuru yapilmasi halinde,

borsada islem goriip anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

gormeyecegi  hakkinda

bilgi

Fon katilma paylarinin Fon katilma paylarinin degerleri Kurucunun resmi internet sitesi olan
degerlerinin www.teraportfoy.com adresinde duyurulacaktir. Ayrica yatirimcilar
yatirimecilara  bildirim tarafindan aksi talep edilmedikge e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden

esas ve usulleri

yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarimin satist
ve fona iadesine iligkin
esas ve usuller

Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesine iliskin esas ve usullere “Fona
katlma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bolimiinde yer
verilmektedir. Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymnin fona
devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma
paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde ¢evrilmesi veya
igtirak payimnin devri suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarimin satist
ve fona iadesinde giris

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

cikis komisyonu

uygulanip/uygulanmaya

cag1 hakkinda bilgi

Katilma paylarmin Isbu ihrag belgesinin tasfiye dénemi ve erken dagitima iliskin hiikiimleri
sadece fon siiresinin sakli olmak {izere katilma paylar1 ancak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
sonunda nakde edilerek nakde doniistiiriilebilir.

dondstiiriliip/donistiiriil
meyecegine iliskin bilgi

Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarmin Borsa’da
da islem gdrmesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona
iade diginda, fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa
Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari’nda el degistirebilir.
Katilma paylarinin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BIAS’1in kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur.
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Kaynak taahhiidii En geg 2 (iki) y1l

tutarinin, tahsil

edilmesini miiteakip

yatirima  yonlendirilme

siiresi

Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiidii 6deme planina gore, fiyat raporu hazirlanacak olmakla

Odemelerinden dnce
girisim sermayesi
portfdyiine iligkin 6zel
degerleme raporu
hazirlatilip
/hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi
Hazirlatilmas1
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin
Odenme esaslari
hakkinda bilgi

birlikte, Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi degisiklikler dikkate
almarak, yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce, ddenecek
tutar karsiliginda ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel degerleme
raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli fondan karsilanir.

Fon’un risk yonetim
sistemi hakkinda bilgiler

Kurucu tarafindan Portfdy Yonetim Tebligi’nin Girisim Sermayesi
Fon’una iliskin finasman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de igerecek sekilde risk yonetim sistemi olusturulur. Risk
yonetim sistemi, fon portfoyliniin maruz kalabilecegi risklerin dlglim ve
takip yontemleri ve alinacak dnlemleri igerir. Girisim Sermayesi Fon’una
iligkin risk limitleri ve bunlarin asilip asilmadiginin goézden gecirme
takvimi Kurucu’nun Y6netim Kurulu Karari ile verilir.

Kurucunun Yonetim Kurulu karari ile kabul edilen Risk Yonetim
Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢iimiine iligkin kriter
ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu Karart ile kabul edilen Risk Ydnetim
Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu Karari ile degisiklik yapilabilir.

Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak go6zden
gecirilmesini ve onemli gelismelere uygun olarak gilincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi, tespitini,
Olglimiinii ve Kkontroliinii iceren bir risk Ol¢lim mekanizmasinin
olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yoOnetilen portfoyilin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve
sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden olusan bolimii
icin Yatirim fonlarina iligkin Kurul diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye  sekli
hakkinda bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri kiyasen uygulanir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir.
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Fon siiresinin son 2 y1lin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borclarimin édenmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmast sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon
yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrac belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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