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1. GENEL DEGERLENDIRME

2022 yilina ¢ip ve enerji krizi gibi arz sorunlarinin tretimi baskiladig1 bir ortamda
girilmis, Rusya’nin Ukrayna'y: isgali ve bu isgali izleyen Bat1 kaynakli yaptirimlar enerji,
gida ve diger uluslararasi emtia fiyatlarinda sert yiikselisleri tetiklemistir.

Kiiresel buiiylime tahminlerinde asag1 yonli giincellemeler yapilirken, Rusya ve Ukrayna
ile ticaretin boyutuna ve iirtin kompozisyonuna bagh olarak iilke bazinda degisen etkiler
goriilmektedir. Cografi olarak yakin ve ticari iliskisi yiliksek Avrupa ilkeleri ve Tiirkiye
emtia sokundan olumsuz, Orta Dogu ve Giiney Amerikali emtia ureticileri ise olumlu
etkilenmektedir.

Dogalgaz ve tarim iriinleri ithalatinin %30’dan fazlasin1 Rusya ve Ukrayna’dan, rafine
petrol ithalatinin ise %Z27’sini Rusya’dan yapan Tiirkiye savas ortamindan daha ytiksek
enflasyon ve daha yiiksek cari a¢ik seklinde etkilenirken, Avrupa’nin yavaslamasi ise dis
talep Uzerinde asagl yonli risk olusturmaktadir. Nisan ay: itibariyle Avrupa PMI
verilerinin halen gorece giiclii seyretmesi Tiirkiye'nin ihracati agisindan olumlu
gorilmektedir.

Turkiye PMI verilerinde ytliksek enflasyon kaynakli olarak i¢ talepte yavaslama isaretleri
goriilmekte olup, Mart ay1 endeksi dokuz ayin ardindan ilk defa 50’nin altina gerilemistir.
Bununla beraber, yilin ilk iki ayina dair resmi sanayi liretimi (%10,5) ve perakende satis
(%7,2) verileri biiylimenin hala gii¢lii oldugunu gostermektedir. Durgun bir ikinci yar1 yil
beklentimizi iceren baz senaryomuza gore 2022 yihi icin %3,5 seviyesinde GSYIH
biylimesi ongoriilmektedir. Buna karsin uluslararasi kuruluslarin Tirkiye bulyime
tahminleri %2,5 seviyesindedir.

Arz soklari, bozulan beklentiler ve genisleyici politikalar nedeniyle tiiketici enflasyonu
2022 Mart ay1 itibariyle %61,1’e ylikselerek son 20 yilin en ytliksek seviyesine ulasmistir.
Baz senaryomuza gore enflasyonun yil icerisinde %70 seviyelerine yerlesmesi, yil
sonunda ise yiiksek baz etkisiyle %53 diizeyine gerilemesi ongoriilmektedir. Se¢im
oncesinde ilave genisleyici politikalarin uygulanma ihtimali enflasyon beklentimiz
tzerinde yukari yonlii risk olusturmaktadir.

Ekonomi yonetimi tarafindan enflasyon artisina karsi politika faizinin kullanilmayacag:
vurgulanmaktadir. Bu ¢ercevede, politika faizinin 2023 yilinin ikinci yarisina kadar %14
seviyesinde tutulacagi 6ngoriilmektedir. Enflasyona karsi1 KDV indirimi, perakendecilere
yonelik yaptirimlar ve kredi biliyiimesini kismen yavaslatan makro-ihtiyati politikalara
basvurulmakta, yliksek cari aciga ragmen kur korumali mevduat ve ihracatg1 doviz
satislari ile kurun kontrol altinda tutulmasi hedeflenmektedir.

2021 yilindaki 14 milyar dolarlik (milli gelirin %1,7’si) cari agigin ardindan 2022 y1li icin
beklentimiz 38 milyar dolar (2022 tahmini milli gelirin %4,6’s1) seviyesindedir. Ancak, 38
milyar dolarlik cari acik 6ngoriimiz enerji fiyatlarindaki yiikselisin yeni oyuncularin
devreye girmesi ve savas kosullarinin yumusamasi ile kismen geri alindigi baz
senaryomuza dayanmaktadir.

Kur korumali mevduat, asgari Tlcrete vergi muafiyeti, KDV indirimleri, ters
dolarizasyonda sirketlere gecici vergi istisnasi gibi politikalar sonucu 2021 yilinda milli
gelirin %2,7’sine denk gelen merkezi biitce agiginin 2022 yilinda milli gelirin %5’ine
ylkselmesi beklenmektedir.
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2. YONETIM KURULU, YURUTME KURULU VE PAYLARA iLISKIN BiLGILER

Yonetim Kurulu

Hasan Cahit Cinar Baskan
Ertugrul Bozgedik Baskan Vekili
Riza [hsan Kutlusoy Uye

Hilmi Selguk Cepni Uye

Volkan Kublay Uye

Tuba Tepret Uye

Hasan Emre Aydin Bagimsiz Uye
Prof.Dr. Ali Hakan Kara Bagimsiz Uye
Izzet Selim Yenel Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu Uyeleri 24.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul’da 31.03.2023 tarihine
kadar gorev yapmak tizere secilmislerdir.

Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Riza Thsan Kutlusoy ayn1 zamanda Genel Miidiir olarak gorev
yapmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite
Prof. Dr. Ali Hakan Kara - Baskan

Hasan Emre Aydin - Uye
Izzet Selim Yenel - Uye
Kurumsal Yonetim Komitesi

Izzet Selim Yenel - Baskan
Volkan Kublay - Uye
Kenan Ayvaci - Uye
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Hasan Emre Aydin - Bagkan
Volkan Kublay - Uye

Yiiriitme Kurulu

Riza [hsan Kutlusoy - Genel Mudir

Murat Kural - Genel Mudiir Yardimcisi
Ozgiir Ilke Yerlikaya - Genel Miidiir Yardimcisi
Omer Hakan Yamacoguz - Genel Miidiir Yardimcisi
Kenan Ayvaci - Genel Miudiir Yardimcisi
Cikarilmis Sermaye: 355.000.000.-TL

Kayithh Sermaye Tavani: 750.000.000.-TL
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Paylara iliskin Bilgi

Ortaklik Yapisi (31 Mart 2022 - Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Ortagin Ticaret Unvani Sermayedeki Pay1 (%)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* 65,74

Diger 34,26

Toplam 100,00

* Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin ortaklik yapisina www.isbank.com.tr internet sitesinden erisilebilir.

Grubu Nama/ imtiyaz Tiirii Borsada islem
Hamiline Goriip
Gormedigi
A Nama 150.000%* 0,04 Yonetim Kurulu'nun alti Borsada islem
(6) tyesi A Grubu gormiiyor.

paylarin cogunlugu
tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan segilir.
B Hamiline 354.850.000 99,96 | Yoktur. 103.581.814**
adet pay borsada
islem gérmekte
olup fiili dolasim
orani %29,2’dir.

Toplam 355.000.000 100,00

*Sermaye artiriminda yeni A grubu paylar ihdas edilemez.
*#31.03.2022 tarihli Merkezi Kayit Kurulusu verisidir.

Borsada islem Géren Sermaye Piyasasi Araclari
islem Géren Sermaye ilk islem Gérmeye Cari Dénemde islem Gordiigii Pazar ve

Piyasasi Aracinin Tiirii Basladig) Tarih Endeksler

Pay 18.05.2007 Pay Piyasasi / Yildiz Pazar

BIST Mali / BIST Yildiz / BIST Temetti /
BIST Temettii 25 / BIST 100 / BIST 100-30 /
BIST TUM / BIST Araci Kurum

Bor¢lanma Araglar1* 16.04.2012 Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 / Kesin Alim
Satim Pazari-(Nitelikli Yatirimcilar
Arasinda)

Yatirim Kurulusu 01.11.2010 Pay Piyasasi / Yapilandirilmis Uriinler ve

Varantlarr* Fon Pazari

*Belirtilen tarihler ilk ihrac tarihleridir. Kurumumuz tarafindan gerek yatirim kurulusu varantlari gerekse
yapilandirilmis olanlar dahil bor¢lanma araclari, farkli vade ve kosullarda ihrag edilmektedir.
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3. KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM VE KAR/ZARAR TABLOSU

Ozet Finansal Durum Tablosu 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Bin TL
Varliklar
Dénen Varliklar 17.717.594 13.943.177
Duran Varliklar 385.358 270.067
Toplam Varliklar 18.102.952 14.213.244
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 14.598.232 10.963.104
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 172.897 178.025
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 301.424 310.197
Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklar 3.030.399 2.761.918
Toplam Kaynaklar 18.102.952 14.213.244
Ozet Kar-Zarar Tablosu 1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
Bin TL 2022 2021
Satis Gelirleri, Net 284.523 175.781
Esas Faal. Faiz ve Vad. islem Geliri, Net 246.746 189.377
Hizmet Gelirleri, Net 301.033 251919
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, Net 97.137 20.961
Briit Kar 929.439 638.038
Faaliyet Giderleri (242.861) (172.763)
Diger Faal. Gelir/(Giderler), Net (1.741) 7.214
Faaliyet Kar1 684.837 472.489
Ozkaynak Yén.Deg.Yatirimlarin
Kar/(Zararlarindaki) Paylar (6.828) (1.286)
Finansman Gelirleri / (Giderleri), Net 49.975 (279)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari 727.984 470.924
Vergi Gideri (146.821) (88.145)
Doénem Kari/Zarari 581.163 382.779
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23.143 2.276
Net Donem Kari
(Ana Ortaklik Paylari) 558.020 380.503
Siirdtriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazancg (TL) 1,5719 1,0718
Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina www.isyatirim.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.
Bazi Finansal Oranlar (Konsolide) 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1,2 1,3
Toplam Yiikiimliiliikler /Toplam Ozkaynaklar 4,4 3,6
Ozkaynak Karhihgi (%)* 54,5 52,1

*Son 5 ceyrek 6zkaynak ortalamasina gdre hesaplanmigtir.
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4, YATIRIMCI ILISKILERI

2022 yilimin ilk ¢eyreginde Yatirimar liskileri faaliyetleri etkin olarak gerceklestirilmeye
devam edilmistir. Dénem icinde yerli/yabanci kurumsal ve bireysel yatirimcilarla
video/tele-konferans seklinde bir ¢ok toplant1 yapilmistir.

ISMEN paylar1 yilin ilk ¢eyregini 19,27 TL fiyat ve 6,84 milyar TL piyasa degeri ile
tamamlamistir.
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ISMEN paylarinin giinliik ortalama islem hacmi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 43,4 milyon
TL olarak gergeklesmistir.
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31.03.2022 itibariyle sermayenin %29,2’sini olusturan fiili dolasimdaki paylarimizin
%35’i yabanci yatirimcilara, %11’i yatirim fonlarina, %4’ti emeklilik fonlarina ve %50’si

bireysel yatirimcilara aittir.
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®Yabanci Yatirimai m Bireysel Yatirimci Yatirim Fonlari = Emeklilik Yatirim Fonlari

ISMEN Fiili Dolasim Pay Sahipligi Dagilimi - 31 Mart 2022

24 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda temettii politikamiza uygun
olarak alinan kar dagitim kararina gore, 2021 yili dagitilabilir net donem karinin
%34,2’sine karsilik gelen 400 milyon TL temettii, 24 Mayis 2022 itibariyle pay sahiplerine

dagitilmaya baslanacaktir.

Sirketimiz donem icinde kendi paylarini iktisap etmemistir.

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan 24 Eyliil
2021 tarihinde teyit edilen Sirketimizin AAA olan uzun vadeli ulusal kredi notu ve A1+
olan kisa vadeli ulusal kredi notu gecerliligini korumaktadir. Goriiniim her iki vade i¢in de

stabildir.

Sirketimizin kamuyu aydinlatma yuktmliiliikleri eksiksiz olarak yerine getirilmis ve
elektronik ortam etkin bir bilgilendirme araci olarak kullanilmaya devam edilmistir.

Konsolidasyona Tabi Bagh Ortakliklar

Ticaret Unvani istirak Dogrudan Pay Nominal Pay
Sermayesi Orani (%) Tutari
Maxis Investments Ltd. 6.500.000 GBP 100,0 6.500.000 GBP
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yon. A.S. 8.000.000 TL 100,0 8.000.000 TL
Efes Varlik Yonetim A.S.* 130.000.000 TL 85,1 110.685.714 TL
Is Portfoy Yonetimi A.S. 65.000.000 TL 70,0 45.500.000 TL
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 74.652.480 TL 29,0 21.655.428 TL
is Yatirim Ortaklig1 A.S. 160.599.284 TL 28,9 46.454.101 TL

*Konsolide payimiz %91,1 dir.
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5. YURT iCi SERMAYE PIYASALARI

Pay Piyasasi

2022 yilina 1.857 seviyesinden baslayan BIST100 endeksi (Endeks) Ocak ayinda 2021
yilinin Aralik ayinda yasanan sert diisiisiin kayiplarini telafi ederek gii¢lii bir baslangig
yapmis ve %8’e yakin deger kazanmistir. Subat ay1 igerisinde dalgali bir seyir izleyen
Endeks 2.100 direng¢ seviyesini asarken, yabanci yatirimci satislari devam etmis ve
yabanci takas orani %40’1n altina dismiistiir. Rusya’'nin Ukrayna'y: isgaliyle Endeks
kiiresel piyasa hareketlerine paralel olarak hizla gerilemis ve %10’u bulan kayipla 1.826
seviyesine inmistir. Baris goriismelerinin ardindan Kiev'de askeri hareketliligin azalmasi
ve yerli yatinnmcilarin enflasyonist ortamda alternatif getiri arayisinda oldugu bir
konjonktiirde Endeks %20 degerlenerek yilin ilk ceyregini 2.233 seviyesinden
kapatmistir. Bu seviyeler Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nin tarihi zirvelerine ¢ok yakin
oldugu icin sonraki dénemler i¢in olumlu beklentileri de artirmistir.

Rusya-Ukrayna savasinin getirdigi riskler ve merkez bankalarinin para arzini daraltici
soylemlerine ragmen son 10 yilin en gii¢lii ilk ceyregini geciren Endeks, gelismis tilke pay
piyasalarinin neredeyse tamamindan pozitif ayrisarak %20 deger kazanmistir. En ¢ok
kazandiran sektér %49,5 ile ulastirma olurken, en fazla kaybettiren sektér %8,8 ile
sigortacilik olmustur. Tiirkiye'nin risk priminin kriz dénemi seviyelerine yaklasmasi ise
bankacilik sektoriiniin zayif performans sergilemesine neden olmus ve bankacilik
endeksinin ilk ¢ceyrek getirisi %9’da kalmistir.

Ikinci ceyrekte Rusya-Ukrayna goriismelerinin seyri ve enflasyonist ortamda kiiresel
merkez bankalarinin uygulayacagi politikalar piyasalar tarafindan yakindan izlenecektir.

2.500 BIST-100 Kapanis Islem Hacmi mn TL - 60,00
mmmm islem Hacmi milyar TL —— BIST100
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40,00
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BIST 100 Endeksi 1 Ocak-31 Mart 2022 Performansi

Is Yatirim 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 380 milyar TL islem hacmi ve %7,8 pazar pay: ile
Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda iigiincii sirada yer almistir.
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Is Yatirim Pay Piyasasi islem Hacmi ve Piyasa Pay1

Odiing Pay Piyasasi’nda ise Is Yatirim yilin ilk ¢eyreginde 2,7 milyar TL islem hacmi ve
%13,9 pazar payi ile ikinci sirada yer almistir.

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi

Hazine ve Maliye Bakanligi, agikladigl i¢ borg stratejileri dogrultusunda 2022 yilinin ilk
ceyreginde yaklasik 139,6 milyar TL i¢ bor¢lanma gerceklestirmistir. Yapilan ihalelerin
%33,4’ii TUFE’ye endeksli tahvillerden, %25,7’si sabit kuponlu TL tahvillerden, %16,5’i
kira sertifikalarindan, %12,5’'i degisken faizli tahvillerden, %8,1’i kuponsuz tahvillerden,
%3,8’'i TLREF’e endeksli tahvillerden olusmustur. Boylece, 2022 yilinin ilk ii¢ ayinda
bor¢lanma kompozisyonunda TUFE’ye endeksli tahvillere ve sabit faizli enstriimanlara
agirhik verilmistir.

Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nda gosterge tahvil 2021 yilin1 %22,7, 10 yillik tahvil ise
%?24,6 bilesik getiri seviyesinde kapatmistir. Politika faizinin %14’te sabit tutuldugu yilin
ilk ceyreginde diinyadaki faiz artislarinin, Rusya-Ukrayna savasindaki gelismelerin ve
ylikselen emtia fiyatlarinin etkisiyle yeniden sekillenen enflasyon beklentileriyle gosterge
tahvilin bilesik getirisi %26,8’e, 10 yillik tahvilin getirisi ise %28,6 seviyesine kadar
ylkselmistir. Mart ayinin son islem giiniinde ise gosterge tahvilin bilesik getirisi %24,9,
10 yillik tahvilin getirisi ise %25,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Kiiresel enflasyonun ytikselisi ve faiz artislarinin devam edecegi beklentileriyle kiiresel
tahvil getirilerindeki ytkselisler, yilin ilk ¢eyreginde de devam etmis, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde merkez bankalar faiz artislariyla para politikalarina yon
vermeye baslamistir. Yila %1,5’li seviyelerde getiriyle baslayan ABD 10 yillik tahvilleri,
Mart ayinin sonunda %?2,5'li seviyelere kadar ytlikselmistir.

TL cinsi Devlet i¢ Bor¢clanma Senetlerinde 2021 yilinin son ceyreginde artan egimli olarak
gozlemlenen getiri egrisi, 2022 yilinin ilk ceyreginde bu seyrini stirdiirmiistiir.

Is Yatirim yilin ilk ¢ceyreginde Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazarr’nda
28,9 milyar TL islem hacmi ve %4,8 pazar payi ile araci kurumlar arasinda yedinci sirada
yer almistir.
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e Politika faizi
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TCMB Fonlama Faizleri

Tirev Piyasalar

Yilin ilk ti¢ aylk déneminde VIOP toplam islem hacmi 3.180 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Is Yatirim bu dénemde 260,4 milyar TL islem hacmi ve %8,2 pazar payi
ile islem hacminde ikinci sirada yer almistir.
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mmm fslem Hacmi (Milyar TL)

Is Yatirim ViOP islem Hacmi ve Piyasa Pay1

=t==Pjyasa PayI

VIOP’ta pay vadeli ve endeks opsiyon kontratlarinda piyasa yapiciligi faaliyetlerine devam
edilmistir. Is Yatirim, yilin ilk {i¢c aylik déneminde piyasa yapicilig: faaliyetleriyle birlikte
pay vadeli sozlesmelerde ikinci, endeks opsiyon sozlesmelerinde ise ilk sirada yer
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almistir. Bu s6zlesmelere ek olarak, pay opsiyon sozlesmelerinde yaklasik %35 pazar pay1
ile ilk siradaki yerini korumustur.

Yilin ilk ¢eyreginde Varant Piyasasi’'ndaki 6ncti ve lider konumumuz son yillarda oldugu
gibi devam etmistir. Bu donemde piyasaya siiriilen dayanak varliklarimiz ile birlikte dort
farkli dayanak varlik grubunda, 32 farkli dayanak varlikta piyasa yapiciligi faaliyetlerine
devam edilirken, donem %82 pazar payi ile ilk sirada tamamlanmistir.

Is Yatirim, son 12 yildir “Is Varant” markasiyla Tiirkiye’de Varant Piyasasi’nin olusmasi ve
derinlik kazanmas icin bilyiik emek harcamaktadir. Isvarant.com, Varant Akademi ve
Varant Destek Hatti'ndan yatirimcilara sunulan igerikle seffaf, ulasilabilir ve kolay
anlasilabilir bir piyasa olusturulmasi saglanmistir. Ayrica, sosyal medya araciligiyla
pandemi 6ncesi donemde baslayan ve artarak devam etmekte olan Varant Piyasasi’na
iliskin bilgilendirme videolarn ile yatirimcilarin varantlara yatirim yaparken kendi
beklentileri dogrultusunda etkin yatirnm stratejileri olusturabilmelerine yardimci
olunmas1 hedeflenmektedir. Gectigimiz yil varant yatirimcilarinin ilgisine sunulan Is
Varant Mobil uygulamamiz ile ilgili gelistirme strecine, yatirinmcilardan gelen geri
bildirimler dogrultusunda 2022 yilinda da devam edilmistir. Is Varant Mobil uygulamasi
ile yatirnmcilar Is Yatirnm’'in ihrag ettigi varantlari anlik fiyatlarla takip edebilmekte, akill
varant filtresi ile kendilerine uygun varanti secebilmekte, hedef fiyat hesaplayabilmekte,
egitim icerikleri ve demo hesap imkanindan yararlanarak varantlar konusunda tecriibe
kazanabilmektedirler.

6. ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARI

Yilin ilk ¢ceyreginde Rusya’'nin Ukrayna’yi isgali nedeniyle ABD basta olmak tizere bircok
tilke Rusya’ya karsi ekonomik yaptirim karar1 almistir. Rusya’nin da bunlara karsilik
vermesi, emtia fiyatlarinda artisa neden olmustur. Gegen yil yiiksek enflasyonun gecici
oldugu goriisiinden uzaklasarak noktalayan FED, piyasa beklentisini karsilayarak Mart
ayinda 25 baz puanlik ilk faiz artisini gerceklestirmistir.

Uluslararasi Pay Piyasalari

2022 yili ilk ¢eyreginde ozellikle FED’in faiz politikasinda sikilagtirma kararini hayata
gecirerek 25 baz puanlik artirima gitmesi ve ylikselen enflasyonla beraber Mayis ayinda
50 baz puan daha artirim beklentisi, piyasalarda dalgalanmaya neden olmustur. Rusya-
Ukrayna eksenindeki jeopolitik riskler, Cin’in 6nlem amagh kapanmalara yonelmesi ve
vaka sayilarindaki artis risk istahini baskilayan unsurlarin basinda yer almistir. Petrol
fiyatlar1 ve enerji sektori hisseleri bu durumdan 6nemli oranda etkilenmistir. Faizlerdeki
yukselise paralel olarak, en fazla deger kaybi biliyiime hisselerinde kaydedilirken, donem
icinde en fazla dalgalanma teknoloji hisselerinde yasanmistir. FED’in faiz artislarina
yonelik sahin durusuyla beraber S&P 500 %5 ve Nasdaq %9 deger kaybederek 2020 yili
ilk ceyreginden sonra en kotii performansi sergilemistir.

Avrupa piyasalar genel olarak zayif performans sergilerken Euro Stoxx 50 %9,2, Ispanya
IBEX 35 %3,1, Italya FTSEMIB %8,5, Almanya DAX %9,3 ve Fransa CAC 40 %6,9
gerilerken, ingiltere FTSE 100 %1,8 yiikselmistir.
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Uluslararasi Vadeli islemler (Futures & LME)

Rusya’'nin 6nemli bir tedarik¢i oldugu petrol, dogalgaz, bugday, aliminyum, kémiir,
paladyum gibi emtialarda olduk¢a sert fiyat yiikselisleri goriilmiistir. Ozellikle
Avrupa’nin enerji kaynagi olarak Rusya’ya olan bagimliligi, Avrupa dogalgaz fiyatlarinda
%300’e yakin artislara neden olmustur. Bu ytikselis kisa siireli olsa da enerji krizi halen
Avrupa’nin giindeminde 6n siralarda yer almaktadir. Petrol fiyatlarinda da ¢eyrek bazda
%40’a yakin ytikselis gerceklesmis ve 2008’den bu yana en yiiksek fiyatlar gorilmiistiir.
Mart ayinda Cin’de artan Covid-19 vakalari nedeniyle tekrar kapanmalarin giindeme
gelmesi talep endisesi yaratarak petrol fiyatlarini asagi cekse de kalici bir diisiise veya
savas primlerinin geri verilmesine yeterli olmamistir. Kémiir fiyatlarinda da savasin
etkisiyle izlenen hizl ytikselisin bir kismi geri verilse de ilk ceyrek sonu itibariyle %100’e
yakin deger artisi kaydedilmistir. Londra Metal Borsasi (LME) metallerinde son aylarda
dusiik stok seviyeleri ve artan iiretim maliyetleri etkisiyle izlenen ytikselis, savas etkisiyle
daha da sertlesmistir. Ozellikle aliiminyum ve nikelde Rusya etkisi fazlasiyla
hissedilmistir. Aliiminyum fiyatlar1 $4000/ton seviyesinin tizerine c¢ikarak rekor
kirmistir. Ceyrek sonunda %25 primle $3500/ton seviyelerinde islem gérmiistiir. i1k
ceyregin en dikkat ceken fiyat hareketi ise nikelde olmustur. Savas sonrasi takip edilen
fiyat ytkselisi yliksek miktarda kisa pozisyonlarin kapanmasi ile olagan disi bir ytikselise
neden olmus ve nikel fiyati birkag giin icerisinde $25 bin/ton seviyelerinden $100 bin/ton
seviyelerine ulasmistir. Bunu takiben LME islemlerin bir kismini iptal ederek nikel
islemlerini yaklasik 1 hafta durdurmustur. Sonrasinda ise, borsada taban/taban fiyat
uygulamasiyla ilgili yeni bir diizenleme getirilmistir. Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle
bugday basta olmak tlizere tarimsal emtiada fiyat yiikselisleri dikkat ¢ekmistir. Bugday
fiyatlar ceyreklik bazda yaklasik %30 ytikselisle one ¢ikarken soya ve misir fiyatlar: da
%?20’nin izerinde artmistir.

Eurotahvil

Yilin ilk ¢eyreginde Tiirk Hazine eurotahvilleri, ABD tahvil getirilerinde ytikselis basta
olmak lizere, Rusya-Ukrayna savasi, emtia fiyatlarinda yiiksek oynaklik ve bunun yarattigi
enflasyonist etkiler gibi sebeplerle daha ¢ok saticili islem gormiistiir. ABD’de enflasyonun
yuksek seviyelere ulasmasi sonucunda FED’in gicli faiz artislarina yo6nelecegini
belirtmesi, gelismekte olan tilkeler 6zelinde USD cinsi tahvillerin zayif performansina
neden olurken, Tiirk Hazine kiymetleri daha ¢ok yurt i¢i yatirimcilarin alimlarina sahne
olmustur. Yilin basinda 560 baz puan seviyesinde olan 5 yil vadeli iilke risk primi,
Rusya’nin Ukrayna’y1 isgali sonras1 700 baz puanin iizerine yiikselse de tekrar 600 baz
puanin altina gerilemistir. ilk ceyrekte biri Sukuk olmak iizere, iki USD tahvil itfasina
karsilik iki yeni ihrag gerceklestiren Hazine, 5 yillik Sukuk ihracin1 %7,25, 5 yillik Hazine
kiymeti ihracini ise %8,62 seviyesinden gerceklestirmistir.

Sirket kiymetleri, hem yurt i¢i alimlar1 hem itfa eden kiymetler nedeniyle, diisiik likidite
kosullarinda islem goérmeyi siirdiirmistiir. CDS’in yiliksek seviyesi ve Hazine
kiymetlerinin borg¢lanildig1 seviyeler nedeniyle, sirketler yeni ihra¢ yapmay: tercih
etmemistir. Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi, Aralik 2020’de yaptig1 USD tahvil ihracinin
ardindan, yeni bir ihra¢ daha gerceklestirerek bes y1l vadede $305 milyon borg¢lanmis ve
Hazine haricinde ihrag yapan tek kurum olmustur.
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Kaldirach Alim/Satim islemleri

Yiiksek enflasyonla miicadele kapsaminda FED, Mart toplantisinda ilk faiz artisin
gerceklestirirken yilin kalani i¢in faiz beklentileri artis gostermistir. Rusya-Ukrayna
savasl da Ozellikle giivenli limanlarda ve FX ciftlerinde sert piyasa hareketlerinin
olusmasina neden olmustur. ABD ve AB iilkelerinin Rusya’ya karsi yaptirimlari piyasalara
yon veren gelismeler arasinda yer almistir. ABD 10 yillik tahvil getirileri ilk ¢eyregin
sonunda %2,5 seviyesine kadar gelirken degerli metaller tizerinde kisa stireli baskilar
olusmustur. Dolar endeksi ise son 2 yilin en ytliksegi olan 100 seviyesinin tizerine dogru
hareket etmistir. Degerli metallerden altin ve giimiis yilin ilk ¢ceyreginde kaldiragh FX
islemleri kapsaminda yatimcilarin en ¢ok tercih ettigi uriinler olurken, bu trtnleri
EURUSD ve gelismekte olan tilke para birimlerinden ZAR takip etmistir.

Kaldiragh alim satim islemleri kapsaminda ABD endekslerine dayal1 CFD kontratlari ile
Brent petrol CFD kontrati en ¢ok tercih edilen turiinler arasinda yer almaya devam
etmistir. Nasdaq 100 endeksine dayali CFD kontrati en fazla tercih edilen KAS trini
olmustur.

7. VARLIK YONETIMi

Bagh ortakligimiz Is Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan yonetilen konsolide varlik
buiyukligu 31 Mart 2022 itibariyle yillik %58 artisla 104,1 milyar TL’ye yiikselmis ve
pazar pay1 %13,9 seviyesinde gerceklesmistir. Yonetilen yatirim fonu ve emeklilik fonlari
buytkliikleri sirasiyla yillik %62 ve %61 oranlarinda artis géstermis olup, 44,4 milyar
TL’ye ulagan yatirim fonlarindaki pazar pay1 %12,4, 46,8 milyar TL’ye ytikselen emeklilik
fonlarina iliskin pazar pay1 ise %16,9 olmustur.

FON TURLERI YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU YILLIK DEGiSiM
(MILYON TL)*
31.03.2021 31.03.2022 (%)
YATIRIM FONLARI 27.489 44422 62
EMEKLILIK FONLARI 29.182 46.843 61
DIGER 9.198 12.877 40
TOPLAM 65.869 104.142 58

*Bagh ortakligimiz Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilen varlik biytkligi

8. YURT ICI SATIS VE PAZARLAMA

2022 yilimin ilk c¢eyreginde Sirketimizin iiriin ve hizmetlerinin tanitimina dijital
platformlarda devam edilmistir.

Mecralarimizdaki abone ve takip¢i sayilar1 her gecen giin artmaktadir. BoomSocial
verilerine gore YouTube kanalimiz Youtube Tirkiye Finans ligi siralamasinda 5. sirada,
Twitter hesabimiz ise Twitter Tiirkiye Finans ligi siralamasinda 4. sirada yer almistir.
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Eskisehir Odunpazar1 Modern Miize (OMM) ile 2021 yilinda baslayan siirdiiriilebilirlik ve
dijital sanat odakli isbirligimizin son etkinlik serisi olan dijital sanat atolyeleri ve
soylesileri Subat ay1 icerisinde tamamlanmistir.

TradeMaster Kampiis projemiz kapsaminda 28 Mart'ta oniiciinciisiini diizenledigimiz
Universiteler arasi sanal portfoy yarismamiz Trademaster Yatirim Ligi baslamistir. 35
Universiteden 405 grubun katildig1 yarisma 5 hafta stirecektir.

8 Mart 2022 tarihi itibariyle yiirtrliige giren “Aract Kurumlar ve Portfoy Yonetim
Sirketleri Tarafindan Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik
Ortamda Sozlesme iliskisinin Kurulmasina iliskin Teblig” ile yeni T.C. kimlik kart1 ve NFC
(vakin okuma) 6zelligi olan telefonu bulunan yatirimcilara goriintiilii gériisme ile uzaktan
hesap acilis1 yapilabilmesi miimkiin hale gelmistir. Bu kapsamda, TradeMaster Mobil
uygulamamizdan “Miisteri Ol” butonuna tiklayarak bagvuran potansiyel yatirimcilarimiz,
kimlik dogrulama asamasindan sonra goriintiilii gériisme adimini gerceklestirmekte ve
elektronik ortamda onayladig1 sozlesmeler ile uzaktan kolayca Is Yatirnm miisterisi
olabilmektedirler.

9. KURUMSAL SATIS

Yurt i¢i Kurumsal Satis

Portfoy yonetim sirketlerine, kolektif yatirnm kuruluslarina, sigorta ve reasiirans
sirketlerine, bireysel emeklilik sirketlerine, emekli sandiklarina, vakiflara ve diger
sermaye piyasasi kurumlarina yatirim danismanlig1 hizmeti sunulmaya devam edilmistir.

Bunlarin yani sira, holdingler ve anonim sirketlerden olusan kurumsal miisterilere ve Aile
Ofisleri’'ne verilen yatirim danismanlig1 hizmeti de stirdiiriilmiistiir.

Yilin ilk ceyreginde Is Bankasi ve Grup sirketlerinin bono ihraglarina aracilik hizmeti
verilmesinin yani sira, 700 milyon TL biiytikligiinde 370 giin vadeli Argelik tahvil ihraci
ile 182 gilin ve 371 giin vadeli olmak tlzere iki adet Ko¢ Fiat Kredi bono ve tahvil
ihraclarina aracilik edilmistir. Bunlarin disinda, kurumsal miisterilerle uluslararasi
piyasalar ve arastirma uzmanlarimizin katihmiyla bilgilendirme toplantilarn
diizenlenmistir.

Yurt dis1 Kurumsal Satis

Yilin ilk ¢eyreginde bolgede artan jeopolitik risklerden o6tiirti Pay Piyasasi’'nda yabanci
yatirimal ¢ikis1 devam etmis ve sahiplik orani bu dénemde ti¢ puanlik bir kayipla %37,6
gibi tarihi diisiik seviyeye gerilemistir.

Bu ceyrekte Rusya-Ukrayna gerginliginin sirketler tizerindeki etkilerini konusmak tlizere
yabana yatirimcilar ile Borsa Istanbul’'un énde gelen bazi sirketleri bir araya getirilerek
bilgilendirme toplantilar1 yapilmistir. Ayrica, halka arz projelerimiz kapsaminda yabanci
yatirimcilar ve arastirma uzmanlarimiz bir araya getirilmistir. Seyahat yasaklarinin
kalkmasina paralel olarak o6zellikle Mart ayinda yabanci kurumsal yatirimcilarin
Tiirkiye'ye yaptiklar: sirket ziyaretlerinde ciddi oranda artis gézlenmistir.

VIOP’ ta ise ilk ¢eyrekte yabanci islem hacmi piyasaya paralel yillik %52 artarak 1,12
trilyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Jeopolitik risklerin artmasiyla birlikte kiiresel
piyasalarda yasanan oynakligin yurt i¢i piyasalara yansimasi, artan islem hacmindeki en
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onemli etkenlerden biri olarak degerlendirilmektedir. Bu donemde vadeli doviz
kontratlara ilginin artig1 gorulmistir.

10.KURUMSAL FINANSMAN

Pay Halka Arzlar:

2022 /3 doneminde piyasada toplam 3,8 milyar TL biiytkligiinde 11 adet pay halka arzi
gerceklesmistir.

Bu donemde 534,9 milyon TL biuyiukligindeki Smart Glnes Enerjisi Teknolojileri
Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. halka arzina konsorsiyum iiyesi olarak
aracilik edilmistir.

Bor¢lanma Araci ihraglari

Piyasada 6zel sektor borglanma araci ihraglarinin toplam biiytikliigii yilin ilk ceyreginde
371 adet ihrag icin yillik %6,8 artisla toplam 66,1 milyar TL olarak gerceklesmistir.
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Ozel Sektor Borclanma Araci ihraglan Biiyiikliigii ve ihra¢ Adedi (Tahsisli Satislar Haric)

Birincil piyasa ihraglarinin tutar olarak bankalar %41’ini, banka disi finansal kuruluslar
%>53'lint, reel sektor ise %6’sin1 gergeklestirmistir. Agirliklandirilmis ortalama vadelere
bakildiginda bankalarin 100 giin, bankacilik disi finansal kuruluslarin 113 giin ve reel
sektor sirketlerinin ise 297 giin vadeli olarak bor¢landig1 gozlenmistir. Bu ihraglarin 354
adedi nitelikli yatirimcilara satis, 17 adedi ise halka arz yontemiyle ger¢ceklesmistir.

Is Yatirim 2022 yilinin ilk ¢eyreginde nominal biiyiikliigii 10 milyar TL olan 31 adet ihraca
aracilik ederek donemi %15,1 pazar payi ile tamamlamistir.
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Birlesme ve Devralma islemleri

Yilin ilk ¢eyreginde islem degeri acgiklanan yaklasik 5,5 milyar dolar biiytikliigiinde 42
adet B&D islemi gergeklesmistir (2021/3: 1,5 milyar dolar biiytikliiglinde 65 adet B&D
islem).

Islem biiyiikliiklerinde yabanc yatinma payr %31 olurken adet bazinda payr %43
olmustur.

Ilk ceyrekte gerceklesen islemlerde daha ¢ok yurt i¢i yatirnmcilarin aktif oldugu, ancak
yabana yatirimcilarin stratejik satin almalarda yer aldiklan gériilmiistiir. Ozellikle altyap:
ve fintech/teknoloji sektorlerinde yatirimcilarin aktif oldugu gézlenmistir. Pandeminin
etkisinin azalmasiyla tliretim, hizmet ve teknoloji alanlarinda Tiirkiye’de yatirimlar
biiyliyerek devam etmektedir.

Is Yatirnm y1lin ilk ceyregi itibariyle farkh sektoérlerden B&D projeleri iizerinde calismaya
devam etmektedir.

11.ARASTIRMA

Makroekonomi ve pay piyasalari alanlarinda katma degeri yiiksek raporlar iiretilmesinin
yani sira, Borsa Istanbul Pay Piyasasi fiili dolasim degerinin %62’sini olusturan 48 sirket
icin diizenli olarak rapor tretilerek “Al-Sat-Tut” seklinde o6neriler sunulmaya devam
edilmistir. “Al” tavsiyesi verilen sirketler arasindan en cazip olanlarin secilmesiyle
olusturulan model portféy, 2022 yilinin ilk ¢ceyreginde BIST 100 endeksine paralel bir
performans gostermistir.

Kurumsal ve nitelikli yatirimcilara yonelik makroekonomi raporlarinin yaninda pay ve
sabit getirili menkul kiymet stratejileriyle ilgili kapsamh Tiirkge ve Ingilizce raporlar
hazirlanmistir. Yurt icinde kurumsal yatirimcilar ve portfdy yonetim sirketleriyle strateji
toplantilar diizenlenmistir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 satis faaliyetlerine aktif katilim yilin ilk ¢ceyreginde de devam etmistir.
Borsaya kote sirketlerin yabanci yatirimcilara tanitimi amaciyla yatirimei bilgilendirme
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toplantilan yapilmistir. Satis ekipleriyle beraber yatirimcilarla tilkenin makroekonomi,
paylarin gériiniimu ve stratejilerle ilgili toplantilar tertip edilmistir.

Oniimiizdeki dénemde sermaye piyasasi araclar1 ve makroekonomik beklentilere iliskin
gorus ve raporlara olan ihtiyacin daha da artacag diisiinilmektedir.

12. RiSK YONETIMI

Risk Yonetimi Mudiirliigi Yonetim Kurulu’'na bagh olarak faaliyet gostermektedir. Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi, diizenli aylik toplantilarina devam etmistir. Komite, Sirketin
faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan piyasa, aktif-pasif, kredi, operasyon ve diger risklere
iliskin degerlendirmelerde bulunmus ve risk azaltici tedbirler alinmasini saglamistir.

Kurum riskinin hesaplanmasinda “Riske Maruz Deger (RMD)” metodolojisi
kullanilmaktadir. Risk Yonetimi Midirligi tarafindan, Sirket'in piyasa yapiciligl
islemleri, para piyasasi faaliyetleri, korunma (hedge) pozisyonlar1 ve tiim alim-satim
islemlerinden kaynaklanan toplam riski giinliikk olarak hesaplanip, béliimler bazinda
ayristirilarak ilgili yoneticilerin bilgisine sunulmaktadir. RMD o6l¢limlerinin etkinligini
sinamak amaciyla Geriye Donlik Test calismalar1 (backtesting) kullanilmaya devam
edilmistir. Olagandis1 piyasa hareketlerinde Kurum portfdyliniin ne seviyede
etkilenecegini tespit etmek ve olasi zararlarin 6niine gegmek amaciyla stres testleri ve
senaryo analizleri uygulanmis ve sonug¢lar Yonetim Kurulu'na raporlanmistir. Diger
taraftan, Sirket risk raporlar1 aylik olarak, istiraklerimizin risk 6l¢iimlerini de igceren
konsolide risk raporlari ise ii¢ aylik dénemler itibariyle ana hissedarimiz is Bankasi’'nin
bilgi ve degerlendirmesine sunulmustur.

13. KURUMSAL YONETIM iLKELERI UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim Uyum Beyani

Tirkiye'ye yonelen uluslararasi sermayenin kalitesini ve miktarini artirmak, gelismekte
olan ekonomimiz i¢in biliyiik 6nem tasimaktadir. Son yillarda kiiresel ve bolgesel olarak
yasanan gelismeler sirketler, yatirimcilar ve ilgili biitiin taraflar i¢in iyi kurumsal yonetim
uygulamalarinin énemini daha da artirmistir. lyi kurumsal yonetim uygulamalari, 2022
yilinin ilk ceyreginde oldugu gibi izleyen donemlerde de sirketlerin biyiimesi ve
faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi acisindan en 6nemli unsurlardan biri olmaya devam
edecektir.

Faaliyet gosterdigi sektorde “Is” ambleminin toplumumuzda olusturdugu kurumsallik
anlayisinin temsilcisi konumunda olan Is Yatirim, iyi kurumsal yénetim uygulamalarinin;
yonetim stratejisinin belirlenmesi, etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasinin
olusturulmasi, etik kurallarin belirlenmesi, yatirimci iligkileri faaliyetlerinin ve kamuyu
aydinlatma yukimliiliiklerinin gerekli kalitede yerine getirilmesi ile Yonetim Kurulu
calismalarinin seffaf olarak yuriitiilmesi gibi uygulamalarla mimkiin olabileceginin
bilincindedir. Bu cercevede Is Yatirim, basta pay sahipleri olmak iizere calisanlari,
miisterileri ve ilgili biitlin taraflarla arasindaki hak ve sorumluluklarini kurumsal yénetim
anlayisinin evrensel unsurlari olan hesap verebilirlik, esitlik, seffaflik ve sorumluluk
anlayisiyla etkin bir yonetim ve denetim ¢ercevesinde yiiriitmektedir. Bu yaklasimla Is
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Yatirim, Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin uygulanmasi zorunlu
olan ilkelerinin yani sira, uygulanmasi zorunlu olmayan bircok ilkeye de uyum
saglamaktadir.

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat paralelinde belirlemis
oldugu etik degerlerine uygun olarak faaliyetlerini yerine getiren Is Yatirim,
yatirimcilarina uzun dénemli katma deger saglanmasinda Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne
uyum gostermenin en az finansal performans kadar 6nemli olduguna inanmaktadir.

Sermave Plvasa51 Kurulu nun 10 01. 2019 tarih ve 2/49 sav111 kararl uvarmca

uyum durumunu gésteren “Kurumsal Yénetim Uyum Raporu (URF)” ve mevcut

kurumsal yénetim uygulamalarimiz hakkinda bilgi veren “Kurumsal Yénetim Bilgi
Formu (KYBF)” 03.02.2022 tarihinde Kamuvu Avdinlatma Platformu’'nda

aciklanmistir. S6z  konusu __ bildirimlere  https://www.kap.org.tr/tr/sirket-

bilgileri/ozet/1533-is-yatirim-menkul-degerler-a-s adresli internet baglantisindan
erigilebilir. Gerekli durumlarda bunlarla ilgili giincellemeler yapilmaktadir.
Ayrica, Sirket'in Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum durumu hakkinda bu Faaliyet
Raporu’'nun “Siirdiiriilebilirlik ilkelerine Uyum Cercevesi” boéliimiinde detayh
aciklamalar yapilmaktadir.
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i YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

www.isyatirim.com.tr

Genel Mudurlik

Levent Mahallesi, Meltem Sokak, Is Kuleleri Kule-2, Kat: 13 No:10/14 Besiktas, ISTANBUL

Telefon :0212 350 20 00 Faks: 0212 350 20 01
Ticaret Sicil Numarasi : 358758-0

MERSIS Numarasi : 0481-0096-3940-0064

Subeler

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr /iletisim/Sayfalar/default.aspx#page-2
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