CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyvasasi Kurulu tarafindan ......1...... 2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@man gkarilms sermayesinin S00.000.000 TL kayith sermaye tavam
icerisinde 80.000.000 TL'dea 400.000.0080 TL've cikanlmas: nedenivle artirlacak
320.000.000 TL nominal deZerli paylarinm halka arrina iliskin izahnamedir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffillil anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da
kabul edilemez. Ayneca halka arz edilecek pavlarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir biltiin
olarak degerlendirilmesi sonncu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmzn (www. creditwest.com.ir) ve halka arzda salisa
aracibk edecek Alnus Yanrm Menkul Degerler A8 nin (www.alnusyatirim.com)
adresli internet siteleri ile Kamuys Aydmmlatma Platformu (KAP) nda
(www. kaporg.tr) yaymlanmistir. Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10'uncu maddesi wuyarinea,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltie: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragea sorumludur. Zararmm ihragodan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmas halinde; halka arz edenler,
thraca aracihk eden lider vetkili kurulug, varsa garantir ve ihra¢tinin yinetim
kuruln fiveleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine

yilkletilebildigi dlgtde sorumlodur. Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde fzetin vamltwer, hatah veva tutarsiz olmasi durnmu haric olmak

fizere, sadece Ozete bafh olarak ilgililere herhamgi bir hukuki sorumluluk
yviilklenemez. Bﬂilmsm denetim, derecelendirme ve de@erleme kuruluslar gibi

izahnameyi oclusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlan hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporfarda yer alan yanhs, yamiltien ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR

AB : | Avrupa Birligi

AS. Anonim Sirket ]
_Avro /Euro [ EUR : I Avrupa Birligi'ne fiye devletlerin resmi para birimi

Bagimsiz denetim 26.12.2012 Resmi Gazete tarihli 28509 sayih Bapimsiz

yinetmeligi Denetim Yonetmeligi

Bankacihk Kanunu 5411 savihi Bankacilik Kanunu

BDDK : Bal:lkamllh Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa / Borsa istanbul / BiST | * | Borsa Istanbul Anonim Sirketi

COVID-19 * | Koronaviriis hastalij 2019

EPDK + | T.C. Enerji Pivasasi Diizenleme Kurumu

Esas Stizlesme + | Creditwest Factoring A.S. nin sirket esas stizlesmesi

FKB * | Finansal Kurumlar Birligi

GVR 193 say1h Gelir Vergisi Kanunu
| iﬁi phrza Aracillc EAen | : | Alnus Yannm Menkul Degerler A.S.

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tammlama Numarasi

KAP + | Kamu Aydinlatma Platformu

KGK . | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan

Kurumu

KVK + | Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

KKTC + | Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriveti

Kurul / SPK Sermave Pivasasi Kurulu

Lid. Sti. + | Limited Sirketi

MASAK Mali Suclan Arastrma Kuorulu

MEKEK + | Merkezi Kayit Kurulusu

MFKS - | Merkezi Fatura Kaydi Sistemi

NPL » | Tahsili Gecikmis Alacaklar {mon-performing loans)

Pay Teblisi . | 22 Haziran 2013 'La.nhh ve 28685 sayih Resmi Gazete'de

vavimlanan Pay Teblifi (V1I-128.1)

SPKn Sermaye Pivasasi Kanunu

T.C. e + | Tiirkive Cumhuriyeti

T:lushngﬁ + | Istanbul Takas ve Saklama Banke Ban]r.asi A 5

cr iwest
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! | Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankas;
TERS : | Turkiye Finansal Raporlama Standards
TL : | Tork Lirass
TMSF : | Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu
TTK 6102 sayili Toirk Ticaret Kanunu
TTSG * | Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi
L : | Tiirk Parass
vh. v | ve benzeri
6361 Sayih Kanun - f"m:f;h F:[mum-:i:r m Ffﬂﬁng, Finansman ve
Y.FP. Yabanc: Para




DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUSLER

BDDK'nm SPK'va muhatap 11.02.2022 tarih ve E-12509071-103.01.04-41453 yansinda,
“Sirketin crkarilmiy sermavesinin 80 000 000 TL ‘den 200 000,000 TL "ve artirdmasinda, ilgili
diger mevzual hukimleri sakli kalmak kaydnila, 6361 saal Finansal Kiralama, Fakioring,
Firansman ve Tasarruf Finansman Sirkeiferi Kanunu ve  Finonsal Kiralama, Fakioring.
Finansman Sirketlerinin Kuruluy ve Faalivet Esaslar: Hakkinda Yonetmelik Hikimleri
dagisindan bir sakmca bulunmadig™ belirtilmektedir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler cercevesinde,
gergefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirli makul 6zenin gésterilmis oldufunu bevan ederiz,

il]l‘-ﬂﬁl Sorumlo Oldugu Kism:
Creditwest Faktoring A.S.

Nusret Altinbas -
Yinetim Kurulu Baskam J
16.03.2022

[ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumiu Oldugu Kismm:
Alnus Yatirnm Menkul Bngtrkr AS.

Hikmet Gill Yahyao@ln /Nilgiin Borkurt Cankaya
Genel Miidar Yardimecisi I'| Genel Miidir Yardimaisi | [ZAHNAMENIN TAMAMI

16.03.2022 '¢ 16.03.2022 )Aﬂ[
| W
I'|.

izahnamenin % parcas: olan I:u raporda ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
hilgiler ¢ercevesinde, gercefie uygun oldugu ve bu bilgilerin anlamini defistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 5zenin gisterilmis oldugunu bevan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.
[igili Denetim ve Degerleme Raporiarim hazrlayan

Kurulagun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad: Soyads Sorumlu Oldugu Kuim:
Cridrevi |

i

HSY Damismanhk ve Bafimsiz Denetim A.S.
| Eda Meric SeferSorumlu 31.12.2021 Sumrh Bafimsiz
Ortak Basdenetgi Denetim Raporu

HSY Damsmanhk ve Bafimsiz Denetim A5
Ozkan Cengiz 31.12.2020 ve 31.12.2019

Sorumlu Ortak Basdenetei Bagimsiz Denetim Raporlan




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

| Agiklams Yiikimliligi

le Bu dzet izahnameye giris olarak
+ okunmalbdir.
¢ Sermaye pivasasi araclanna  iliskin
yairim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sOnUCH
verilmelidir,
lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmas:
durumunda, davaer yatirnmer, halka arzin
I gergeklestigi filkenin vasal dizenlemeleri
|. cercevesinde, izahnamenin c¢evirisine
iliskin ~ malivetlere  yasal  siiregler
baslabhlmadan Onece katlanmak zorunda
kalabilir.
Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
izere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak Gzctin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundufn takdirde vamilties,
hatah wveya tutarsz olmasi veya
yatirimeilann yahnm karanm vermesine
vardmei  olacak  Gnemli  bilgileri

saglamamasi durumunda gidilir.
Yokiur

Bashk
Giris ve uyanlar

Al

A2

frahnamenin sonraki

_ kullanmmina iliskin bilgi

BIHRACCI
Ihracomin ticaret unvam ve | Creditwest Fakioring Anonim Sirketi
isletme ada
Ihraceimin hukuki statiisi, tabi
oldufn mevzuat, kuruldufu
filke ve adresi

B.1

B.2 Hukuki Statiisli: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: Tilrkive Cumhurivet
Kanunlan

Kuruldudu Ulke: Tirkive Cumhuriyeti
Adresi: Esentepe Mahallesi, Biiviikdere
Caddesi, Enka Apartmam, MNo: 10871, Sisli,
Istanbul

Internet Adresi: wow ereditwest.com.tr

Tel: 0212356 12 10

Faks: 0212 336 96 60

Sirket'in ana faslivet konusu 6361 Sayb
Kanun hiikiimlerine de uygun olmak fizere her
tiirld yurt ici ve uluslararas: ticari muameleye
vinelik faktoring hizmeti vermektir. Sirket’in
temel geliri, mitsterilerinden devir aldif, fatura
ile tevsik edilebilen alacaklardir ove bu

Ana firlin‘hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde fhraccinm
meveut  faalivetlerinin @ ve
faalivetlerine-etki eden Gnemli
faktirlerin tamamu ile faaliyet

\




[ gosterilen  sektirler/pazarlar

haklkinda hilgi

|ala=:nk]ann. vadeleri  geldiginde  Sirket |
tarafindan  tam olarak tahsil ﬁdilmeiari,

hedeflenmekedir.

| Sitket'in faslivetlerine etki eden &nemli

fakifrler, misterilerinin ya da devir alinan
I alacaklann borglulanmn finansal durumlanmn
bozulmasi ya da fatmura borglulanimin veya
milgterilerin iy niyet cergevesinde hareket
etmemesi gibi gesitli nedenlerden kaynakh
olarak wvadeli alacalklann vadesinde ve tam
olarak  tahsil  edilememesidir,  Daviz
kurlanndak: degisiklikler, enflasyon
oranlanndaki degisiklikler, likidite sorunlan,
girdi, firetim ve lojistik malivetlerinin artmas:,
global piyasalarda yasanan gelismeler gibi
Tiirkive ekomomisinin ve kiiresel ekonominin
genel durumu, mevsimsel efilimler, sivasi
gelismeler, milsterilerin faalivette bulunduklar
sektirlen olumsuz etkilevebilecek nitelikte
birtakim Gnemli gelismeler Sirket’in devraldifi
alacaklann zamamnda ve tam olarak tahsil
edilememesinin etkileyen kosullardir,

COVID-1% sfirecinin  etkisiyle faktoring
sirketlerinin biiyiime ivmesi vavaslams olup,
milgterileri ile perceklestirdikleri iglemlerde
nsk alma konusunda temkinli olmayi tercih
etmislerdir.

edilimler hakkinda bilgi

B.4a | Ihragesya ve faalivet gosterdigi | Sirket'in  beklemtilerini  Onemli  derecede
sektirii etkileven Gnemli en son :tkller}febﬂacek efilimler, diwiz kurlanndalki

{iﬁ-glﬂﬂ_}ﬂllﬂﬁr enflasyon oranlanndaki
degisiklikler, likidite sorunlary, girdi, Gretim ve
lojistik  maliyetlerinin @ artmiass,  global
piyasalarda vasaman gelismeler gibi Tiirkiye
ekonomisinin ve kilresel ekonominin genel
durumu, mevsimsel efilimler, sivasi gelismeler
ve Covid-19 siirecinin fakidring sirketlen
tizerindeki etkilendir.

Sirket'in  iginde bulundufu sektir 2020
itibarivle dinyay: etkilemeye baglayan wve
azalarak da olsa olumsuz etkileri hala ticari ve
mali pivasalarda goriilmekte olan Covid-19
salgimindan  olumsuz  olarak  etkilenmigtir.
Ditsen ticaret hacmi ve yilkselen finansal
malivetler ticari alacak finansmam yapan
seltdr zerinde hem kiiglilme hem de kar
kaybing sebep oclmuster.  Onimizdeki

dinemde a;m wve ledavi  programlan




gergevesinde konjonkiiirel ivilegmeler
ghirillecegi bu iyilesmelere paralel sektdrinde
olumlu etkilenecefiini stivlemek miimkiindilr,

Ancak. 2022'de Rusya ve Ukrayna arasinda
yilkselen ve sonunda sicak temasa déniisen
gerilim ve savagin tim diinvada olumsuz
etkileri olmakla birlikie en gok etkilenecek
bélge Tiirkiye'nin de iginde bulundugu yakin
cofirafva olacaknr, Insami boyutu disinda bu
etkinin mali ve ticari piyasalarda da negatif
etkileri gOriilmeye baglamistir. Artan emtia
fivatlari, §deme sistemlerindeki aksakliklar,

| yaptirimlar ve vilkselen finans malivetleri tiim | |

scktdrleri oldufu gibi faktoring sektbriing ve
Ukrayna'da igtiraki olan Sirketimizi de
malivetlerin  artmasi ve ficarctin  azalmas
kapsaminda olumsuz etkilevecektir.

B3

Ihragommn dahil oldugu grup
ve grup igindeki yeri

Izahname tarihi itibariyle Sirket’in paylarnin
%%70,55"1 halka agk olup, kalan paylar
Altinbas Holding ukdesindedir.

Altinbas Holding hakkindaki tzet bilgiler
asagida vatinmeilann dikkatine sunulmaktadir.

Altnbas Holding: 1979 wilinda Ali Vakkas
Altinbag Kuyumculuk adi ile KKTC'de
agilmasir olup, bugin Tirkive'de wve wurt
dismda birgok magfazasivla milcevherat
sekiriinde Onemli bir paya  sahiptir
Giniimiizde miicevherahn vam sira finans,
enerji ve lojistik alanlanmda faalivetlerini
sirdiren grup [996 wilinda Holdinglesme
voluna  gidilerek  Altnbas  Holding |
kurulmustur. Finans alamndaki faalivetlerini,
Creditwest Fakioring, Alunbas  Kiymeth
Madenler Borsami AS., Ukrayna'da kurulo
West Finance and Credit Bank ve Kuzey Kibns
Tiirk Cumhuriveti'nde kurulu Credintwest Bank
Lid., Creditwest Finance Lid. ve Creditwest
Insurance Lid. ile slirdirmektedir.

Bo

Sermayedeki veya toplam oy

hakla icindeki paylar
dofgrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan kisilerin
isimlerif'unvanlarnn  ile  her
birinin-pay sahipligi hakkinda
bilgi

e

Sirket'in dofrudan pay sahipligi bakimndan, |
Sitket paylanmn %029.05%ine tekabill eden
23.239.976,83 TL mtanndaki paya Altnbasg
Holding A5 sshiptir. Sirket’in %670,55"1 halka
actk olup, halka apk paylann tutan
56.443 336,62 TL dir.

Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki

paylan dolavh olarak %5 ve fazlas: olan nihai

/

9 9




Ihraggnm hakim ortaklarinin
farkh oy haklarina sahip olup
elmadiklan hakkmda bilgi

Varsa dofrudan veya dolayh
 olarak  ihraggmin  ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin

¥a da fhrageryn  komtrol
| edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kayna@

hakianda bilgi

| Ihraggi'mn y@netim hakimiyetine sahip olan
ortak Altnbas Holding'tir.

gercek ve tilzel kigiler ise Altinhas Holding |
A5, ASV Holding A.S., Ali Alunbas ve
Nusret Alunbag'tir. Altinhas Holding A.S.
Sirket paylanmin 29,683 'sine tekabiil eden
7.746.658.94 TL tutarinda pava sahiptir. ASV
Holding A.S. %9683 'sine tekabdl eden
7.746.638,94 TL nnannda pava sahiptir. Ali
Alunbag, Sirket pavianmn 9%4.842'sine
tekabill eden 3.873.329,47 TL mtaninda paya
sahiptir. Nusret Alunbas, Sirket paylanmn
%4.842"sine tekabil eden 3.873.32047 TL
tutarinda paya sahiptir.

Sirket Esas Sizlesmesi'nin “Sermaye” baghkh
6'ne1 maddesi uyarmca, Sirket paylan gruplara
ayrilmig olup, toplam B00.000.00{0 adet paym
200.000.000 adedi nama vazmh A Grubu
600.000.000 adedi nama vamh B Grubu
paylardir. A Grubu payvlann yénetim kuruluna
aday gsterme imtivazi bulunmaktadr. B
Grubu paylarin higbir imtivaz yoktur.

Altinbag Holding aym zamanda 200.000.000
adet imtivazlh A Grubu payin tamarmi ile
imtiyazn bulunmayan 210.000.000 adet B
Grubu paya sahiptir. Dolayisivla, ishu
izahname tarhi itibariyle Altnbas Holding
A8 winetim kuruluna aday gisterme
imtiyazina sahiptir. Bu gergevede dogrudan

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile

Sirket'in lzahname'de bulunan finansal tablo

ihra¢ginin finansal duromunda | dinemlerine iligkin se¢ilmis finansal bilgilen
ve fanlivet sonu¢larnda
mevdana gelen nemli
defiisiklikler e pET T
m | wLamen 3z TE268 AL LSS
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31.12.2021 tarihinde sona eren finansal wil
itibariyla, Sirket'in  toplam  varliklan
586,209,971 TL dir, 2020 yil sonu itibariyle ise
400,565,047 ve 2019 wil sonu itibariyle
466,100,939 TL olarak gergeklesmigtir.
Toplam varliklarin alt detayna bakaldiginda;
Faktoring alacaklarnda 2020°de pandemi
siirecinin ilk donemi ile yaganan kilgliime
sonrast  2021°de  belirsizliklerin = glirece
azalmasi ile %31 civaninda bir bilylime
yasantrughr.

Istirakler kaleminin gelisimine bakildifinda
2019  hbilangosunda  Ukrayna — Merkez
Bankam'ndan izin sfirecinin devam etmesi
nedenivle difer aktifler altinda izlenen Joint
Company West Finance and Credit Bank'in
tim paylanmn %42'sine  denk gelen
40,165.127 TL tutanndaki istirak izin siirecinin
tamamlanmas: ile 2020 ve 2021 bilan¢osunda
istirmk  kalemi alunda  gorilimektedir.
31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihi itibanyla ilgili
istirak denetim gegmis finansal tabiolan
iizerinden Ozkaynak ydntemiyle degerleme
metodu  kullamlarak  finansal tablolarda
izlenmektedir.

Takipteki alacaklar kalemine bakildifinda;
2020 yihnda toplam 24.421.315 TL stpheli
alacak hesabina aktanlmg olup, 2020 ve
fncesinde  tamamma  karsbk  aynlmg
11.714.841 TL alacak y6netim kurulu karar ile
kayittan silinmistic.  Aym dinemde gider
yazlan 6.737.509 TL'nin 6.351.232 TL kism
ilgili dénemde aynlan sipheli alacaklar ile
ilgilidir. 2021 wilinda isc briit 2.382.981 TL
siipheli alacak hesabina aktanimis olup,
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vazilan 8.517.768 TL giderin sadece 1,588,420 |
TL's1 ilgili dbnemde sipheli alacak hesabina
aktarilan alacak ile ijlgilidir. Net siphsli
alacaklarda gorillen 2019 — 2021 arssindaki
farklar bu apklamamizdan da anlagilacag: gibi
2020 wilinda cesiti  sebeplerle kismi
giderlestirilen siipheli alacaklar ile ilgilidir.

31.12.202]1 rarthinde sona eren finansal wil
itibaniyla, Sirket'in  toplam  Kkaynaklan
586,209,971 TL dir, 2020 vil sonu itibariyle ise
400,565,047 ve 2019 wil sonu itibariyle
466,100,939 TL olarak gerceklesmistir.
Pazif kalem detaylanna bakildifinda faktoring
borglarmda 2021 wisonunda goriilen artig
dikkat cekmektedir. Faktoring borglan,
faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup,
henilz ilgili fakioring miisterileri hesabina
vatinimamiz tutarlan  ifade  etmektedir.
31122021 tenhindeka bakivenin 12.819.567
TL *si faktoring alacaklann déinem sonunda
tahsil edilmesinden wve mutabakat slireci
sebebiyle  ilgili  firmalara  Gdemesinin
gonderilmemesinden kaynaklanmaktadar, Hgili
bakiyemin tamam Ocak 2022'de firmalara
fdenip kapanmastr.
[hrag edilen menkul kiymetlerdeki 2021
yulinda gériilen yaklagik 99 milvon TL arhg
faktoring alacaklanndaki arnsa paraleldir.
Sirketin Srkaynaklannda 2020°de gGrillen artis
sivketin  kar pawi  dafimamas:  sebebiyle
| ghrillmekte olup,2021'deki %634%e yaklagan
arisin ana sebebi ise bunun vamnda istirakin
tzkaynak wvintemivie degerleme metodu ile
deferlemesi sonucu olusan 43.803.890 TL
| yabane para ¢evrim farkadir.
Gelir  Tablosunda  girketin  faktoring
gelirlerindeki azahs ve artislann faktorng
' alacaklanindaki harekete paralel oldugu
- gizlikmektedir. Ancak, kredi ve tahvil bono
pivasalanndaki  gelismeler gergevesinde
finansman giderleri gelirlere oranla yaklagik
2420 daha vitksek gerceklesmistir.
' Buna karsihik sirket etkin gider yOGnetimi
vapms ve faahiyvet giderlerindeld artig 2021
yilinda %37 1le sinurly kalmastr.

B.8  Segilmis oOnemli proforma | Yoktur.
finansal hilgiler
B9 | Karfahmini ve beklentileri | Yoktur.
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Izahnamede ver alan finansal
tablolara  iliskin = denctim
raporlarindaki olumlu giriis
dismdaki hususlanin icerigi

Yokt

Ihragemm
sermayesinin
yitkiimliiliiklerini
karsilayamamas:

isletme
meveut

Sirket'in son 3 villik net cahsma sermayesi
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Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Yénetmelik'in 127nei  maddesi
uyarnca  Sirket’in - Gzkaynagmin, toplam
aktiflerine orammn asgari yizde 0O¢ olarak
tutturulmasy ve idame eftirilmesi zorunludur.
- Sirketin son 3 willik sermaye veterdilik oram
| agafndaki gibidir:

Flzaay
38 T2

30 M
§2.35

SRS
3307

Crzkeaymnklar
kit |

Sirket'in meveut viikiimliiliklerini karsilamak
igin veterli isletme sermavesi bulunmaktadir.

C1

Thrag edilecek vefveya
borsada islem girecek

sermaye pivasas: aracmin
menkul kiymet
tamimlama numarasi
(ISIN) dahil tir ve

gruplarma iliskin bilgi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
Sirket'in kayith sermaye tavam 500.000.000 TL olup,

her bin 0,1 Tirk Lirasa (10 Kurus) itthan degerde
5.000.000.000 adet pava bilinmistir. Sirket'in
gikanlms sermayesi 80.000.000 TL olup tamam
muvazaadan ari bir sckilde tamamen Gdenmistir. Bu
sermayenin her bird 0,1 Tirk Liras: (10 Kurus) itibari
kiymetinde olup B00.000.000 adet paya aynimusur.
Bunlardan 200,000,000 (iki yiiz milyon) adedi nama
vazili A Grubu, 600.000.000 {alt yiz milvon) adedi
nama vazil B Grubu paylardar,

Sirket’in 300.000.000 TL kayith sermave tavam
igerisinde, 80.000.000 TL olan gikanlmyg sermayesi,
mmami nakden karmlanmak Ozere %400 oramnda
320.000.000 TL artnlarak 400.000.000 TL ye

gikanlacaktir.

%




| 400000000 TL degerli

320.000.000 TL tutanndaki sermaye arhrimi sonrasi
{(A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay
sahiplerine (B} grubu pay verilecektir.

Yomlacak sermaye artimmuinda ihrag  edilecek
payin; 80.000.000 TL
nominal deferli lJaosmm A prubu  (ISIN:
TRETPFCO0028), 240.000.000 TL nominal deferli
kism B grubu (ISIN: TRATPFAC?1PS) pay olarak
ihrag edilecektir, B grubu ihrag edilecek paviar
BIST te iglem ghrecek olup, A grubu paylar BIST te
15lem girmevecektir.

| A

_i-_:h!:ﬁ bagvuru
vapimadif veva yapilip

C2 | Sermaye pivasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin  ihrag edilecegi
para birimi 3
C.3  Ihrag edilmis ve bedelleri | [zahname tarthi itibaniyla, Sirkefin  cikanlmus
tamamen OSdenmis pay | sermayesi 80.000.000,-TL olup her biri 0,1 Tirk
sayisi ile varsa bedeli tam | Lirasa (10 Korus) nominal degerde toplam
ddenmemis pay sayisi 200.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
sermavenin tamam muvazaadan ar bir sekilde
Her bir paym nominzal | tamamen §denmighr. Bunlardan 200000000 (iki yviz
degeri milyon) adedi nama vazili A Grubu, 600.000.000 (aln
yliz milyon) adedi nama yazh B Grubu paylardur.
C4 | Sermaye pivasas | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyannea, pay
aracinin sagladsgn haklar | szhiplerine asafidaki cesitli haklan saglamaktadir
hakkmda bilgi = Kar Pay1 Hakla
* Oy Hakly
*  Yeni Pay Alma Hakla
= Drtakhktan Avrilma Hakk
=  Ortakliktan Cikma ve Satma Hakla
» Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Kaulim
Halkla
= PBedelsiz Pay Edinme Hakl
» (Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla
= Bilgi Alma ve Inceleme Hakks
» [pral Davasi A¢ma Hakka
=  Axnhk Haklan
=  {zel Denetim [steme Hakl .

' C.5 | Sermaye pivasasi | Halka Arz Edilen Paylar fizerinde. paylanin devir ve
ATacnin devir ve | tedaviiliindl kisitlayict veya pay sahibinin haklarimn
tedaviiliinii kasatlaysen | kullamlmasing engel olacak kaynt bulunmamaktadir.
hususlar hakkinda bilgi

C.6 ' Halka arz edilen sermaye | Paylan borsa komunda bulunan ortaklann bedelli
pivasasi araglarmin | ve/veya bedelsiz sermaye artinmlan nedeniyle ihrag
borsada iglem girmesi edecekleri paylan, sermaye armirnml sODUCU olusan

ynpu:pi}-cnj sermayenin ticaret siciline tescil edilmesini
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islem girilecek pazara
iligkin bilgi

' yapilmayacag hususu ile | takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek

kalmaksizin Borsa kotuna alimr.

Sirket'in B Grubu paylan "CRDFA"™ kodu ile Borsa
Istanbul Ana Pazar'da islem gordigi icin sermave
artmminda ihrag edilen veni pay alma haklannm
kullandinlmayva basladifn birinei gin  itibariyla
MEK'da gerekli islemlerin vapilmasim milteakiben
Borsa [stanbul'da islem gérmeve baslayacaktr.

C.7

Kar dafim poelitikas:

| hakkmda bilgi

Sirket Esas Soelesmesi'nin "Kar Tespiti ve Dagitim™
bashkh 20" nci maddesi ve SPK mn [1-19.1 savih Kér
Pay1 Tebliga hikiimleri esas ahnarsk hazirlanan
Sirket’in Kar Dafitim Politikas: uyarnca kar pay
dagitim esaslan asafidaki sekilde beliflenmistir.

wirket Esas Stzlesmesi'nin 20'nei maddesi uyannca,
yillik bilancoda girillen net dénem kanndan, varsa
gecmis vil zaranmn dilslilmesinden sonra siras: ile:

1- Omee binne aynim olarak,

a) TTK geregince safi (net) kar lzerinden %65
oramnda Kanuni Yedek Akce aynlir.

b} Bakive kardan varsa yil iginde yaplan bais
tutanmin ilavesi ile bulunacak meblag Gzerinden genel
kuryl tarafindan belirlenecek kar dafiim politikas:
gercevesinde ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun
olarak birinei kar pavi aynlir.

2- tkinci aynm olarak, safi kardan yukandaki tutariar
indiriidikten sonra kalan kann fevkalade vedek akge
olarak aynlmasi wveya ikinei kar paw olarak
dafitilmas ve dafitlacaksa dagitum zamam ile gekli
vinetim kurulunun teklifi {izerine gsirket genel
kurulunca kararlagtnler.

Ulkenin ekonomik kosullan, sektfrel gelismeler ve
sirketin stratejik planlamalan da dikkate ahnaralk,
kiigik vaunmeillan korumak amaci ile her yil net
dagiilabilir ddnem karimn en az %207s1 oraminda kar
pay: daftimn vapilmas: planlanmaktadic. Kar dagiiim
teklifi Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurulun
DREyina sunulur,

Kar daftimn  yapilmavacaksa, gerekeesi  ve
dagiilmayan kann ne amacla kullamlacaf kamuya
aciklamr. Kar Pawi hesap donemi sonu itibariyle
mevcut paylann timiine bunlann fhrag ve ikiisap
tarihleri dikkate ahinmaksizin esit olarak dafmbr. Kar
paymmn nakden wveya hisse senedi  bigiminde
dafitimasina Sermaye Pivasas Kurulu diizenlemeleri
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cercevesinde Yonetim Kurulu'nun teklifi dizenne
Sirket Genel Kurulu karar verir.

-

D—RISKLER

D.1 | Ihracoya, faalivetlerine
ve iginde bulondufu
sektire iliskin dnemli risk
faktdrleri haklnda bilgi

1va ve faalivetlerine ili
Sirket'in  gerceklegtirdifi  faktoring  islemlen
kapsaminda devraldifn alacaklann tahsilatimi tam
olarak ve zamamnda vapamamasi, Sirket’in nakit
akigimi, karhbfim wve finsnsal durumunp elumsuz
etkilevehilir.

Sirket'in miister] veva alacak portfdyiinde belith
sektirlerde wveya  belili  cofrafi  bilgelerde
yogunlasma olmas:, ilgili sekifrde weya cofirafi
bitlgelerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket'in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep
alabiliz.

Sirket'in miigteriferinin  voZunlash@ sektiirlerde
vadelerin veamas Sirket’in de faktoring islemlerinde
vadelerinin uzamasina neden olabilir.

Sirket BDDK tarafindan &ngérillen standart oram
siirditremevebilir. Bu durum Sirket'in yeni faktoring
islemleri yapmasina siiz konusu oran saflamincaya
kadar engel olabilir, yeni sube zgibslarnina engel
olabilir, BDDE tarafindan wverilen slire iginde bu
oramn  saflanmamast veva gerekli tedbirlerin
alinmamas gibi durumlarda, faalivet izninin iptaline
varan yapirrimlar ile karsilagmasina sebep olabilir.
Faktoring alacaklarimn vadesinde tahsil edilememesi
likidite riskini de beraberinde getirebilir. Sirket
fonlama ihtivaglarim saglamak igin veterli finansmam
bulamayabilir veya finansman kaynaklan yiksek
maliyetli olabilir. Bu durum Sirket'in nakit akizim
olumsuz etkileyebilir.

Global ve were] barda pivasalarda yasanabilecck
dalgalanmalar sonrasi, Sirket, bilango yonetimini
etkin sekilde gerceklestiremeyebilir,

Sirket'in aktf ve pasif yonetiminde glirillchilecck
aksakhk likidite riskinin olusmasing neden olabilir;
Sirketin  nakit ali;i yapimi Jasa  wvadeli faiz
oranlanndaki artis ve azahslara duyarhdir. Faiz
oranlanndaki volatilitenin yliksek olmas Sirket™in
| gelirlerinin istikranm olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in kullandifn kredileri saflayan bankalann bir
temerriit hali sebebivle kredileri vadesinden Snce geri
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¢afumalan durumunda, Sirket nakit alam sorunu
vasayabilir.
Bilgn  teknolojilern  altvapisy,  Sirket'in  icinde
bulundugu fakioring sektdri ve faaliyeti icin Snem arz
etmektedir. Sirket’in kullandifh yazilim ve bilisim
sistemlerinin @ galismasinda  gesitli  aksakhklar
mevdana gelebilir. Sirket'in miigterilerine ait kigisel
verilen veya ticari sirlann, yetkisiz fgiined kisilerce
| ele geginlmesivle sonuglanan bir glivenlik ihiali
olmasi durumunda, gizli bilgiler ifsa olabilir ve bu
duram Jirket nezdinde zararlara vol acabilir. Sirket’in
bilgi teknolojileri sistem ve aflanndakd gecikmeler,
kesintiler veva bu sistem ve aglara yapulabilecek siber
saldindar Sirket’in  faalivetlerini olumsuz y&nde
etkileyvehilir.
Sirket'in faaliyetlerinin devamu BDDK tarafindan
ditzenlenen faalivet izninin gecerli surente virtirlokie
olmaya devam etmesine baghdir. Sirket’in faktoring
faalivetleri, BDDK 'min detayh dizenlemelerine ve
denetim ve ghzetimine tabidir. Sirket’in faaliyetleri,
BDDE min vam sira, SPK, MASAK, vergi daireleri
ve Kisizel Verilerin Korunmam Kurulu gibi gesitli
diizenlevici ve denetlevici kamu otoritelerinin de
denetimlenns tabidir.
Sirket, wvergi mevzuahndaki veva uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlanndaki artiglar veya vergi
denetimlerinden clumsuz etkilensbilir.
Davalara iliskin riskler sbz konusu olabilir.
Yonetim, yonetici mildiirler ve diger kilit cahiganlarin
kavbedilmesi Sirket'in biiyiimesini siurlandirabilir ve
faalivetlerini olumsuz etkilevebilir.
Sirket, cahsanlanmin veya Sirket’in faalivetlerinde
girev alan diger kisilerin olas eciik olmayan
davramglann  veva Thukuka aykin davramglan
dolayisivla risklere maruz kalabili; bu tir etk
olmayan davramslar ve ihlaller Sirket'in gesith
yapuinmlar ile karsilasmasina ve itibar kaybina sebep
olabilir.
Sirket, hizmet saBlavicilarmn ilgili kanun  wve
vinemeliklere ayian hareketlerinden sorurmnludur.
Hizmet saglavicilann faalivetderi sonucu Sirket'e
sorumbuluk doZabilir veya Sirket yasal takibe maruz
kalabilir.
Giinlitk is akigmda yasanabilecek aksaklklar §irket’in
maddi kaviplar vasamazina neden olabilir.
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hissedarlanmn menfaatleri, Sirket menfaatleri ile
bagdasmavabilir,

girket, milsterilen  ile  form  stzlesmeler
akdetmektedir. S8z konusu stzlesmelerde yer alan
herhangi bir hilkmin hilkkiimsiiz addedilmesi, ban
shzleyme hilkllmlerinin gecersiz sayilmas veya icra
edilemez hale gelmesi ile ilgili potansiyel risk
tasimaktadir.

Meveut sigorta poligeleri, tlm potansivel zararlan
kargilama nokasinda veterli olmayabilir. Sigorta
vaptinlan sigorta sirketlerinin, Sirket'in sahip oldugu
siporta korumalan kapsamindaki yvilktimliliklerini
verine getirmemesi veva getirememesi sebebivle
Sirket'in gordiigl zararlan tazmin etme kabiliyetine
sahip olamayabilir. Alacak sizortas: konusunda illke
genelinde yasanan sikntilar nedenivle faktoring
sektdrimde faslivet gisteren sirketlerin de hareket
alani daralabilir,

Ihragcimn icinde bulundufu sekidire iliskin riskler:

| Sektirde fagliyet gsteren tliim finansal kurulusiar
balomindan erigim sadlanan ve ortak kullamlan cegitli
biligim sistemnleri ve platformlarda teknik aksakhklar
vaganabilir ve bu durum Sirket'in miisterilerinin
kredibilitesinin kontroll wveya kimlik tespitinin
vapilmasi wva da devraldiln alacaklara iligkin
faturalarin =~ midkerrerligine iligkin kontroli
gerceklestirmesine engel olarak, faaliyet sonuglan
fizerinde olumsuz etki doFurabilir.

Sirket faalivet gisterdifii sekitrde difier sirketler ile
rekabet etmekiedir ve rakiplerinin sayica artmasi veya
rakiplerninin parar paylanm genisletmesi Sirket’in
gelii ve karlifn agsindan olumsuz etkilere vol
acabilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket'in
faalivet gtsterdifii sekttrll olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dshil olmak {izere kamu saghg
ile ilgili vaygmn endigelerin dofurdudu aksakhklar,
Sirket’in faalivetlerimi, faaliyet sonuglanm, gelecege
yimelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yimde etkileyehili. COVID-19 sirecinde son
dénemde  girlilen normallesme  efilimlerinde
| gorillebilecek bir yavaslama, fakioring sirketlerinin
yeniden temkinli davranmasima ve sirketlerin finansal
performansinda yvavaslamava neden olabilir,




Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yiinelik
baslatilan askeri operasyvonlar ve Ukrayna’min Rusya
Federasvonu tarafindan isgali amacivla iki iilke
arasindakl  savasin devamu  Sirket'in  Ukmayna'da
bulunan istiraki wve Sirket'in faalivet sonuclan
fizerinde olumsuz etki dofurabilir.

Sermaye piyasas: aracina
iliskin dmemli risk
faktiirleri hakkmda bilgi

Sermave kazane riski sbz konusu olabilir.

lhraggimn ana pay sshipleri Sirket sermayesinin
Gnemli  bir bélimine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatler ikineil
pivasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile catisabilir, Aynica ileride Sirket paylanmn tnemli
kismimin sangt veva biyle bir satisin gerceklesecedi
viniinde alg, halka arz edilen paylann piyasa deferi
fizerinde esash olumsuz etkisi olusturabilir.

Tiurk Lirast’'min  defierindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kavnaklanan riskler halka
arz  edilen paylann deferini| Gnemli  Gletide
etkileyehilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin tek alim-satim piyasasi,
diinvamn dnde gelen borsalanna gire daha kilglik ve
daha ar likit olan Borsa Istanbul olacaktir. Bu durum
halka arz kapsaminda satin alnan paylann alim
gatumina olumsuz etki yaratabilir.

Sirket faslivetleri sonucunda gelecekie dagmlabilir
kér olusamayabilir veya daginlabilir kir olussa bile
Sirket gelecekte kir pavi Gdemevebilir.

Halka Arz Edilen Paylar tim yatirimenlar icin uygun
bir yatinm almayabalir.

Mevzuat uygulamalan kaynakli riskler sz konusu
olabilir.

E—HALKA ARZ

Halka arza iliskin
ihragoumin/halka arz edenin
elde edecedi net gelir ile
| katlanacag tahmini
toplam maliyet ve talepte
bulunan vyatirimeilardan
talep edilecek  tahmini
malivetler haklkmda bilgi

Halka arz iliskin tahmini toplam malivet 1.342.8%4
TL"dir. Nakden sermaye artisi ile satilacak paylann
toplam nominal deferi ise 320.000.000 TL'dir.
Beiylelikle, sermaye artisi sonucunda saflanacak
olan tahmini net nakit girigi 318.657.106 TL
olmaktadir,

Artirilan  paylann tamamimn  yeni pay alma
haklanmn  kuollamm  siiresi  iginde  kullamiddif
varsayim ile 1 TL nominal degerli 1 lot pay basina

dilgen malivet 0.0042 TL olmaktadir. Kpllamlmayan
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[l 'veni pay alma haklanmn BIST Birincil Piyasa'da
olugan fiyattan sstilmas: halinde pay basina maliyet
diigiis gdsterebilir.

Talepte bulunana yatnmelsr, basvurduklan arac
kurumlann  deretlendirme politikalarina  tabi
olacaklardir

E2a |Halka arzn gerekeesi, Sirketimizin 500.000.000 (bes yiiz milvon) Tiirk |
'halka arz  gelirlerinin | Liras: kayuh sermaye tavan igerisinde 80.000.000
kullanim verleri ve elde | (seksen milvon) Tork Lirasi olan gikanlmg
edilecek tahmini net gelir | sermayenin, tamam nakden karsilanmak suretivie
hakkinda bilgi | %6400 (vizde dbn yiz) oramnda 320.000.000 (g
yliz vwimni milyon) Tirk Liram artinlarak
400.000.000 (dbrt vz milvon) Tirk Lirasi'na
gikanlmasina karar verilmistir. Sermave artiriminda
tahmin edilen toplam maliyvet ise 1.342.8%4 TL'dir.
Nakden sermaye artizi ile satilacak paylann toplam
nominal degeri ise 320.000.000 TL dir. Béylelikie,
sermaye artigi sonucunda saglanacak olan tahmini
net nakit ginsinin 318.657.106 TL olmas
beklenmektedir.

Bedelh sermaye arhinmmu ile Sitket’es kaynmak elde
edilerek veni sermaye kaynaklarna erigilmesi ve
isletme sermayesine katkl saflanmasi, bilinirlik ve
tammrhiin pekistiilmesi ile miigteri portfdyiiniin
genigletilmesi  elde edilen fon ile wyurt igi
' miigterilerimize yeni kaynak saglanmas: ve yurt disi

yatirimlarnda karsilagilabilecek potansiyel
firsatlarin  defierlendirilerek  yeni girket satin
alinmas hedeflenmektedir.

Tirkiye'de ilgili kisgilere daha g¢ok hizmet
sunabilmek wve Sirketimizin miigteri portfoyiing
genigletebilmek ve dlke ekonomisine katkda
bulunabilecek sekilde yatmmeillam faktonng
hizmeti wverebilmek icin Sirketimizin &zkaynak
ihtivact bulunmaktadir. 2008 den bugiine borglanma
araci thraci vapan faktoring sirketlérinin arnsi ve
borglanma araglan piyasalannda vaganan gelismeler
cergevesinde vadelerin kisalmasi ve ihrag tavan
limitlerinde sektfrel bazh ek lasitlamalar
getirilmesi, Sirket’in bu alandaki risk istalommn
devam etmesine rafimen, iglem hacminin azalmasina
sebep olmustur, Bu durum Sirket'in yeni fon
kaynaklanna olan erizimini simrlamg ve borglanma
malivetlerini artimmistir. Buna istinaden  bedeili
sermaye arimmindan clde edilecek gelirler ile
Sirket'in Sneslikli olarak sermayesinin
giiclendirilmesi amaglanmaktadir Sirketimiz son
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villardaki kazasnclanm $irket billnyesinde tutarak
Covid-19 salpimmin olugturdugu zararlan minimize
etmeyi amaglamsz wve bu dofrultuda misterd
girketlerin operasyonel siireclerinin aksamamas igin
kaynaklarim farkli seladrlerdeld farkl sirketlers
faktiring hizmeti olarak aktarnmstir. 2022 yvilinda da
bu hizmetlerin artan bir ivme ile devam edilebilmesi
ve KOBI olarak tammlanan k(glk wve otta
biiviikliikteki sirketlerimizin bilvilverek
ekonomimize ve istihdama katkh saflamalan
vardimec: olacak sekilde Sirketimiz tarafindan
miisterilenmize yemi kaynaklar aktanlabilmesi
amaciyla bedelli sermaye artim yamlmas
planlanmalktadir. Bedelli sermaye artinm ile
oncelikli  olarak Sirket'im  isletme sermavesi
ihtivacimin  kargilanmas: ile biyiimesine imkan
saflayarak wyurt iginde ve wvurt disinda sektfrel
rekabette daha basanl olmeas amaclanmaktadar,

Aynca Oniimiizdeki sliregte vurt iginde ve yurt
disinda potansivel firsatlann degerdendirilersk yeni
gitket weva portféylerin satitn  abmmasi veva
karsilasilabilecek  farkh  finansal  yatinmlar
yaplabilmesine irmkan safilanmasi
amaglanmaktadir. Bu gergevede bedelli sermaye
artis ile sermaye pivasalarimin gitciiyle elde edilen
fon ile dncelikli olarak isletme sermayesi ihtivaciun
karsilanmasy, vurt igi miisterilerimize yveni kaynak
saflanmas1 ve olusabilecek potansivel firsatlarin
degerlendirilerek veni gicket veya portfdylerin satin
alinmas1 amaglanmaktadir.

kB3

Halks arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Sermaye artinmuna iliskin izshname SPK onayina
tabi olup, baskaca bir kurum onayina tabi defildir.

Sirket'in 500.000.000 TL kawith sermave tavam
icerisinde 80.000.000 TL olan qikanlmig sermayesi,
tamami nakden karmlanmak suretivie %400
oramnda 320.000.000 TL arunlarak 400.000.000
TL ye gikanlacaktr,

Halka arz edilen paylanin nominal defen
320.000.000 TL elup, bu paylann her bin 0,1 TL
itibari defere sahiptir. 56z konusu paylann Sirket'in
meveut 80000000 TL twtanndaki cikansms
sermayesine oram %400 dlir. Sermaye antiminda,
veni pay alma hakla kasitlanmamigtir, veni pay alma
haklan 0,1 TL nominal deferli pay igin 0,1 TL'den
(1 lot pay igin 1 Tirk Lirasi nominal defer
{izerinden) kullandinlacakbr. Borsa'da islem birimi
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1 TL/1 Lot olup, §irket igin 1 Lot 10 adet paya denk
gelmektedir,

Yeni pay alma haklanmm kullamlmasina
[zahname'nin ilamndan itibaren en ge¢ 10 giin
iginde baglanacak olup, veni pay alma hakk
kullanim stiresi 15 (on bes) giin olacakir.

Yeni pay alma haklannm kullamlmasindan sonra
kalan B grubu paylann satisna SPK nin 11-5.2 sayih
Sermaye Pivasasi Araclanmn Satim Teblisi'nin
10%uncy maddesinin 10.fikras) uvaninea veni pay
alma haklarmun kullamimasimn bitiminden 10 is
giind igerisinde baglamr.

Yeni pay alma haklarmin kullamrmindan sonra kalan
B grubu payvlann satisinda SPK'nm [1-5.2 sayih
Sermaye Piyasast Araglanmn Sahg Tebligi'nde ver
alan “Borsada Satig” yontemi kullamlacak ve paylar
B Grubu olarak Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da
satiga sunulacaktir, Bir adet payin nominal deferi
0,1 TL olup, nominal degerin altinda olmamak lizere
Borsa Istanbul Birincil Pivasa’da olusacak fivattan
satisa arz edilecektir.

Bu sermaye arunminda yeni pay alma haklanmn
kullammindan sonra kalan pavlardan pay almak
suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak satig sireci igerisinde Borsa Istanbul
A5. 'de iglem yapmaya yetkili borsa fiyesi araci

| burumlardan birine bagvurmalan gerekmekiedir.

fhrag edilecek pavlar kavdilestirme esaslan
¢argevesinde MEK tarafindan hak sahipleni bazinda
kayden izlenecek olup, pavlann fziki teslimi

vapilmavacaktir.

Halka arz sonuclan, Kurulun sermaye pivasasi
araglanmn satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi
giindl takip eden iki i3 glindl icerisinde Kurul"un dzel
durumlann kamuva  apklanmasma  iliskin
diizenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin

inemli menfaatleri

Sirket'in bedelli sermaye antiminda, meéveut pay
sahipleri yeni pay alma (rlghan) hakk
kullandinlacaktir. Bu iglemler igin Alnus Yatmm
Menkul Degerer A.S. aracibik hizmeti verecek olup,
bu islemler i¢in aracihik ticreti alacaktir. Sermaye
arimmina aracthk ve damgymanhk hizmet: véran
Alnus Yatrim Menkul Deferler A5, ve 24.01.2022
tarihli Aracihk Sozlesmesi ile belirlenen (300.000
TL + BSMV) Gdenecektir. Aynca veni pay alma

|
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haklannin kullammindan sonra kalan pay olmas
halinde Borsa Birincil Pivasa'da vapilacak sans
iglemleri tzerinden Binde 2 orannda komisyon
ddenecektir. Bedelli sermaye artriminda aracihk ve
damgmanhk hizmeti veren Alnus Yanrim Menkul
Degerler A.S. ve Sirket'in Yonetim Kurulu Baskam
aym  kisi olmasi nedenivle cikar catsmasi
olugmamas: amaciyla Almus Yatnm  Menkul
Degerler A.5. tarafindan gerckli  Gnlemlerin
alinacag: ve olugsabilecek ¢ikar cansmalannin
¢ozimilnde dncelikli olarak vatmme: menfaatinin
gizetilecefi Alnus Yatinm Menkul Degerler A5,
tarafindan Sirket'e ilctilen 28.01.2022 tarihli vaz ile
beévan ve taahhfit edilmistir.

Sermaye artinm  slrecinde Sitket'es  hukuki
damssmanhik hizmeti veren Akol Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir cikar veva menfeat catismeas
bulunmamakiadir. Akol Hukuk Birosu ve Sirket
arasinda herhangi  bhir  sermaye  iliskisi
bulunmamaktadic,. Akol Hukuk Biirosu’nun
dofrudan ya da dolayh olarak sermaye artmm
stirecinin basansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu’nun, Sirket
paylanmn %3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri
ile amsinda, sermaye arbinm siirecinde sunulan
hukuki damsmanhk hizmetleri disinda bir hukuki
damgmanlik iligkisi yoktur. Akol Hukuk Biirosu

e arinm strecine iliskin sunulan hukuki
damsmanlik hizmetleri igin dansgmanhk ficret elde
etmektedir.

Sirket ve finansal tablolanmin bagimsiz denetimini
vapan HSY Damigmanhk ve Bagimaiz Denetim A 5.
arasinda gikar catismasi veya herhangi bir menfaat
catismas: bulunmamaktadir. HSY Damsmanhk ve
Bagimsiz Denetim A5, ve Sitket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. HSY Damsmanhk ve
Bafimsiz Denetim A.S. nin dofrudan ya da dolayh
olarak sermaye artimmimin bagansina baglanmig ar
ekonomik  gikan  bulunmamaktadir.  HSY
Damismanhk wve Bagmsiz Denetim A5.'nin,
Sirket'in %05 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlagma yoktur. HSY
Damsmanhk ve Bagimsiz Denetim ALS., Sitket’s
sundufu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
fieret elde etmektedir

Sermaye pivasas:

< Vhalka Are

aracini
eden

Thrages nin unvam Creditwest Faktoring A.9. dir,
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kisinin/ihraccinin
ismi/unvam

Kim tarafindan wve ne
kadar siire ile tashhiit
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirilmamasima iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihrager’run vénetim hakimiyetine sahip olan ortak
Altmbag Holding 24.02.2022 tarih ve 2022/02 sayih
Yinetum Kurulu Karan ile Alunbas Holding sahip
oldufu A wve B grubu hisse miktarma diisecek
sermave artm tutanm her ticlil muvazasdan ad
sekilde TL olarak nakden OGdeyvecefini wve bu
kapsamda sahip clunan paylar karsihifinda riichan
haklarmun  tamammn  kullamlaca@mm  taahhiit
etmistir.

E.6

Halka arrdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktarn
ve yilzdesi

Yeni pay alma hakla
kullamminin sz konusu
olmas: durumunds,
meveut hissedarlarnn halka
arzdan pay almamalar
durumuonda sulanma
etkisinin mikiar ve yilzdesi

Meveut ortaklann halka arzda yveni pay alma
haklarma %100 oramnda kullanmalanmn  s8z

konusu olmas duromunda, meveut ortaklar igin
sulanma etkisi -1,47 TL ile %-31,92 olacaknr.

Sirket ortaklaninon tamamimn, sermaye arinminda
veni pay alma haklarim Kullanmamalar varsayvim
ile meveut ortaklar icin 1 TL nominal defere denk
gelen 1 adet pay igin sulanma etkisinin mikian
negatif 0,5469 TL (%-19,20) alup yeni ortaklar igin
ise 1 TL nominal defere denk gelen 1 adet pay igin
sulanma etkisinin miktan 1,10 TL (%4, 19) dir.

E.7

Talepte bulunan
yvatimmecilardan talep
edilecek tahmini malivetler
hakkmda bilgi

Talepte bulunan yabrnmeilar bagvorduklan arac
kurumlann aracibk komisyonu, masmaf, hizmet
dereti  gibi  Goretlendirme politikalanna  tabn
olacaktir. MEKK tarafindan araci  kuruluslara
tahaklouk ettirilen ve pay tutan fizerinden hesaplanan
hizmet bedeli araci kurumlann wygulamalarina
istinaden vanrmcilardan tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarivle ihracginin bagimsiz denetim
kuruluslarimn  ticaret unvanlan ile adresleri (fiye olduklan profesyonel meslek
koruluglar ile birlilkte):

Sirket'in 01.01.2019-31.12.2019, 01.01.2020 - 31,12.2020 ve 01.01.2021 — 31.12 2021 hesap
démemlerine ait finansal tablolan ise HSY Damgsmanlhk ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
bafimaz denetime tabi uiulmugiardir.

HSY Damsmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. '
01.01.2021 - 31.12.2021
Sorumlu Ortak Bas Denetci | Eda Meric Sefer
nﬁ\rem l}]dug'u Meslek Kurulusu | Izmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
- (TZShMOY
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Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Milgavirler ve |
Yeminli Mali Migavirler Odalan  Birligi
{(TURMOB)

Adres Cumhuriyet Mah. Yeniyol Sok, Bomonti Business
Center No:8 K:4 D:22 Bomonti - Sigli — Istanbul

HSY Damsmanhk w_ﬁm Denetim ALS.
01.01.2019 —31.12.2019, 01.01.2020 - 31.12.2020

Sorumlu Ortak Bas Denetei | Okan Cengiz
Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu  Irmir Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odast
(IZSMMO)

Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve
Yeminli Mali Misavirler Odalan  Birligi
(TURMOE) e ———
Adres Fulya Mahallesi, Mevlit Pehlivan Sokak, Yilmaz I3
Merkezi No:26 Kat:5, Gayrettepe, Sisli, Istanbul

3.2. Bagimsiz demefim kuruluslarimin/sorumlo ortak bas deneicinin girevden alinmass,
giirevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bafimsiz Denetim Ydnetmelifinin 26"ne1 maddesinin birinei fikrasimin (¢) bendi kapsaminda
Sorumiu Onak Bas Denetci degisikligi vapilmistir, Bafimsiz Denetim Y dnetmeliginin 26 no
maddesinin birinci fikrasimn (¢) bendi ve Kamu Gizetimi Korulu'nun 15.01.2017 ve
27.07.2017 raribli kararlanna istinaden, on yil iginde aym girket igin toplam yedi y1l denetgi
olarak secilen denetei Oc vil gecmedikee denetei olarak yeniden secilemez. Ue vl gecmedikce:
denetim kuriloslan son on yilda vedi yil, denetim (istlenen bafimsiz denetgiler ile bunlann
yvamnda ve denetim kuruluglannda galijan denetgiler ise son vedi wilda beg yil denetim
calismasi yirimtikler igletmelere iliskin denetimleri (stlenemez. Bu gergevede 01.01.2021 -
31.12.2021 hesap donemine ait finansal tablolar i¢in HSY Damismanhik ve Bafimsiz Denetim
A8, tarafindan Sorumlu Ortak Bas Denetgi olarak Eda Merip Sefer goreviendirilmigtr.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ihragei’min izahnamede yer alan 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 hesap dénemlerine
iliskin finansal tablolan e bunlara iliskin bafumsiz  denetim  raporlan  Sitket’in
{wawecreditwestcom.lr)  adresli  kurumsal internet  sitesi ik Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda {www Kap,ore tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

Sirket'in zahname’de bulunan bafimsiz denctimden gecmis finansal tablo dénemlerine iliskin
secilmis finansal bilgilen agafidadir,

\KTiF S0
MAEKIT, NAEIT BEMZERLERI VE |

MERKEZ R ANKAS] , £ 884094 | 3_3[:3.921. | 2949589
FAKTORING ALACAKLARI _ 411223672 | 312.783.288| 402.115.99]
DIGER AKTIFLER 7.535.806 5440822 46.028976
iSTIRAKLER 95.093.077| 48.813.494 (]
TAKIFTEK] ALACAKLAR 10.862.426| 20.632.807 3.162.784
Takipteki Faktoring ffacaklar: 21529335 29558457 17.257.429
X 10666909 -B925.650| -14.004645
Crzel Kufd}?;a;-ﬂ e
- e )
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MADDI DURAN VARLIKLAR

(Hex) 2.342.802 2.942 593 2 546.445
MADD| OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR (Net) B 34.626 157423 167,826
CARI DONEM VERGI VARLIGI 2,544 767 2456348 $.3131.925
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 514.548 360,150 278,091
ARA TOPLAM 583.135.778 | 397.490.846| 462.563.627
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN

VE DURDURLLAN

FAALIYETLERE [LISKIN 3.074.201 3.074.201 1.537.312
VARLIELAR [Me

ARTH TOPLAM

Jnrriny

00, =65 0407

I TEIN

A 10043

I o0n

PASIF TOPLAM

GELIR TABLOSL

SRAMLYT

02

ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL YOKOMLOLOKLER 8 . ’
ALINAN KREDILER 198.086,142 | 183.447.648 ' 236.857.790
FAKTORING BORCLARI 16.105.433 902.503 447421
KIRALAMA ISLEMLERINDEN -
ﬁﬁL AR 2.330.095 2850614 2344815
C EDILEN MENKLIL :
KIYMETLER (Net) 134.372.149 |  3RB397.746| 63.061.304
Bonolar 134.372.149 |  38397.746|  63.061.304
DIGER YUKUMLOLUKLER 718,660 259,797 256.699
mm RSILIGH 2.557.853 1.934.096 E 567293
CARI DONEM VERG] BORCL 5.036.594 2.806.519 7411606
ERTELEMNMIS VERGI BORCU = a 1] 0
SERMAYE BEMZER! KREDILER Y 1] ] 0
ARA TOPLAM 359216926 | 230.939.191 | 311.946.920
OZKAYNAKLAR 226993083 169625856 154154010
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 226993033 ] 169625 836] 154154010
Odenmis Sermaye 80.000.000]  80.000.000]  80.000.000
Kar veya Larards Yeniden
Smuflandinimayecak Birikmis Difier 43.871.604 36.953 =34 864
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kir Yedeklen 89528910 V4.128.901] 50928448
Yasal Yedakler 28344790 279083275 27983275
Stz Yedeklerd ] [ 0
Olaganiistd Yedekler 52131466 45741320 22540.367
Difter Kir Yedekleri 9.052.674 404,306 404 306
Kir veya Zarar 13.592.519( 15460002 23.260.425
Geemis Yillar Kir veva Zaran 59,973 59.973 59073
Danem MNet Kiir veyva Zaran 13.532.546 | 15.400.029] 23200453

ANDESRE AT

JIELAR

it 100,939

L-I Vixz -3 L

-
e

o1

ESAS FAALIYET GELIRLERI 96.631.554 | 60.081.591 | 106361761
FAKTORING GELIRLER] 96.631.554] 60081591 106.361.761
FINANSMAN GIDERLERI () 60.115402 | -33.608.510| -54.665.023
Kullanlan Kredilere Verilen Faizler 38.403.902| -23.613.218| -46323.127
[hrag Edilen Menkul Kaymetlere
Vacilan Faizier ~ 19208409 | 8192307 -6209.977
iger Faiz Giderleri 0 ] 1]
2.413.001 | -1.802.985] -2.131919
RUT KA 36.516.152| 26.473.081| 51.696.738
MU E:'.‘ act %

)




ESAS FAALIYET GIDERLERI () |  -16.255027| -11.840.337] -16.690.923 |
Personel Giderleri -10.084.681 |  -7.150.852] -10.424.854 |
| Kadem Tazminat Kargilifs Gideri 5.848 29,746 206315
Genel Isletme Giderleri . 6.076.194 |  -1.659.739] 5909556
BRUOT FAALIYET K/Z (I0+1V) | 20.260.125] 14632.744] 35.005.813 |
DIGER FAALIYET GELIRLERI |  21.352431| 10.081.807] 8.623.119]
Bankalardun Alman Faizler | 418.779 366.409 | T17.147
Kambivo Islemberi Kin | 18.117.679 B850.106]  6.119.106
Di > | 278844 856.292|  1.786.866
ri%mzm ALACAKLARA I !
i {SKIN OFEL KARSILIKLAR () ~B.517.Ta8 -6 73T, 509 ! =B.300.472
DIGER KARSILIELAR | o 340248 | 0
DIGER FAALIYET GIDERLERI(-) |  -18.006.135 -5, 7635053 ~5.446. 148
Kambivo islemleri Zarar |  -18.006.135 8,765,055 ]  -5.445.14%8
Diger o 0 g
NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 15089653 | 8471.739] 28816312
OZEAYNAK YONTEMI
UYGULANAN
R TATIIE C AN AR 2.475.693 B.648.367 &
I.-ﬁ.lt.hﬁlrl.i
DLEN FAALIYETLER
VEREGH OMCESE K12 ﬁ'{r}i*x D 17.965.3461 17.520.106] 28.816312
SURDUORULEN FAALIYETLER
VERGL KARSILIGI (<) 4.032.800) -2.120077| 6615859
Cari Vergi Karsihip 4.194.887] 2220089 -6.704.977
Ertelenmis YWergi Gider Etkisi (-} 0 1] 20118
Ertelenmis Yergi Gelir Etkisi (+) 162.087 100.012 [
SORDURULEN FAALIYETLER
4 A00. 3.200.453
DONEM NET K/Z (XTEXIIT) 13.532.546] 15.400.029
NET DONEM KARIZARARI 00,453
DAV-XD0 13.532.546| 15400029 | 23200

Yatnmaelar, yatinm kararm vermeden fnce Sirket’in finansal durnm ve faalivet
sonuglarina iliskin ayrmtili bilgilerin ver aldig1 isbu fzahname’nin 10 ve 22 numarah
biliimlerini de dikkate almalwdar,

5 RISK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yowelik yahrim yapmok gegitli riskler barindirmaktadir, Yattrim
karari almmadan once asafida belirtilen risk fakidrlerinin ishu lzahnamenin biiini
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmekiedir. Agagida belirtilen riskler, .5'If.l:er
yiinetiminin ighu fzahnamenin tarihi itbaryla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Ed:.ﬂgn
Paylara yapilacak herhangi bir yatromt esasl bigimde etkile yebilecegini dngdrdiga rfs.h’e:m’:r._
Séz komsu risklerden herhangi birinin gerceklegmest halinde, halka arz edilen paylarmn deger]
dilyebilir ve yattrimin famamimn veva bir kisminm kaybedilmesi s6z konusu olabilir,

Agagida belirtilen riskler kargilagdabilecek tim riskleri kansamamaktadir. Hﬁ{iha::rdﬂ
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklegmeleri ﬂ.n_'ﬂmfc
Sirketin faalivetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
bekientilering zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcus olabilir, Risk fakidrierinin
agafidaki sunum siralamast Sirket yonetiminin séiz konusy risklerin gergekiegme olasilifi veya
gnemi bakimindon vapngt bir degerlendirmeye gire belirlenmiy bir swalama olarak

digiingimemalidir.
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Yatimerlar, bu fzahnamede peylagdan bilgiler percevesinde kendi degerlendirmelering
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler. '

5.1. ihragerya ve faslivetlerine iliskin riskler:

. Jyirket'in gercekilestivdifi fukioring islemleri kapsamunda devraldigy alacaklarin
faksiletint tam olarak ve ramamninda vapamamasi, Sirket'in nakit akigom, karldigon ve
Sinansal durwmuni olumsuz eikileyebilir,

Sirket"in faaliyet konuso, faktoring iglemleridir. Faktoring, mal veya hizmet cangindan dogmug
fatura ile tevsik edilen alacaklar ile BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar gercevesinde
tevsik edilebilen mal veva hizmet satigina bagh dogacak alacaklan, vadelerinden ince ve belirli
bir 1skonto uygulanmak suretivle devir alinarak, milgterive finansman safilanmasidir. Bu
kapsamda Sirket'in temel geliri, miigterilerinden devir aldis, fatura ile tevsik edilebilen
alacaklardir ve bu alacaklann, vadeler geldiginde Sirket tarafindan tam olarak tahsil edilmelerd
hedeflenmektedir. Sirket, faaliyet gOsterdigi sektOriin islevisi gered miisterilerinin vadeli
alacaklanm vadesinde Gdenmesi kaidesi ile migterilerine finansman saflamakitadir. Bu
kapsamda Sirket’'in migterilerinin ya da devir alinan alacaklarn borglulanmn finansal
durumlarimun bozulmas: va da fatura borglulanmn veya miisterilerin ivi nivet gergevesinde
hareket emmemesi gibi ¢esitli nedenlerden kavnakh olarak vadeli alacaklann vadesinde tahsil
edilememesi, varsa Sdeme araci olarak Sirket’e devir/ciro edilen kambivo senedinin vadesinde
Gdenmemes gindeme gelebilir. Sirket'in vadesinden Gnce misterilennden devraldifn bu
alacaklann vadelerninde ve tam olarak tahsil edilememesi, Sirket'in nakit akisim, kirhligim ve
finansal durnmuonu olumsuz etkilevebilecektir.

Sirket’in devraldif alacaklann zamamnda ve tam olarak tahsil edilememesinin sebebi, (Gmedin
diviz kurlanndaki degisiklikler, enflasyon cranlanndaki degisiklikler, likidite sorunlar, girdi,
firetim ve lojistik malivetlerinin artmasi, global pivasalarda yasanan gelismeler gibi) Tiirkive
ekonomisinin ve kiiresel ekonominin genel durumu, mevsimsel efilimler, siyasi geligmeler,
miigterilerin faalivette bulunduklan sekitirleri olumsuz etkilevebilecek nitelikte birtakim
Bnemli gelismeler ve gesitli egilimler olabilir.

Sirket miisterileri ile faktoring iliskisine girmeden Once, miisterilerinin ve devredilen
alacaklarin asil borglusu olan kisilerin kredibilitelerine iligkin aragtirmalar we istthbarat
galismalan gergeklestirmekte olsa da, miistenilerin ve devredilen alacaklann asil borglusu olan
kistlerin kredibilitelerinin Slgiilmesinde ¢esitli zorluklar ile karsilasilmasi, misterilerin ve
devredilen alacaklann asil borclusu olan kisilerin finansal duromunun faktoring islema
kapsaminda alacaklann devralinmasindan sonra alacaklann vade tanhine kadar olan siregte
kitiilesmesi veya bu kisilerin bu siireglerde iflas veva konkordato ilan etmesi gibi, alacaklann
tahsil kabiliyetini olumsuz etkileyecek cesitli etkenler ortaya gikabilir.

Benzer sekilde, faktoring islemi kapsaminda milsteri tarafindan ciro edilerek Sirket'e
devredilen ¢ekler karsihksiz gikabilir veva ¢eklerin kegidecileri veya varsa daha Gnecki
cirantalan cek bedellerini cesitli sebeplerle zamamnda ve tam olarak ddemeyebilir.

Sirket’in alacaklan tam ve zamammda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal siiregler de
zaman alabilmekte ve ilave maliyetlere sebep olabilmektedir, Vadesinde tahsil edilemeyen
faktoring alacaklar icin vasal takip slirecine basvurulmam gerek i viki gerek maliyet
agisindan Sirket’e zaman kaybettirici ve maliyetleri artic: bir etken olarak yansiyabilir.

Aynica Sirket'in placaklan tam ve zamamnda tahsil edememesi, tahsilatlarda yaganan
gecikmelerin uzunluguna da bagih olarak, Sirket tarafindan gesitli oranlarda kargilik aynlmasim
serektirebilip BDDK mevzuat kapsaminda Sirket, anapara faiz veya her ikisinin tahsih
uadt&iriﬂqﬁgﬁi ddenmesi gereken tarihlerden itibaren tahsili (a) 90 [gaani[L/faﬂmrjng
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iglemleri icin 180) ginden fazla geciken ancak 180 (garantili faktoring islemleri icin 270} giinii
gegmeyen alacaklarin en az %20'si oraminda, (b) 180 (garantili faktoring islemler igin 270)
glinden fazla geciken ancak | yih gegmeyven alacaklann en az %350'si orarunda, ve (¢) 1 vildan
farla gecikmiy olan alacaklann %100'0 oramnda ozel kargilik avirmak zorundadir. Bu
kapsamda, tahsilatlarda yaganan gecikmeler, Sirket tarafindan mevzuat kapsaminda aynlmas:
zorunle olan karsihk tutarlanmin artmasima sebep olabilir. Bu sebeple aynlan karsihiga konu
olan tutarlar Sirket'in karlilifim olumsuz ctkileyebilecek olup, 567 konusu sorunlu alacaklann
kismen/tamamen tahsil edilememesi durumu ise Sirket’in Szkaynafimn zaviflamasina yol
agabilecektir. Bu durumdan Sirket'in finansal performans: olumsuz etkilenebilir. Bununla
birlikte, aynlan karsihk nedeniyle Gzkaynakta olusacak daralma, muhtemel veni faktoring
islemlerinin hacmini kisitlayabilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket'in faalivetleri, nakit akisi,
karlihg ve finansal durumu agisindan olumsuz etkilere sebep olabilir.

2. Sirket'in miigteri veya alacak portfiviinde belirli sektirlerde veya belirli cofrafi
bilgelerde yogunlayma olmasi, ifgili sekidrde veya cografi bélgelerde yaganacak
olumsuzluklar neticesinde Sirket’in faalivetierinde tahsilat problemiering sebep olabilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler, cografi ve sivasi sorunlar veva
biilgesel terfir olaylan veva dogal afetler, baz sektirieri veya baz cografi bilgelerde faalivet
gisteren girketleri diger sekttirlere veya cografi bilgelere gire daha olumsuz etkilevebilir. Bu
tir durumlar, ilgili sektSrde veva cofrafi bdlgelerde faalivel gdsteren sirketler tarafindan
tdenmesi gereken alacaklanm tahsilatimin tam ve zamaninda perceklesmemesine sebep olabilir.

Sirket; pazarlama faaliyetleri kapsaminda ekonominin farkh sckirlerinde faalivet gsteren
firmalar ile faktoring iglemlerini siirdirmektedir. Ancak baz sekibrlerde yofunlagmalar
ghirtilebilecek olup, Sirket lzahname ddnemlerini igeren tarihler itibanyla afirhkl olarak imalat
ve hizmet sekifrleri ile faktoring islemlerini gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Sicketin
faalivetlenm yirfittilgil imalat ve hizmet sektrierinde yvasanabilecek daralmalar Sirket"in sz
korusa sektfrlerde vounlagmig olan alacaklarim sorunlu hale getirebilir.

Sirket'in milgterileri veveva devraldif alacaklar bakamindan belirli bir sektfrde veva cojirafi
bilgede faaliyet ghsteren girketler bakimundan bir yogunlasma olmas:, 58z konusu sekibril veya
coffrafi bolgeyi etkileyen olumsuz bir durum sebebiyle Sirket’in tahsilatlarimin daha fazla
olumsuz etkilenmesine vol acabilir.

Béyle bir durumda Sirket sorunlu hale gelmis donuk alacaklanm uzun siireli fonlamak
durumunda kalabilecek olup, Sirket'in finansal performans: olumsuz bir sekilde etkilenebilir.
Bununla birlikte Sirket maddi ve beserd kaynaklarnim, tahsili pecikmis ve sorunlu hale gelmis
alacaklanna y&nlendinmiz oldufundan, veni miisterilere hizmet verebilmek igin veterli begeri
ve maddi kayna@h saflayamayabilir. Bu sebeple veni migterilere ulagmakta =zorluk
yagayabilecek Sirket’in toplam pazardan aldifi pay daralabilir.

Yukandaki durumiardan herhangi birnin gerceklesmesi, Sirket'in faaliyetleri, nakit akis,
karlilifs ve finansal durumu sgisindan clumsuz etkilere sebep olabilir,

3. Sirket'in migterilerinin  yogunlasad sektirlerde vadelerin wzamasi Sirket'in de
Sfaktering islemlerinde vadelerinin nzamasing neden olabifir.

Sirket’in ytineldifi sektiirlerde vadelerin uzamasi, Sirket’in bu sektfrlerde faalivet giisteren
miisterileri ile pergeklestirdigi faktoring islemlerinde alacak vadesinin urzamasim da
beraberinde gefirecektir,. Bu durum Sirket’in daha uwrun vadelerde kaynak bulmasim
perekiirecek qi‘up, siz konusu kaynaklanin bankalardan ve difer finansal kuruluglardan talep
edildifi- ‘[‘gﬂfr'ia.rda saflanamamasi durumunda da ilgili iglemler igin ilave &Gxkavnak




gerekecektir, Meydana gelebilecek Szkaynak ihtiyaciin hizh bir gekilde kargilanmas: icin ise
sermayedarlara bagvurulmas: glindeme gelebilir. 86z konusu Szkavnagin saflanmas: icin
harcanacak ¢aba maliyetleri artirabilir. Bununla birlikte titm ¢abalara ragmen gerekli kaynak
saglanamayabilir. Her iki dururnda da Sirket’in finansal performans olumsuz etkilenebilir,

4. Sirket BDDK farafindan dngéridlen standart oram sirdiremevebilir. Bu durum
Sirket'in yeni faktoring islemleri yapmasing siz konusu oran saflonincaya kadar engel
olabilir, veni yube agilislarina engel olabilir, BDDK tarafindan verilen siire icinde bu
oranin saflanmamast veya gerekli fedbirlerin alinmamas: gibi durumlarda, faaliyer
izninin iptaline varan yaptiremlar ile kargpilagmasing sebep olabilir.

Sirket'in faalivet phisterdifi faktoring iglemlerinin temel fonksiyonu, milsterilering finansman
saflamak oldugu igin, Sirket’in clugabilecek finansal kayiplara kergi veterli sermave vapisina
sahip olmas: gerekmektedir,

Bu kapsamda 6361 Sayil: Kanun'da da faktoring sirketleri agisindan belirli sermayve tutarlarinin
saflanmasi kurulug ve faalivet izninin temini bakimindan on sart olarak diizenlenmis; avrica
faktoring girketleri tarafindan gecikmis alacaklardaki gecikmelenn belirli sfireleri agmas
halinde, belirli oranlarda dzel karshiklar aynilmasi gereklilikleri Gngbriilerek faktoring
sirketlerinin dzkaynaklanmn koranmas: amaglanmstir,

BDDK, aynea, maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, 8lgiilmesi ve defierlendirilmesi
amactyla sinirlamalar ve standart oranlar beliflemek suretivle gerekli diizenlemeleri yapmaya
ve bunlar hakkinda her tirld tedbiri almava vetkilidir, Faktoring sirketleri de, yapilan
dizenlemelers uymak, belirlenen smirlamalan ve standart oranlan hesaplamak, tutturmak ve
idame ettirmek ve bunlara iliskin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler
icinde almak ve uvgulamakla vitkiimi{idiir.

BDDKE 'mn ilgili dizenlemelen cergevesinde $Sirket Szkaynaklanmn, toplam aktiflerine
oraninin asgari %3 olarak uturulmast ve idame ettirilmesi zorunludor. Bu oran, ilgili mevzuat
tahtinda standart oran olarak adlandinlmaktadir. Sirket standart oram saflayvamamas: halinde,
bu omm tutturuncava kadar yem bir faktoring s&zlesmes! vapamaz. Bu durum, Sirket’in
gelirlerinde, kirhihfinda ve nakit akiginda olumsuzluk etki yaratabilir,

Sirket’in standart oram 2021 yilin ilk yans: icerisinde %3%,74 olarak safilanmigtir, Sirket'in
standart orammn bu zamana dek %3%in Gzernde saglanms olmasi, gelecekte de bu oranin
saflanabileceginin paranti edildifi anlamina gelmemektedir,. Aynca BDDK, faktoring
girketlerinin aktif vapsim, mali blinyesini ve sermaye veterlilik ve gereksinimlenni dikkate
alarak standart orant %3°0n Grerinde belirlemesi stz konusu olabilic. Gelecekte béyle bir
durumun vasanmasi halinde, Sirket'in BDDK tarafindan artinlan standart oram saglayamamas
riski de stz konusu olabilir,

6361 Sayvih Kanun uyannca, risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, Slgtilmesi ve degerlendirilmesi
amaciyla BDDEK tarafindan belirlenen sinirlama ve standart orgna iliskin olarak BDDK
tarafindan istenen Gnlemlerin alinmamas: veva alinan Snlemlere ragmen sorunlann BDDK
tarafindan verilen uygun siire icinde gidenlememesi va da bu tedbirlerin alinmas) durumunda
dahi sonug almamayacafimn BDDEK tarafindan belirlenmesi hillerinden herhangi birmin
pergeklesmesi durumunda, faktoring sirketleninin faslivet izinlen iptal edilebilmektedir. Bu
cerpevede, standart oramn %63 olarak salanamamas: durumunda Sirket, faalivet izninin iptaline
varan yaptinmlar ile kargilagabilir.

Son olarak $irket tarafindan yeni subeler agilabilmesi igin de, diger baz gartlann yam sira,
asgari %43 olarak saflanmas gerekemektedir. Sirket’in bu oram saglayamamas:
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halinde, Sirket tarafindan meveut gubelerinin kapanlmas: gerekebilir ve bu siirecte Sirket
tarafindan yeni subeler agilamayabilir, Bu durum, Sirket’in belirli cografi bilgelerdeki
faaliyetlerini devam ettirmesini zorlastirabilir; milsteri portfiyiinde ve is hacminde daralmalara
sebep olabilir, Jirket'in biiylimesine engel olabilic ve bu bilgelerde rekabet apsindan cesitli
dezavantajlara yol acabilir. Bu tir durumlar Sirket’in gelirlerinde, kirhiliginda ve nakit akiginda
olumsuziuk etki yaratabilir.

3. Faktoring alacaklorimin vadesinde tahsil edilememesi likidite riskini de beraberinde
gerirebilir. Jirket fonlama ihtivaclarm saglamak icin yeterli finansman: bulamayabilir
veya finansman kaynaklar: yiiksek malivetli olabilir. Bu durum Sirket'in nakit akigin
olumsur etkileyvebilir.

Sirket’in faktoring alacaklannin tahsilatimda yasanabilecek gecikme, Sirket’in likidite
yinetimini clumsuz etkileyebilir. Tahsili geciken alacak twtarlanmin fonlanmaya devam
edilmes: zotunlulugu nedeniyle sbz konusu tutarlar icin koullamlmas: gereken kaynak Sicket"in
finansal kaynaklanmn kullammim da kisitlamis olacaktir. Sorunlu alacaklar kalemi igindeki
bakiyelerden tahsilat kismen ya da tamamen imkénsiz hale gelenler ise Sirket’in fekaynagimn
bu orands erimesine yol agabilecektir.

Sirket, faaliyetlerini sirditrmek icin gereken fon kaynafim girket Szkaynag ve faktoring
faalivetleri cergevesinde fatura karsilifn devraldifn alacaklarin tehsil edilmesi sonucu elde
edilen gelirler ile saflamakts olup; bunlarn yaminda, banka ve finans kuraluslanndan da gesith
krediler temin edebilmekte ve borglanma araglan ihrag edebilmektedir,

Sirket'in kaynak vapis: incelendifinde dzkaynaklann vam sira Snemli tutarda bankalar ve difier
fingnsal kuruluslardan saglanan kaynaklar ve &zel sektér borglanma araclanmn finansman
yontemine konu oldugu gbrilmekiedir. Bankalar ve difer finansal kuruluglardan kullamlan
kaynaklar ile Gzel scktfr finansman bonosu sekt@rdeki cofu sirketin sikhkla kullandifh
kaynaklardir. 2021 wih ilk yvamwl dnemi ititharyla sektdr bilangosunda banka kredisi ve
borglanma  araglanmin  pasif  toplamma  oram %77 seviyesindedir.  (Kaynak:
www fkb ore tr'raporlar-ve-vavinlar' mporlar fakioring-sekior-raporian) Sirket kaynak yapisi
iginde de bankalar ve difer finansal kuruluslardan saglanan kaynaklar ve finansman bonolan
tnemli ver turmakiadir. Tzahname tarihi itibaryla, finansal kurumlar nezdinde 523,675,539 TL
toplam limiti ve203.422.483 TL riski (Kaynak 25.01.2022 tarihli Findeks Raporu- Riskin
86.300.000 TL kismn gayn nakil giriinmekte olup, 41.300.000 TL azlinda Takasbank Para
Pivasasindan kullamlan fonlardir, bakiye 45.000.000 TL gavri nakit risk ise TPP riskinin
teminan olarak verilen teminat mektuplandir.) bulunan Sirket'in gerek limitlennin simirh
olmasi gerek pivasalar genelinde dalgalanmalann  gergeklesmesi halinde finansman
kaynaklarina erigim saflamasinda zorluk vasanabilir. Finansman kaynaklanna erigimdeki
zorluk Sirket’in faalivetlerinde aksama vaganmasina vol agabilir.

Bu kapsamda, Sirket’in ¢esitli sebepler ile alacaklanm tahsil edememesi, yeterli finansman
kaynafim bulamamasi va da bulunan kaynaklanin yilksek malivetli olmasi, Sirket'in likidite
riskine maruz kalmasina sebep olabilir. Sirket'in veterli likidite saglavamamas, Sirket’in nakit
akisim bozarak finansal durumu Gizerinde olumsuz etkilere sebep olabilir.

6. Global ve yerel bazda piyasalarda yaganabilecek dalgalanmalar sonrasy, Sirket, bilango
ydnetimini etkin sekilde gerceklestiremeyebilir.

Sirket faaliyet gisterdigi sckidriin isleyisi paralelinde diinya ve lilke genelinde pivasalarda
vasanan gelismelerden birincil derecede etkilenmektedir. Pivasalarda goriilebilecek
dal!galan:palsii' snrasi Merkez Bankalarmin para politikalanna iliskin alacaklan aksivon
' Sirket'in finansman malivetlerinde beklenmedik artiglar mevdana gelebilir.




1. Sirket'in aktif ve pasif yonetiminde porilebilecek aksakitk likidite riskinin elugmasinag
neden olabilir;

Finans sekibriinde faaliyet gisteren Sirket'in bilangosunun varhk ve vitkfimliiliklerinin vade
yapisimn uyumlu olmas: bilyik dnem arz etmekiedir. Bu yamda ozellikle vilkiimliiik
vadelerinin varlik vadelerinden daha kisa olmas: durumu Sirketin likidite vinetimini bozabilir,
Bayle bir durumda Sirket'in yiikiimlfiliiklerini zamaninda yerine getirememe thtimali giindeme
gelebilir. Faaliyet gsterdifi sektdriin yapis1 geregi Sirket'in varlik kalemlerinin gok biiviik
kismu faktoring alacaklan, yiikfimiilak kalemlerinin biyik kism da banka kredileri ve finansal
kuruluglardan temin edilen difer kaynaklardan ve ihrag edilen finansman bonolarndan
olugmaktadir. Faktoring alacaklan vade ortalamasimn kullamlan kredi ve finansman benosu
vadelerinden uzun olmasi, kullamilan kredilerin geri Sdenmesi ve finansman bonolarinm itfa
tarihlerinde yilkiimliliklerin yerine getirilmesini zorlastirabilir,

8. Jirket'in nakit akig yapisy kisa vadeli faiz oranlanindaki artty ve azalislara duyarbidir.
Faiz oranlarindaki velatilitenin yiiksek olmasi Sirket'in gelirlerinin istikrarim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket"in faktoring alacaklanna uyguladifi faiz oram ve faktoring islemlerinin fonlanmasinda

kullamlan banka kredileri afirlikh olarak kiza vadeli faiz oramina gére belirlenmektedir.

Piyasadaki faiz oranlanmin arimass, risk primlerinin ylikselmesine sebep olarak Sirket'in faiz
marjlarma olumlu etki yapmakta ise de, faiz oranlanndaki diigiigler, Sirket'in faiz pelirinde
dilgilg ile sonu¢lanabilir; ya da Sirket faiz marjindaki distisi telafi etmek igin islem hacmini
artirma efilimi gosterebilir ve bu durumda da Sirket’in kredi riski vilkselebilir. Her iki ihtimalde
de faiz oranlarndaki volatilitenin yiksek olmasi Sirket'in gelirlerinin istikranni olumsuz
etkilevebilir,

Ayrica, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade farkhliklan,
Sirket’i farkll zamanda yeniden fivatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile kars: karsiya
birakabilir. Sirket, bu riskleri minimize etmek icin faktoring alacaklarimn vadeler ile kullamlan
kredilerin vadeleri arasinda uyum saglanmasim amaglamaktadir. Sz konusu faiz risklerinin
meveut risk politikalan ¢ergevesinde bertaral edilememesi halinde, Sirket'in nakit akisi ve
finansal sonuglan bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

9. Nirket'in kullandign kredileri sagfayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle krediferi
vadesinden dnee geri cafirmalary durumunda, Sirket nakit akisi sorenn yagayabilir.

Sitket'in genel kredi sfzlesmelen tahtinda benkalardan kullandifn gesith kredilen sz
konusudur. Bankalar ticar kredilerini ilgili kredi sdzlesmelerinin hilkiimlerine gdire temerrilt
hallerinin meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden 8nce geri ¢afirabilmekiedir,
Biyle bir durumda, Sirket bankalardan almms oldufin kredilerini erken ddemek durumunda
kalabilir, faalivetleri icin gerekli finansmam temin edemeyebilin, stz konusu temerrlt halleri
lzerine, bu krediler teminat altina almak Ozere tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilebilir
ve bu durum Sirket"in nakit akisim olumsuz yinde etkileyebilir ve Sirket'in faalivetleri,
finansal durumu ve faaliyet soneclan iizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

10, Bilgi teknolojileri altvapis:, Sirket'in icinde bulundugu fakioring sekidri ve faaliyeti icin
deem arz etmektediv. Sirker’in kullandid yazifon ve bilisim sistemlerinin calismasinda
cesithi aksaklvklar meydana gelebilir. Sirket in migterilerine aif kigisel verilen veya ticari
serlarun, yetkisiz dganci kigilerce ele gegirilmesivle sonuclanan bir givenlik ikfali olmas:
durumunda, gizli bilgiler if5a olabilir ve bu durum Sirket nezdinde zararlara yol agabilir.
Sirket'in bilgi teknolojileri sistem ve aglarmdaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve
aflara yapilabilecek siber saldirdar Sirket'in faalivetlerini olumsuz yonde ethileyebilir.
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Sirket’in l.:ul]_nndl.g: :.-'almlml ve bilisim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir
ﬁnemelsnhmtu. Sirket'in bilisim sistemleri fizerinde tim miigteri veri tabam tutulmakia ve i5
akag Firket prosediir ve kurallan yercevesinde bilisim sistemlen fizerinden vilrittiilmektedir,

Sirket'in kullandi@: yazilim ve hilisim sistemlerinin galismasinda cesitli teknik aksakliklar ve
kesintiler meydana gelebilir. Yazilimiarda ve bilisim sistemlerinde meydana gelebilecek bu tilr
aksakhklar, Sirket'in miigterilerine sundugu faktoring hizmetlerinde aksamalara ve
miigterilerden elde edilecek gelirlerin tahsilaunda gecikmelere sebep olabilir,

$irk_et, faaliyetleri sirasinda milsterileri ve/veya misterilerinin calisanlarina ait kisisel verilere
ve yine milgterilerinin ticari sirlartna iligkin bilgi edinmekte ve bu verileri kullandif yazilim ve
biligim sistemleri dzerinde saklamaktadir. Sirket, mevzuat kapsamunda bu verilerin glivenligini
saflamak adina gereken tlm is ve islemleri perceklestinnck ve tim tedbirderi almakla
yitkiimliidir. Sirket gereken tiim tedbirleri almasina rafimen, séiz konusu verilerin meveut
givenlik teknolojileri ile korunabilecegini garanti edememektedir. Veri ihlalleri, mildahaleler,
uzmanhik altyapisi ve veri gizliligi ihlalleri ve sizinti gibi siber giivenlik olaylan da dihil olmak
uzere, kullamlmakia olan bilgi teknolojileri sistemleri veya vedekleme sistemlerinin
givenlifinde meydana gelen teknik anza veya kesintiler veya izinsiz erisimler, gecikmelere
veya platformun veva yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik verilerin
kayb veya misterilerin sahsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmas: veya kullamim siz
konusu olabilir.

Stz konusu biligim sistemlerine yinelik siber saldinlar veva isleyisi bozan yazlmmlann
dnceden tespit edilmesi mimkiln olmayabilic ve dnleyici tedbirler proaktif bir sekilde
uygulanamayabilir, §irket bu tir izinsiz erisimleri veya siber saldinlan yeterince erken fark
edemeyvebilir veya bu tir durumlann Snlenmesine veya giderilmesine yonelik alinan tedbirler
yeterli ya da miimkiin olmayabilir. Biligim sistemlerinin giivenli@i icin kullamlan teknolojik
teknikler hizla degismekte oldufundan, Sirket, kullandifi yazlm ve bilisim sistemlerini
zamaninda glncellevemeyebilic veva venileyvemeyebilir. Sirket bilgi sistemlerine iliskin
hususlarda gelecekieki tekmolojik yeniliklere hizh bir gekilde uyum saglayamayabilir.

Sirket’in bilg sistemlerine iligkin olarak mevzuattan kaynaklanan gesitli yikiimldlikleri de sfz
kormusudur. Omegin, 6361 Sayihi Kanun ve ilgili mevzuat kapsaminda faktoring sirketleri
nezdinde clugturulacak bilgi sistemlen, sirketin Slgegi, faalivetlerinin ve sunulan {iriinlerin
niteligi ve karmasiklhif ile uyumlu olarak yvamlandimimal ve bilg sistemleri, sirketle ilgili tim
I:ilgiierin elektronik ortamda gitvenl bir sekilde saklanmasina ve kullamlmasina imkdn verecek
vapida olusturulmabdir. Mevzuat kapsamindaki viikiimilikleri gercevesinde Sirket, bilg
sistemniert fizerinde edinilen, saklanan, iletilen, islenen verilen glivenlik hassasiyet derecelenne
giire simflandirmak ve her simf igin uvgun dizeyde giivenlik kontroll tesis etmekle
yilktlmtidiir.

Sirket her tiirld tedbin alsa ve mevzuat kapsamindaki tiim yilkiimliliklerine uygun davransa
bile Sirket'in bilgi sistemlerinin siber saldinyva veva igleyisi bozan yazilimlara maruz kalmas,
Sirket'in kullandifn vazilim ve bilisim sistemlerinin ¢alimasinda gegitli teknik aksakhklar ve
kesintilerin mevdana gelmesi, veri gizliligi ihlalleri ve siznt gibi siber giivenlik olaylarninn
gerceklesmesi gibi riskler sz konusu olabilir. Bu tir durumlar kapsaminda Sirket tarafindan
BDDK 'mn bilgi sistemlerine iliskin kural ve yvilkiimlfiliiklerine ve/veya KVEK va aykinliklar
sdz konusu olabilir ve bu hallerde, Sirket 1dan para cezalan, cezai takipler, tazminat talepler
gibi gesith hukuka sireg ve yaptinmlarla da karg: karsiya kalabilir.

Aynica, $1rl‘r'.er tarafindan kullamlan bilgi sistemlerinin bir kismm, fglined kigi hizmet
saglayicilardan témin edilmekte olup; figiinci kigilerce bilgi sistemlerine iliskin olarak sunulan
hizy:é:lcﬁg}':g’cr:ﬁi gibi yerine getirilmemesi, Gginel kisilerce saglanan yazilim ve teknolojinin

-
._..-"'-.



figiincli kigilerce gerefi gibi glncellenmemesi, yenilenmemesi de Sirket’in faalivetlerini
olumsuz ethkilevebilir.

Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir anza
veya kesinti veya izinsiz giris gibi yukanda sayilan durumlardan herhangi biri, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim ve ayn: zamanda Sirket’in itibarins
ve markasim olumsuz yinde etkileyvebilir.

11. §irket'in faalivetlerinin devam: BDDE tarafindan diizenlenen faalivet izninin gegerli
suretfe yirirlikte olmaya devam etmesine baghdir. Sirket’in foktoring fualivetleri,
BDDK'min  detayle dizeniemelerine ve demetim ve gozetimine tabidir. Sirket'in
SJaalivetleri, BDDK 'nin yami sira, SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kigisel Verilerin
Korunmasy Kuwralu gibi ceyitli dilzenleyici ve denetlevici kamu otoritelerinin de
denetimlerine tabidir.

yirket'in faalivetleri, kapsamli mevazuat diizenlemelerine, gegith diizenlevici ve denetlevici
kamu otoritelerinin denetimlering ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslann
varhiffma ve gecerliligine tabiidir. Faktoring faalivetleri, 6361 Sayili Kanun ve ilgili diger
faktoring mevauatina tabidir.

llgili mevznat kapsamunda kogullan saglayarak BDDK'dan kurulus izni alan faktoring
sirketinin, faktoring faalivetlerinde bulunabilmesi igin bir de faalivet izni almas: gerekmektedir.

Faaliyet izninin ahnmasim miteakip bir yil iginde faalivete pegilmemesi; faaliyet izninin
alindi@ tarihten itibaren 1 ay icinde Finansal Kurumlar Birligi'ne iye olunmamasi ve bu
yikimliiligin BDDK tarafindan yapilan uyaridan itibaren 1 hafia icinde yerine getirilmemesi;
adres degisiklifinin siiresi icinde BDDK 'ya bildirilmemesi ve yapilan yasal tebligata rafmen
adresinde bulunulmamas:; faaliyetlere kesintisiz bir yil siire ile ara verilmesi; 6361 Sayh
Kanun'da sirketin yapamayacafh is ve iglemler arasinda sayilan, ana faaliyetlerinin diginda bir
faaliyette bulunalmas veya SPKn'da izin verilenler ile ortak ve ortakhklanndan, bankalardan,
para piyasalarnndan ve organize piyasalardan fon saglenmas: disinda mevduat veya her ne ad
altmda olurss olsun bir ivaz karsihi para toplanmas; faalivete son verilmesi; risklerin tespiti,
tahlili, izlenmesi, Sl¢lmesi ve degerlendirilmesi amaciyla BDDK tarafindan belirlenen
simirlama ve standart oranlara 1ligkin olarak BDDE twerafindan istenen Gnlemlerin alinmamas:
veya alman dnlemlere rafmen sorunlann BDDK tarafindan verilen uvgun slire iginde
giderilememesi va da bu tedbirlerin alimmas: durumunda dahi senug ahnamavacagimn BDDE
tarafindan belirlenmesi hallerinden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, faktoring
sirketlerinin faaliyet izinleri iptal edilebilmektedir.

Faaliyet izni iptal edilen faktoring sirketlerinin, faalivetlerini derhél derdurmas: ve iptal
tarihinden itibaren 3 ay iginde genel kuraluny toplayvarak, sirket konusu ve unvanim degistirmek
veya tasfive islemlerini baslatmak (izere karar almasi zorunludur, Fealiyet 1zmi olmayan
herhangi bir girket, faktoring sirketi olarak faalivet gisteremez. Bu gekilde kanunen alinmas:
gerekli olan izinler alnmaksizin faktoring faaliyeti gbstermek, 6361 Sayih Kanun'un 46.
maddesi kapsamunda “Izinsiz faalivette bulunmak™ sugunu olusturmaktadic. Buna giire, 6361
Sayili Kanun'a gire alinmasi gereken izinled almaksizin finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansman faalivetlerinde bulunan kigiler, iki yildan beg yila kadar hapis
ve beg bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandinlir. Bu sucun yaranna olarak iglendigi tiizel
kisi hakkinda tize] kisilere zgil giivenlik tedbiderine hilkmolunur. Ayneca, bu sugun bir is yeri
bﬂn}'ﬁinde--igjgﬁmesi hilinde bu iz yerlerinin bir aydan bir yila kadar, tekerrir hilinde ise
stirekli olargk kapatilmasma karar verilebilir.




