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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine liskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintih bir sekilde aciklanmmstir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig1

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
yontemiyle muhasebelestirilmesi

Grup, konsolide finansal tablolarinda yer alan
elektrik {iretim santrallerinin
muhasebelestirilmesine iligkin TMS 16 “Maddi
Duran Varliklar” standardinda yer alan yeniden
degerleme modeli muhasebe politikasini
uygulamaktadir. Grup, 2021 yili igerisinde
gerceklestirilen yeniden degerleme ¢aligmalari
neticesinde, Dipnot 2.7’de belirtildigi {izere
5.295.480.830 TL tutarindaki maddi duran varlik
yeniden degerleme artisini konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirmistir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
yontemiyle muhasebelestirilmesi agsagidaki
nedenlerden dolay1 denetimimiz acisindan 6nemli
bir konudur:

- Grup’un 31 Aralik 2021 tarihli konsolide
finansal tablolarinda muhasebelestirdigi maddi
duran varlik yeniden degerleme artiginin
o6nemli bir tutarda olmasi,

- Yapilan degerleme calismalarinda kullanilan
ileriye doniik nakit akis projeksiyonlarinda
onemli yonetim tahminlerinin ve
varsayimlarinin (ileriye doniik elektrik fiyati
beklentileri, spark spreadler, elektrik tiretim
miktar1 beklentileri, kapasite kullanim oranlari,
iskonto orani) kullanilmasi,

- Degerleme calismalarinda kullanilan
tahminlerin ve varsayimlarin ileride
gerceklesebilecek sektorel ve ekonomik
degisimlerden etkilenebilecek olmasi,

- Degerleme calismalarinda kullanilan baz
girdilerin ve hesaplamalarin karmagik
yapilarindan dolayi, degerleme caligmalarinin
kontrol edilmesi i¢in degerleme
uzmanlarimizdan destek alinmasinin
gerekliligi.

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
yontemiyle muhasebelestirilmesi ile ilgili
uyguladigimiz denetim prosediirleri asagida
Ozetlenmigtir:

- Degerlemeyi gerceklestiren degerleme
kurulusunun ve uzun donemli elektrik fiyatlar
ve elektrik ve dogalgaz fiyatlar1 arasindaki kar
marjlarinin (“spark spread”) belirlenmesinde
hizmet sunan danisman kurulusun mesleki
yeterliligi ve bagimsizlig1 degerlendirilmistir.

- Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi
caligmasinda kullanilan degerleme yontemleri
ve teknik veriler, degerleme uzmanlarimizin
destegi ile, Grup yonetimi ve destek aldig1
uzmanlar ile goriismeler yapilarak
degerlendirilmistir.

- Modellemelerde kullanilan 6nemli tahminlerin
(ileriye doniik elektrik fiyat1 beklentileri, spark
spreadler, elektrik iiretim miktar1 beklentileri,
kapasite kullanim oranlari, iskonto orani)
uygunlugu, degerleme uzmanlarimizin destegi
ile degerlendirilmistir.

- Projeksiyonlarda kullanilan elektrik iiretim
miktarlar1 ve kapasite kullanim oranlarsi,
Grup’un ge¢mis donem performanslari ile
karsilagtirilmigtir.

- Grup, ileriye doniik elektrik fiyat1 beklentileri ve
spark spreadlere iligkin uzman bir girketten
danigmanlik hizmeti almistir. S6z konusu
danigman sirket tarafindan yapilan tahminler,
Grup yonetiminin hazirlamis oldugu ileriye
doniik projeksiyonlarda kullanilmistir. Soz
konusu tahminlerin makulliigii, degerleme
uzmanlarimizin da destegi ile
degerlendirilmistir.

- Maddi duran varlik yeniden degerleme
¢aligmalar1 sonucunda tespit edilen yeniden
degerleme artig tutarinin konsolide finansal
tablolara dogru bir bicimde yansitildig kontrol
edilmistir.

- Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
yontemiyle muhasebelestirilmesine iligkin
dipnotlarin TFRS’lere uygunlugu kontrol
edilmigtir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ll1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 7 Mart 2022 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Caglar Siiriici, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 7 Mart 2022
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Do6nen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 681.299.003 214.333.131
Tulrev araglar 17 328.522.158 10.470.084
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,28 250.390.047 15.520.418
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 201.359.055 82.709.558
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 1.241.120 3.232.068
Stoklar 10 11.117.823 5.761.993
Pesin ddenmis giderler 9 36.989.194 14.003.586
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 20 1.093.049 1.048.119
Diger dénen varliklar 11 16.234.262 17.718.408
Toplam donen varliklar 1.528.245.711 364.797.365
Duran varhklar
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6,28 3.017.340 9.007.900
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 4.675.002 1.173.003
Finansal yatirimlar 12 100.000 100.000
Stoklar 10 19.156.626 18.603.008
Maddi duran varliklar 13 11.383.275.666 6.186.528.709
Kullanim hakki varliklar 15 32.107.117 28.289.732
Maddi olmayan duran varliklar 14 104.650.668 106.026.262
Pesin 6denmis giderler 9 923.515 15.834.030
Ertelenmis vergi varliklar 20 169.548 4.176.768
Diger duran varliklar 11 35.514.581 -

Toplam duran varliklar

11.583.590.063

6.369.739.412

TOPLAM VARLIKLAR

13.111.835.774

6.734.536.777

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

@)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukumliiltikler
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 4 492.950.522 246.601.779
- Kiralama islemlerinden borglar 4 20.545.662 12.557.974
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 7,28 77.243.319 21.674.313
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 509.926.486 208.768.767
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 1.625.824 913.824
Diger borglar
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 97.674.351 41.949.020
Tlrev araglar 17 329.940.405 27.472.101
Doénem kari vergi yukimlulugi 20 2.157.194 -
Ertelenmis gelirler 152.651 1.467.802
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 18 9.212.905 7.983.571
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 52.639.592 40.431.743
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.594.068.911 609.820.894
Uzun vadeli yakiamliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 4 8.592.425.615 5.722.328.669
- Kiralama islemlerinden borglar 4 138.560.518 100.875.010
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 230.329.959 146.336.964
Tirev araglar 17 20.251.696 34.684.408
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 18 12.210.016 8.152.977
Ertelenmis vergi yukamlilUkleri 20 945.784.955 240.949.948
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.939.562.759 6.253.327.976
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 19 729.164.000 729.164.000
Sermaye duizeltme farklar 19 101.988.910 101.988.910
Paylara iligkin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/(giderler)
Yeniden degerleme ve 6lgim kazanglari/(kayiplar)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 13 7.497.657.048 3.433.690.830
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6igtim kayiplari (3.786.335) (1.995.920)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler/(giderler)
Riskten korunma kayiplari
- Nakit akis riskinden korunma kayiplari (4.433.563) (6.917.435)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 19 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)

Gegmis yillar zararlari
Net dénem zarari

(4.270.074.525)
(2.530.261.924)

(3.357.696.513)
(1.084.796.458)

Toplam 6zkaynaklar

1.578.204.104

(128.612.093)

TOPLAM KAYNAKLAR

13.111.835.774

6.734.536.777

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hasilat 21 3.917.844.338  2.187.508.497

Satiglarin maliyeti (-) 21 (3.317.028.107) (1.989.220.429)

Brit kar 600.816.231 198.288.068

Genel yonetim giderleri (-) 22 (101.199.929) (68.774.210)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 476.965.928 41.612.709

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (446.651.059) (54.995.135)

Esas faaliyet kari 529.931.171 116.131.432

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 25.704 2.102.949

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (52.016) -

Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet kari 529.904.859 118.234.381

Finansman gelirleri 26 366.687.639 21.339.758

Finansman giderleri (-) 26 (3.774.929.098) (1.301.464.487)

Vergi 6ncesi zarar (2.878.336.600) (1.161.890.348)

Vergi geliri/(gideri)

- Dénem vergi gideri 20 (2.352.631) -

- Ertelenmis vergi geliri 20 350.427.307 77.093.890

Net dénem zarari (2.530.261.924) (1.084.796.458)
Doénem zararinin dagilimi:

Ana ortaklik paylari (2.530.261.924) (1.084.796.458)

Pay basina kayip (1.000 adet) 27 (3,470) (1,488)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Gegmig donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Net dénem zarari (2.530.261.924) (1.084.796.458)
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunma kazanglari 3.104.844 3.113.353
Ertelenmis vergi etkisi 20 (620.972) (622.670)
Kar ve zararda yeniden siniflandirnimayacaklar
Maddi duran varlik yeniden dederleme (azaliglari)/artislar 13, 20 5.295.480.830 (7.867.483)
Ertelenmis vergi etkisi 20 (1.059.096.166) -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 18 (2.238.019) (692.248)
Ertelenmis vergi etkisi 20 447.604 138.450
Diger kapsamli gelir/(gider) 4.237.078.121 (5.930.598)

Toplam kapsamlh gelir/(gider)

1.706.816.197

(1.090.727.056)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
Kar veya zararda | siniflandirilacak
yeniden siniflandiriimayacak birikmig diger
birikmig diger kapsaml gelir ve | kapsaml gelir ve Kardan ayrilan
giderler giderler kisitlanmis yedekler
Maddi duran
varhk Tanimlanmig Riskten
B Sermaye yeniden fayda planlari korunma
Odenmis diizeltme Paylara iligkin degerleme yeniden ol¢iim kazanc¢ Diger Yasal Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklari primler artiglari(*) kayiplan /(kayiplari) yedekler yedekler zararlari zarari ozkaynaklar
1 Ocak 2020 729.164.000 101.988.910  50.220.043 3.635.344.991 (1.442.122) (9.408.118) (4.322.722) 12.053.172 (2.811.757.372) (740.673.273) 961.167.509
Transferler - - - - - - - - (740.673.273) 740.673.273 -
Toplam kapsamli gider - - - (7.867.483) (553.798) 2.490.683 - - - (1.084.796.458)  (1.090.727.056)
Diger diizeltmeler (*) - - - (193.786.678) - - - - 194.734.132 - 947.454
31 Aralik 2020 729.164.000 101.988.910  50.220.043 3.433.690.830 (1.995.920) (6.917.435) (4.322.722) 12.053.172 (3.357.696.513) (1.084.796.458) (128.612.093)
1 Ocak 2021 729.164.000 101.988.910 50.220.043 3.433.690.830 (1.995.920) (6.917.435) (4.322.722) 12.053.172 (3.357.696.513) (1.084.796.458) (128.612.093)
Transferler - - - - - - - - (1.084.796.458) 1.084.796.458 -
Toplam kapsamli gider - - - 4.236.384.664 (1.790.415) 2.483.872 - - - (2.530.261.924)  1.706.816.197
Diger diizeltmeler (*) - - - (172.418.446) - - - - 172.418.446 - -
31 Aralik 2021 729.164.000 101.988.910  50.220.043 7.497.657.048 (3.786.335) (4.433.563) (4.322.722) 12.053.172 (4.270.074.525) (2.530.261.924)  1.578.204.104
*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, yeniden degerlenen maddi duran varliklarin taginan degerleri Gizerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri Gizerinden hesaplanan

amortismanlari arasindaki fark 172.418.446 TL (31 Aralik 2020: 194.734.132 TL) tutarinda olup, maddi duran varlik yeniden dederleme artiglari hesabindan gegmis yillar zararlar hesabina
transfer edilmistir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari ddonem  Geg¢mis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. Igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan 1.010.934.607 371.829.498
Ddnem net zarari (2.530.261.924)  (1.084.796.458)
Doénem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 3.602.025.846 1.507.575.463
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 23 264.652.329 292.399.545
Kargiliklar ile ilgili dizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 18 11.591.559 9.640.754
- Dava karsilidi ile ilgili dizeltmeler 16 2.143.040 5.014.637
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16 10.064.809 2.271.202
Deger dustkltugu/(iptali) ile ilgili duzeltmeler (67.753) (3.452.869)
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (24.367.947) (10.101.107)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 822.335.727 577.521.264
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 2.866.065.516 676.041.303
Gergege uygun deger kayiplari lle ilgili dizeltmeler
- Tlrev finansal araglarin gergege uygun degder kayiplari ile ilgili diizeltmeler (2.368.774) 37.039.581
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 20 (348.074.676) (77.093.890)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikariimasindan olusan
(kazangclar)/ kayiplar ile ilgili dizeltmeler 25 52.016 (2.084.618)
Satis amagl siniflandirilan duran varliklarin satisindan saglanan
AR - 379.661
kayiplar ile ilgili dizeltmeler
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (52.045.743) (46.438.950)
!Iiskili taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azals (234.869.629) (10.554.233)
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalig (118.581.744) (12.084.175)
lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili duzeltmeler 5.990.560 (7.677.780)
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (1.511.051) 2.620.809
Stoklardaki (artig)/azalis ile ilgili dizeltmeler (5.909.448) (3.025.519)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler (8.858.056) 3.360.205
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/artis ile ilgili diizeltmeler (34.030.435) 32.741.707
lligkili taraflara ticari borglardaki (azalis)/artis ile ilgili duzeltmeler 55.569.006 (10.719.507)
lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler 301.157.719 (40.443.053)
Tirev varliklardaki/ytikumlGliklerdeki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (27.647.708) (19.734.843)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/(azalis) ile ilgili dlizeltmeler (1.315.151) 438.278
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borgclardaki artis/(azalis) 712.000 101.634
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki (azalig)/artis 17.248.194 18.537.527
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 1.019.718.179 376.340.055
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (8.543.205) (5.896.632)
Vergi iadeleri/(6demeleri) (240.367) 1.386.075
B. Yatinm faaliyetlerinden nakit akiglar (160.891.011) (17.564.720)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 3.834.740 4.057.055
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 13 (163.816.838) (22.205.641)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 14 (908.913) (136.473)
Satis amagli siniflandirilan duran varliklarin satigsindan kaynaklanan nakit girigleri - 720.339
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (399.578.588) (259.308.314)
Borg 6demelerine iligkin nakit gikiglari 4 (66.039.900) (6.112.169)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit cikislari 4 (14.098.241) (13.143.490)
Odenen faiz 4 (327.307.530) (218.964.149)
Alinan faiz 24.367.947 10.101.107
Diger nakit girisleri/(cikislarr) (*) (16.500.864) (31.189.613)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 450.465.008 94.956.464
Ddénem basi nakit ve nakit benzerleri (*) 3 167.473.301 72.516.837
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri (*) 3 617.938.309 167.473.301

®*) Donem basi ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri vadeli mevduat faiz tahakkuklar ve bloke mevduatlari icermemekte olup,
bloke mevduat degisimleri “Diger nakit girisleri/(¢ikislari) kaleminde sunulmustur.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket” veya “Akeneriji”), 1989 yilinda Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme
A.S. (13 Mayis 2014 tarihinde tGinvani Akkdk Holding A.$. olarak tescil olmustur) tarafindan kurulmustur.
Akenerji'nin fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin musterilere satigindan
olusmaktadir. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Sirket, Akkdk Holding A.$. ve CEZ a.s. arasinda
kurulmus musterek yonetime tabi ortaklik halini almistir.

Sirket, Tarkiye'de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul - Tirkiye.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gérmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin dolagsima acik kismi %52,83’tlr
(31 Aralik 2020: %52,83).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Akenerji ve bagh ortakliklari (Akenerji ile bagdli ortakliklar “Grup” olarak
adlandiriimistir) tarafindan istihdam edilen personel sayisi 269 kisidir (31 Aralik 2020: 240 kisi).

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar Yoénetim Kurulu tarafindan
7 Mart 2022 tarihinde onaylanmistir.

Sirket'in bagli ortakhklari (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve kayith adresleri asagida
belirtilmigtir:

Temel faaliyet Kayith ofis

Bagh ortakhik konusu adresi
Akenerii Elektrik Enerjisi ithalat - ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Gimissuyu/istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik tretimi ve ticareti Glimissuyu/istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat inracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti GUmussuyu/istanbul
Akel Sungurlu Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Sungurlu”) Elektrik Gretimi GUmussuyu/istanbul

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS”/"TFRS”)
esas alinmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla teblidler araciligiyla glincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS/TFRS

Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Grup ve Turkiye'de kayith olan bagh ortakhklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarini esas
almaktadir. Konsolide finansal tablolar gergcege uygun degderi ile gdsterilen tirev araglar ve finansal
yatirimlar ile yeniden degerlenmis tutarlari ile sunulan maddi duran varliklar haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gegerli ve finansal tablo sunum para birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“gecerli para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve Grup’un raporlama para birimi
olan TL uzerinden sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimltlUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimltlUklerin yerine
getiriimesinin es zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagl ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilarak TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet
sonuglarl, satin alma veya elden gikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

b) Bagl ortakliklar, Akenerji'nin dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla mali ve isletme politikalarini Akenerji'nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve guciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla bagl ortakliklar ve bagh
ortakliklardaki etkin ortaklik oranlariyla, Grup’un dogrudan veya dolayl olarak sahip oldugu oy hakki
oranlari gosterilmektedir.

Etkin ortaklik orani (%) Oy hakki (%)
Bagh ortaklik 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Akenerji Toptan 100,00 100,00 100,00 100,00
Ak-el Kemah 100,00 100,00 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00 100,00 100,00
Akel Sungurlu (*) - - 100,00 -

(*) Akenerji Toptan’in Akel Sungurlu ile imzalamis oldugu kapasite kiralama sodzlesmesi ve intifa hakki
s6zlesmesi kapsaminda, Akel Sungurlu Sirketi’'nin hisselerinin herhangi bir tarihnte Akenerji Toptan
tarafindan bedelsiz satin alma opsiyonu bulunmasi ve kontrol gliciinin Akenerji Toptan’da olmasindan
dolayr 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Akel Sungurlu tam konsolidasyon yontemi ile finansal tablolarda
konsolide edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Bagl ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan c¢ikartilir. Gerekli
goruldiagunde, bagh ortakhklar icin uygulanan muhasebe politikalari Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliigin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Sirket'in bagh ortakliklari Gzerinde sahip oldudu paylarin kayith degerleri, bunlardan kaynaklanan
temettiler, ilgili 6zkaynaklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu hesaplarindan karsilikli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagh ortaklklarinin, bagh ortakliklarda sahip oldugu
hisselere ait temettiler, sirasiyla, ilgili dénem gelirinden ve 6zkaynaklardan ¢ikartilr.

c) Baglh ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda “kontrol glici olmayan
paylar” olarak gosterilmektedir. Sirket'in bagl ortakliklarinda kontrol giici olmayan pay mevcut
degildir.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, asagida belirtlien 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TMS/TFRS standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“TFRYK”) yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yuriiliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2,
- TFRS 4 - “Sigorta S6zlesmeleri’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9’un uygulanmasinin
ertelenmesi.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durum ve performansi Uzerinde dnemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

i) 31 Arahk 2021 tarihi itibarnnyla yayimlanmigs ancak heniiz yiriirlige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yuarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iligskin
degisiklikler,

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’,

- TMS 1 ‘Finansal tablolarin sunumu’ standardinin yuakamliliklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi,

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler,

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler,

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukiamluluklere iliskin ertelenmis vergiye iligkin
degisiklik.

So6z konusu standart ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.
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2.4 Muhasebe politikalari ve tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hukminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanmakta ve dnceki déonem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doéneme iliskin ise, degdisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir:

Finansal varliklar

Siniflandirma ve élgiim:

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedeli Gzerinden, gergede uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak Ug
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gére
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak yapilmaktadir. Yénetim, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedeli ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yoénetimin sézlesmeye dayall nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag¢ olmayan finansal varliklar itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, finansal durum tablosunda “ticari

alacaklar”, “diger alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

i. Ticari ve diger alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar finansman
gelirinden netlestiriimis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemli olmamasi durumunda, fatura degerleri (izerinden gdsterilmigtir.

ii. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari icerir. Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri ve bloke mevduat hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini
icermektedir. Grup, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deder dusiukligune ugramadigi durumlarda
beklenen kredi zarari modelini kullanarak deger dusukligu hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi
zararl hesaplamasinda gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte Grup’un gelecegde ydnelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

Deger digtikligu

Grup, konsolide finansal tablolarinda yer alan, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari ve
diger alacaklari i¢in deger dusUkligu hesaplamalari igin kolaylastiriimis uygulamayi segerek karsilik
matrisi yoluyla hesaplamaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari ve diger alacaklar belirli sebeplerle deger
disUkligine ugramadigr durumlarda, beklenen kredi zarar karsiigini émir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsihdi hesaplamasi Grup’un gegmis kredi
zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gdstergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi
zarar orani ile yapiimaktadir.
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(b) Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergcege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinilir. Yénetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden gikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran
varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatinmlar icin ilk
muhasebelestirme sirasinda yatirirmin gergede uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kéar veya
zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir sec¢im yapar:

i)  Gergege uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gerge@e uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araglar” kalemlerini icermektedir. Tirev araglar, gergege uygun dederin pozitif olmasi durumunda varlik,
negatif olmasi durumunda ise yikimlilik olarak muhasebelestiriimektedir. Grup’un tlirev araglari, vadeli
doviz alim - satim sézlesmeleri, vadeli faiz orani dedisim s6zlesmeleri ile ileri vadeli elektrik alim satim
sdzlesmelerinden olusturmaktadir.

- Alim satim amagl tiirev araglar

Grup, yabanci para cinsinden, elektrik fiyati degisiminden ve faiz orani riskinden korunma amacl tiirev
finansal aracglar kullanmaktadir. Sakli tirev araglar, ana s6zlesmeden ayrilir ve ana sézlesme finansal
bir varlik degilse ve belirli kriterleri karsiladiginda ayri olarak muhasebelestirilir.

Tirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
doénemlerde ise gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Tirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise
yukumlilik olarak muhasebelestiriimektedir. Tirev finansal araglarin makul degerlerinde meydana
gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yukiimliilukler

Grup’un tirev olmayan finansal yukidmlalikleri “Borglanmalar” “Ticari borglar” ve “Diger borglar”
kalemlerinden olugsmaktadir.

i. Borglanmalar

Borclanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gergcede uygun degerden katlanilan islem maliyetleri
dusulerek muhasebelestirilirler. Borglanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden dlgullrler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri disulmus) ile geri alinan tutar arasindaki
fark, etkin faiz yontemi kullaniimak sureti ile dénem suresince kar veya zarda muhasebelegtirilir. Kredi
olanaklarinin temininde édenen Ucretler, kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin kullaniimasinin
muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti olarak muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu
Ucretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin
kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu Gcretler likidite hizmetinin pesin
Oddemesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem boyunca itfa edilir.

Borclanmalar s6zlesmede belirtilen yikimlilik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal durum tablosundan ¢ikarilir.

Borglanmalar yeniden yapilandiriimasi durumunda, bu borca iligkin gergeklesen her tirli maliyet ve
bedel, borcun kayith degerinden indirilerek yeniden yapilandiriimis kredi s6zlesmesinin kalan dmri
boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya ingasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi uzun bir slireyi gerektiren varliklari ifade
eder. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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ii. Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar, gercede uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikarilmasi

Butdn finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmayi taahhut
ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan teamdl ve
dizenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varlidin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

(@) Varlktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin stirenin bitmis olmasi durumunda,

(b)  Grup’un varhktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Gglincu kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme
yukumlGliga olmasi durumunda;

(¢)  Grup'un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya ddullerin devredilmis veya (b) tim hak ya da 6dillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik zerindeki tim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilr.

Grup’un varhktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da menfaatlerin
transfer edilmemesi veya Uzerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam
eden iligkisine bagli olarak konsolide finansal tablolarda tasinir.

Finansal yukdmlulikler, bu yukimliliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
suresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan cikartilir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukumliligunu yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontroli misterinin eline
gectiginde veya gectikge varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

(&) Mdusteri sdzlesmelerinin belirlenmesi,

(b)  Sozlesmelerdeki performans yikumliliklerinin belirlenmesi,

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

(d) glem fiyatinin sdzlesmelerdeki performans yiikiimliliklerine dagitiimasi,

(e)  Her performans yukumlulagu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelegtiriimesi.

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda musterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(@) Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, s6zli ya da diger ticari teamillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahh(t etmistir,

(b)  Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

(c) Devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

(d)  Sozlesme 6z itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Grup’un mdisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiigi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken,
sadece musterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Sdézlesme baslangicinda Grup, musteriyle yaptigi sbézlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve musteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiadd ayri bir edim yukimlilugu olarak
tanimlar. Grup ayrica, s6zlesme baslangicinda, her bir edim yUkumliliginu zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.
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Baska bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina mudahil oldugunda, Grup, taahhidinin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢a saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikimliligi oldugunu belirler. Grup, belirlenmis
mal veya hizmetleri, o0 mal veya hizmetleri misteriye devretmeden dnce kontrol ediyorsa asildir. S6z
konusu durumda edim yikumluligunu yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal
veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutari kadar hasilati finansal tablolara alir.
Grup, edim yUkimlilugi belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin edilmesine aracilik
etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yuUkimlaligu icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

Grup, islem fiyatini tespit etmek igin s6zlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem fiyati,
Grup’un Ugilnci sahislar adina (6rnedin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar harig taahht ettigi mal
veya hizmetleri misteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.

Grup’un, TMS 18’in yerini alan TFRS 15 “Musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilat” standardi
uyarinca edim yukdmlulikleri toptan elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden
olusmaktadir. Satilan elektrik, iletim hatlari Gzerinden musteriye iletiimekte ve musteri Grup’un edimden
saglanan faydayl es zamanl olarak tiuketmektedir. Elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan
hizmetlerden elde edilen hasilat teslimatin gergeklestigi an muhasebelestiriimektedir.

Elektrik satigi gelirleri

Elektrik satis gelirleri, elektrik teslimatinin gergceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gére,
faturalanan tutarlar tGzerinden olusmaktadir.

Dengesizlik tasarruf paylasimi gelirleri

Dengeden Sorumlu Grup olarak firmalarin maruz kalacaklari pozitif veya negatif dengesizlik maliyetlerini
minimize etmelerinden kaynakl tasarruf paylagimi gelirlerinden olugsmaktadir.

Yiik-al talimati gelirleri

Bir dengeleme biriminin Milli yik tevzi merkezi (MYTM) tarafindan verilen talimatlar dogrultusunda,
santralin Uretimini artirarak sisteme enerji satmasi durumunda olusan gelirlerdir.

Sekonder frekans kontrolii gelirleri

Sekonder frekans kontroli (SFK) gelirleri, bir diger adi ile otomatik dretim kontroll, emre amade olan
santraller arasinda yuk dagiliminin yénetiminden kaynakli Turkiye Elektrik Uretim lletim A.S.(TEIAS)
tarafindan SFK ihalesini kazanan santrallere 6denen gelirlerden olusmaktadir.

Kapasite mekanizmasi gelirleri

Elektrik piyasasinda arz guvenliginin temini icin gerekli yedek kapasite de dahil olmak tzere yeterli
kurulu gug¢ kapasitesinin olusturulmasi ve/veya muhafazasi icin TEIAS tarafindan édenen gelirlerden
olusmaktadir.

Dovizli iglemler

Doénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddéviz kurlari Gzerinden
cevrilmigtir. DAvize dayall parasal varlik ve yukumltllkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar
Uzerinden gevrilmistir. DOvize dayal parasal varlik ve yukumlaliklerin ¢gevrimlerinden dogan kur farki
gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar tablosunda finansman gelirler/giderleri ve esas faaliyetlerden
diger gelirler/giderler altinda muhasebelestirilir.
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Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir dederin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis
maliyetinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, makine ve ekipmanlarin bakimi igin gerekli olan
yag ve kimyevi maddelerden, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olusmakta olup, kullanildikga
gider yazilmaktadir. Stoklarin birim maliyeti agirlikli ortalama yéntemi ile hesaplanmaktadir.

lligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Grup ile iligkili sayilr:
a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak uzere),

i) Grup tzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya,

Q) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimliliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
gercevesinde is iligkilerine girmektedir.

Maddi duran varhiklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar’ standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustl
dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢in 30 Eylul 2015 tarihinden baslayarak “Yeniden dederleme
modelini” benimsemistir. 31 Aralik 2021 tarihinde Grup, arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustl duzenleri,
binalar, makine, tesis ve cihazlar icin SPK lisansli bagimsiz dederleme sirketi tarafindan yapilan
degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz almistir. Motorlu tasitlar, déseme ve
demirbaslar ve 6zel maliyetler 6nceki yillarla tutarli olarak elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger dusikligunin indiriimesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal
tablolara yansitiimaktadir. Degerlemeye konu olan arsa, bina, makina, tesis ve cihazlar igin makul
degderin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu - “INA analizi” uygulanmigtir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangcoda
O6zkaynaklar grubunda yer alan “Maddi duran varlik yeniden dederleme artiglari” hesabina ertelenmis
vergi etkisi netlestirildikten sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri
Uzerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile
bu varliklarin elde etme maliyetleri Uzerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari arasindaki fark her
yil ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra “Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar”
hesabindan “Gegmis yillar kari/(zarar1)” hesabina transfer edilir. Ayni uygulama maddi duran varlk
cikiglarinda da gecerlidir.

Yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarin yeniden degerleme sikhgi, ilgili maddi duran
varlik kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisimlere baghdir. Yeniden degerlenen varligin
gercege uygun degerinin defter degerinden 6nemli olgide farklilasmasi durumunda, varlk tekrar
yeniden degerlenmeye tabi tutulur.
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Arsalar ekonomik dmdrleri sonsuz olarak kabul edildigi icin amortismana tabi tutulmamistir. Amortisman,
maddi varliklarin degerleri Gzerinden faydali émdrleri esas alinarak dogrusal amortisman yodntemi ile
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiurleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 30-50
Yer alti ve yerustl duzenleri 8-46
Makine ve teghizat 2-40
Motorlu tasitlar 4-8
Ddéseme ve demirbaglar 3-49
Ozel maliyetler 5-37

Her bilanco tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali omdarleri gézden gegcirilir ve gerekli
dizenlemeler yapilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, kayith deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir. Ancak,
eger varliklarda genigsletme veya 6nemli Olglide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik édmru tzerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa payl ve mevcutsa kalici
deder duslkligunin indiriimesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
Maddi olmayan duran varliklar lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Ticari isletme lisanslari

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslari maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Ticari isletme
lisanslarinin sinirli faydal émdarleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar disuldikten sonraki deg@erleri
ile takip edilirler. Ticari igletme lisanslarinin itfa paylari, lisans suresinin kullaniimaya basladig
zamandan itibaren tahmini faydali dmdarleri boyunca (15-49 yil) maliyet degerleri (izerinden dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak hesaplanir.

Bilgisayar yazilimlari

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti Gzerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini sinirli
faydali dmurleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa payinin digulmesi ile bulunan deger uzerinden taginirlar. Bilgisayar
yazihmlarinin tahmin edilen faydali émurleri 3 - 15 yildir.

Kiralamalar
Grup - kiraci olarak

Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama nitelidi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsihdinda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sure igin devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi
tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sure i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki
kosullari g6z 6éntinde bulundurur:
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a) Soézlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir,

b) Varligin islevsel bir béliminin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarikginin varliyi ikame etme yénunde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir,

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,

d) Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagcla
kullanilacagina iliskin kararlarin dnceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina
sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligin kullanimini yénetme hakkina asagidaki
durumlarda sahip olmaktadir:

i) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlidi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri igin baskalarini yonlendirmesi) ve tedarikginin bu isletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

i) Grup’un, kullanim siresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin filen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yukimlalaga yansitir.

Kullanim hakki varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet ydontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira ydkdmluliginidn ilk élgim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladi§i tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler,

d) Dayanak varligin, kiralamanin hikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore
edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok tretimi icin katlanilan maliyetler
harig).

Grup maliyet yéntemini uygularken, kullanim hakki varhgini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger disukligu zararlar distlmus,
b) Kira yukimlaligunidn yeniden dlgimine gdre diuzeltiimis maliyeti Uzerinden dlger.

Grup, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinda yer alan amortisman hikudmlerini uygular.Grup’un kullanim haklar varliklarinin
kullanim sureleri 3 ile 38 yil arasinda degismektedir.

Kullanim hakki varliginin deger dusiklugune ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi
bir deger dusikligu zararini muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu standardini
uygular.

Kira yiikiimliiligi

Kiralamanin fillen basladigi tarihte, Grup kira ylikimluliguni o tarihte gergeklesmemis olan kira
o0demelerinin buglnki degeri Gizerinden dlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yukumlaliganun o6lgimine dahil olan ve kiralamanin filen basladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:
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a) Sabit 6demelerden her tirli kiralama tesvik alacaklarinin disiimesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgiimi kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama suresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagdini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Grup, kira yukimluliguni asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yikimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir,

c) Defter deg@erini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olcer. Grup, kira yukimlGligdnun yeniden Olgiim tutarini, kullanim hakki varliginda
dlzeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yukumlalagu, s6ézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biydk kismi
Grup ve kiralayan tarafindan mustereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Grup kiralama
suresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar ilgili s6zlesmeye gére Grup’un
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama suresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan
g6zden gecirilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama siresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan disik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikh olarak yazici, dizistu
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanididi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iligkin 6demeler olustuklari dénemde gider olarak
muhasebelestirimeye devam edilmektedir. Makul 6lglide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olugan
bir portféye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir varlik sinifi igin geri kalan kiralama suresi benzer
olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orani uygulanmistir

Grup - kiralayan olarak
Grup’un kiralayan olarak faaliyetleri nemli bir tutar icermemektedir.
Varliklarda deger dusiikligi

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari da igeren her varlik icin her bir bilanco tarihinde, s6z
konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini dederlendirir.
Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlida ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukligli meydana gelmistir.
Deger dusukligu kayiplari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olugan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger

disukligunun kayitlara alinmasini izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6énce deger dusukligu ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri geuvrilir.
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Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yakimliligin bulunmasi, yukumlaliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergceklesme olasiliginin olmasi ve yukdmlulik tutar konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkin yukumltlukler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yukumldlikler olarak
degerlendiriimektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, s6zl edilen
varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri
olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Kidem tazminati kargiliklari

Kidem tazminati karsilidi, Grup’un, Tirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmini toplam karsihiginin bugtnkl degerini ifade eder.
Turkiye’'de gegerli olan galisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Iis Kanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler ylziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati édemekle yukumlidir. Tanimlanmis sosyal yardim
yukimlaligunian buginkt degderi ile ilgili ayrilan karsihk 6ngdrilen yukamlalik yéntemi kullanilarak
hesaplanir. Tum aktieryal kazan¢ ve kayiplar olustuklari dénem icinde diger kapsamli gelir/(gider)
olarak 6zkaynaklara yansitilir.

Kullaniimamus izin glinleri karsihigi

Grup, ¢alisanlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin gin sayisiyla
is sOzlesmesinin sonlandirildigi tarihteki gunlik brit Ucreti ve sdzlesmeye bagl diger menfaatlerin
toplaminin ¢arpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme yapmakla yukimlidar. Bu kapsamda Grup
calisanlara saglanan bir fayda yukdmluligl olarak kullaniimamis izin ginleri karsihgini kayitlarina
almaktadir. Kullanilmamig izin gunleri karsiligi, iskonto edilmeksizin dlculir ve ilgili hizmet yerine
getirildikce kar veya zararda sunulur.

Doénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelegtirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cari yil vergi yukumluligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tGzerinden ve bilango tarihi itibariyla

gecerli olan vergi oranlari ile yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yukimlaliganu ve
gecmis yillardaki vergi yakimlulugu ile ilgili dizeltme kayitlarini igermektedir.
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Ertelenmis vergi, yakimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimldliklerin finansal tablolarda yer aldigi
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Varlik ve
yukumlGliklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde sdz konusu varlik ve yukamlulukler ile ilgili
gelecek dénemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenmis vergi, yururlikte olan
veya bilanco tarihi itibariyla yururlide giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varliginin gergeklesecegi veya yukimlaliginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varli§i veya yikimluligu, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukimlaliga, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir.

Ertelenmis vergi varhginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagdi faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgtde, ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri azaltilir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukdmliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi
yukUmlulUkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkl bir ddnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen iglemlerle ilgili ise
dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Temettii

Temettl alacaklar beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettu borglari kar dagitiminin bir
unsuru olarak beyan edildigi ddonemde yiukimlilik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan disullerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iligkin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin (izerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri
sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

Nakit akis raporlamasi

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
gore siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinde kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini
gOsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.
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Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar. Grup, bilanco tarihinden sonraki duzeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde dizeltir.

Pay basina kazang/(kayip)

Pay basina kazang, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikhi hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6énceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin sunumu veya

siniflandiriimasi degistiginde karsilastirlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem konsolide finansal
tablolari da yapilan degisiklige uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili
olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar igerisinde siniflandirilan 35.122.461 TL tutarindaki ticari
borcunu ilisikteki 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili olmayan taraflara kisa
vadeli diger borglar kalemine, iliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglar icerisinde siniflandirilan
146.319.808 TL tutarindaki ticari borcunu da iligkili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglar hesabina
siniflandirmistir.

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiktumlultklerin
tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yakimliluklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkllik gésterebilir.

Grup’un varlik ve yukamlaliklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan énemlilik arz eden
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Mali zararlar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yukimlaligu vergilendirilebilir gecici farklarin timd igin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda veya s6z konusu farklarin
kapanacagi donemde bu farklar ile mahsuplastirilabilecek ertelenmis vergi ytukimlaliklerinin bulunmasi
sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kullanilmamis ge¢mis yil mali
zararlari Gzerinden ayirdigi ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir (31 Arahk 2020: 15.769.799 TL).
Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi ayirmadigi kullaniimamis gecmis yil mali
zararl 1.772.510.100 TL (31 Aralik 2020: 1.283.128.186 TL)'dir. (Dipnot 20). 31 Aralik 2021 itibaryla,
s6z konusu ertelenmis vergi varligi Grup tarafindan hazirlanan &6ngorilebilir gelecekteki kar
beklentilerini ve ilgili donemlerdeki ertelenmis vergi yukimlulUklerini dikkate alarak hesaplanmamistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Makul degeri tespitine iliskin agiklamalar

Grup, 30 Eylul 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak Uzere, santrallerine iliskin
arsalar, yeralti ve yerlsti dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gercede uygun degeriyle
gOsterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama ydntemlerinden maliyet modelini uygulama disi
birakmis ve yeniden dederleme modelini muhasebe politikasi olarak segmistir.

Yapilan degerleme calismalarinda, ileriye donik énemli tahmin ve varsayimlarin (ileriye déonik elektrik
fiyati beklentileri, spark spreadler, elektrik Gretim miktari beklentileri, kapasite kullanim oranlari, iskonto
orani) kullaniimasi, bu tahmin ve varsayimlarin sektorel ve ekonomik degisimlerden etkilenmesi, girdi
ve hesaplamalarin karmasik olmasi sebebiyle bagdimsiz bir degerleme kurulusuna yetki verilmistir.
31 Aralik 2021 tarihinde, arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustl dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar
icin SPK lisansl bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan dederleme galismalarinda tespit edilen
makul degerleri baz almistir.

Akenerji'nin aktifinde yer alan Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali (DGKGCS), Uluabat Hidro
Elektrik Santrali (“HES”), Ayyildiz Rizgar Enerjisi Santrali (‘RES”), Bur¢ HES, Feke | HES, Feke Il HES,
Bulam HES, Gokkaya HES, Himmetli HES enerji santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve yerusti dizenleri,
binalar, tesis makine ve cihazlarin adil piyasa degerinin tespitine yoénelik olarak hazirlanan
31 Aralik 2021 tarihli degerleme raporlarinda “gelir indirgeme ydntemi- INA Analizi” (g6zlemlenemeyen
girdiler kullanilarak yapilan Seviye 3 gergede uygun deger 6lgimu) uygulanmistir.

Gelir indirgeme yontemi, “INA Analizi” gergevesinde en énemli etken uzun dénemli elektrik piyasa
fiyatlari ve elektrik ve dogalgaz fiyatlari arasindaki kar marjlari (“spark spread”) oldugundan konu ile
ilgili, enerji piyasasinda faaliyet gosteren sirketlere hizmet sunan bagimsiz bir danisman ve teknoloji
sirketi ile galisiimistir. Uzun dénemli elektrik fiyatlari ve spark spreadler belirlenirken, modeldeki en
onemli girdiler; talebin 6nimuzdeki yillardaki seyri, yeni santrallerin devreye girisleri ve eski santrallerin
devreden cikislari, yenilenebilir enerji kapasite ve kapasite faktoériinin gelisimi, dogalgaz ve kémur
fiyatlari, elektrik ihracat ve ithalat gelisimi ve termik santrallerin verimlerinin gelisimi olmustur.

Modelde kullanilan ileriye yonelik sparkspread’deki artislar Erzin dodalgaz kombine ¢evrim santralinde
Uretim artisina sebebiyet vermistir. HES’lerde ve Ayyildiz’da, kullanilan dretim tahminleri gegmis
donemler gerceklesen Uretim datalarindan ve 50 yillik bir sireci kapsayan fizibilite raporlarindan
faydalanarak olusturulmustur. ABD Dolari baz alinarak hazirlanan dederleme modellerinde kullanilan
iskonto orani, mevcut makroekonomik piyasa kosullari gergevesinde %9,52 olarak belirlenmistir. iskonto
oraninin artmasi santrallerin makul degerini azaltici ydnde bir etki yaratmaktadir.

Grup tarafindan hazirlatilan degerleme raporlari sonucunda, yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi
duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucunda olusan net deger artisinin 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyle 5.295.480.830 TL oldugu tespit edilmistir. Degerlemesi yapilan varliklarin net defter degerleri
yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan 5.295.480.830 TL tutarindaki ilave deger,
O0zsermayedeki yeniden degerleme deger artis fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek,
4.236.384.664 TL olarak kaydedilmigtir. 31 Aralik 2021 tarihine iligkin yeniden degerleme artis
fonunun hareket tablosu Not 13’te gdsterilmistir.
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indirgenmis nakit akis yéntemi uygulanan santrallerde kullanilan belli bagh parametreler, santral
bazinda asagida 6zetlenmigtir:

Degerlemede kullanilan temel varsayimlar

Degerleme yapilan Agirhikh sermaye .. Kapasite kullanim
santral maliyeti orani (%) Kurulu gii¢ (MW) orani(%)
Uluabat HES 9,52 100 35,13

Feke Il HES 9,52 70 26,45
Gokkaya HES 9,52 30 34,39

Feke | HES 9,52 30 34,51

Burg Bendi HES 9,52 28 30,85
Himmetli HES 9,52 27 36,01
Bulam HES 9,52 7 35,59
Ayyildiz RES 9,52 28 33,76
Degerleme yapilan Agirhkl sermaye .. Kapasite kullanim orani
santral maliyeti orani (%) Kurulu giig (MW) (%)

Erzin DGKCS 9,52 904 74 - 81

Kullanilan elektrik satig fiyatlari HES’ler ve RES igin 50-70 USD/MWh’dir. HES’ler ve RES igin
hazirlanan degerleme modellerinde kullanilan ileriye dénuk elektrik fiyatlarinin %10 artmasi veya
azalmasi durumunda, diger tum degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal
tablolarda HES’ler ve RES i¢in muhasebelestirilen maddi duran varliklar 692 milyon TL artacak veya
652 milyon TL azalacaktir. ileriye déniik satis hacminin %10 artmasi veya azalmasi durumunda ise
diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda HES’ler ve RES
icin muhasebelestirilen maddi duran varliklar 680 milyon TL artacak veya 655 milyon TL azalacaktir.
Agirlikh sermaye maliyet oraninin 100 baz puan artmasi veya azalmasi durumunda ise diger tim
degdiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda HES’ler ve RES igin
muhasebelestirilen maddi duran varliklar 432 milyon TL azalacak veya 533 milyon TL artacaktir.

DGKCS’nde kullanilan spark spread 7-16 USD/MWh'dir. Erzin DGKCS hazirlanan degerleme
modellerinde kullanilan, santralin ¢alistigi saatlerdeki ileriye dénuk spark spread tahminlerinin %10
artmasi veya azalmasi durumunda, diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide
finansal tablolarda Erzin DGKCS i¢in muhasebelestiriien maddi duran varliklar 381 milyon TL artacak
veya 419 milyon TL azalacaktir. Agirliklh sermaye maliyet oraninin 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda ise diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda
Erzin DGKGCS i¢in muhasebelestirilen maddi duran varliklar 597 milyon TL azalacak veya 727 milyon TL
artacaktir.

2.8 Igletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini surdirecegi
varsayimiyla hazirlamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren dénemde, Grup’un toplam Uretim miktarlar bir énceki yila
kiyasla %9 artis géstermistir. Dolar kurunda yasanan yikselme, sicak gegen yaz ve biitin yila yayilan
elektrik talebinde yasanan artisin etkisiyle yikselen elektrik fiyatlari sayesinde 6zellikle Erzin santralinin
birim kar marjlarinda énemli seviyede artis gergeklesmigstir. Yasanan bu gelismelere ek olarak, yiksek
oranda operasyonel elveriglilik ile saglanan yan hizmetlerden de (Primer Frekans Kontrol, Sekonder
Frekans Kontrol, 0 -1 kodlu talimatlar, Kapasite Mekanizmasi vs.) elde edilen gelirler sonucunda Grup’un
konsolide briit karinda énemli oranda artis meydana gelmistir. Ote yandan Grup, yurtdisi fiziksel elektrik
ihracati ve finansal elektrik Grtnleri islemlerinde 2021 yil sonu itibariyla 5,4 TWh hacme ulasmis olup,
ticari faaliyetlerini bu alanda yogunlastirmis ve déviz gelirlerini 6nemli élgide arttirmistir.
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Grup, menfaatine olabilecek ve nakit akislarda pozitif bir etki saglayabilecek tum firsatlar, glindelik
¢alisma planinin bir pargasi olarak degerlendirmektedir. Grup, gerek operasyonel karlligini artirmak
gerekse faaliyetlerden elde ettidi nakit akiglar arttirmak yoéninde aldigi aksiyonlar neticesinde,
konsolide finansal tablolarini, igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini surdirecedi
varsayimiyla hazirlamakta ve isletmenin surekliligine iliskin bir risk 6ngérmemektedir. Grup’un 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla faiz, amortisman ve vergi éncesi kari (“FAVOK”) 794.583.500 TL (31 Aralik 2020:
408.530.977 TL) ve faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari 1.019.651.511 TL (31 Aralik 2020:
376.340.055 TL) 'dir.”

Dogalgaz alimlari, Grup’un Erzin kombine dogalgaz c¢evrim santralinin Uretim faaliyetleri dolayisiyla
uretim maliyetleri icerisinde 6nemli bir yere sahiptir. 2019 yilinda hazirliklarini tamamlayarak 2020
yilinda dogalgaz tedarigini farkli kaynaklardan elde edip cesitlendiren Grup, bu sayede énemli maliyet
dususleri ve Uretim artigi ortaya koymustur. 2021 yilinda da ayni motivasyon ile Akenerji Dogalgaz
Sirketi bu aktivitesini ve alternatif kaynaklardan sagladidi tedarik oranlarini biyuiterek devam ettirmis ve
ik bes aylik dénem boyunca 6zel tedarikgiler ve EPIAS Siirekli Ticaret Platformu’ndan yapmis oldugu
tedarikler sayesinde Botas tarifesinden daha disik fiyatlar ile doJalgaz tedarigi saglayarak énemli
oranda tasarruf elde etmistir. Tlrkiye’nin en énemli dogalgaz tedarikgisi olan Botag’in, artan doJalgaz
maliyetlerine karsin satis tarife fiyatlarini dogalgaz ithalat maliyetlerinin altinda tutmasi sebebiyle, Grup
Haziran ayi itibariyla dogalgaz alimlarini yiksek oranda Botas’a ydnlendirerek, brit kara olumlu katki
saglamistir ve olasi firsat kayiplarini minimize etmistir.

Grup, 859 milyon ABD Dolari tutarindaki kredisini, 11 Kasim 2019 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
ile imzalamis oldugu Kredi Sézlesmesi ile “Finansal Yeniden Yapilandirma” uygulamasi kapsaminda ilk
1,5 yili anapara ddemesiz donem olmak Uzere TL ve ABD dolari cinsinden uzun vadeli olarak yeniden
yapilandirmis ve mevcut ylkumliliklerini toplam 13 yil vadeye yaymistir. S6z konusu Kredi
Sozlesmesiyle, kredinin geri 6deme plani Grup’un tahmin edilen nakit yaratma kapasitesine gore
dizenlenmis olup, bu durum nakit akisi Uzerindeki baskiyl azaltan, dolayisiyla Grup’un finansal
surdurulebilirligini ve rekabetgi glicini olumlu yonde etkileyen bir faktor olmustur. Ayrica, toplam banka
kredileri icindeki ABD Dolari cinsinden yikimltltklerin payinin %87’den %55 seviyelerine dusirilmesi
de Grup’un maruz oldugu kur riskini Gnemli oranda azaltmistir.

6102 sayil Ticaret Kanunu’nun 376’ct maddesi kapsaminda, sermaye kaybi veya borca batiklik durumu
ile ilgili olarak 15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanhgi Tebligi ile 1 Ocak
2023 tarihine kadar, sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda,
hentz ifa edilmemis yabanci para yuUkimluliklerden dogan kur farki zararlarinin dikkate
alinmayabilecedi dizenlemesi getirilmistir. TTK’nin 376’nci maddesinin uygulanmasina iliskin Usul ve
Esaslar hakkinda tebligin gecici 1.maddesinde 26 Aralik 2020 tarihinde yapilan degisiklikle 1 Ocak 2023
tarihine kadar, sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniz
ifa edilmemis yabanci para cinsi yakimltluklerden dogan kur farki zararlarinin tamaminin yani sira 2020
ve 2021 yillarinda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortisman ve personel
giderlerin toplaminin yarisinin da dikkate alinmayabilecedi dizenlenmigtir. Bu dogrultuda yapilan
hesaplamalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, konsolide finansal durum tablosunda
yer alan ge¢mis yil karlari/(zararlar) kalemi igerisinde 2.236.188.968 TL ve konsolide kar veya zarar
tablosunda 2.970.582.245 TL tutarinda olmak Uzere toplam 5.206.771.213 TL tutarinda heniz ifa
edilmemis yabanci para yukumliliklerine iligkin kur farki zarari, kiralamalardan kaynaklanan giderler,
amortisman ve personel giderleri mevcuttur. S6z konusu etkiler sermaye kaybi veya borca batikhk
durumu ile ilgili hesaplamada toplam d6zkaynaklara ilave edilmekte oldugu i¢in Grup’un sermaye kaybi
veya borca batiklik durumu mevcut degildir. Grup’un santrallerine iliskin arsalari, yeralti ve yeristl
dizenleri, binalari ile makine ve techizatlarinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla makul degerlerini yeniden
Olgmesi, 6zkaynaklarina pozitif etki saglamistir. Ek olarak tim kisa ve uzun dénemli yukidmldliklerinin
bilincinde olan Grup, proaktif yaklasimi gercevesinde operasyonlarini saglikli bir mali yapi iginde
surdurmek igin gerekli aksiyonlari almaktadir.

2.9 Grup faaliyetlerinin donemselligi

Grup’un faaliyetleri sezona gére énemli bir degisiklik géstermemektedir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kasa 11.779 47
Bankalar
- Vadesiz mevduat 542.295.120 52.378.516
- Vadeli mevduat 138.992.104 161.954.568

681.299.003 214.333.131

Bloke mevduat (63.353.207) (46.854.426)
Faiz tahakkuklari (7.487) (5.404)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 617.938.309 167.473.301

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz orani TL
mevduatlar i¢in %14,07 (2020: %14,86) ve Avro mevduatlar igin %0,01’dir (2020: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ABD Dolari cinsinden vadeli mevduati bulunmamaktadir
(2020:Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadelerine kalan sure 1 aydan kisadir.
Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bloke mevduat tutari 63.353.207 TL (2020: 46.854.426 TL) ‘dir.

Bloke mevduatlar, Grup’un elektrik, dogalgaz satimi ve ticareti ile ilgili Takasbank ve Raiffeisen Bank
banka mevduat hesaplarinda bulunan bakiyeler ile borg rezerv hesabina iliskin bakiyelerden olusmaktadir.

NOT 4 - BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla borglanmalarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari

- Banka kredileri 492.950.522 246.601.779

- Kiralama yukamlalukleri 20.545.662 12.557.974

Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 513.496.184 259.159.753

Uzun vadeli bor¢glanmalar

- Banka kredileri 8.592.425.615 5.722.328.669

- Kiralama yukumlilikleri 138.560.518 100.875.010

Toplam uzun vadeli bor¢glanmalar 8.730.986.133 5.823.203.679

Toplam kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar 9.244.482.317 6.082.363.432

Borglanmalara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Not 16’da agiklanmistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BORGCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin orijinal para birimi ve agirlikh

ortalama etkin faiz orani bilgileri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Etkin
faiz Orijinal
Para birimi__orani % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 7,92 36.983.308 492.950.522
Uzun vadeli kiralama yuktmldltklerinin kisa vadeli
kisimlari Avro 3,40 1.435.867 21.662.500
Uzun vadeli kiralama yuktmldltklerinin kisa vadeli
kisimlari faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (268.405) (4.049.350)
Uzun vadeli kiralama ytktmliliklerinin kisa vadeli
kisimlari TL 17,46 2.932.512 2.932.512
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 513.496.184
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 7,92 430.835.620 5.742.607.978
Uzun vadeli banka kredileri TL 12,28 2.849.817.637 2.849.817.637
Uzun vadeli kiralama yukumlUltkleri Avro 3,40 8.535.108 128.766.615
Uzun vadeli kiralama yUkUmldlGkleri faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (1.413.049) (21.318.254)
Uzun vadeli kiralama yukamlalikleri TL 17,46 31.112.157 31.112.157
Toplam uzun vadeli borglanmalar 8.730.986.133
31 Aralik 2020
Etkin
faiz Orijinal
Para birimi__orani % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 7,92 33.594.684 246.601.779
Uzun vadeli kiralama yukumliliklerinin kisa vadeli
kisimlari Avro 3,40 1.480.044 13.332.092
Uzun vadeli kiralama yukumluliklerinin kisa vadeli
kisimlari faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (302.889) (2.728.394)
Uzun vadeli kiralama yukumluliklerinin kisa vadeli
kisimlari TL 17,46 1.954.276 1.954.276
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 259.159.753
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 7,92 433.795.768  3.184.277.834
Uzun vadeli banka kredileri TL 12,28 2.538.050.835 2.538.050.835
Uzun vadeli kiralama yuktumlalikleri Avro 3,40 9.845.124 88.683.896
Uzun vadeli kiralama yukumlilikleri faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (1.681.455) (15.146.377)
Uzun vadeli kiralama yukumlalikleri TL 17,46 27.337.491 27.337.491

Toplam uzun vadeli bor¢glanmalar

5.823.203.679

(25)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BORGCLANMALAR (Devami)

Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Avro finansal kiralama bor¢larinin tamami degisken faizli olup, faiz
orani Euribor + %3,4'tr (31 Aralik 2020: Avro finansal kiralama borg¢larinin tamami degisken faizli olup,
faiz orani Euribor + %3,4).

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin anapara geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

442.143.840 250.184.550
4.788.931.670 224.398.907
452.248.941 3.541.777.106
491.207.391 229.527.495
2.417.893.773 1.476.440.611

1 - 2 yil igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde ddenecek
3 - 4 yil igerisinde ddenecek
4 - 5 yil igerisinde édenecek
5 yildan sonra 6denecek

8.592.425.615 5.722.328.669

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli kiralama ytktmliliklerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vadesi 1 - 2 yila kadar 19.116.830 11.237.255
Vadesi 2 - 3 yila kadar 18.886.255 11.137.108
Vadesi 3 - 4 yila kadar 18.166.102 10.795.238
Vadesi 4 - 5 yila kadar 18.023.766 10.414.862
Vadesi 5 - 6 yila kadar 18.646.643 10.776.034
Vadesi 6 - 7 yila kadar 19.280.762 11.150.325
Vadesi 7 - 8 yila kadar 1.262.493 11.528.206
Vadesi 8 - 9 yila kadar 78.798 776.112
Vadesi 9 - 10 yila kadar 91.784 73.034
Vadesi 10 yildan uzun 25.007.085 22.986.836

138.560.518 100.875.010

Kredi taahhiitlerine uyum

Grup’un 11 Kasim 2019 tarihli Kredi S6zlesmesi'ne istinaden kredi vadesi boyunca uymakla yukimlu
oldugu finansal taahhit, konsolide finansal tablolar Uzerinden yilsonu itibariyla s6z konusu yila iliskin
hesaplanacak olan bor¢ servisi karsilama oraninin 1,05’ten blylk olmasidir. Grup, 31 Aralik 2021 tarihi

itibariyla bu s6zlesme taahhidiine uymustur.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BORGCLANMALAR (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 6.082.363.432 5.098.567.768
Nakit akis etkisi (407.445.671) (238.219.808)
Gergeklesmemis kur farklari degisimi 2.866.065.516 676.041.303
Faiz tahakkuklari degisimi ve itfa olan komisyonlar 696.760.751 538.235.783
Kira yukUmlulUklerindeki degisimler 6.738.289 7.738.386
31 Aralik 9.244.482.317 6.082.363.432

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

- !Iiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 28) 250.390.047 15.520.418
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 221.004.920 102.423.176

471.394.967 117.943.594

Supheli ticari alacaklar karsiligi (19.645.865) (19.713.618)

451.749.102 98.229.976

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, satiglardan tahakkuk etmis
finansman geliri yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

Supheli ticari alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 19.713.618 23.166.487
DoOnem igin ayrilan kargiliklar (Not 24) 144.753 547.131
Konusu kalmayan karsiliklar (212.506) (4.000.000)
31 Aralik 19.645.865 19.713.618

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 19.645.865 TL (31 Aralik 2020: 19.713.618 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi ge¢mis ve bu alacaklar igin supheli alacak karsihdi ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

1-3ay - 148.727
3-12 ay 142.293 398.404
1 yildan fazla 19.503.572 19.166.487

19.645.865 19.713.618

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z o6nlnde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigini disinmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 3.242.000 TL (31 Aralik 2020: 3.246.340 TL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini gecmis olmasina ragmen slpheli olarak degerlendiriimemistir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

0-1ay arasi - 2.903
3 - 12 ay arasi ve uzeri 3.242.000 3.243.437
3.242.000 3.246.340

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.241.120 3.232.068

1.241.120 3.232.068

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi dairelerinden alacaklar 1.028.975 1.274.272
Cesitli resmi kurum ve kuruluslardan alacaklar 79.694 143.810
Verilen depozito ve teminatlar 500 1.802.080
Diger gesitli alacaklar 131.951 11.906

1.241.120 3.232.068

b) Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

- !Iiskili taraflardan diger alacaklar (Not 28) 3.017.340 9.007.900
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.675.002 1.173.003
7.692.342 10.180.903

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen depozito ve teminatlar 4.675.002 1.173.003

4.675.002 1.173.003
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 7 - TICARI BORGLAR

a) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

- iligkili olmayan taraflara ticari borglar 509.926.486 208.768.767
- lligkili taraflara ticari borglar (Not 28) 77.243.319 21.674.313

587.169.805 230.443.080

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ticari borglarin vadesi ortalama 30 giinddr.

NOT 8 - DIGER BORGLAR

a) Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

- lligkili olmayan taraflara diger borglar 97.674.351 41.949.020

97.674.351 41.949.020

Grup’ un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglarinin
detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

DSI’ ye borglar (*) 51.295.097 35.122.461
Odenecek vergi ve fonlar 42.136.407 5.120.248
Alinan depozito ve teminatlar 30.912 30.912
Diger borglar 4.211.935 1.675.399

97.674.351 41.949.020

b) Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

- iligkili olmayan taraflara diger borglar 230.329.959 146.336.964

230.329.959 146.336.964
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - DIGER BORGLAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflara uzun vadeli dider borglarinin

detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

DSI’ ye borglar (*) 230.310.407 146.319.808
Uzun vadeli diger borglar 19.552 17.156
230.329.959 146.336.964

(*) Grup, Uluabat Kuvvet Tineli ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullanim Hakkina iliskin DSI Genel
Mudarligu Etut ve Plan Dairesi Bagkanligi ile Emet - Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda 6 Haziran
2005 tarihinde bir anlasma imzalamistir. Bu anlasma uyarinca Grup tarafindan DSi’den devralinan proje igin
6denmesi gereken Enerji Hissesi Katilim Payina iliskin yukdmlulik isletmeye alinma tarihinde dogmakta,
o6demeler, bu tarihten 5 yil sonra baslamakta ve 10 esit taksitte yapilmaktaydi. Ayrica bu anlasma geregince
yikimlilikler UFE ile endekslenmekteydi. 8 Ekim 2019 tarihinde DSi'den gelen yaziya istinaden, Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren ortak tesis bedeli taksit sayisi 15 taksit olarak revize edilmistir. Bilango
tarihi itibariyla DSI tarafindan yazi ile bildirilen 6 taksidin ddemesi yapilmis olup, kalan yikimliliklerin UFE ile
endekslenmesi devam etmekte ve taksitlendiriimesi uyarinca iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar
olarak siniflandirilan tutar 51.295.097 TL (31 Aralik 2020: 35.122.461 TL) ve iligkili olmayan taraflara uzun vadeli
diger borglar olarak siniflandirilan tutar 230.310.407 TL'dir (31 Aralik 2020: 146.319.808 TL).

NOT 9 - PESIN ODENMI$ GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerinin detay! asagidaki gibidir.

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralhk 2021

31 Aralik 2020

Gelecek aylara ait giderler 20.946.773 12.733.247
Verilen siparis avanslari 16.042.421 1.270.339
36.989.194 14.003.586

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 800.177 15.725.648
Gelecek yillara ait giderler 123.338 108.382
923.515 15.834.030

NOT 10 - STOKLAR

a) Kisa vadeli stoklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Yedek pargalar 6.360.934 5.738.127
Hammadde 3.435.677 -
Yari mamidiller 880.652 -
Diger hammadde 440.560 23.866

11.117.823 5.761.993
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NOT 10 — STOKLAR (Devami)

b) Uzun vadeli stoklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Yedek pargalar (*) 19.156.626

18.603.008

19.156.626

18.603.008

(*) Grup’un uzun vadeli stoklar kaleminde siniflandirdigi 19.156.626 TL tutarindaki yedek parga stoklarinin
13.856.285 TL (2020: 13.653.933 TL) tutarindaki kismi Erzin dogalgaz kombine ¢evrim santralinin yapilan uzun
dénemli bakim anlagsmasi kapsaminda elde tutulan yedek pargalar, kalan 5.300.341 TL (31 Aralik 2020: 4.949.075
TL) tutarindaki kismi ise Grup'un diger santrallerinin bakim ve ariza ihtiyaglari kapsaminda elde tutulan yedek
parcalara ait olup, s6z konusu uzun vadeli stoklar tahmini kullanim periyot aralii uyarinca uzun dénemli stok olarak
siniflandiriimaktadir. Grup, planlanan bakim takvimi ve olasi arizalara hizli midahale edebilme amaci

dogdrultusunda yedek parga stoklarini ydnetmektedir.

NOT 11 - DIGER VARLIKLAR

a) Diger donen varhklar

31 Aralhk 2021

31 Aralik 2020

Devreden KDV 15.973.938 17.519.275
Eersonel avanslari 138.022 138.014
Is avanslari 122.302 61.119

16.234.262 17.718.408

b) Diger duran varhiklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gelecek yillarda indirilebilir KDV 35.514.581

35.514.581

NOT 12 - FINANSAL YATIRIMLAR

Qrup’un bagl ortakliklarindan Akenerji Toptan, 61.572.770 TL sermaye ile kurulmus olan Enerji Piyasalari
Isletme Anonim Sirketi'ne (“EPIAS”) 100.000 (Yiizbin) adet C grubu pay adediyle (Pay tutari: 100.000 TL)

%0,16 oraninda istirak etmistir (31 Aralik 2020: 100.000 TL).

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Baglh menkul kiymetler 100.000

100.000

100.000

100.000
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar Deger artig fonu 31 Arahik 2021
Maliyet

Arazi ve arsalar 281.604 - - 195.504 477.108
Yeralt ve yeristu dizenleri (*) 3.548.054.553 27.600.384 (2.715.579) 2.124.168.275 5.697.107.633
Binalar 768.945.929 19.642.621 (1.250.702) 701.557.782 1.488.895.630
Makine, tesis ve cihazlar (**) 3.023.010.773 84.233.073 - 2.469.559.269 5.576.803.115
Motorlu tasitlar 1.614.793 1.932.199 (143.365) - 3.403.627
Doseme ve demirbaslar 12.432.469 3.274.627 (7.610) - 15.699.486
Ozel maliyetler 4.387.138 1.121.742 - - 5.508.880
Yapilmakta olan yatirimlar 31.519.284 26.012.192 - - 57.531.476
7.390.246.543 163.816.838 (4.117.256) 5.295.480.830 12.845.426.955

Birikmis amortisman
Yeralti ve yerlstu duzenleri (438.057.666) (109.974.313) 93.641 - (547.938.338)
Binalar (83.690.735) (21.156.486) 37.900 - (104.809.321)
Makine, tesis ve cihazlar (670.791.066) (126.013.162) - - (796.804.228)
Motorlu tasitiar (1.002.251) (410.756) 95.577 - (1.317.430)
Déseme ve demirbaslar (9.106.818) (846.209) 3.382 - (9.949.645)
Ozel maliyetler (1.069.298) (263.029) - - (1.332.327)
(1.203.717.834) (258.663.955) 230.500 - (1.462.151.289)

Net defter degeri 6.186.528.709

11.383.275.666

*) Ayyildiz rizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralti ve yeristi diizenlemelerinin
maliyeti 495.485 TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralti ve yeristl diizenlemelerinin birikmis amortisman tutarn 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
65.195 TL'dir.

(**)  Ayyildiz rizgar santrali kapasite artirnmi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti
49.219.854 TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 24.609.928 TL'dir.

Cari ddnem amortisman giderinin 257.907.034 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 756.921 TL tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.

(32)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2020 ilaveler Transferler(***) Cikiglar 31 Aralik 2020

Maliyet
Arazi ve arsalar 281.604 - - - 281.604
Yeralti ve yerustu duzenleri (*) 3.533.196.145 1.047.333 13.811.075 - 3.548.054.553
Binalar 766.660.909 2.285.020 - - 768.945.929
Makine, tesis ve cihazlar (**) 3.027.499.249 2.239.344 4.085.555 (10.813.375) 3.023.010.773
Motorlu tasitlar 1.610.896 3.897 - - 1.614.793
Déseme ve demirbaglar 11.341.659 1.093.010 - (2.200) 12.432.469
Ozel maliyetler 1.759.367 2.627.771 - - 4.387.138
Yapilmakta olan yatirimlar 36.506.648 12.909.266 (17.896.630) - 31.519.284
7.378.856.477 22.205.641 - (10.815.575) 7.390.246.543

Birikmis amortisman
Yeralti ve yerustu duzenleri

(321.739.933)

(116.317.733)

(438.057.666)

Binalar (62.592.718) (21.098.017) - - (83.690.735)
Makine, tesis ve cihazlar (524.502.489) (148.211.504) - 1.922.927 (670.791.066)
Motorlu tagitiar (734.368) (267.883) - - (1.002.251)
Doseme ve demirbaslar (8.466.844) (640.156) - 182 (9.106.818)
Ozel maliyetler (950.132) (119.166) - - (1.069.298)

(918.986.484) (286.654.459) - 1.923.109 (1.203.717.834)

6.186.528.709

Net defter degeri 6.459.869.993

*) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artinmi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralti ve yeristii diizenlemelerinin
maliyeti 495.485 TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralti ve yerustlu dizenlemelerinin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
52.156 TL'dir.

**)  Ayyildiz rizgar santrali kapasite artinmi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti
49.219.854 TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 19.687.943 TL'dir.

(***)  Erzin santrali i¢in yapilan bakim maliyetlerini icermektedir.

Cari dénem amortisman giderinin 286.109.726 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 544.733 TL tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen borglanma maliyetleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Grup’un TMS 16'ya gore yeniden degerleme modelini benimsememis olmasi durumunda, maddi duran
varlik kalemlerinin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net defter de@erlerini gésteren tablo

asagidaki gibidir:

2021 2020
Arazi ve arsalar 782.624.157 786.521.105
Yeralti ve yerUstu diuzenleri 1.006.450.418 972.695.921
Binalar 274.310.280 263.884.508
Makine, tesis ve cihazlar 131.325 131.325

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar tzerinde bulunan teminat, rehin ve

ipotekler Not 16’da belirtilmigtir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla arsa, yer alti ve yerustu dlzenleri, binalar ile tesis makine ve
cihazlari icin maddi duran varlik yeniden degerleme artislarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020

2021
1 Ocak 3.433.690.830
Arazi ve arsalar 195.504
Yeralti ve yerusti dizenleri 2.124.168.275
Binalar 701.557.782
Makine, tesis ve cihazlar 2.469.559.269

3.635.344.991

8.729.171.660

3.635.344.991

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislarindan

kaynaklanan ertelenmis vergi dizeltmesi (1.059.096.166) -
Yeniden degerleme artis fonundan ¢ikis - (7.867.483)
Amortisman transferi (172.418.446) (193.786.678)
31 Aralik 7.497.657.048 3.433.690.830

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2021 ilaveler 31 Aralik 2021
Maliyet
Haklar 7.948.834 96.587 8.045.421
Lisanslar 126.007.599 812.326 126.819.925
133.956.433 908.913 134.865.346
Birikmis amortisman
Haklar (6.267.299) (419.035) (6.686.334)
Lisanslar (21.662.872) (1.865.472) (23.528.344)

(27.930.171)

(2.284.507)

(30.214.678)

Net defter degeri 106.026.262

104.650.668
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NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2020 llaveler 31 Aralik 2020
Maliyet
Haklar 7.812.361 136.473 7.948.834
Lisanslar 126.007.599 - 126.007.599
133.819.960 136.473 133.956.433
Birikmis amortisman
Haklar (5.327.913) (939.386) (6.267.299)
Lisanslar (19.936.896) (1.725.976) (21.662.872)
(25.264.809) (2.665.362) (27.930.171)
Net defter degeri 108.555.151 106.026.262

Cari donem amortisman giderinin 346.096 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2020: 188.148 TL) satilan malin
maliyetine, 1.938.411 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2020: 2.477.214 TL) genel ydnetim giderlerine dahil

edilmigtir.

NOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2021
Maliyet

Arazi ve arsalar (*) 23.841.871 2.143.134 - 25.985.005
Binalar 5.773.568 3.101.320 (2.862.988) 6.011.900
Tasitlar 4.024.855 4.162.859 (1.610.000) 6.577.714
33.640.294 9.407.313  (4.472.988) 38.574.619

Birikmig amortisman
Arazi ve arsalar (1.173.513) (696.712) - (1.870.225)
Binalar (2.208.759) (1.265.998) 1.223.812 (2.250.945)
Tagitlar (1.968.290) (1.741.157) 1.363.115 (2.346.332)
(5.350.562) (3.703.867) 2.586.927 (6.467.502)
Net defter degeri 28.289.732 32.107.117

*) Arazi kira ve orman izni bedellerinden olusmaktadir.
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NOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet
Arazi ve arsalar (*) 19.541.243 4.300.628 - 23.841.871
Binalar 2.942.713 2.830.855 - 5.773.568
Tasitlar 2.934.711 1.185.441 (95.297) 4.024.855
25.418.667 8.316.924 (95.297) 33.640.294
Birikmig amortisman
Arazi ve arsalar (537.771) (635.742) - (1.173.513)
Binalar (1.024.362) (1.184.397) - (2.208.759)
Tasitlar (804.002) (1.259.585) 95.297 (1.968.290)
(2.366.135) (3.079.724) 95.297 (5.350.562)
Net defter degeri 23.052.532 28.289.732

*) Arazi kira ve orman izni bedellerinden olusmaktadir.

Cari donem amortisman giderinin 696.713 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2020: 635.743 TL) satilan malin
maliyetine, 3.007.154 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2020: 2.443.981 TL) genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar

31 Aralik 2021 itibariyla Grup lehine ve aleyhine aciimis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda olasi kazang ve yukumluliklere karsi gerekli gorilen karsiliklari ayirmaktadir. 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla ayrilan karsilik tutari 38.674.310 TL’dir (31 Aralik 2020: 36.531.270 TL).

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Dava karsihgi 38.674.310 36.531.270
Maliyet giderleri karsiligi 13.965.282 3.900.473
52.639.592 40.431.743
Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020

1 Ocak 36.531.270 31.516.633
Cari dénem dava karsihgi (Not 24) 2.661.189 3.812.239
Dava karsiliklari faiz bedeli 1.118.847 2.285.535
Konusu kalmayan dava karsiligi (Not 24) (1.636.996) (1.083.137)
31 Aralik 38.674.310 36.531.270

b) Kosullu ylikiimliiliikler

- Verilen teminatlar

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhitler ve muhtemel

yukumlalikler agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Orijinal para TL  Orijinal para TL

tutar karsiligi tutarn Kargihgr

Verilen teminat mektuplari 108.800.927 108.800.927 127.300.676 127.300.676
ABD Dolari 624.456  8.323.374 8.190.000 60.118.695

200.000  3.017.340 200.000 1.801.580

120.141.641 189.220.951

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un operasyonlarina istinaden cesgitli kurum ve kuruluslara
(EPDK’ya, mal ve hizmet alimi yapilan tedarikgilere ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet
kurumlarina, KDV iadeleri kapsaminda vergi dairelerine) ve stiregelen davalar i¢in ¢esitli adli makamlara
verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutari Tutar Tutan

Grup tarafindan verilen TRI’ler

A. Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari TL 6.527.261.770 6.527.261.770 6.545.761.519 6.545.761.519
ABD Dolari 918.140.056 12.237.888.806  925.705.600 6.795.141.957
Avro 200.000 3.017.340 200.000 1.801.580
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRV’lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi
amacilyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - - - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRV’lerin toplam tutari - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - -

18.768.167.916 13.342.705.056

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Akenerji'nin kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki
gibidir:

11 Kasim 2019 tarihi itibariyla Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile Sirketimiz Akenerji (“Kredi Alan”) arasinda
finansal yeniden yapilandirma kapsaminda, sirketimizin mevcut tim borglarinin refinansmani ve vade
uzatimini saglamak tizere 1,5 yili ana para 6demesiz toplam 13 yil vadeli toplam 859 milyon ABD dolari
tutarinda bir refinansman kredi sézlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi s6zlesmesi
kapsaminda kullanmis oldugu 465 milyon ABD Dolari ve 2.271.037.258 TL tutarindaki refinansman
kredilerinin teminatini teskil etmek Uzere ilgili kredi s6zlesmesine ek olarak Alacak Devri, Epias
Alacaklari Devri, Gayrimenkul ve Ust Haklar ile ilgili ipotek, Ticari isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta
Alacaklari Devri, Hissedar Alacaklari Devri, Tasinir Rehni ve Pay Rehni S6zlesmeleri’ni imzalamistir.
Akenerji ile Banka arasinda imzalanan Tasinir Rehni Sézlesmeleri uyarinca Akenerji icin Ust sinir
olusturacak sekilde toplam birinci derece 6.418.460.843 TL ve ikinci derece 917.515.600 ABD Dolari
degerinde bir tasinir rehni tesis edilmistir. Ek olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta
poligelerinde daini murtehin sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmigtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un vermis oldugu TRi'lerin ézkaynaklara orani %1.189 'dur (31 Aralik
2020: %(10.374)).

- Alim ve satim taahhitleri

Elektrik alis ve satis taahhlitleri
Enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi satim sézlesmeleri kapsaminda Grup, 2021 yili igcerisinde

fiziksel olarak 3.096.460 MWh enerji satmay! taahhit etmis olup s6z konusu taahhit kapsaminda,
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 3.096.460 MWh enerjinin satisi gerceklesmistir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Enerji firmalar ile yapilan elektrik enerjisi alim sézlesmeleri kapsaminda Grup, 2021 yili igerisinde
fiziksel olarak 209.287 MWh enerji almayi taahhit etmis olup s6z konusu taahhut kapsaminda
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 209.287 MWh enerjinin alimi gergeklesmigtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un 2022 yili ve sonrasindaki donemlerde ifa edilmek tzere 131.400
MWH'lik fiziksel elektrik alis taahhiit etmistir. Grubun 2022 yili ve sonrasindaki donemlerde ifa edilmek
Uzere taahht ettigi herhangi bir satis protokoli mevcut degildir.

Dogalgaz alim taahhdiitleri

Grup’un 2021 yili tiketimleri, Botas Soézlesmesi'ne istinaden vermis oldugu taahhiddin Gzerinde
gergeklestiginden Grup, 31 Aralik 2021 dénemi itibariyla al yada dde yukdmlulugind tamamlamigtir.
Grup’un gegmis yillara ait Botas Sdzlesmelerine dair de herhangi bir asgari alim taahhidui
bulunmamaktadir.

Diger hususlar

Kemah Hidroelektrik Santrali projesi; 198 MW’lik yiksek kurulu glicli, rezervuar kapasitesi ve ayrica
lokasyonu ile Turkiye’nin sayili hidroelektrik santral projelerinden biridir. Erzincan ilinde kurulmasi
planlanan ve yilda ortalama 560 GWh elektrik iretmesi beklenen projenin Devlet Su isleri Kati Proje
onay igslemleri 2017 yilinda tamamlanmig, 2020 yilinda Lisans tadili yapilarak insaat éncesi dénem
uzatilmigtir. Mevcutta ¢alisan demiryolu Kemah HES gél alanindan gegmekte olup, hattin bir kismi
projenin tamamlanmasinin ardindan su altinda kalacaktir. Bu hattin relokasyonunun, bir kamu yatirimi
olarak devlet eliyle yapilmak tizere TCDD ve Ulastirma Bakanligi nezdinde, 6niimizdeki dénem yatirim
planina alinmasi s6z konusudur. Grup, s6z konusu relokasyon planinin gergeklesmesine istinaden,
yatirim i¢in gerekli ¢alismalarin yapilmasini planlamaktadir. Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, s6z
konusu yatirimla ilgili olarak bilango aktifinde tasimis oldugu deger 85.241.280 TL’dir.

C) Kosullu varliklar

Alinan teminatlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutan karsiligi tutan Karsihgr

Alinan teminat mektuplari TL 51.724.699 51.724.699 43.008.307 43.008.307
Avro - - 1.026.250 9.244.357

ABD Dolari 229.000 3.052.341 4.000 29.362

Alinan teminat senetleri TL 1.752.432 1.752.432 2.752.432 2.752.432
ABD Dolari 590.544 7.871.361 4.340.544 31.861.763

Avro 33.800 509.930 33.800 304.467

ingiliz Sterlini 5.675 101.961 5.675 56.431

Alinan teminat gekleri TL 106.000 106.000 106.000 106.000
ABD Dolari 16.650 221.928 16.650 122.219

Alinan ipotekler TL 3.242.000 3.242.000 3.242.000 3.242.000
68.582.652 90.727.338

Alinan teminatlar genel olarak, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden musterilerden
ve ilgili sézlesmeler uyarinca tedarikgilerden alinan teminatlardan olugsmaktadir.
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NOT 17 - TUREV ARAGLAR

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kontrat Makul Kontrat Makul
miktari deger miktari deger
Vadeli déviz alim satim sézlesmeleri
- Kisa vadeli 64.154.970 17.609.139 - -
ileri vadeli elektrik alim satim
sdzlesmeleri
- Kisa vadeli 194.200.945 310.913.019 39.873.831 10.470.084
Tiirev finansal varliklar 258.355.915  328.522.158 39.873.831 10.470.084
Faiz orani degisim iglemleri
- Kisa vadeli 522.730.058 19.253.373 268.684.322 15.525.001
- Uzun vadeli 549.834.579 20.251.696 590.679.024 34.130.367
Vadeli déviz alim satim s6zlesmeleri
- Kisa vadeli - - 55.414.066 2.251.799
- Uzun vadeli - - 14.313.975 554.041
ileri vadeli elektrik alim satim
s6zlesmeleri
- Kisa vadeli 214.777.082 310.687.032 52.145.967 9.695.301
Tiirev finansal yukimliiliikler 1.287.341.719 350.192.101 981.237.354 62.156.509
Tlrev araglarin dénem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
2021 2020
1 Ocak 51.686.425 34.381.686
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen
- Finansal (gelir)/gider (29.467.686) 16.602.958
- Esas faaliyetlerden (gelir)/gider (548.796) 701.781
31 Aralik 21.669.943 51.686.425

NOT 18 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Odenecek SSK primleri 1.107.255 854.925
Personele borglar 518.569 58.899
1.625.824 913.824
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NOT 18 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Prim karsihgi 9.212.905 7.983.571

9.212.905 7.983.571

Prim karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 7.983.571 5.324.376
Cari dénem karsihg 9.212.905 7.983.571
Odenen karsiliklar (7.110.813) (5.242.242)
Konusu kalmayan karsiliklar (872.758) (82.134)
31 Aralik 9.212.905 7.983.571

c) Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Kidem tazminati yakimlalagu 10.095.079 6.741.483
Kullanilmamisg izin gunleri karsihigi 2.114.937 1.411.494
12.210.016 8.152.977

Tirk Is Kanunu’na gére Grup ve Bagli Ortakliklar'i, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma
hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin gagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2021 tarihli
itibariyla 8.284,51 TL (31 Aralk 2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati karsihdi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olasi yukumlilUklerinin tahmini toplam karsihdinin bugtnki degerini ifade eder.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olasi yukumliluklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkt degerini ifade eder. Tanimlanmig
sosyal yardim ydkdmluligindn buginki degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngdrilen yakdmlulik yéntemi
kullanilarak hesaplanir. Tim aktieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

TMS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat yukimldliginin tahmin edilebilmesi igin aktier
degerleme ongortlerinin gelistiriimesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup éngorilen yukimlulik
yoéntemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siresini sonlandirdigi tarih
itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlar temel alarak bir yikimlilik hesaplamaktadir. Bu
karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yikimliklerin bugiinkl degerinin
tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.Hesaplama kapsaminda meydana gelen tim aktleryal karlar ve
zararlar konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 18 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Buna gére toplam karsihdin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktler varsayimlar
yapilmigtir:

2021 2020
iskonto orani (%) 4,45 4,70
Emekli olma olasilidina iliskin kullanilan devir hizi orani (%) 94,49 95,13

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergcek orani gosterir.
Grup’un ve Bagh Ortakliklarinin kidem tazminati karsili§i, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
diizenlendigi icin, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 10.848,59 TL tavan tutari (1 Ocak 2021.:
7.638,96 TL) Gzerinden hesaplanmaktadir.

Donem icindeki kidem tazminati kargiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

2021 2020
1 Ocak 6.741.483 5.211.456
Faiz maliyeti 1.449.419 708.758
Hizmet maliyeti 881.739 680.813
Aktueryal kayip 2.238.019 692.248
Odenen tazminatlar (1.215.581) (551.792)
31 Aralik 10.095.079 6.741.483

Doénem igerisindeki Ucretli izin karsihdi tablosu asagidaki gibidir.

2021 2020
1 Ocak 1.411.494 1.164.346
Cari donem karsiligi 920.255 349.746
Odenen karsiliklar (216.812) (102.598)
31 Aralik 2.114.937 1.411.494

NOT 19 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Akenerji, SPK’'ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayitl sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL (“bir Turk Liras1”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayit sermayesi igin bir limit tespit
etmistir. Akenerji'nin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kayitli sermaye limiti ile ddenmis sermayesi
asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmis sermaye 729.164.000 729.164.000
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ortaklik Ortakhk
yuzdesi Tutar yuzdesi Tutar
CEZ ass. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943
Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090

Akarsu Enerji Yatirmlari San. ve Ticaret A.S.

(“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852
Halka agik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115
729.164.000 729.164.000
Sermaye duzeltme farklari 101.988.910 101.988.910
Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Sirket'in sermayesi her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 72.916.400.000 adet paya ayriimis olup, herhangi
bir hisseye imtiyaz taninmamistir.

Paylara iligkin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin Uzerinde bir bedelle ihrag edilmeleri sonucu,
ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

Yedekler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172

12.053.172 12.053.172

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tiark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Temetti dagitimi

Kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV. No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim
Ortakliklarin Temetti ve Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklarn Esaslar Hakkinda Tebligi’'nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig
olan kar dagitim politikalari gergevesinde gergeklestiriimesine karar verilmigstir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo dizenleme yGkimlGligu bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildidi stirece, net dagitilabilir kar tutarini,
Seri: Il - 14.1 sayili Teblig cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda
yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektidi dizenlenmistir.

Grup’un finansal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin distlmesinden sonra kalan donem kari ve
kar dagitimina konu edilebilecek bagkaca bir kaynak bulunmamaktadir (31 Aralk 2020:
Bulunmamaktadir).

(43)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Cari dénem kurumlar vergisi gideri 2.352.631 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.288.486) (1.048.119)

Doénem kari vergi ylikiimlultgi/
(Cari donem vergisiyle ilgili varliklar), net 1.064.145 (1.048.119)

Kurumlar vergisi

Grup, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiktmlilikleri igin finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglar igin %25, 2022 yih vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igcinde %23 olarak
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
disllmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda
olusan karlardan dasllemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay! izleyen dérdinci ayin
30’uncu gini aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar 6denir.

Turkiye’de sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2021 yili vergilendirme dénemi igin
%25, 2022 yili vergilendirme donemi igin %23, sonraki yillar i¢in %20) gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17 inci gundne kadar beyan edip on yedinci guni aksamina kadar dderler. Yil icinde
o6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap dénemleri de dahil olmak tizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Mukerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olugsmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. Kamu Gézetimi Kurumu, 20 Ocak 2022
tarihinde, TFRS kapsaminda Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile
ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait konsolide finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir dizeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi
belirtilmistir.

Gelir vergisi stopaiji

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Tlrkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kigilere
yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yila ait vergi geliri/(gideri) agsagida detaylandiniimistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

Ertelenmis vergi geliri 350.427.307 77.093.890
Cari dénem vergi gideri (2.352.631) -
348.074.676 77.093.890
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan vergi
giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2021 2020
Vergi 6ncesi donem zarari (2.878.336.600) (1.161.890.348)
Vergi orani (%) 25 22
Vergi orani Uzerinden vergi geliri 719.584.150 255.615.877
Istisnalar 323.731 1.164.764
Kanunen kabul edilmeyen giderler (53.051.826) (1.753.609)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis gegici farklar (273.723.031) (150.435.129)
Mahsup edilen gegmis yil zararlari 2.520.229 165.562
Farkl vergi orani etkisi (23.536.163) (23.266.639)
Yatirim indirimleri (22.637.970) (5.694.012)
Diger (1.404.444) 1.297.076
Cari dénem vergi geliri 348.074.676 77.093.890

Ertelenmig vergiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ertelenmis vergi varliklar 169.548 4.176.768
Ertelenmis vergi yakumlualikleri (945.784.955)  (240.949.948)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (945.615.407) (236.773.180)

Grup, ertelenmis vergi varliklarini ve yakimililiklerini, konsolide finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS
uyarinca duzenlenmis ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendiriimeleri sonucunda ortaya
¢tkan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestirimesinden
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve ylkimlalUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 2022 yilinda
kapanmasi tahmin edilen gegici farklar icin %23 ve sonraki yillarda kapanmasi tahmin edilen gecici farklar
icin ise %20’dir.

Birikmis gegcici farklar ve yururlukteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve
yukumlulukleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhgi/(ylikimlualagii)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2021 2020 2021 2020

Kullanilabilir mali zarar Uzerinden
hesaplanan ertelenmis vergi - (15.769.799) - 3.469.356
Yatirim indirimi (*) (254.871.979)  (141.682.127) 50.974.396 28.336.425
Dava karslliklari (1.946.519) (3.115.125) 447.699 623.025
Kidem tazminati karsiligi (7.351.045) (5.202.610) 1.470.209 1.040.522
Kullaniimamis izin gunleri kargihidi (845.975) (282.299) 169.195 56.460

Maddi duran varliklara iligkin

dlzeltmeler 5.043.009.996  1.198.902.547 (1.009.566.716) (239.780.509)
Borglanmalara iligkin dizeltmeler (56.066.434) 153.141.636 11.279.661 (30.628.327)
Diger 1.753.963 (626.817) (389.851) 109.868
Ertelenmisg vergi varhgi/(ylikimlualiigi), net (945.615.407)  (236.773.180)

(*) Gelir Vergisi Kanunu Miilga 19. Madde kapsaminda hak kazanilan yatirim indirimi tutari agirlikli olarak Uluabat
HES yatirim harcamalarindan kaynaklanmaktadir.
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yukumldldklerinin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait
hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak (236.773.180) (313.382.850)
Kar veya zarar ile iliskilendirilen 350.427.307 77.093.890
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen (1.059.269.534) (484.220)
31 Aralik (945.615.407) (236.773.180)

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yaptigi degerlendirmeler uyarinca, ertelenmis vergi varligi
hesapladidi ve gelecek donemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki gibidir:

Olustugu yil  Kullanilabilecegi yil 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
2017 2022 - 4.095.277
2019 2024 - 10.181.258
2020 2025 - 1.493.264

- 15.769.799

Grup’un 31 Aralik 2021 itibariyla yaptigi degerlendirmeler uyarinca, Gzerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplamadigi ancak gelecek dénemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki
gibidir:

Olustugu yil Kullanilabilecegi yil 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
2016 2021 - 104.375.065
2017 2022 43.471.558 86.943.115
2018 2023 148.406.201 296.812.402
2019 2024 133.261.859 266.523.719
2020 2025 262.948.530 528.473.885
2021 2026 1.184.421.952 -

1.772.510.100 1.283.128.186
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NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Elektrik satigi gelirleri 2.787.310.178 1.405.642.777
Dengesizlik tasarruf paylagimi gelirleri 597.877.606 386.260.440
Sekonder frekans kontroli gelirleri 247.476.920 105.390.106
Yuk-al talimati gelirleri 160.947.046 187.021.015
Kapasite mekanizmasi gelirleri 82.706.943 76.765.892
Diger gelirler 41.525.645 26.428.267
3.917.844.338 2.187.508.497

b) Satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

ilk madde malzeme ve elektrik alim

giderleri (*) 2.872.253.127 1.603.637.308
Amortisman ve itfa gideri 258.949.843 286.933.617
Bakim ve onarim giderleri 103.535.263 34.394.449
Personel giderleri 46.532.727 35.929.146
Sigorta giderleri 19.008.959 15.394.356
Diger hammadde, yedek parca, isletme malzeme giderleri 7.613.666 3.829.381
Diger giderler 9.134.522 9.102.172
3.317.028.107 1.989.220.429

(*) ilk madde ve malzeme giderleri, dogalgaz alim bedelleri, elektrik alim bedelleri, dengesizlik tasarruf
paylasim giderleri, sistem kullanim bedelleri gibi kalemleri igermektedir.

NOT 22 - GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Personel giderleri 37.942.346 30.812.054
Danigmanlik ve musavirlik giderleri 27.160.077 5.902.648
Cesitli vergi giderleri 8.269.767 7.156.135
Bilgi iglem giderleri 5.945.611 4.425.901
Reklam ve sponsorluk giderleri 5.788.473 5.063.502
Amortisman ve itfa gideri 5.702.486 5.465.928
Bdro giderleri 3.190.094 2.999.901
Tasit araglari giderleri 988.998 674.626
Seyahat giderleri 754.202 288.908
Sigorta giderleri 385.803 232.357
Diger giderler 5.072.072 5.752.250
101.199.929 68.774.210
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NOT 23 - GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

ilk madde malzeme ve elektrik alim

giderleri 2.872.253.127 1.603.637.308
Amortisman ve itfa gideri (*) 264.652.329 292.399.545
Bakim ve onarim giderleri 103.535.263 34.394.449
Personel giderleri (**) 84.475.073 66.741.200
Danigsmanlik ve musavirlik giderleri 27.160.077 5.902.648
Sigorta giderleri (***) 19.394.762 15.626.713
Cesitli vergi giderleri 8.269.767 7.156.135
Diger hammadde, yedek parga, isletme malzeme giderleri 7.613.666 3.829.381
Bilgi islem giderleri 5.945.611 4.425.901
Reklam ve sponsorluk giderleri 5.788.473 5.063.502
Buro giderleri 3.190.094 2.999.901
Tasit araglar giderleri 988.998 674.626
Seyahat giderleri 754.202 288.908
Diger giderler 14.206.594 14.854.422

3.418.228.036  2.057.994.639

*) Amortisman ve itfa giderlerinin 258.949.843 TL (31 Aralik 2020: 286.933.617 TL) tutarindaki
kismi satiglarin maliyeti, 5.702.486 TL (31 Aralik 2020: 5.465.928 TL) ‘si de genel yonetim
giderlerinin igerisinde bulunmaktadir.

(**) Personel giderlerinin 46.532.727 TL (31 Aralik 2020: 35.929.146 TL) tutarindaki kismi satiglarin
maliyeti, 37.942.346 TL (31 Aralik 2020: 30.812.054 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim
giderlerinin igerisinde siniflandiriimistir.

(***) Sigorta giderlerinin 19.008.959 TL (31 Aralik 2020: 15.394.356 TL) tutarindaki kismi satislarin
maliyeti, 385.803 TL (31 Aralik 2020: 232.357 TL) tutarindaki kismi da genel ydnetim giderlerinin
icerisinde siniflandiriimistir.

Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere lliskin Ucretler
Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina

istinaden hazirladidi ve hazirlanma esaslari 19 Adustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021(*) 31 Aralik 2020(*)

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim Ucreti 441.790 392.800
Diger glvence hizmetlerinin Ucreti 9.499 8.056
Bagimsiz denetim disi diger hizmetlerin Ucreti - 10.080
451.289 410.936

(*) Yukaridaki tcretler tim bagl ortakliklara tabi ortakliklarin yasal denetim ve ilgili diger hizmet Ucretleri
dahil edilerek belirlenmistir.
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NOT 24 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Vadeli elektrik alim satim s6zlesmelerinden karlar 303.858.906 10.470.084
Risk paylasim sdzlesmelerinden gelirler 85.378.798 7.347.068
Ticari faaliyetlerden kur farki gelirleri 53.790.219 4.798.913
Vadeli igslem opsiyon piyasasi gelirleri 14.327.435 10.371.909
Tazminat ve nefaset gelirleri 2.965.092 106.348
Konusu kalmayan karsilklar (*) 2.944.151 5.179.423
Sigorta hasar tazmini gelirleri 205.254 1.430.793
Diger gelir ve karlar 13.496.073 1.908.171

476.965.928 41.612.709

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konusu kalmayan karsiliklarin 1.636.996 TL'si dava karsihigindan
(31 Aralik 2020: 1.083.137 TL), 872.758 TL’si prim karsihgindan (31 Aralik 2020: 82.134 TL), 47.911 TL’si
supheli ticari alacak karsiligindan (31 Aralik 2020: 4.000.000 TL) ve 386.486 TL'si diger konusu kalmayan

kargiliklardan (31 Aralik 2020: 14.152 TL) olusmaktadir.

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vadeli elektrik alim satim s6zlesmelerinden zararlar 304.407.696 9.695.301
Risk paylasim sézlesmelerinden giderler 86.228.687 5.201.891
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 42.444.051 22.789.527
Vadeli igslem opsiyon piyasasi giderleri 8.787.861 11.179.384
Dava karsiliklari 2.661.189 3.812.239
Supheli ticari alacak karsiligi 144.753 547.131
Ticari faaliyetlerden reeskont gideri - 1.129.993
Diger gider ve zararlar 1.976.822 639.669
446.651.059 54.995.135
NOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

a) Yatinm faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Temettu geliri 25.704 18.331
Sabit kiymet satis kari - 2.084.618
25.704 2.102.949

b) Yatinm faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit kiymet satis zarari 52.016 -
52.016 -
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NOT 26 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki geliri 243.595.861 7.900.998
Tirev araglardan karlar 98.721.748 3.347.628
Faiz geliri 24.370.030 10.091.132
366.687.639 21.339.758

b) Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gideri 2.824.402.792 674.416.101
Faiz ve komisyon giderleri 774.849.886 562.364.770
Tulrev araglardan zararlar 50.048.995 24.961.934
Diger finansal giderler (*) 125.627.425 39.721.682

3.774.929.098 1.301.464.487

(*) S6z konusu tutarin 122.470.132 TL'si (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 35.042.135 TL) Grup’un Uluabat
Hidroelektrik Santrali icin DSI Su Kullanim Hakki Anlagmasi geregi olugan ytkimlGlagun bilango tarihi
itibariyla UFE ile hesaplanan endeks farkindan olusmaktadir.

NOT 27 - PAY BASINA KAYIP

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Cikarilmis adi hisse senetlerinin agirlikli adedi
Net dénem zarari

72.916.400.000
(2.530.261.924)

72.916.400.000
(1.084.796.458)

Pay basina kayip - TL (1.000 adet)

(3,470)

(1,488)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara

bedellidir.
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NOT 28 - ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

a)

iliskili taraflarla gergeklesen islemler

- lligkili taraflardan yapilan alimlar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas”) @ ") 91.601.481 37.797.287
CEZa.s.@0 88.143.830 6.205.119
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) ® ) 32.966.851 2.202.606
Aktek Bilgi iletisim Tek. San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) ¥ 7.755.548 5.878.083
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa) © ™ 6.319.328 17.640.968
Ak-Han Bak. Yon. Serv. Hiz. Guv. Malz. A.S. (“Ak-Han") © () 3.849.726 3.389.754
Akkok Holding A.S. (“Akkok™) ) ) 785.307 707.025
CEZ Trade Bulgaria Ead. ™ - 7.415.957
Ak-pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. (“Ak-pa”) ™ - 67.173
Diger - 11.998
231.422.071 81.315.970
(1) Elektrik ahmlar ve dengesizlik tasarruf paylagsimindan olugsmaktadir.
(2) Elektrik ve risk paylagimina iligkin ahmlardan olugsmaktadir.
(3) Dinkal aracihigi ile gesitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardan olusmaktadir.
(4) Bilgi islem hizmeti ve ekipman alimlarindan olugsmaktadir.
(5) Elektrik alimlari ve dengesizlik tasarruf paylasimlarindan olusmaktadir.
(6) Bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olusmaktadir.
(7) Kira hizmeti alimlarindan olusmaktadir.
- lligkili taraflara yapilan satiglar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sepasg @ ™ 1.827.820.299 634.265.667
CEZ a.s. @0 112.273.945 15.836.439
Aksa @) 9.925.751 3.702.088
Akcez Enerji Yat. San. ve Tic. A.S. (“Akcez”) ¥ (™) 93.780 84.714
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. ©) (™) 64.783 58.096
CEZ Trade Bulgaria Ead. ™ - 23.547.846
Diger 79.422 3.826
1.950.257.980 677.498.676

1)
(2
3
4
®)

*
(*)

Elektrik satisi ve dengesizlik tasarruf paylasimindan olugsmaktadir.
Elektrik ve risk paylagim satislarindan olusmaktadir.

Dengesizlik tasarruf paylasimindan olusmaktadir.

Verilen danismanlik hizmetlerinden olugsmaktadir.

Kira bedeli yansitmalarindan olusmaktadir.

Hissedar
Akkok Holding grup sirketi

(***) CEZ a.s. grup sirketi
(***)Akkok Holding ve CEZ a.s. grup sirketi
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NOT 28 - iLISKILi TARAF AGCIKLAMALARI (Devami)
b) iliskili taraflara iliskin bakiyeler

- lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sepag @ (") 218.683.718 12.205.186
CEZ a.s. @0 28.469.183 1.244.764
Aksa @) ) 3.155.715 178.766
Akcez @) ™) 9.222 7.694
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. ® ™) 7.007 5.539
CEZ Trade Bulgaria Ead. (™ - 1.878.469
Diger 65.202 -
250.390.047 15.520.418

(1) Elektrik satislar ve dengesizlik tasarruf paylagsimina iligkin alacaklardan olusmaktadir.
(2) Elektrik ve risk paylasim satiglarina iliskin alacaklardan olusmaktadir.

(3) Dengesizlik tasarruf paylasimina iliskin alacaklardan olusmaktadir.

(4) Verilen danismanlik hizmetlerine iligskin alacaklardan olugsmaktadir.

(5) Kira gelirlerine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

iligkili taraflardan alacaklarin ortalama vadesi 20 giinddir.

- lligkili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
CEZas. W0 3.017.340 9.007.900
3.017.340 9.007.900

(1) Yurtdisi elektrik satisi kapsaminda verilen 200.000 Avro tutarinda nakit teminattan olusmaktadir (31 Aralik
2020: 1.000.000 Avro).

- lligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

CEZ a.s )0 27.441.061 370.643
Dinkal @ (%) 27.388.992 8.000.454
Sepasg @ ™) 14.343.760 4.326.098
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. 4 ™ 3.177.178 1.897.016
Akkok ©) ) 1.787.289 3.563.000
Aksa 6 1.260.766 1.862.191
Aktek ()7 815.116 904.203
Ak-Han ©) 586.887 301.010
Ak Havacilik ve Ulagtirma Hizmetleri A.$ ©) (%) 442.270 243.565
Ak-Pa ™ - 206.133
77.243.319 21.674.313

(1) Risk paylasim alimlarindan dogan borglardan olugsmaktadir.

(2) Dinkal aracihdi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerden olusmaktadir.

(3) Elektrik ve dengesizlik tasarruf paylagimina iliskin olusan borglardan olusmaktadir.

(4) Danigsmanlk hizmeti ahmlarindan dogan borglarindan olusmaktadir.

(5) Danigsmanlik hizmeti ve kira alimlarindan dogan borglarindan olusmaktadir.

(6) Elektrik alimlari ve dengesizlik tasarruf paylasimina iliskin olusan borglardan olugsmaktadir.
(7) Bilgi islem hizmeti ve ekipman alimlarindan dogan borglardan olusmaktadir.

(8) Ofis bakim ve ydnetim hizmeti alimlarindan dodan bor¢lardan olusmaktadir.

(9) Havacilik hizmeti alimlarindan dogan bor¢lardan olusmaktadir.

(*) Hissedar

(**) Akkok Holding grup sirketi

(***) CEZ a.s. grup sirketi

(****) Akkdk Holding ve CEZ a.s. grup sirketi

iligkili taraflara borglarin ortalama vadesi 30 giind(ir.
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NOT 28 - iLISKILi TARAF AGCIKLAMALARI (Devami)
c) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar
Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, tst diizey yoneticilere yapilan 6demeler, Grup ortaklarina ve Ust

dizey yonetim kadrosuna (Genel Madur ve Genel Mudir Yardimcilari ve direktorler dahil olmak tizere)
yapiimigtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

_Ucret ve Ucret benzeri menfaatler 5.798.302 4.333.723
Ikramiye 4.335.110 2.822.088
Huzur hakki 901.072 724.914
11.034.484 7.880.725

NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yénetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay! gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un risk yonetim programi, finansal piyasalarin dngorilemezlijine odaklanmakta olup, Grup’un
finansal performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.
Grup maruz kaldigi gesitli risklerden korunma amaciyla tirev araglardan da yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde Finansman ve Mali
isler Genel Mudir Yardimciligi tarafindan yiritiimektedir. Finansman ve Mali isler Genel Mudir
Yardimcihdi, Grup’un diger birimleri ile yakin isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip
degerlendirilmesi ve riskten korunmasi i¢in gerekli aksiyonlari almaktadir.
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NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

a) Likidite riski

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamay miimkiin kimak ve agik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik yapisindan dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamaktadir. Grup, tim kisa ve uzun
dénemli yikumluluklerinin bilincinde olarak, proaktif yaklasimi cercevesinde operasyonlarini saghkl bir mali yapi iginde surdirmek, nakit akisi ile uyumlu bir sekilde
yukumldliklerinin vadesini dizenlemek igin menfaatine olabilecek ve nakit akiglarda pozitif bir etki saglayabilecek tim firsatlari, giindelik galisma planinin bir parcasi olarak
devamli olarak iliskide bulundugu finans kuruluslari ile istisare etmektedir. 2019 yilinda, Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda kredilerin yeniden yapilandirmasi ile Grup’un
kisa vadeli yakumlulikleri 6nemli élgiide azalmis olup, uzun vadeye yayillmigtir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilanco i¢i finansal yuktumldlikleri icin maruz kalacagi nakit ¢ikiglarini
gOstermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmeye dayal indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis nakit akimlarini dikkate
alarak yapmaktadir. Sézlesme uyarinca nakit ¢ikiglari kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlarini ifade etmektedir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin
6nemsiz dizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittir.

31 Aralik 2021

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami (I-11-111-1V) Kisa (1) arasi () arasi (ll) Uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar 9.244.482.317 13.505.238.429 12.767.976 530.879.213 8.235.446.888 4.726.144.352
Ticari borglar 587.169.805 587.169.805 587.169.805 - - -
Diger borglar 328.004.310 328.004.310 51.897.337 45.777.014 131.605.947 98.724.012
Tirev finansal yikiimliiliikler
Tdirev finansal yUkumlUltkler 350.192.101 350.192.101 77.671.763 252.268.642 20.251.696 -
10.509.848.533 14.770.604.645 729.506.881 828.924.869 8.387.304.531 4.824.868.364
31 Aralik 2020 Sozlesme uyarinca
Kayith nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami (I-11-11I-1V) Kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) Uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6.082.363.432 9.524.608.292 8.445.656 266.139.515 6.227.712.227 3.022.310.894
Ticari borglar 230.443.080 230.443.080 230.343.080 100.000 - -
Diger borglar 188.285.984 188.285.984 10.971.470 30.977.550 73.177.060 73.159.904
Turev finansal yukiimliiliikler
Turev finansal yukumlulikler 62.156.509 62.156.509 4.079.450 23.392.651 34.684.408 -
6.563.249.005 10.005.493.865 253.839.656 320.609.716 6.335.573.695 3.095.470.798
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NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
b) Piyasa Riski
- Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yikimlilikler tzerindeki etkisinden dolayi faiz
riskine maruz kalmaktadir. Grup, bor¢lanma piyasasi kosullari ve beklentileri gdzeterek sabit veya degisken
bazli faiz orani igeren varlik ve yuktumlulikler ile faiz orani riski yonetmektedir. Grup faiz orani riskini en aza
indirmek igin sabit ve degisken faiz oranlarina iliskin yapilan analizler dogrultusunda, en uygun kosullardaki
borglanmayi saglamaktadir. Grup, 11 Kasim 2019 tarihinde Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda
yapmis oldugu refinansman sayesinde mevcut kredilerinin énemli bir kismini sabit faize dénustirmis bu
sayede faiz riskini 6nemli derecede azaltmistir. Degisken faiz oranina maruz varlik ve yukimliliklerden
kaynaklanan faiz orani riski, faiz orani degisim soOzlesmeleri yoluyla yoOnetiimektedir. Grup, elinde
bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarini vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtiimistir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal araglar

Finansal borglanmalar 9.090.032.618 5.971.263.595

Ticari borglar 587.169.805 230.443.080
Ticari alacaklar 451.749.102 98.229.976
Nakit ve nakit benzerleri 138.992.104 161.954.568
Diger alacaklar 8.933.462 13.412.971
Diger borglar 46.675.095 7.096.555
Degisken faizli finansal araglar

Diger borglar 281.329.215 181.189.429
Finansal bor¢lanmalar 154.449.699 111.099.837

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate alinarak
degisken faizli banka kredileri igin gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gére 31 Aralik 2021
tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan yuksek/disuk olsaydi ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi; faiz orani degisim s6zlesmeleri ile korunmayan degisken faizli kredilerden olusan yuksek faiz
gideri/geliri sonucu vergi 6ncesi cari donem kari/zarari yaklagik 595.623 TL (2020: 775.506 TL) daha
yuksek/dislk olacakti.

- Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6turi kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari ve
finansal islemler dolayisiyla kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya gikmaktadir. Grup bu riski yabanci
para varlik ve yukumluliklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. S6z
konusu riskin yonetiimesi amaciyla spot bazli ddviz alimlari yapilmakta ve tlrev enstrimanlar
kullaniimaktadir. Grup yonetimi net yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengeleyici
onlemler almaktadir. Grup, 11 Kasim 2019 tarihinde Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda yapmis
oldugu refinansman ile ABD Dolar cinsinden kredilerinin énemli bir kismini TL cinsine donustirerek kur
riskine olan maruziyetini azaltmistir. Grup buna ek olarak, YEKDEM kapsaminda elde edilen ABD Dolari
endeksli gelirleri sayesinde dogal bir doviz riskinden korunma mekanizmasi olusturarak, kur riskine olan
maruziyetini azaltmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yukdmltluklerin
tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Varliklar 722.918.542
Yukamlalikler (6.439.469.773)

59.115.252
(3.596.357.994)

Net finansal durum pozisyonu

(5.716.551.231)

(3.537.242.742)

Tarev enstrimanlarin net pozisyonu

62.646.300

(69.728.041)

Yabanci para varlik pozisyonu (net)

(5.653.904.931)

(3.606.970.783)
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NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yukidmldlGklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TL Kargihgi ABD Dolari Avro Diger TL Kargihgi ABD Dolari Avro Diger
Ticari alacak 185.955.883 11.815.343 1.887.038 - 3.124.676 50 346.841 -
Parasal finansal varliklar 529.751.142 36.069.333 3.246.741 22 46.282.135 4.914.150 1.133.416 12
Dénen varliklar 715.707.025 47.884.676 5.133.779 22 49.406.811 4.914.200 1.480.257 12
Parasal finansal varliklar 7.211.517 3.400 475.001 - 9.708.441 3.400 1.074.999 -
Duran varliklar 7.211.517 3.400 475.001 - 9.708.441 3.400 1.074.999 -
Toplam varliklar 722.918.542 47.888.076 5.608.780 22 59.115.252 4.917.600 2.555.256 12
Ticari borglar 74.633.027 5.232.306 324.234 - 79.659.361 10.429.525 344.297 4
Finansal yukimliltkler 510.563.671 36.983.309 1.167.462 - 257.205.477 33.594.684 1.177.155 -
Parasal olan diger yakumlalUkler 4.211.404 315.958 - - 1.674.867 228.168 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 589.408.102 42.531.573 1.491.696 - 338.539.705 44.252.377 1.521.452 4
Finansal yukimliltkler 5.850.056.339 430.835.620 7.122.059 - 3.257.815.353 433.795.768 8.163.669 -
Parasal olan diger yakumlalUkler 5.332 400 - - 2.936 400 - -
Uzun vadeli yikimliiliikler 5.850.061.671 430.836.020 7.122.059 - 3.257.818.289 433.796.168 8.163.669 -
Toplam yiikiimliiliikler 6.439.469.773 473.367.593 8.613.755 - 3.596.357.994 478.048.545 9.685.121 4
Bilango disi tiirev aracglarin net varlik/yiikiimliiliik pozisyonu 64.154.970 4.700.000 100.000 - (69.728.041) (9.450.000) (40.000) -
Aktif karakterli bilango disi déviz cinsinden tiirev Urlnlerin tutari 64.154.970 4.700.000 100.000 - - - - -
Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden tlrev Urtnlerin tutar - - - - 69.728.041 9.450.000 40.000 -
Net yabanci para varlik yiikiimliililk pozisyonu (5.652.396.261) (420.779.517) (2.904.975) 22 (3.606.970.783) (482.580.945) (7.169.865) 8
Parasal kalemler net yabanci para varlik/yiikiimliiliik pozisyonu (5.716.551.231) (425.479.517) (3.004.975) 22 (3.537.242.742) (473.130.945) (7.129.865) 8
Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri 17.609.139 1.311.603 8.404 - 2.805.840 372.296 8.104 -
ihracat 112.229.921 - 9.574.674 - 39.384.285 - 4.806.136 -
ithalat 167.497.865 10.706.220 5.549.631 7.712 47.717.492 4.347.398 2.158.423 80

(56)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (Devami)

Grup, basta Avro ve ABD Dolari olmak Uzere faaliyetlerinden dolayr kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL'nin yabanci paralar karsisinda sirasiyla %10 deder kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarari Uzerindeki etkisi asagida belirtiimistir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsamakta olup, doviz
cinsinden olan YEKDEM gelirlerinin faaliyet karina olumlu etkisi bu hesaplamada dikkate alinmamistir.

31 Aralik 2021

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
Kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degigimi
Halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlalagu (567.121.648) 567.121.648 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (567.121.648) 567.121.648 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi
halinde
4- Avro net varlik/yGkimlalik (4.533.516) 4.533.516 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (4.533.516) 4.533.516 - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10 degisimi
halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yGkimlulik 40 (40) - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) 40 (40) - -
TOPLAM (3+6+9) (571.655.124) 571.655.124 - -
31 Aralik 2020
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi _ kaybetmesi kazanmasi _ kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degigimi
halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGlaga (347.301.770)  347.301.770 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (347.301.770)  347.301.770 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi
halinde
4- Avro net varlik/ydkumlalik (6.422.511) 6.422.511 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (6.422.511) 6.422.511 - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10 degisimi
halinde
7- Diger para birimleri net varhk/ytkidmliliik 8 (8) - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) 8 (8) - -
TOPLAM (3+6+9) (353.724.273)  353.724.273 - -

(57)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
c) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel bor¢ yukimluliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden
uygun kosullarda yeterli fonlama taahhutlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka
kredileri mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluglar tarafindan saglanmaktadir.

d) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak takip
etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bollinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borglari igerir)
disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir baska deyisle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve toplam
yukumlalikler arasindaki farktir. Bu oranin yani sira toplam sermaye/toplam varliklar orani da Grup
tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarinin finansmanini fonlama riskinde belirtildigi
gibi mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluglar tarafindan saglamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Toplam borglanmalar
lliskili ve iligkili olmayan taraflara ticari borglar
Diger borglar

9.244.482.317
587.169.805
328.004.310

6.082.363.432
230.443.080
188.285.984

Toplam borglar

10.159.656.432

6.501.092.496

Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3)

(681.299.003)

(214.333.131)

Net borg¢

9.478.357.429

6.286.759.365

Toplam sermaye

1.578.204.104

(128.612.093)

Net borg/toplam sermayeye orani %601 %0(4.888)

e) Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil ediimemis
alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalan musterilerden olusmaktadir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Grup, musterilerden alacaklart ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in dahili kredi kontrol proseddrleri, kredi
derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosedirlere gére Grup, buyik
bakiyeli musteriler i¢in (iligkili taraflar harig) ayri ayri olmak kaydiyla musteri kredi limitlerini onaylar,
artinr veya azaltir. Musterilerin gegmisteki ddeme performansi, finansal guicd, ticari iligkilerinin durumu,
ticari blylme potansiyeli ve yonetim anlayisi géz éninde bulundurularak kredi limitleri olusturulur. Bu
limitler her yil gézden gecirilir, yiksek risk tasidigi distnilen musteriler icin banka teminati, ipotek ve
diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 250.390.047 201.359.055 3.017.340 5.916.122  681.287.224 328.522.158
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 49.301.426 - - - -

A - Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri ) 250.390.047 198.117.055 3.017.340 5.916.122  681.287.224 328.522.158
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 46.059.426 - - - -

B - Kosullari yeniden gorusulmis bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger disukligiine

ugramis saylilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

C - Vadesi gegmis ancak deger dusiukligune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 3.242.000 - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - 3.242.000 - - - -

D - Deger disukligune ugrayan finansal

varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 19.645.865 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (19.645.865) - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

E - Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
™* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
** 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklar kategorisinde

degerlendirilen iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 143.813.495 TL'lik kismi Grup'un elektrik ticareti kapsaminda
EPIAS ve TEIAS'tan 1 aydan kisa vadeli ticari alacaklarini ihtiva etmektedir.

Beklenen kredi zararlari vade dagilimi

Vadesi Vadesi0-1 Vadesi 1-3 Vadesi 3-12 Vadesi 1 yildan

31 Aralik 2021 gecmemis ay gecmis ay gecmis ay gecmis fazla gecmis Toplam
Donem sonu bakiye 448.507.102 - - 3.384.293 19.503.572 471.394.967
Kredi zarar orani (%) %0 %0 %0 %4 %100 %4
Beklenen kredi zararlari - - - (142.293) (19.503.572) (19.645.865)
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NOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYIi (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 15.520.418 82.709.558 9.007.900 4.405.071  214.333.084 10.470.084
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 18.663.638 - - - -

A - Vadesi gegmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (™ 15.520.418  79.463.218 9.007.900 4.405.071  214.333.084 10.470.084
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 15.421.638 - - - -

B - Kosullari yeniden gorusulmis bulunan aksi

takdirde vadesi ge¢gmis veya deger dusukligine

ugramis saylilacak finansal varliklarin defter degeri - - = - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

C - Vadesi gegmis ancak deger dusukligune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 3.246.340 - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - 3.242.000 - - - -

D - Deger dusukligiine ugrayan finansal

varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 19.713.618 - - - -
- Deger dusukligu (-) - (19.713.618) - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger disuklugua (-) - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

E - Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadesi gegmemis ya da deger dusiklugine ugramamis finansal varliklar kategorisinde

degerlendirilen iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 57.590.801 TL'lik kismi Grup'un elektrik ticareti kapsaminda
EPIAS ve TEIAS'tan 1 aydan kisa vadeli ticari alacaklarini ihtiva etmektedir.

Beklenen kredi zararlari vade dagilimi

Vadesi Vadesi0-1 Vadesi 1-3 Vadesi 3-12 Vadesi 1 yildan

31 Aralik 2020 gecmemis ay gecmis ay gecmis ay gecmis fazla gecmis Toplam
Dénem sonu bakiye 94.983.636 2.903 148.727 3.641.841 19.166.487 117.943.594
Kredi zarar orani (%) %0 %0 %100 %11 %2100 %17
Beklenen kredi zararlari - - (148.727) (398.404) (19.166.487) (19.713.618)
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NOT 30 - FINANSAL VARLIKLARIN GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergcege uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal aracglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu éngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger disUklik karsiliklariyla beraber gergcege uygun degeri
yansittigi éngoérilmektedir.

Finansal yikimldiliikler
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yakin
oldugu 6ngérilmektedir. Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin kayith degerleri, kredilerin 11 Kasim 2019

tarihinde yapilan Finansal Yeniden Yapilandirma kapsaminda yeniden fiyatlanmasindan dolayi gercege
uygun degeri yansitmaktadir.

Gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarda gergede uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger
Olgtimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goéren (dizeltimemig) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz g6zlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen dederleme teknikleri

Grup’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 2. seviye olarak siniflanan 329.940.405 TL tutarinda kisa
(31 Aralik 2020: 27.472.101 TL), 20.251.696 TL uzun (31 Aralik 2020: 34.684.408 TL) vadeli turev
araclarindan kaynakh yukamluligu, 328.522.158 TL (31 Aralik 2020: 10.470.084 TL) tutarinda da kisa
vadeli turev finansal ara¢ varligi bulunmaktadir.

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yerUstli diizenleri, binalari ile makine ve techizatlari
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayl veya dolaysiz
gOzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul degerleri ile
Olgulmustdr (Seviye 3) (Dipnot 2.7).

NOT 31 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.





