CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ......[......[2022 tarihinde
onaylanmsiir.

Ortaklhifimean ¢ikarlms sermayesinin S00.000.000 TL kayith sermaye tavam
icerisinde 80.000.000 TL'den 400.000.000 TL'yve gkariimas: nedeniyle artinlacak
320.000.000 TL nominal degerli pavlarinin halka armina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun
Kurulca tekefTiilii anlamma gelmevecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da
kabul edilemez. Avrnica halkas arz edilecek paylarin fivatiman belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimmn (www.creditwest.com.ir) ve halka arzda satisa
aracihk edecek Alnus Yatinm Menkul Deferler A5 nin (www.alnusvatirim.com)
adresli intermet siteleri ile Kamuym Aydmmlatma Platformu (KAFP)'nda
(www.Kapaorgtr) yvavimlanmstir. Ayrica bagvuru yverlerinde incelemeve agk
tutulmaktadr.

Sermave Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'wncw maddesi uyarnea,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggs sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracibk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragoinin yinetim
kurulu iiveleri kusurlarina ve durumun :erehl:rme pire zararlar Iu:ndll:nn:
viikletilebildigi dlgiide mrumlndur i hnam di i ikte

tnhdlrde mﬂtm hlt:l Veva tutarsez o as1 duru.mu ha tl-llﬂll'-i.

ﬂ!g!:!nem Blgum.n dmttim, ﬂu‘tulmdim: ve :hg-trlmq: kurulu.ﬂan giln
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hanrlanan raporlan hazirlayvan
kisi ve kurumlar da hazwrladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamlte ve eksik

hilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR.... P A iR 3
1. IZAHNAMENIN SGRLWILULUGU“JU &’EKLENEN KISILER........ 5
8 6 o RO g S FESNE e e S U 6
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER............coociummisasismsscsinnsssnssamssssnsssasson 23
5. RISK FAKTORLER]... T R ST T e R e stwmisn )
6. IHRACCI HAKKINDA BiLGlLER ........................... 43
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER.........ccocvsiineiiannnn 151
9. MADDI VE MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA EIILUILI:FL ..... T2
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA [LISKIN DEGERLENDIRMELER ...... 75
1. ERACCININ FON EAYMART ARE .o s i idtinsi it et nad S 24
12, EGILIM BILGILERI ... cesnnnesassmsnassmssasssssmsssssmsassnssassassasenns 89
13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERL.........cocoimimimincessnensasnnans e 89
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER................. 39
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER........occoienemsnsimsmssmsasenssasenss 06
16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI .....covmimmsmmnmmssmssssssnsssnns 97
17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER ... emssscssmsessassmssmsassesens 104
18, ANA PAY SAHIPLERL...........coooosiiirmsnmssmssmssassassnssassmsssssnsessassassassasenss 101
19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAEKKINDA BILGILER ......cccociiimmiinmsmsnsnsnssssmsnsasmensnssssnsnssssssssmsnssssssnss 105
O IR I T T i i o o AR A A3 106
21. ONEMLY SOZLESMELER .............cicociciiiiimisteisisssmsasssscsnss seasssnssisn 110
22, [HRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
B I i R 113
23, [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER.........cccc0veees 117
24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR .....ccicivainmiismsnssssissasssssmmsssssns 124
25, BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER .....coovere 133
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA [LISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER........... 134
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERL.........cirerernercsiienns 134
N B I i it 136
29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER ....ccoveeees 137
30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI........ccomvmemrismmmsmoressisensossasssncs 138

31]. |I~!IR.F|.I:3I:[ VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BEARE sl s i 145

12. INCELEMEYE ACIK E.EI..GELER o

It




KISALTMA VE TANIMLAR

SR TRy T
:  Avrupa Birligi
- | Anonim Sirket
Avro / Euro / EUR * | Avrupa Birlifii'ne Oye devletlerin resmi para birimi
Bagimsiz denetim 26.12.2012 Resmi Gazete tarihli 28509 sayih Bafimsiz
yinetmeligi Denetim Yinetmeligi
Bankacihk Kanunu 5411 savily Bankacihk Kanunu
BDDK | Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu
Borsa / Borsa Istanbul / BIST | ° | Borsa Istanbul Anonim Sirketi
COVID-1% - | Koronaviriis hastalifa 2019
EPDK : | T.C. Enerji Pivasas: Dilzenleme Kurumu
Esas Sizlesme *  Creditwest Factoring A.S. nin sirket esas sizlesmesi
FKB Finansal Kurumlar Birligi
GYVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Ei I?::Iu‘: ranlk: Edes | Alnus Yatnm Menkul Degerler A.S.
1SIN * | Uluslararas: Menkul Kiymet Tammlama Numaras
| KAP Kamu Aydinlatma Platformu
KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe wve Denetim Standartlan
Kurumu
KVK * | Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKEK 6598 savili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu
KKTC + | Kuzev Kibns Tirk Cumburiveti
Kurul / SPK : | Sermaye Pivasas: Kurulu
Ltd. Sti. : | Limited Sirketi
| MASAK | | Mak Suclan Arastrma Kurulu
MEKK + | Merkezi Kayit Kurulugu
Pay Tebligi - | 22 Haziran 2013 l.anhil ve 28685 sayih Resmi Gazete'de
vayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)
SPKn * | Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C. + | Ttirkive Cumhuriveti
Takasbank * ¥lstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB ~“|* | Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankas:




TFRS + | Trkive Finansal Raporlama Standard

TL i | Trk Liras

TMSE * | Tasarruf Mevduat Sigerta Fonu

TTK 6102 sayl: Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG - | Torkive Ticaret Sicil Gazetesi

vh. » | ve benzer

6361 Sayth Kanun 6361 Sa:.;::: mwﬁ;ﬁsﬁng Finansman ve




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gergefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degiigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tlirlii makul Szenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Nusret Altinbas A [ZAHNAMENIN TAMAMI

Yinetim Kurulu Baskam
01.02.2022

Eylem Cifici Giliing Nilgiin Bozkurt Cankaya | [ZAHNAMENIN TAMAMI
Genel Miidiir Yardimces Genel Midir Yardimes: -

01.02.2022

lzahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan hl]pl:ﬁ:ﬂ:ﬁ oldufumuz tiim
bilgiler ¢ergevesinde, gergefe uygun oldugu ve bu bilgilerin anlamim degistirecck nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 8zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

HSY Da hk ve Bagimsiz Deneti !

TR A 30.06.2021 Suerh Bagimsiz
Hakan Ginaydin i Denetim Raporlan
Sorumlu Ortak Bagdenetg
HSY Damismanhk ve Bafimsiz Denetim A5 31.12.2020, 31.12.2019 ve
Ozkan Cengiz e 31.12.2018 Bagimsiz Denetim
Sorumlu Ortak B@W Raporlan
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baglik

Agtklama Yiikimlialiga

Al

Giris ve uyanlar

» Bu iizet izahnameye giris olarak

okunmahdir,

Sermaye piyasasi araglanna iliskin
yvalinm kararlan izahnamenin bir biitin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarn mahkemeye taginmasi
durumunda, davac vatirmmen, halka arzin
gergeklestigi dilkenin yasal dizenlemeleri
gergevesinde, irahnamenin ¢evirisine
iligkin  malivetlere vasal  siirecler
baslaimadan dnee katlanmak zorunda
kalabilir,

‘s Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak

iizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak dzretin izahnamenin difer kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamiltie,
hatalh wveva tutarsiz olmam:  veva
vatinmelarn yatirim kararnn vermesine
vardimaa olacak  tnemli  bilgileri
saflamamasi durumunda gidilir,

Al

Izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin 'hilgj

o Yoktur

B—IHRACCI

B.l

tl]l.'lﬂ'.lllll ticaret unvam ve
igletme ad)

Creditwest Fakicring Ancnim Sirket

B2

III!‘;I-“IJ!IEI hukuki statiisf, tabi
oldufnm mevzuat, kuruldufu
filke ve adresi

Hukuki Statfisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevraat: Tdrkive Cumhuriveti
Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriveti
Adresi: Esentepe Mahallesi, Biylikdere
Caddesi, Enka Apartmami, No: 10871, 3isli,
Istanbul

B3

| Ana firiin/hizmet kategorilerini
de igerecek sekilde ihragoimim
meveut  faalivetlerinin - ve
faalivetlerine etki eden Gnemli
faktirlerin tamm ile faalivet
gisterilen  sektirler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in ana faalivet konusu 6361 Sayih Kanun
hiikiimlenne de uygun olmak Ozere her tiirll
yurt igi ve uluslararas: tican muameleve yvinelik
faktoring hizmeti vermektir. Sirket’in temel
gelin, misterilerinden devir aldifs, fatura ile
tevsik edilebilen alacaklardir ve bu alacaklann,
vadeleri geldifinde Sirket tarafindan tam olarak
tahsil edilmeleri hedeflenmelktedir.




Sirket'in  faalivetlerine etki eden dnemli
fakidrler, miisterilerinin ya da devir alinan
alacaklann borglulanmn finansal durumianmn
bomulmasi ya da fatura borglulanmn veva
miisterilerin iyl nivet cercevesinde hareket
etmemesi gibi ¢esitli nedenlerden kayrakl
olarak wvadeli alacaklann vadesinde wve tam
olarak tahsil edilememesidir. Déviz kurlanndaki
degigiklikler, enflasvon oranlanndaki
degigiklikler, likidite sorunlan, girdi, iretim ve
lojistik  maliyetlerinin = artmasi,  global
pivasalarda vaganan gelismeler gibi Tirkive
ckonomisinin ve kiiresel ekonominin genel
durumu, mevsimsel efilimler, sivasi gelismeler,
miisterilerin faalivette bulunduklan sekidrlen
olumsuz etkileyvebilecek nitehkte birtalam
Smemli  pgelismeler  Sirket'in  devraldifn
alacaklann zamamnda ve tam olarak tahsil
cdilememesinin etkileyen kosullardir.
COVID-19 sdrecinin  etkisivle faktoring
sirketlerinin  bilviime ivmesi yavaslamms olup,
miisterileri ile gergeklestirdiklen islemlerde nsk
alma konusunda temkinli olmaw: tercih
etmislerdir.

B.da

Thraggny ve faalivet gisterdigi
sekiiird etkileyen Gnemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket'in _ beklentilerini  Onemli  derecede
etkilevebilecek egilimler, diviz kurlanndaki
degisiklikler, enflasyon oranlanndaki
degigiklikler, likidite sorunlan, girdi, diretim ve
lojistik  malivetlerinin @ artmasi,  global
pivasalarda yasanan gelismeler gibi Tirkiye
ekonomisinin ve kiresel ekonominin genel
durumu, mevsimsel efilimler, siyasi gelismeler
ve Covid-19 silrecinin  fakidring  sirketlen
{izerindeki etkileridir.

Ihragmn dahil oldugu grup
ve grup igindeki yeri

lzahname tarihi itibarivle Sirket'in paylanmn
%70,55'] halka agik olup, kalan paylar Altinbag
Holding ukdesindedir.

Alonbas Holding hakkindaki &zet  bilgiler
asafda yahnmeilann dikkatine sunulmaktadir.

Altinbas Holding: 1979 wilinda Ali Vakkas
Altinbags Kuwyumculuk adi ile KKTC'de
agilmisur olup, bogin Tarkive'de wve yurt
disinda  birgok mafazasiyla micevherat
sektiriinde  Gnemli bir paya sahiplir.
Gilnlimilzde milcevherain yam sira finans,
enerji ve lojistik alanlannda faaliyetlerini

sirdiiren grup 1996  wvilinda Hnld‘ingl%zlf
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yoluna gidilerek Altinbas Holding kurulmustur.
Finans alamindaki faaliyetlerini, Creditwest
Faktoring, Altinbas Kiymetli Madenler Borsas:
A.§., Ukrayna'da kurulu West Finance and
Credit Bank wve Kuzey Kibns Tirk
Cumhuriveti'nde kurulu Creditwest Bank Lid.,
Creditwest Finance Ltd. we Creditwest
Insurance Ltd. ile siirdiirmektedir.

Sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylan
dofrudan veya dolayh olarak
Y5 ve fazlasi olan Kigilerin |
isimleri'unvanlarmn  ile  her |
birinin pay sahiplifi hakkmda
bilgi

ihracoimin hakim ortaklarnn |
farkh oy haklarina sahip olup

olmadiklar hakkmda bilgi :

Varsa dofrudan veva dolayh
olarak ihraggmmm  vimetim
hakimivetine sahip olanlarm

va da ihraceon  komdrol
edenlerin isimleri/'unvanlarn ile
bu kontroliin kaynafn |
hakkinda bilgi

Sirket'in dofrudan pay sahiplifn bakimindan,
Sirket paylanmn %29.05%ine tekabdl eden
23.239.976,85 TL tuwanndaki paya Altnbas
Holding A.S. sahiptir. Sirket'in %70,55"i halka
agtk olup, halka apk paylann tutan
56.443.336,62 TL dir.

Sermavedeki veya toplam oy hakk igindeki
paylar dolayl olarak %5 ve fazlasi olan nihai
gercek ve tlizel kigiler ise Alunhas Holding A.S..
ASV Helding AS.. Ali Alunbas ve Nusret
Altinbas’ur. Alunhas Holding A.S. Sirket
paylarimin  %69,683'sine  tekabill eden
7.746.658,94 TL wtannda paya sahiptir. ASV
Holding A.5. %9,683'sine tekabll eden
7.746.658,94 TL tutannda paya sahiptir. Ali
Altinbas, Sirket paylannin %4842 sine tekabiil
eden 3.873.32947 TL tutannda paya sahiptir.
Nusret Alunbas, Sirket paylarmin %4.842'sine
tekabiil eden 3.873.329.47 TL tutannda payva
sahiptir.

Sirket Esas S8zlesmesi’'nin “Sermaye™ bashkh
6 'ne1 maddesi uyannca, Sirket paylan gruplara
avrilmis olup, toplam 200.000.000 adet paymn
200.000.000 adedi nama yamh A Grubu,
600.000.000 adedi nama vamh B Grubu
paylardir. A Grubu paylarm vinetim kuruluna
aday ghsterme imtivaz bulunmaktadir. B Grubu
paylann highir imtivaz yoktur.

Altinbas Holding aym zamanda 200.000.000
adet imtivazh A Grubu pawvin temam ile
imtivaz bulunmayan 210.000.000 adet B Grubu
paya sahiptir. Dolayisiyla, igbu lzahname rarihi
itibarivle Alunbas Holding A.S. yGnetim
kuruluna aday gisterme imtiyazina sahiptir. Bu

cercevede dofrudan  lhragei'mn  yiinetim
hakimiyetine sahip olan orak Altnbas
Holding tir,




B.7

Se¢ilmis Mnansal bilgiler ile
ihraggimin Minansal durumunda
ve faalivet sonuclarinda
meydana gelen dnemli
defisiklikler

31.12.2020 tarthinde sona eren finansal il
iibariyla,  Sirket'in @ toplam  varbklan
400,565,047 Bin TL'dir, 30.06.2021 tarhi
itibarivle ise toplam varlhklan 447,773,491 Bin

' TL'dir. 31.12.2018 wve 31.12.2019 tarihinde

sona eren finansal yillarda sirasiyla 399,931,710
Bin TL we 466,100,939 Bin TL olarak
gergeklesmisti.' Bununla birlikte, Sirket’in
kaynaklanmin  %61.26's1 Kisa vadeli
yllkiimlililklerden ve %38,74"11 dzkaynaklardan

meydana gelmektedir.

Sirket'in 30.06.2021 tarihi itibanyla kisa vadeli
vikimidlikleri 274290,684 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket'in  30.06.2021 tarihi
itibariyla weun vadeli yikimialikleri vokiur.

Sirket'in toplam varliklan, nakit ve nakit
benzerleri, fakinng alacaklan, ifa edilmis
maliyveti ile Glgllen difer fimansal wvarhklar,
takipteki alacaklar, beklenen zarar karsihklan (-
), maddi duran wvarhklar ve diger aktfler
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in maddi duran varbklan 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
finansal willarda sramyla, 158,631 Bin TL,
2,546,445 Bin TL ve 2,942,593 Bin TL'dir.
30.06.202] tarihi itibanyla ise 2,680,453 Bin
TL'dir.  Sirket'in maddi olmayan duran
varhklan ise bilg islem ve sistem vazilimlarini
teskil eden haklardan olusmaktadir we
31.12.2020 tarihlerinde sona eren finansal yilda
157,423 Bin TL'dir. 30.06.2021 tarihi itibanyla
ise 142,070 Bin TL dir.

Sirket’in  dzkayneklan 30.06.2021 tanhi
itibartyla 173,482,807 TL'dir. Bu tutann
80,000,000 TL'si &denmis sermayeden,
89,528,928 TL'si yasal yedeklerden, 9,052,672
TL'si ise difier vedeklerden olusmaktadic.
Sirket"in Szkaynaklan 31.12.2018, 31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihlerinde soma eren finansal
yvillarda sirasivla 131,003,948 TL, 154,154,010
TL ve 169,625,856 TL dir.

Sirket'in gegmis wil kérlan wve zararlan,
31.12.2018, 31122019 wve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren finansal willarda wve
30.06.2021 ara dénem tablolarda defisiklik
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glstermemigtir ve 59.973,-TL tutannda
gergeklegsmigtit. DOnem net kén 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
finansal willarda sirasiyla. 23.713.740-TL,
23.200,453-TL Ve 15,400,029-TL dir.
30.06.2021 tarihi itibariyla Sirket'in dinem net
kiir: ise 3,856,953,-TL tutanndadir.

Sirket'in briit kin 30.06.2020de sona eren alt
avhk  dinemde 15,243,926,-TL  iken.
30.06.2021°de sona eren alu ayhk dinemde
16,040,356,-TL 've vikselmigtir. Sirket’in briit
kin 2018 wilinda 54.662.471,-TL iken, 2019
yilinda 51,696,738 -TL tutannda
pergeklesmistie. 2020 wilinda ise 26,473,081
TL'ye diismiistiir.

Faktoring gelirleri 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren finansal wiida 60,081,591 TL olamk
gerceklesmis iken 30.06.2021 itibarivle 44,504,600
TL twtanndadir.

Sirket'in finansmar giderleri, 30.06.2020'de
sona eren albh aylik dénemde 17.556.332,-TL
iken, 30.06.2021'de soma eren alh ayhk
dénemde 28.464.253,-TL. olmustur. Sirket'in
2018 yilinda 92.883.975.-TL olan finansman
giderleri 2019 wilinda 54.665.023,-TL'ye
dilsmistiir. Sirket’'in 2020 wvilinda finansman
giderleri ise 33.608.510,-TL olmugtur.

Sirket'in cari dénem vergi varhin 31.12.2019 ve
31.12.2020 rmarihlerinde soma eren finansal
yillarda ve 30.06.2021 tarihi itibariyle sirasiyla
5.313.925 TL, 2456348 TL ve 916569 TL
olarak gergeklesmistir. Sirket'in c¢an dinem
vergi borcu ise 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren finansal willarda wve
30.06.2021 tarihi itibarivle sirasivia 7.411.606
TL, 2.806.539 TL wve 1.774.700 TL olarak
gergeklesmigiir,

Sirket'in 30.06.2020°de sona eren alti ayhk
dinemde entelenmis vergi gelin etkisi 33,080,
TL iken 30.06.2021°de sona eren alt avhk
diinemde, 118.939,-TL olarak gergeklegmistir.
Sirket'in 2019 yilinda -89118 TL, 2020 yilinda
ise ertelenmis vergi geliri etkisi 100.012,-TL
olarak gergeklegmistir,

Yukandzkilere ek olarak, her bir finansal tablo
déneminde veva sonrasinda Sirket'in_finansal

o
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durum wve faalivel sonuclannda Gnemli
degisiklikler gergeklesmemistir.
I
B8 | Secilmis @nemli proforma | Yokiur,
finansal bilgiler
B.% | Kar tahmini ve beklentileri Yokuur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Yokiur,
tablolara  iliskin = denetim
raporlanndaki olumlu goriis
digindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thraggimn isletme | Sirket'in meveur yilkiimlitliklerini karsilamak
' sermavesinin meveut | igin yeterli isletme sermayesi bulunmakitadir.
yiikiimliliklerini
karsilayamamasi Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Kurnlus ve Faah:.-'ﬂ Esaslan
Hakkinda Yinetmelik'in 12'nci  maddesi
uvannca Sirket'in  Gzkaypagimn, toplam
aktiflerine orarumin asgari yilzde il olarak
tutturulmas: ve idame ettirilmesi zoruniudur.
31.12.2020 tanhinde sona cren finansal wil
itibanyla Sirket'in tzkaynagi 169.625.856 TL
| ve toplam aktifi 400,565,047 TL'dir.
' 30.06.2021 twrihi itbariyle ise Sirket'in
Ozkaynafi 173482807 TL ve toplam aktifi
447.773.491 TL dir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |lbrag edilecek vm:ya[Sirk:t'inkaﬂlhmmwtameW.mmﬂmTLﬂIup,
borsada iglem gdrecek  her biri 0,1 Tirk Lires (10 Kuorus) itibari deferde
sermaye plyasasi aracimin  5.000.000.000 adet payva bOlinmistlr. Sirket'in
menkul kiymet | gikanlmis sermayes: 80.000.000 TL olup wmmam
tanimlama numaras: | muvazaadan an bir sekilde tamamen Sdenmigtir. Bu
{ISIN}) dahil tiir wve | sermavenin her biri 0,1 TOrk Liras: (10 Kurus) itibari
gruplarina iliskin bilgi kiymetinde olup 800.000.000 adet paya aynilmistr.
Bunlardan 200.000.000 (iki yiiz milyon) adedi nama
! yazili A Grubu, 600.000.000 (alt yiz milyon) adedi
nama yazh B Grubu paylardar.
Sirket’'in  500.000.000 TL kaywith sermaye tavam
igerisinde, 80.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesi,
tamanu nakden karsilanmak Ozere %400 oraminda
| 320000000 TL artnlarak 400.000.000 TL'ye
" gikaniacaktr,
320.000.000 TL tutanndaki sermaye artinmi Sonrasi
{A) grubu pay sshiplerine (A) grubu, (B) grubu pa}r
-’ sahiplerine (B) grubu pay verilecektir.
’kl\ 3
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Yapilacak sermaye arbnminda thrag  edilecek
400.000.000 TL degerli paymn; 820.000.000 TL
nominal degerli Jkismu A grubu  (ISIN:
TRETPFCO0028), 240.000.000 TL nominal degerli
kismu B grubu (ISIN: TRATPFAC91P5) pay olarak
ihrag edilecektir. B grubu ihrag edilecek paylar
BIST te islem gérecek olup, A grubu paylar BIST te
islem gBrmeyecektir.

(| C2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tark Liras: cinsinden satiga sunulacakur,
aracumn  ihrag edilecegi
para birimi
C3 hra¢ edilmis ve bedelleri | lzzhname tarihi  ibanyla, Sirket'in  qikanbmis
tamamen Gdenmiy pay | sermayesi 80.000.000.-TL olup her bini 0,1 Tirk
sayisi ile varsa bedeli tam | Lirasa {100 Kurus) nominal deferde toplam
idenmemis pay sayisi 800.000.000 adet peydan olusmaktadr, Bu
sermayenin tamami muvazaadan an bir sckilde
Her bir pavin nominal | tamamen Sdenmigtir. Bunlardan 200.000.000 {iki vz
degeri milyon) adedi nama yazili A Grubu, 600.000.000 (alo
yiiz milyon) adedi nama yazh B Grubu paylardir.
CA | Sermaye pivasasi Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzual uyannca, pay
aracinin safladifh haklar | sahiplerine asafidaki ¢esitli haklan saflamaktadir:
haklanda bilgi = [Kar Pay: Hakk
» Oy Hakk
*  Yeni Pay Alma Haklk:
. *»  Ortaklhiktan Aynlma Haklka
=  Orakhktan Cikma ve Satma Hakka
» Tasfive Halinde Tasfiye Bakiyesine Kanlm
Hakka
= Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
= Genel Kurula Davet ve Kaulma Hakk
= Bilgi Alma ve Inceleme Hakks
» [ptal Davas: Agma Hakla
=  Azinlik Haklan
»  (zel Denetim lsteme Hakk
C.5 | Sermaye pivasas: | Halka Arz Edilen Paylar {izerinde, paylann devir ve
Aracinin devir ve | tedavillind kisitlayic: veya pay sahibinin haklannin
| tedaviiliini kasstlayier | kullamiimasima engel olacak kayit bulunmamakiadir.
J hususlar haklunda bilgi
| €.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylan borsa kotunda bulunan ortaklann bedelli
pivasasi araclaninin | ve/veya bedelsiz sermaye arinmlan nedenivle ihrag
borsada islem gdrmesi | edecekleri paylan, sermaye arnmi sonucu olusan
igin  bagvurn  yapilip | yeni sermayenin ticaret siciline tescil edilmesini
vapilmadifn veya yapihp | 1akiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
vapilmayacaf hususu ile kalmaksizin Borsa kotuna alimr.
islem girilecek pazara
iliskin bilgi :

X




Sirket’in B Grubu paylan “CRDFA"™ kodu ile Borsa
Istanbul Ana Pazar'da islem gordiiit igin sermaye
aruruminda fhrac edilen yeni pay alma haklarnmn
kullandinimaya basladsfn birinci glin  itibanyla
MKK'da gerekli islemlerin yvapilmasimi miiteakiben
Borsa [stanbul’da islem giirmeye baglayacakur.

Kar dafptim pelitikas:
hakkmnda bilgi

Sirkel Esas Sézlegmesi'nin "Kar Tespiti ve Dafitim™
baslikl 20'nci maddesi ve SPK mn [1-19.1 sayih Kér
Pay1 Tebligi hikGmleri esas alinarak hazirlanan
Sirket'in Kar Dafum Politikas uyannca kar payi
dagium esaslan asafidaki sekilde belirlenmistir.
Sirket Esas Stzlegmesi'nin 20'nci maddesi uyarinca,
villik bilangoda gOrillen net dSnem kanndan, varsa
geemis yil zarannin ditsiilmesinden sonra sirasy ile:

1- Once birinci ayrim olarak,

a) TTK gerefince safi (net) kar {zerinden %5
oramnda Kanuni Yedek Akce ayrilir.

b) Bakiye kardan varsa wil iginde yapilan bafis
tutarinun ilavesi ile bulunacak meblag Gzerinden genel
kurul tarafindan belirlenecek kar dafitim politikas:
cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun
olarak birinci kar pay: aynilir.

2- Ikinci aynm olarak, safi kardan yukandaki tutarlar
indirildikten sonra kalan kann fevkalade yvedek akge
olarak aynlmas: wveyva ikinci kar payn olarak
dafntilmas: ve dagitlacaksa dafitim zaman ile gekli
vonetim kurulunum teklifi dzerine girket genel
kurulunca kararlagtinhr.

Ulkenin ekonomik kosullan, sekibre]l gelismeler ve
sirketin stratejik planlamalan da dikkate alinarak,
kigik venunmetlan korumak amac ile her yil net
dagiulabilir ddnem kannin en az %20"si oramnda kar
pay1 dafitim yapilmas: planlanmakiachr, Kar dagitim
teklifi Yonetim Kurulo tarafindan Genel Kuorulun
onayma sunulur.

Kar dagiim  vapilmayacaksa, gerekgesi  ve
dafitiimayan kann ne amagla kullamlacagy kamuya
agiklanir. Kar Pavi hesap d@memi sonu itibariyle
meveut paylann timine bunlann ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alimmaksizin egit olarak dagitilir. Kar
payuun nakden veya hisse sened bigiminde
dagitilmasina Sermaye Pivasas: Kurulu dizenlemeleri
cercevesinde Yonetim Kuruiu'nun teklifi ilzerine
Sirket Genel Kurulu karar verir.,
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D—RISKLER

D

Ihrageiva, faaliyetlerine
ve iginde bulundugu
sektire iligkin dmemli risk
faktérieri haklkinda bilgi

T Vi ve foalvetlere e
Sitket'in - gergeklestindigi  faktoring  iglemler
kapsaminda devraldifn alacaklann tahsilanm tam
olarak ve zamamnda vapamamasi, Sirket’in nakit

| akisimi, karliifim ve finansal durumunu olumsusr

etkileyebilir.

Sirket'in miisteri veva alacak portfoyiinde belirli
sekidrlerde wveya belidi  cofrafi  biilgelerde
yofunlasma olmasi, ilgili sektrde wveya cofral
bilgelerde vasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket'in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep
olabilir.

Qirket'in  misterilerinin  yofunlasuf  sektdirlerde
vadelerin uzamasi Sicket’in de faktoring iglemlerinde
vadelerinin uzamasina neden olabilir,

Sirket BDDK iarafindan dnglrillen standart oram
siirdiiremeyebilir. Bu durum Sirket'in yveni fakionng
islemleri yapmasmna s8z konusu cran saflamncaya
kadar engel olabilir, yeni sube apbslanna engel
olabilir, BDDK tarafindan wverilen slire iginde bu
oramn saflanmamas:  veya gerekli  tedbirlerin
alinmamas: gibi durumlarda, faaliyet izninin iptaline
varan yaptinmlar ile karsilagsmasina sebep olabilir.
Faktoring alacaklannin vadesinde tahsil edilememesi
likidite riskini de beraberinde getirebilir. Sirket
fonlama ihtiyaglanim saglamak igin yeterli finansmam
bulamayabilir veya finansman kaynaklan yilksek
maliyetli olabilir. Bu durum Sirket’in nakit akisim
olumsuz etkileyebilir.

Global ve yerel bazda pivasalarda yasanabilecek
dalgalanmalar sonrasi, Sirket, bilango yinetimini
etkin sekilde gerceklegtiremeyebilir,

Sirket'in akif ve pasif yOnetiminde gbrilebilecek
aksakhk likidite riskinin olusmasina neden olabilir;
Sirket'in nakit aki;m vapism kisa vadeli faiz
oranlanndaki arns ve azahslara duyarhdir. Faiz
oranlanndaki volatilitenin yilksek olmasi Sirket'in
gelirlerinin istikranim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in kullendsfy kredileri saglayan bankalanm bir
temerrilt hali sebebiyle kredileri vadesinden dnce gen
cainrmalan duramunda, Sirket nakit akig sorunu
yasavabilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket'in  iginde
bulundugu faktoring sekt8rii ve faaliyeti i¢in Snem arz

W
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etmekiedir. Sirket'in kﬂlmﬂlﬂwﬂh_ﬂt/
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sistemlerinin = cahsmasinda  cesith aksakliklar
meydana gelebilir. Sirket’in migterilerine ait kisisel
verilen veva ticarl sirlann, vetkisiz @glined kisilerce
ele gecirilmesivle sonuglanan bir giivenlik ihlali
olmas: durumunda, gizli bilgiler ifsa olabilir ve bu
durum Sirket nezdinde zararlara vol agabilir. Sirket'in
bilgi teknolojileni sistem ve aglanndaki gecikmeler,
kesintiler veya bu sistem ve aflara yapilabilecek siber
saldinlar Sirket'in faalivetlerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket'in faalivetlerinin devam BDDEK tarafindan

| dilzenlenen fzalivet izninin gegerli surette ylr{irtikte

olmaya devam etmesine baghdir. Sirket'in faktoring
faalivetleri, BDDK 'mun detayl dilzenlemelerine ve
denetim ve gizetimine tabidir, Sirket’in faaliyetleri,
BDDK nin yam sira, SPK, MASAK, vergi daireleri
ve Kisisel Verilerin Korunmas: Kurulu gibi gesitli
dilzenleyici ve denetlevici kamu otoritelerinin de
denetimlerine tabidir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degigiklikler, vergi oranlanndaki artiglar veva vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Davalara iligkin riskler sz konusu olabilir.

Y dnetim, vinetici middiirler ve difer kilit ¢alisanlann
kaybedilmesi Sirket"in bilylimesini simrlandirabilir ve
faalivetlerini olumsuz etkilevebilir.

Sirket, calisanlanmin veva Sirket'in faaliyetlerinde
ghrev alan difer Kisilerin olas: etik clmayan
davramsglan wveva hukuka aykm davramglan
dolayismiyla risklere maruz kalabilir; bu tir etk
olmayan davramislar ve ihlaller Sirket'in gegitli
yaptinmlar ile karsilasmasina ve itibar kaybina sebep
olabilir.

Sirket, hizmet saplayicilanmn ilgili kanun wve
vinetmeliklere aykin hareketlerinden sorumludur.
Hizmet salavicilann faalivetleri sonucu Sirket'e
sorumliuluk dogabilir veva Sirket yasal takibe maruz
kalabilir.

Giinlitk is akiginda vaganabilecek aksakhiklar Sirket’in
maddi kayiplar yasamasina neden olabalir,

Alunbas Holding'in ve Alunbas Holding ana
hissedarlanmin  menfastleri, Sirket menfaatlen ile
bagdasmayabilir.

Sirket. miisterileri  ile form  sSzlesmeler
akdetmektedir. S5z konusu sbzlesmelerde yer alan
herhangi bir_hitkmiln_hilkGimslz_addedilmesi, bazi
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séizlesme hilkiimlerinin gegersiz sayilmas veya icra
edilemez hale gelmesi ile ilglli potansivel risk
tasimaktadir.

Meveut sigorta policelen, tlim potansiyel zararlan
kargilama nokmasinda yeterli olmayabilir. Sigoria
vaptinlan sigorta girketlerinin, Sirket’in sahip oldugu
sigorta korumalan kapsamindaki vitk{im]GlGklerini
veriné gelirmeémes: veyva gelirememesi sebebiyvle
Sirket’in pbrdifii zararlan tazmin etme kabilivetine
sahip olamavabilir. Alacak sigorias: konusunda Qlke
genelinde yasanan =mkinular nedenivle fakioring
sektdriinde faalivet glsteren sirketlerin de hareket
alam daralabilir.

inde bulupdufu sek in nakle

Sekifrde [aaliyet pdsteren tiim finansal kuruluglar
bakimindan erisim saglanan ve ortak kullamlan cegith
biligim sistemnleri ve platformlarda teknik aksakiiklar
yasanabilir ve bu durum Sirket'in misterilerinin
kredibilitesinin  kontroll veya Kkimlik tespitinin
yapilmas: va da devraldify alacaklara iliskin
faturalarin =~ mikerrerlifine  iliskin = kontrold
gerceklestimmesine engel olarak, faaliyet sonuclan
iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

Sirket faalivet gosierdifi sektérde difer sirketler ile
rekabet etmektedir ve rakiplerinin sayica artmasi véya
rakiplerinin pazar paylanm genigletmesi Sirket'in
gelin ve karlifh apsmindan olumsuz etkilere yol
acabilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket'in
fnaliyet gdsterdifi sektbrl olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak fizere kamu saghj
ile ilgili vaygin endigelerin dofurdufu aksakhklar,
Sirket'in faalivetlenini; faalivet sonuglanni, gelecege
yinelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yinde etkileyebili. COVID-19 siirecinde son
dinemde gbrllen nommallesme  eilimlerinde
gorilebilecek bir yavaglama, fakioring sirketlerinin
veniden temkinli davranmasina ve girketlerin finansal
performansinda vavaglamaya neden olabilir.

D3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin imemli risk

Sermaye kazanc: riski sbiz konusu olabilir.

faktiirleri hakkinda bilgi | Thragiun ana pay sahipleri Sirkel sermayesinin
Snemli  bir bdlimine sahip olmaya devam

., edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil

p piyasada yaunm vapan pay sahiplerinin menfaatlen

P ile cangabilir. Avrica ileride Sirket paylannin dnemli
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kisminin sabi; veya bdyle bir saugin gergeklegecegi
yiniinde algi, halka arz edilen paylann pivasa degeri
fizerinde esash olumsuz etkis! olusturabilir.

Tirk Lirasi'mn deferindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kawvnaklanan riskler halka
arz edilen paylann deferini | Gnemli  dlglde
etikileyebalir,

Halka Arz Edilen Paylar igin tek alim-satim pivasas,
diinyanin Onde gelen borsalanna gire daha kiiglk ve
daha az likit olan Borsa Istanbul olacaktir. Bu durum
halka arz kapsaminda satn alnan paylann alim
satimina olumsuz etki varatabilir,

Sirket faalivetleri sonucunda gelecekte dagiblabilir
kir olusamayabilir veya dafulabilir kir olussa bile
Sirket pelecekte kir payr Sdemeyebilir,

Halka Arz Edilen Paylar tim yatnmeilar i¢in uygun
bir yatinm olmavabilir.

Meveuat uyvgulamalan kaynakh riskler sz konusu
olabilir.

E—HALKA ARZ

E.1l

Halka aria
ithragoinin/halka arz edenin
clde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini
toplam malivet ve talepte
bulunan vatrnmcilardan
talep edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

iliskin | Halka arz iligkin tzhmini toplam maliyet 1.342.894

TL'dir. Nakden sermaye artim ile satilacak paylann
toplam nominal degeri ise 320.000.000 TL dir.
Boylelikle, sermaye amisi sonucunda saglanacak
olan tahmini net nakit ginsi 318.657.106 TL
olmaktadir.

Aminlan paylann tamamimn yeéni pay alma
haklanmn kullamm  sfresi  icinde kullamldign
varsayimi ile 1 TL nominal deferli 1 lot pay basina
diigen maliyet 0,0042 TL clmaktadir. Kullamlmayan
yeni pay alma haklarnmn BIST Birincil Piyasa'da
olusan fivattan satimasi halinde pay bagsina malivet
diigily ghsterebilir.

Talepte bulunana yatunmeilar, bagvurduklan aract
kurumlann  dcretiendirme  polinkalanna fal
olacaklardir

E2a

Halka
halka

AL
are

gerekgesi,
gelirlerinin

edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

i

kullamim verleri ve elde

Bedelli sermave arunm ile Sitket'e kaynak elds
edilmesi, bilinirlik ve wmmrhfin pekigtirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlix ilkelerinin daha
glgld bir sekilde uygulanmas: ve Sirket'in kurumsal
| kimliginin giglendirilmesi hedeflenmekiedir.
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| Sirketimizin 500.000.000 (bes yiiz milvon) Tirk
Lirasy kaynh sermaye tavam icerisinde 80.000.000
{seksen milyon) Tirk Lirasi olan qkanlmis
sermayenin, tamam nakden karsilanmak suretivie
%400 (ylzde dinl yilz) oraninda 320.000.000 (ig
yiiz yirmi milyon) Tirk Lirasi arunlarak
400.000.000 (don yikz milyon) Tiirk Lirasi'na
gikanimasina karar venilmistir. Sermaye artiriminda
tahmin edilen toplam maliyet ise 1.342.894 TL dir.
Nakden sermaye artii ile satilacak paylann toplam
nominal degeri ise 320.000.000 TL dir. Bvlelikle,
sermaye amisi sonucunda saglanacak olan wahmini
net nakit ginginin 318.657.106 TL olmas
beklenmekredir.

2008 den bugiine ihrag yapan faktoring sirketlerinin
aruf ve borglanma araglan pivasalannda yasanan
gelismeler cergevesinde vadelerin kisalmasi ve ihrag
tavan limitlerinde sektdrel bazh ek kisitlamalar
getirilmesi, Sirket'in bu alandaki risk istahinin
devam etmesine rafmen, islem hacminin azalmasina
sebep olmustur. Sermaye arinmi sonrasinda
Sirket'in, dzellikle finansman iligkisinde oldugu 7
bblgeye vayilmmg 13.000°1 askin vaypin migteri
tabam ve uzun yillardir bir arada cahsan, tecriibeli
ve weman gahgan kadrosunun destedi ile meveut ve
potansiyvel miigterilenmn kamu kurumlarindan olan
alacaklanmn finansman! basta olmak {izere gegmis
tecriibelenn  paralelinde hizh  bir  bilvime ve
verimlilik artis: yasamas: amaglanmakiadir.

Sirketimiz son willardaki kazanglanm  Sirket
biinyesinde tutarak Covid-19 salgimmin olusturdufu
zararlan minimize etmeyl amaglamiz ve bu
dogrultuda milsleri  sirketlerin | operasyonel
glireclerinin  aksamamas: i¢in kaynaklanm farkh
sekifrlerdeki farkli sirketlere faktdring hizmeti
olarak akmarmistir. 2022 yilinda da hizmetlerimizin
artan bir ivme ile devam edilebilmesi KOBI olarak
tammlanan kigilk wve orta  bilyiklikieki
sirketlerimizin  biylyerek  ekonomimize ve
istihdama katki saflamalan igin yeni kaynak
arayisumiz slirecine istinaden bedelli sermaye artis
yapilmas: planlanmistir, Ayrica dnlimiizdeki stiregte
yurl iginde ve yurt diginda dogabilecek farkh
finansal vatmmlanmiz da yapabilmek igin
sermayemizin gigld olmas gerekmektedir. Yurt
iginde wve wyurt dipinda Creditwest markasmn

bliyikligind gigli sermaye vamsivla Dilnya
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yvatinmeilarimiza da yurt iginde oldufu gibi destek
olarak  Tirk  isletmelenin gliclendirilmesi
amaclanmaktadir. Bu cergevede bedelli sermave
arusi ile sermaye pivasalanmn giicfiyle elde edilen
fon ile wyurt ici misterilerimize yeni kaynak
saflanmas: ve olugabilecek yurt dist yainmlannda
karsilagilabilecek potansiyel firsatlarin
deferlendirmesi amaglanmaktadir

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar

Sermaye artinmuna iligkin izahname SPK onayma
tabi olup, bagkaca bir kurum onayina tabi degildir.

Sirket'in 500.000.000 TL kawith sermaye tavam
icerisinde 80.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi,
tamami nakden karsilanmak suretivie %400
oramnda 320.000.000 TL artinlarak 400.000.000
TL ye gikaniacakur.

Halka arz edilen paylann nominal degen
320.000.000 TL olup, bu paylann her biri 0,1 TL
itibari degiere sahiptir. S5z konusu paylarin Sirket'in
meveut 80000000 TL (wanndaki cikangog
sermayesine orani %400°dir. Sermaye antiminda,
yeni pay alma hakk kisitlanmamugtir, yeni pay alma
haklar: 0.1 TL nominal degerli pay igin 0,1 TL den
(1 lot pay igin 1 Tirk Liram nominal deger
tzerinden) kullandinlacaktir, Borsa'da islem birimi
1 TL/1 Lot clup, Sirket igin | Lot 10 adet paya denk
gelmektedir.

Yeni pay alma haklannin  kullaniimasina
lzahname'nin ilanindan itibaren en geg 10 gin
icinde baslanacak olup, yeni pay alma hakka
kullamm sitrezi 15 (on beg) giin clacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullamimasindan sonra
kalan paylann satigina SPK’mn [I-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araclanmn Sangi Teblifi'nin
10°uncu maddesinin 10.fikrasi uyannca yeni pay
alma haklanmin kullamimasimin bitiminden 10 i§
giinii igerisinde baglamr.

Yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra kalan
paylann satuginda SPK'mn TI-5.2 saypb Sermaye
Pivasasi Ara¢lanmin Satigt Teblifi'nde yer alan
“Borsada Sats” yéntemi kullamilacak ve paylar B
Grubu olarak Borsa [Istanbul Birineil Piyasa'da
satisa sunulacaktr, Bir adet paymn nominal degeri
0,1 TL olup, nominal degerin altinda olmamak @izere

‘| Borsa Istanbul Birincil Pivasa'da olugacak fiyattan

satisa arz edilecektir.
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| Bu sermaye arinminda yeni pay alma haklanmn
| kullanmundan sonra kalan paylardan pay almak
s suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak sang siireci igerisinde Borsa Istanbul
A.3.'de islem vapmaya yeikili borsa Oyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir,

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenccek olup, pavlann fiziki teslimi
vapilmayacakur. Kaydi paylar hak kullamm siiresi
boyunca, hak kullamim isleminin yapildifn giin
igenigsinde kayden teslim edilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasasi
araglarin satigina iliskin dizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlegtigi
giin{i takip eden iki 15 giinil igensinde Kurul'un Szel
durumlann  kamuya  agiklanmasina  iligkin
i dilzenlemeleri wyannea kamuyva duyaralur,
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Cansan menfaatler de

| dahil olmak fizere halka
:lrﬂ iliskin ilgili Kisilerin
| inemli menfaatleri

|

Sirket'in bedelli sermaye anurminda, mewvcut pay
sahipleri veni pay (richan) hakk: kullandinlacaktir.
Bu islemler igin Alnus Yatinm Menkul Degerler
A%, aracilik hivmeti verecek olup, bu islemler icin
aracilik Gcreti alacaktir. Sermave artinmina aracilik
| v damigmanhik hizmeti veren Alnos Yatinm Menkul
Degerler AS ve 24.01.2022 tanhli Aracihk
| SBzlesmesi ile belirlenen {3{}04}&0 TL + BSMV)
wd:rmlmr Awynca yeni pay alma haklanmn
kullammindan sonra kalan pay olmas: halinde Borsa
Binnctl  Piyasa'da vamlacak sang  iglemleri
fzerinden Binde 2 oramnda komisven ddenecektir.
Bedelli sermaye amtinminda aracihik ve danismanhk
hizmeti veren Alnus Yatinm Menkul Degerler AS.
ve Sitker’in Yonetim Kurulu Baskam aym Kisi
olmasi nedenivie cikar gatsmasi olusmamas)
amacivla Alous Yaurnm Menkul Defierler ALS.
mmundau gerekli  Snlemlerin alinacag  ve
| olusabileesk  ¢ikar  ¢atsmalanmn  ¢iziimilnde
dncelikli ofarak vatunmer menfaatinin ghzetilecegi
Alnus Yatinm Menkul Deferer AS. tarafindan
Sirkete ilerilen 28.01.2022 tarihli yan ile beyan ve
taahhii ediimistir.

Sermaye artiien silrecinde  Sirket'e  hukuki
danigmanhk hizmeti veren Akol Hukuk Birosu
argsinda herhangi bir qikar veya menfaat cahgmasi
pulunmamalktadir. Akol Hukuk Birosu ve Sirket
zrasinda ]ierhang: I:l-]: sermaye  iliskis:
balunmamaktadir, Hukuk  Biirosu nun
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dofrodan ya da dolayli olarak sermaye arinm
slirecinin bagansima baflanmug bir ekonomik gikan
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu'nun, Sirket
paylanmn %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri
ile arasinda, sermaye arinm sirecinde sunulan
hukuki damsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
damsmanhk iligkisi yvoktur. Akol Hukuk Birosu
sermaye arbinm slrecine ihigkin sunulan hukuki
damsmanlik hizmetleri igin damsmanhik ficreti elde
etmektedir.

Sirket ve finansal tablolanmn bafimsiz denetimini
vapan HSY Damsmanlik ve Bafimsiz Denctim A.S.
arasinda ¢ixar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catismas bulunmamaktadir. HSY Damsmanhk ve

| Bagimsiz Denetim A_S. ve Sirket arasinda herhangi

bir sermaye iliskisi yoktur. HSY Damsmanhk ve
Bagims:z Denetim A.5.'nin dogrudan ya da delayh

olarak sermaye artinmimin bagansina baglanmig bir
ekonomik @kan  bulunmamaktadir. HSY

Damsmanhk ve Bafmsiz Denctim A.5.'nin,
Sirket'in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma wvokwr., HSY
Damsmanhk ve Bagmsiz Denetim A.S., Sirket'e
sundugu bagims:z denetim hizmetleri kapsaminda
ficret elde etmektedir

E5 ' Sermaye piyvasasi aracm  Yokiur,
halka arr eden
| kiginin/ihragcimn
| ismifunvanm
| Kim tarafindan ve mne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarim
igerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimmn
artinlmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkmnda bilgi

!E.E Halka arzdan kaynaklanan | Meveut ortaklann halka areda yemi pay alma

sulanma eikisinin miktar:
ve viizdesi

Yeni pay alma hakhk
kullanimimin sz konusu

olmas durumunda;

haklanm %100 oramnda kullanmalannin sGz
konusu olmasn durumunda, meveut ortaklar igin
sulanma etkisi <098 TL ile %-44.13 olacaktr.

Meveut orlaklann halka arzdan pay almamalan
durumunda meveul ortaklar igin sulanma etkis

meveut hissedarkarin halka

R
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40,75763 TL ile % -34,11 olacaktir.
%
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f arzdan pay almamalan
durumunda sulanma

L etkisinin miktan ve yilzdesi

E.7 | Talepte bulunan ' Talepte bulunan yaunmecilar basvurduklan arac
yvahrmmellardan talep kuwrumlann aracihk komisvonw, masraf, hizmet
edilecek tahmini maliyetler fOcreti  gibi  GOeretlendirme  politikalanna  tabi
hakkinda bilgi | olacaktr, MEKK tarafindan aracn kuraluslara

| tahakkuk ettirilen ve pay tutar (izerinden hesaplanan
hizmet bedeli araci kurumlann uvgulamalaring
istinaden yatmmeilardan tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarivle ihraggimn bagimsiz denetim
Kuruluslarmin ticaret unvanlan ile adresleri (liye olduklarn profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket'in 01.01.2021 - 30.06.2021 ara donemine ait finansal tablolan HSY Damgmanlk ve
Bagimsiz Denetim A.5. tarafindan simirl) denetime tabi tutulmustur, 01.01.2018 -31.12.2018.
01.00.2019 — 31122019 ve 01.01.2020 - 31.12.2020 donemlerine ait finansal tablolan ise
HSY Damismanhk ve Bajimsiz Denetim A.S. tarafindan bafimsiz denetime tabi tutulmuglardar.

HSY Damismanhk ve Bagimsiz I,'hwﬂi- A-&,
01.01.2021 - 30.06.2021 JiE
Sorumlu Ortak Bas Denetei Hakan Gitnavdin

| Tivesi Oldugu Meslek Korulusu [zmir Serbest Muhasebeci Mali Milsavirer Odasi
(1Z5MMO)

Tirkive Serbest Muhasebeci Mali Milsavirler ve
Yeminli Mali Misavirler Odalan  Birigi

{TURMORB)
Adres Fulya Mahallesi, Mevli: Pehlivan Sckak, Yilmaz s
Merkezi No:26 Kat:5, Gayretiepe, Sisli, Istanbul
HSY Damsmanhik ve Bagimsiz Denetim A.S.

01.01.2018 — — 31.12.20185, 01.01.2019 -%l& 01.01.2020 — 31.12.2020
Sorumiu Ortak Bas Denelci an Cengiz

Uvesi Oldugu Meslek Kurulusu lzmir Serbest Muhasebeci Mali Milgavirler Odas
(1ZSMMO)

Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve
Yeminli Mali Misavirler Odalan Birlifi |
(TURMOBR)

Adres Fulya Mahallesi, Mevli: Pehlivan Sokak, Yilmaz |5
Merkezi No:26 Kat:3, Gayrettepe, Sisli, Istanbul

3.2. Bagmimsiz denctim Ir.urulu.ﬂ'annm.fmrum]n ortak bas denetginin girevden alimmasi,
ghrevden cekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:
"




Bafimsiz Denetim Yonetmeliginin 26'ncs maddesinin birinei fikrasinm (¢) bendi kapsaminda
Sorumlu Ortak Bag Denetci defisikligi vapilmusur. Bafimsiz Denetim Yonetmeliginin 26 ner
maddesinin birinci fikrasimin (¢} bendi ve Kamu Gozetimi Kurulu'nun 19.01.2017 ve
27.07.2017 tarihli kararlanina istinaden, on yil iginde aym girket igin toplam vedi yal denetgi
olarak segilen denetgi Gg yil gegmedikge denetgi olarak yeniden segilemez. Ug vil gegmedikie:
denetim kuruluglan son on wilda vedi yil, denetim Gstlenen bagimsiz denetgiler ile bunlann
yamnda ve denetim kuruluslannda calisan denetgiler ise son yedi wilda bes yil denetim
¢alismas) yOriittlkleri isletmelere iliskin denetimleri dstlenemez. Bu gergevede 01.01.2021
tarihinden itibaren HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan Sorumlu Ortak Bag
Denetgi olarak Hakan Giinaydin gdreviendirilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

hrageinin izahnamede ver alan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 10.06.2021 hesap
dénemlerine iligkin finansal tablolan ve bunlara iliskin bafimsiz denetim raporlan Sirket’in
(www.creditwest.com.ir) adresli kurumsal internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www kap org tr) tasarmuf sshiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

sirket'in bajgimsiz denetimden geemis son 3 yila ve 30,06.2021 tarihi itibanyla 6 aylik ara
diineme ait asgan segilmis finansal bilgiler asafida verilmigtir;

VIS DURUM TABLOLARI
20 - 31.12.2020| _ 30.06.2021
 Nakit ve Nakit Benzerleri 752,635 2,549,585 3,803,921 2,828,783
| Faktoring Alacaklan 382,736,268 402,115,991 312,783,288 | 371,013,898
ltfe Edilmis Maliveti ile
Olgiilen Diger Finansal 0 0 48.813494| 49,866,035
Varlikiar
Takiptcki Alacaklar 24,134,112 17,257,429 29558 457 19,834,902
3‘“‘“‘“ Zarar Kmpliklan | 5, ya0095 14,094,645 8925650 -9.672,038
Maddi Duran Varhklar 158,631 7 546,445 2,942 593 2,680,453
Diger Aktifler 6,634,136 9,297,154/ 6,048,122 4,611,930
TR . . 400,565,047 477734
Almnan Krediler 178,004,913 236,857,790 183,447,648 225,803,146
lhrag¢  Edilen  Menkul . '
T i -
Kiymetler (Net) 84,243,144 | 63,061,304 38,397,746 | 40,848,415
| Diger Yikiimlalikler 6,679,705 12,027,835 9,093,797  7.639,123
Orzkaynaklar 131,003 948 154,154,010 | 169,625,856 | 173,482,807
Odenmis Sermaye B0, 000,000 80,000,000 80,000,004 | 80,000,000
Gegmis Yillar Kar veva
z 59,973 59,973 59,973 59,973
“Ef‘r:;m Net Kar veys| ;913740 73,200,453 15,400,020 3,856,953
TOPLAM 1 | 1710




Faktoring CGelirleri 147,546,446 | 106,361,761 | 60.081,591|
Finansman Giderleri(-) 02883975 | -54,665.023| -33.608.510|
Briit Kar/ Zarar 54662471 51.696,738| 26,473,081
Brit Faalivet Kan/ Zaran 5 34,300,751, 35005.813| 14,631,744
i 30579279 28816512 17,520,106
Ditnem Net KanvZaran 23,713,740 23.200.453 1 15400029
Pay Bagina Kazang |

Faktoring Gelirleri 32,800,258 44 504 609
Finansman Giderleri(-) -17,556.332 -28,464,253
Briit Kar/ Zarar 15,243,926 16,040,356
Briit Faalivet Kan/ Zaran —— 15,243,926 16,040,356
Siirdirilen Faalivetler Vergi Kar/

Zaran 7,679,784 4817453
Diimem Met KarnvFaran 5,954,622 3,856,953
Pay Bazina Karang

Yatirimeilar, yatinm kararmi vermeden Snce Sirket'in finansal durum ve faalivet
sonuglarna iliskin ayrmtl bilgilerin yer aldifx isbu [zahname’nin 10 ve 22 numarah
bilimlerini de dikkate almalwdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yvonelik yatirim vapmak ¢egitli riskler barmdirmakiadir. Yatirim
karari alinmadan énce agagada belirtilen risk faktorlerinin isbu Jzahnamenin bittin
kapsaminda dikkatlice degerlendivilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Jirket
yvonetiminin ishu lzahnamenin tarihi itibariyla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edifen
Paviara vapilacak herhangi bir yatrm esash bigimde etkileyebilecegini angordiga risklerdir.
Saz konusu risklerden herhangi birinin gergeklegmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri
ditgebilir ve vatrumin lamaminin veya bir kismmnin kaybedilmesi sdz korusu olabilir,

Asafida belirtilen riskler kargilaplabilecek tim riskleri kapsamamaktady. Hdlihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yoneriminin esash olarak addeimedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirketin faalivetierine, faalivet sonuglarma, likiditesine, mali durtumuna ve gelecefe yonelik
bekientilerine zarar verebilecek bagka risk fakidrleri meveus olabilir. Risk fakidrlerinin
ayagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin sdz konusu risklerin gercekleyme olasiig veya
dnemi bakimindan vapig bir deferlendirmeye gire belirlenmiy bir swralama olarak
diistintifmemelidir.

Yatrmeuar, bu lzahnamede paylagidan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilen Paviara yatrmm yapmamn kendileri icin uygun olup olmadiging
karar vermelidirler.

5.1. ihraggrya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket'in perceklestirdifi faktoring iglemleri kapsamunda devealdift alacaklarn
tahsilating tam olarak ve zamaninda yapamamasi, Sirket’in nakit akugin, karldigin ve
Sinansal durumunu olumsuz etkileyebilir,
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Sirket'in faaliyet konusu, faktoring iglemleridir. Fakioring, mal veya hizmet sansindan dogmus
fatura ile tevsik edilen alacaklar ile BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde
tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagh dogacak alacaklan. vadelerinden nce ve belirli
bir 1skonto uygulanmak suretiyle devir alinarak, mosterive finansman saglanmasidir. Bu
kapsamda Sirket'in temel geliri, misterilerinden devir aldifh, fatura ile tevsik edilebilen
alacaklardir ve bu alacaklann, vadeleri geldiginde Sirket tarafindan tam olarak 1ahsi] edilmeleri
hedeflenmekiedir. Sirket, faalivet gOsterdigi sekidriin isleyigi gerefi misterilerinin vadeli
alacakianm vadesinde Odenmesi kaidesi ile migterilerine finansman saglamaktadir. Bu
kapsamda S$irket'in migterilerinin ya da devir shnan alacaklann borclulamimn finansal
durumlaninin bozulmas ya da fatura borglularinin veva milsterilerin ivi nivet cercevesinde
harcket etmemesi gibi gesitli nedenlerden kaynakh olarak vadeli alacaklann vadesinde tahsil
edilememesi, varsa Bdeme arae olarak Sirket’e devir/ciro edilen kambiyo senedinin vadesinde
Sdenmemesi gindeme gelebilir. Sirket'in vadesinden dnce misterilerinden devraldifn bu
alacaklann vadelerinde ve tam olarak tahsil edilememesi, Sirket"in nakit akisiny, kirhligam ve
finansal durumunu olumsuz etkilevebilecektir.

Sirket'in devraldifh alacaklann zamarunda ve tam olarak tahsil edilememesinin sebebi, (8megin
ddviz kurlanndaki defiisiklikler, enflasyon oranlanndaki degisiklikler, likidite sorunlar, girdi,
firetim ve lojistik maliyetlerinin artmasi, global pivasalarda yaganan gelismeler gibi) Torkive
ekonomisinin ve kiiresel ekonominin genel durumu, mevsimsel egilimler, siyasi gelismeler,
migterilerin faaliyette bulunduklan sekirleri olumsue etkileyebilecek nitelikte birakim
dnemli geligmeler ve gegitli egilimler olabilir.

Sirket miigterilen ile faktoring iliskisine girmeden Onee, miisterilerinin ve devredilen
alacaklann asil borg¢lusu olan kigilerin kredibilitelerine iligkin aragtrmalar ve istinbarat
pahgmalan gergeklestirmekie olsa da, milgterilerin ve devredilen alacaklann asil borglusu olan
kigilerin kredibilitelerinin Slgllmesinde cesith zorluklar ile karsilasiimasi, misterilerin ve
devredilen alaceklann asl borglusu olan kisilerin finansal durumunun faktoring islemi
kapsarminda alacaklanin devralhinmasindan sonra alacaklarn vade tarihine kadar olan sfiregte
kitilesmesi veya bu kigilerin bu slireglerde iflas veya konkordato ilan etmesi gibi, alaczklann
tzhsil kabilivetini olumsuz etkilevecek gesitli etkenler ontaya gikabilir.

Benzer sckilde, faktoring iglemi kapsarmnda migteri tarafindan ciro edilerek Sirket'e
devredilen ¢ekler karsiliksiz gikabilir veya ¢eklerin kesidecileri veya varsa daha Oneeki
cirantalan gek bedellerini cesitli scbeplerle zamaninda ve tam olarak Sdemeyebilir,

Sirket'in alacaklan tam ve zamaninda tahsil edemedifi durumlarda izlenecek vasal siregler de
zaman alabilmekte ve ilave maliyetlere sebep olabilmektedir. Vadesinde tahsil edilemeyen
faktoring alacaklan igin wvasal takip siirecine bagvurulmasi gerck is yikii gerck malivet
agisindan Sirket'e zaman kaybettirici ve maliyetleri artici bir etken olarak vansiyabilir,

Ayvnica Sirket’in alacaklan tam ve zamamnda tahsil edememesi, tahsilatlarda yasanan
gecikmelerin uzunluguna da bagh olarak, Sirket tarafindan ¢esitli oranlarda karsihk aynimasim
gerektirebilir. BDDK mevzuat kapsarminda $irket, anapara, faiz veya her ikisinin tahsili
vadesinden veva Sdenmesi gercken tarihlerden itibaren tahsili (a) 90 (parantli faktoring
islemleri icin 180) glinden fazla geciken ancak 180 (garantili faktoring islemleri igin 270} gilndi
gecmeyen alacaklarin en az %20°si orarunda, (b) 180 (garantili faktoring islemleri icin 270)
glinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeven alacaklann en az %%507si oramnda, ve (¢) 1 yildan
fazla gecikmis olan alecaklann %100'0 oramnda dzel karsihk ayirmak zorundadir. Bu
kapsamda, tahsilatlarda yasanan gecikmeler, Sirket tarafindan mevzuat kapsaminda ayrilmas:
zorunlu olan kargiik tutarlarnmn artmasina sebep olabilir. Bu sebeple aynlan kargilifia konu
olan tutarlar Sirket’in karhhfim olumsuz etkileyebilecek olup. s8z konusu sorunlu alacaklann
kismenftzmamen tahsil edilememesi durumu ise Sirket’in tzkaynagimn zayiflamasina vol
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acabilecektir. Bu durumden Sirket'in finansal performans: olumsuz etkilenebilir. Bununla
pirlikte, aynlan karsihk nedeniyle 8zkaynakia olugacak daralma, muhtemel yeni fakioring
iglemlerinin hacmini kisitlayabilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faalivetleri, nakit akisi,
garhlifr ve finansal durumu agusindan olumsuz etkilere sebep olabilir.,

2, Sirker'in migteri veya alacak portfdyinde belirli sektdrierde veya belirli cofrafi
balgelerde yogunfagma olmasi, igili sektdrde veya cografl bilgelerde yagamacak
ofumsuziuklaor neticesinde Sirket'in foalivetlerinde taksilat problemlerine sebep ofabilir.

Kiresel ve ulusal bovutta gergeklesen ekonomik gelismeler, cofirafi ve sivasi sorunlar veya
bislgesel terbr olaylan veya dogal afetler, baz sekibrleri veya bazm cografi bilgelerde faaliver
ghsieren sirketleri difer sektiirlere veva cofrafi bilgelere giire daha olumsuz etkileyebilir. Bu
tir durumlar, ilgili sektérde veva cofrafi bilgelerde faalivet glsteren sirketler tarafindan
tidenmesi gereken alacaklann tahsilatimin tam ve zamaminda gergeklesmemesine sebep olabilir.

Sirket; pararlama faalivetleri kapsaminda ekonominin farkh sekibrlerinde faaliyet gisteren
firmalar ile [akioring islemlerini sirdiirmekiedir. Ancak ban sekttrlerde yofunlasmalar
glirilebilecek olup, Sirket [zahname donemlerini igeren tarihler itibanyla agarhklh olarak imalat
ve hizmet sektbrleri ile faktoring iglemlerini gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Sirket'in
faalivetlerini yiirfittiigd imalat ve hizmet sekidrlerinde vaganabilecek daralmalar Sirket'in siiz
konusu sektirlerde vofunlasmis olan alacaklanm sorunlu hale getirebilir.

Sirketin migterileri ve/veva devraldifi alacaklar bakimindan belirli bir sektdrde veva cografi
bilgede faalivet gdsteren sirketler balumindan bir vogunlagma olmasi, s6z konusu sektdri veya
cografi bolgeyi etkileven olumsuz bir durum sebebivle Sirket'in tahsilatlannin daha fazla
olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

Bavle bir durumda Sirket sorunlu hale gelmis donuk alacaklarmm wrun sireli fonlamak
durumunda kalabilecek olup, Sirket'in finansal performans: olumsuz bir gekilde etkilenebilir.
Bununla birlikte Sirket maddi ve begeri kaynaklanni, tahsili gecikmis ve sorunlu hale gelmis
alacaklanina yonlendirmis oldugundan, yeni milgterilere hizmet vercbilmek igin yeterli begeri
ve maddi kayna@ saflayamayabilir, Bu sebeple yeni misterilere ulagmakia zorluk
yasayabilecek Sirket'in toplam pazardan aldifi pay daralabilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gerceklesmesi, Sirket'in faalivetleri, nakit akag,
karlilif ve finansal durumu agisindan olumsuz etkilere sebep olabilir,

3. Sirket'in migterilerinin  yogunlagngr sektirlerde vadelerin uzamasi Sirket'in de
[faktoring islemlerinde vadelerinin uzamasina neden olabifir.

Sirket'in yoneldifi sekidrlerde vadelerin uzamasi, Sirket'in bu sektrlerde faaliyet gsteren
misterileri ile perceklestirdifi faktoring islemlerinde alacek vadesinin uzamasim da
beraberinde getirecektir. Bu durum Sirket'in daha uzun vadelerde kaynak bulmasim
gerektirecek olup, séz konusu kavnaklanin bankalardan ve diger finansal kuruluglardan talep
edildigi tutarlarda saglanamamas: durumunda da ilgili islemler igin ilave Ozkaynak
gerekecektir. Mevdana gelebilecek Szkaynak ihtiyacimn hzh bir gekilde karpilanmas: igin ise
sermayedarlara besvurulmas: gindeme gelebilir. 58z konusu dzkaynagin saflanmas: igin
harcanacak caba maliyetleri arurabilir. Bununla birlikte tim gabalara ragmen gerekli kaynak
saflanamayabilir. Her iki durumda da Sirket’in finansal performans: olumsuz etkilenebilir.
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4. Jirket BDDK tarafindan Ongdritlen standart oram sdrdiremeyebili. Bu durum
Sirket'in yeni faktoring islemleri yapmasina siz konusu oran saglamincaya kadar engel
olabilir, yeni jube agiliglarina engel olabilir, BDDK farafindan verilen sire iginde bu
oramn saglanmamasi veya gerekli redbirlerin almmamas: gibi durumiarda, faalivet
izminin iptaline varan yaptirimlar ile karsilagmasina sebep olabilir,

Sirket’in faaliyet ghsterdigi fakioring islemlerinin temel fonksiyonu, milsterilerine finansman
saplamak oldugu igin, Sirket’in olusabilecek finansal kayiplara karsi yeterli sermaye vapisina
sahip olmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda 6361 Sayih Kanun'da da faktoring girketleri agisindan belirli sermaye wtarlanmn
saglanmas: kurulug ve [aaliyet izninin temini bakimindan On sart olarak dilzenlenmis; ayrica
faktoring girketleri tarafindan gecikmis alacaklardaki gecikmelerin belirli sireleri agmas:
halinde, belirli oranlarda Ozel karsihklar aynlmas: gereklilikleri Ongiriilerek faktoring
sirketlerinin Szkaynaklarinim korunmas: amaglanmustrr,

BDDK, aynea, maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, Slclilmesi ve degierlendirilmesi
amaciyla ssmrlamalar ve standant oranlar belirlemek suretiyle gerekli diizenlemeleri vapmaya
ve bunlar hakkinda her tlrli tedbini almaya yetkilidir. Faktoring sirketleri de, vapilan
dizenlemelere uymak, belirlenen simirlamalan ve standart oranlan hesaplamak, wtturmak ve
idame ettirmek ve bunlara iliskin clarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler
iginde almak ve uygulamakla ylikimltdir.

BDDK'min ilgili diizenlemeleri gergevesinde Sirket Gzkaynaklanmin, toplam akitiflerine
orantnin asgarl %3 olarak tutturalmas: ve idame ettirilmesi zorunluder, Bo oran, ilgili mevazuat
tahtinda standart oran olarak adlandinlmakiadie. Sirket standart oram saglavamamas: halinde.
bu oram tutturuncave kadar veni bir faktoring sOzlesmesi vapamaz. Bu durum, Sirket’in
gelirlerinde, kirhihinda ve nakit akisinda olumsuzluk etki yaratabilir.

Sirket'in standart oram 2021 yilin ilk yaris: igerisinde % 38, 74olarak saflanoastie. Sirket’in
standart oraninin bu zamana dek %3'iin fzennde saglanmig olmasi, gelecekte de bu oranin
saglanabileceginin garanti edildifi anlamuna gelmemektedir. Aynca BDDEK, faktoring
girketlerinin aktif yapisin, mali bilnyesini ve sermaye veterlilik ve gereksinimlerini dikkate
alarak standart oram %:3'in @zerinde belirlemesi s8z konusu olabilir. Gelecekte boyle bir
duramun yaganmas: halinde, Sirket’in BDDK wrafindan artinilan standant oram saglayamamasi
riski de sz konusu olabilir,

6361 Sayih Kanun uyannca, risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, dlgilmesi ve degerlendirilmesi
amacivla BDDK tarafindan belirlenen simirlama ve standart orgna iliskin olarak BDDK
tarafindan isténen dnlemlenn alinmamas: veva alinan &nlemlere mmen sorunlann BDDK
wrafindan verilen uygun sire iginde giderilememesi va da bu tedbirlerin alinmasi durumunda
dahi scnug alinamayacafinin BDDK tarafindan belirlenmesi hillerinden herhangi birinin
gergeklesmesi durumunda, fakioring girketlerinin faaliyet izinleri iptal edilebilmektedir. Bu
gercevede, standant oranin %3 olarak saflanamamas: durumunda Sirket, faalivet izninin iptaline
varan yaptinmlar ile karsilagabilir,

Son olarak Sirket tarafindan yeni subeler agilabilmesi i¢in de, difer ban sartlann vani sira,
standart oranin asgari %3 olarak saflanmas: gerckmektedir. Sirket’in bu oram saglayamamasi
halinde, Sirket tarafindan meveu: subelerinin kapatulmasi gerekebilir ve bu siiregte Sirket
erafindan yeni subeler agilamaysbilir. Bu durum, Sirket'in belirli cofirafi bilgelerdeki
faalivetlerini devam ettirmesini zorlagtirabilir; milsteri portfdylinde ve is hacminde daralmalara
sebep olabilir, Sirket'in bitylmesine engel olabilir ve bu balgelerde rekabet agisindan cegitli
dezavantajlara yol agabilir. Bu tir duramlar Sirket’in gelirlerinde, kirhhifinda ve nakit akisinda

olumsuzluk etki yaratabilir. ’//r
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5. Faktoring alacaklarimin vadesinde taksil edilememesi likidite riskini de beraberinde
getirebilir, Sirket fonlama ihtivaglaren saflamak igin yeterli finansmans bulamayabilir
veya finansman kaynaklars yiksek malivedi olabilir. Bu durwm Sirket'in nakit akisou
olumsuz etkileyehifir,

Sirket'in fakioring alacaklanmin tahsilaunda vasansbilecek gecikme, Sirket’in likidite
vinetimini olumsuz etkileyebilir. Tahsili geciken alacak tutarlanmn fonlanmaya devam
edilmesi zorunlulugu nedeniyle sz konusu wtarlar igin kullamlmas gereken kaynak Sirket'in
finansal kaynaklanmn kullammim da kisitlang olacakur. Sorunlu alscaklar kalemi igindeki
bakiyelerden tahsilat: kismen ya da tamamen imkénsiz hale gelenler ise Sirket’in Szkaynafimn
bu oranda erimesine yol agabilecektir,

Sirket, faalivetlenini slirdlirmek igin gereken fon kaynafnim girket Gzkaynaln ve faktoring
faaliyetleri gergevesinde fatura karsihi@y devraldifn alacaklarin tahsil edilmesi sonucu elde
edilen gelirler ile saflamakta olup; bunlann yaminda, banka ve finans kuruluslanindan da cesitli
krediler temin edebilmekie ve borglanma araglan ihrag edebilmektedir.

Sirket'in kaynak yapisi incelendiginde dzkaynaklann yam sira Snemli tutarda bankalar ve difer
finansal kuruluglardan saflanan kaynaklar ve 8zel sektdr borglanma ara¢lanmin finansman
yintemine konu oldufu gbrilmekiedir. Bankalar ve difer finansal kuruluglardan kallanilan
kaynaklar ile ozel sekibr finansman bonosu sckirdeki ¢ofu girketin sikhikla kullandigs
kaynaklardir. 2021 yili ilk yariyil ddnemi itibanyla sekidr bilangosunda banka kredisi ve
borglanma  argglanmn  pasif toplamina oram %77 sevivesindedir.  (Koymak:
www. fkb.orp tr'raporlar-ve-vayvinlacraperlar fakionng-scktor-raporlari’) Sirket kaynak yaps:
iginde de bankalar ve difier finansal kuruluslardan saflanan kaynaklar ve finansman bonolan
cnemli yer tutmaktadir. {zahname tarihi itibariyla, finansal kurumlar nezdinde 523,675,539 TL
toplam limiti (Kaynak 25.01.2022 tarihli Findeks Raporu) bulunan Sicket'in gerek limitlerinin
simrly olmas: gerek pivasalar genelinde dalgalanmalann gergeklesmesi halinde finansman
kaynaklanna erisim saglamasinda zorluk yasanabilir. Finansman kaynaklanna erigimdeki
zorluk Sirket’in faalivetlerinde aksama vasanmasing vol agabilir.

Bu kapsamda, Sirket’in ¢esitli sebepler ile alacaklanini tahsil edememesi, yeterli finansman
kaynafim bulamamas: ya da bulunan kaynaklann yilksek maliyetli olmasi, $irket'in likidite
riskine maruz kalmasina sebep olabilir. Sirket'in veterli likidite saglayamamasi, Sirket’in nakit
akisimi bozarak finansal durumu (zerinde clumsuz etkilere sebep olabilir.

6. Global ve yerel bazda piyasalarda yasanabilecek dafgalonmalar sonras, Sirket, bilango
yonerimini etkin sekilde gergekiegtiremeyebilir,

Sirket faalivet gosterdifi sektirin igleyigi paralelinde diinya ve flke genelinde piyasalarda

vaganan geligmelerden birincil derecede  etkilenmektedir. Piyasalarda gOrilebilecek

dalgalanmalar sonrasi Merkez Bankalarmin para politikalanna iliskin alacaklan aksiyon

dogrultusunda Sirket"in finansman malivetierinde beklenmedik aruglar meydana gelebilir.

7. Sirket'in aktif ve pasif yonetiminde ghrilebilecek aksaklik likidite riskinin oluymasina
neden ofabilir;

Finans scktdriinde faalivet gbsteren Sirket’in bilangosunun varhk ve yikiimlaliklerinin vade
vapisimn uyumiu olmas: bilylk Onem arz etmektedir. Bu vapida dzellikle yikimlilik
vadelerinin varhik vadelerinden daha kisa olmasi durumu Sirket"in likidite ylinetimini bozabilir,
Bayle bir durumda Sircket'in yitkimldlaklerini zamaninda yerine getirememe thtimali glndeme
gelebilir. Faaliyet gosterdigi sekirln yapisi geregi Sirket'in varhk kalemlerinin cok blvitk
kism faktoring almk]an, vitkiimldlik kalemlerinin bilyik kismi da banka kredileri ve finansal
kuruluslardan temin edjlen difer kaynaklardan ve ihrag edilen finansman bonolanndan
olusmaktadir. Faktoring alacaklan vade ortalamasinun kullamilan kredi ve finansman hﬂ"ﬂﬁ
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vadelerinden uzen olmasi, kullamlan kredilerin geri 8denmesi ve finansman bonolanmn iifa
tarthlerinde yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini zorlagtirabilir.
8. Sirket'in nakit akini yapis: kisa vadeli falz oranlarindaki artiy ve azaliglara duyarhdir.

Faiz oranlarindaki volatilitenin yiksek olmas: Sirket'in gelirlerinmin istikrarin olumsuz
etkileyebilir.

sirket'in faktoring alacaklanna uyguladify faiz orani ve faktoring iglemlerinin fonlanmasinda
kullamlan banka kredileri afarhikh olarak kisa vadeli faiz oranina gire belirlenmektedir.

Piyasadaki faiz oranlanmn artmass, risk primlerinin viikselmesine sebep olarak Sirket'in faiz
marjlanna olumiu etki yapmakta ise de, faiz cranlanndaki diistisler, Sirket'in faiz gelirinde
dilgity iie sonuglanabilir; ya da $irket faiz marjindaki diisisi telafi etmek igin iglem hacmini
arturma egilimi gosterebilir ve bu durumda da Sirket'in kredi riski yilkselebilir. Her iki ihtimalde
de faiz oranlanndaki volatilitenin yilksek olmasi Sirket'in gelirlerinin istikranm olumsuz
etkilevebilir.

Aynea, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz banndiran pasifleri arasindaki vade farklihiklan,
Sirket’) farkh zamanda yeniden fivatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile kars: karsiva
birakabilir. Sirket, bu niskleri minimize etmek icin faktoring alacaklanmn vadeleri ile kullan:lan
kredilerin vadeleri arasinda uyum saflanmasimi amaglamakiadir. S8z konusu faiz risklerinin
meveut risk politikalan cergevesinde bertaraf edilememesi halinde, Sirket’in nakit akis ve
finansal sonuglart bu durumdan olumsuz etkilencbilir.

9. Sirket'in kullandigs krediferi saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri cafirmalar durumunda, Sirket nakit akisi sorunu yagayabilir,

wirket'in genel kredi sOzleymeleri tahtinda bankalardan kullandifh cesitli kredileri sbz
konusudur. Bankalar ticari kredilerini ilgili kredi szlesmelerinin hilkiimlerine gGre temerriit
hallerinin meydana gelmesi sebebiyvle zaman zaman vadesinden Snce geri ¢afirabilmekiedir.
Biivle bir durumda, Sirket bankalardan alous oldugu kredilerini erken ddemek durumunda
kalabilir, faaliyetleri igin gerekli finansman: temin edemeyebilir, siz konusu temerrilt halleri
fizerine, bu kredileni teminat altina almak Gzere tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilebilir
ve bu durum Sirket'in nakit akisim olumsuz vinde etkileyebilir ve Sirket"in faaliyetlen,
finansal durumu ve faaliyet sonuglan Gzerinde olumsuz etkiyve neden olabilir.

10, Bilgi reknolofileri altyapise, Sirket'in icinde bulundufu fakioring sekidrii ve faaliyeti icin
drem ary etmektedir, Sirket'in kullandifr yazilim ve bifisim sistemierinin caliymasinda
ceyitli aksakliklar meydana gelebilir, Sirket'in miigterilerine ait kisisel verilen veya ficari
sirlarin, yetkisiz defincill kigilerce ele gecirilmesiyle sonuglanan bir glvenlik iklali olmas:
durumunda, gizli bilgiler ifsa olabilir ve bu durum Sirket nezdinde zararlara yol agabilir.
Sirket'in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve
aflara yapilabilecek siber saldirilar Sirket'in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

sirket'in kullandifn vazilim ve biligim sistemlen, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir
dneme sahiptir. Sirket’in biligim sistemleri fizeninde tim milgteri veri mbam wiulmakta ve is
akis Sirkel prosediir ve kurallan cergevesinde bilisim sistemlen Gzennden yiritdlmektedir.

Sirketin kullandsfn yazilim ve bilisim sistemlerinin calismasinda cesitli teknik aksakhklar ve
kesintiler meydana gelebilir. Yazilinlarda ve biligim sistemlerinde meydana gelebilecek bu tir
aksakhklar, Sirket'in misterilerine sundufu faktoring hizrmetlerinde aksamalara ve
miigterilerden elde edilecek gelirlenn tahsilatinda gecikmelere sebep olabilir.

Sirket, faaliyetleri sirasinda migterileri ve/veya miisterilerinin ¢alisanlanina ait kigisel verilere
ve yine milsterilerinin ticart sirlanna iliskin bilgi edinmelkte ve bu verileri kullandify yazilim ve
biligim sistemleri {izerinde saklamaktadir. Sirket, mevzuat kapsaminda bu verilerin glivenligini
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saflamak adina gercken tim i ve islemleri gergeklestirmek ve tiim tedbirleri almakla
yiikiimliidilr. Jirket gereken tiim tedbirleri almasina ragmen, sz konusu verilerin meveut
givenlik teknolojileri ile korunabilecegini garanti edememekiedir. Veri ihlalleri, midahaleler,
uzmanlik altyapisi ve veri gizliligi ihlalleri ve sizann gibi siber glivenlik olaylan da déhil olmak
izere, kullamlmakia olan bilgi teknolojileri sistemleri veva yedekleme sistemlerinin
glivenliginde meydana gelen teknik anza veya kesintiler veva izinsiz erisimler, gecikmelere
veya platformun veya yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik verilerin
kayb1 veya migterilerin gzhsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmam veva kullamm sz
konusu olabilir.

Stz konusu bilisim sistemlerine ybnelik siber saldinlar veya islevisi bozan vazmlimlann
dnceden tespit edilmesi mimkin clmayabilir ve Onleyici tedbirler proakiif bir sckilde
uygulanemayabilir. $irket bu tir izinsiz erisimleri veya siber saldinlan yeterince erken fark
edemeyebilir veya bu tr durumlann Snlenmesine veya giderilmesine yOnelik alinan tedbirler
veterli va da miimkiin olmayabilir. Biligim sistemlerinin gitvenlig igin kullamlan teknolojik
teknikler lizla defismekie oldugundan, Sirket, kullandifn yamlim ve bilisim sistemlerini
zamaninda glncelleyemeyebilir veva yenileyemeyebilir. Sirket bilgi sistemlerine iligkin
hususlarda gelecekieki teknolojik veniliklere huzli bir sekilde uyum saglayamayabilir.
Sirket'in bilgi sistemlerine iliskin olarak mevzuatian kaynaklanan ¢egitli yilkiimlilikleri de siz
konusudur, %mcﬂm, 6361 Sayili Kanun ve ilgili mevzuat kapsaminda faktoring sirketleni
nezdinde olugturulacak bilgi sistemleri, girketin Slgegi, faalivetlerinin ve sunulan @riinlerin
nitelifi ve karmasikhi ile wyumlu olarak vapilandinimali ve bilgi sistemleri, sirketle ilgili tim
bilgilerin elektronik ortamda glivenl: bir sekilde saklanmasina ve kullanilmasina imkfin verecek
vapida olugturulmalidir. Mevzuat kapsamindaki ylikGmlilikler cergevesinde $irket, bilgi
sistemleri Gzennde edinilen, saklanan, iletilen, igslenen verileri glvenlik hassasivet derecelerine
giire simflandimmak ve her smaf igin uygun dilzeyde glivenhk kontrolli tesis etmekle
vilkitmltidiir,

Sirket her tirlQ tedbini alsa ve mevzual kapsamindaki tim yilklmldliklerine uygun davransa
bile Sirket'in bilgi sistemlerinin siber saldinya veya isleyigi bozan yazilimlara maruz kalmasi,
Sirket'in kullandifn yvambhm ve bilisim sistemlerinin calismasinda ¢egith teknik aksakhiklar ve
kesintilerin meydana gelmesi, veri gizliligi ihlalleri ve suzinn gibi siber glvenlik olaylannin
gergeklesmesi gibi riskler sBz konusu olabilir. Bu tir durumlar kapsaminda Sirket tarafindan
BDDK 'nin bilgi sistemlerine iliskin kural ve yilkimlldklerine ve/veya KVKK va aykinhiklar
siz konusu olabilir ve bu hallerde, Sirket idari para cezalan, cezai takipler, tazminat taleplen
gibi gesitli hukuki sfireg ve yaptinmlarla da karji kargiva kalabilir.

Aynica, Sirket tarafindan kullamlan bilgi sistemlerinin bir kisou, Oglnel kisi hizmet
saflayicilardan temin edilmekte olup; Ogfincil kigilerce bilgi sistemlerine iligkin olarak sunulan
hizmetlerin geredi gibi yerine getirilmemesi, Ogilincd kigilerce saglanan yazihm ve teknolojinin
ficined kigilerce gerefii gibi gincellenmemesi, venilenmemesi de Sirket’in faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Veri koruma dilzenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir anza
veya kesinti veva izinsiz giris gibi yukanda sayilan durumlardan berhangi biri, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm ve aym zamanda §irket' in itibann
ve markasim olumsuz vinde etkilevebilir.
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1. Sirket'in faalivetlerinin devarmu BDDK tarafindan dizentenen faaliver izninin gecerli
surette yarirlikte olmaya devam etmesine baglidir. Sirket’in faktoring faaliyetleri,
BDDK'min  detaylt diigenlemelerine ve denetim ve gizetimine rabidir. Sirket'in
JSaalivetieri, BDDK 'min yam sira, SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmass Kurule gibi gegitli diizenleyici ve demetleyici kamu oforitelerinin de
denetimlerine tabidir,

Sirket'in faaliyetleri, kapsamli mevzuat dilzenlemelerine, cesitli dlizenlevici ve denetlevici
kamu otoritelerinin denctimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslann
varbifina ve gecerlilifine tabiidir. Faktoring faalivetleri, 6361 Say:ili Kanun ve ilgili digier
faktoring mevzuatina tabidir.

llgili mevazuat kapsanmnda kogullan saglayarak BDDK'dan kurulug izni alan fakioring
girketinin, faktoring faalivetlerinde bulunabilmesi igin bir de faalivet izni almas gerekmektedir.
Faaliyet izninin alinmasim miiteakip bir wil iginde faalivete gegilmemesi; faalivet izninin
alindify tenhten itibaren 1 ay ig¢inde Finansal Kurumlar Birlifi'ne Gye olunmamasi ve bu
yilkiimllldgin BDDK tarafindan yapilan uyandan itibaren 1 hafia iginde yerine getirilmemesi;
adres defisiklifinin siiresi icinde BDDK va bildirilmemesi ve vaplan yasal tebligata rafmen
adresinde bulunulmamas:; faalivetlere kesintisiz bir il sire ile ara verilmesi; 6361 Sayili
Kanun'da sirketin yapamayaca i3 ve islemler arasinda sayilan, ana faaliyetlerinin diginda bir
faalivette bulunulmas: veya SPKn'da izin verilenler ile oriak ve ortakhiklanndan, bankalardan,
para piyasalanndan ve organize piyvasalardan fon saglanmasi disinda mevduat veya her ne ad
altinda olursa olsun bir ivaz karsilify para toplanmas:; faaliyete son verilmesi; risklerin tespiti,
tahlili, izlenmesi, Olclimesi ve deferlendirilmesi amaciyla BDDK tarafindan belirlenen
sinirlama ve standart oranlara iliskin olarak BDDK tarafindan istenen dnlemlerin alinmamas:
veya alman &nlemlere ragmen sorumlann BDDK tarafindan verilen uygun silre iginde
gidenlememesi ya da bu tedbirlerin alinmas) durumunda dahi sonug alinamayacafimn BDDK
arafindan beliflenmesi hdllerinden hethangi birinin gergeklesmesi durumunda, faktoring
sirketlerinin faaliyet izinleri iptal edilebilmektedir.

Faaliyet izni iptal edilen faktoring sirketlerinin, faalivetlerini derhdl durdurmasi ve iptal
tarihinden itibaren 3 ay iginde genel kurulunu toplayarak, sirket konusu ve unvanim degistirmek
veya tasfive iglemlerini baslatmek Gizere karar almas: zorunludur. Faaliyet izni olmayan
herhangi bir sirket, faktoring sirketi olarak faalivet gisteremez. Bu sekilde kanunen alinmas:
gerekli olan izinler alinmaksizin faktoring fzaliveti pdstermek; 6361 Savilh Kanun'un 46.
maddesi kapsaminda “lzinsiz faalivette bulunmak”™ sugunu olugturmakiadir. Buna gére, 6361
Sayih Kanun'a gire alinmas: gercken izinleri almaksizin finansal kiralama, fekionng,
finansman ve tasarruf finansman faalivetlerinde bulunan kisiler, iki yildan bes yila kadar hapis
ve beg bin giline kadar adli para cezas: ile cezalandinlr. Bu sugun varanna olarak islendigi riizel
kisi hakkinda tilzel kisilere zgil gitvenlik tedbirlerine hiikmolunur. Aynca, bu sugun bir 15 ver:
blinyesinde islenmesi hilinde bu is verlerinin bir avdan bir yila kadar, tekerriir hilinde ise
slirekli olarak kapanlmasina karar verilebilir.

Sirket, fakioning sekifriinde faalivet gbsiermesi neticesinde BDDEK  min denstim ve gieetimine
tabidir. Faktoring alamnda gerceklestirilen faalivetler, baska 6361 Sayih Kanun olmak fizere
BDDK tarafindan dilzenlenen gesitli yvénetmelikler ve tebliglere de uygun gergeklegtirilmelidir.
Bu nedenle Sirket, BDDK'nin kurul kararlan ve yinetmelikler, teblifler gibi mevzuatta
vapacaf tlim defisikliklers uymakla ylklimlidlr. Faktoring islemlerine iliskin mevzuatia
olugabilecek degigiklikler Sirket’e ilave ylkimlilikler olugturabilir.

Bunlara ¢k olarak, Sirket'in tabii oldufu mevzuatta degisiklikler yapilmas: veya idari
makamlann mevzuatak m:_.'m{ja:fll diizenlemeleri beklenmeyen sekilde uygulamasi veya
mevzuan farkh gekilde yorumlamasi, Sirket'in idari para cezam ve/veya yapunmlarl
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karsilasmasina veya faalivetlerini gegici veva kalin olarak durdurmasing yol acabilir,
Mmzuat;: veya mevzuatin uygulamasinda ve yorumlanmasinda mevdana gelebilecek
degigiklikler, §irket tarafindan Sngbrilemeyebilir; Sirket'in ilave raporlamalar, mevzuata uyum
yikimi@likleri, sermaye yeterliligi oranlan gibi gesitli ilave yikamliilitkler @stlenmesine sebep
olabilir; bu ilave yiikiimlalaklere uyum siireci Sirket (izerinde ek malivetler dofurabilir; Sirket
bu ilave ylkimliliklere Sngorilen gegis stireleri icerisinde tamamen uyum saglayamayabilir
ve bu tiir durumlar $irket’in olagan akisinda aksamalara sebep olabilir.

$irket, BODK tarafindan diizenlenen mevzuata ve gelecekte bu mevzuatta yvapilabilecek
degigikliklere aykin davramslan sebebiyle cesitli idari yaptinmlara maruz kalabilir ve stz
konusu aylanhgin afuirlik ve ciddiyetine bagh olarak faalivet izninin iptaline varan cesitli
yapunmlar ile karsilasabilir.

Sirket ilgili mevzuat kapsaminda yiikiimlil cldugu (zere, Finansal Kurumlar Birligi'ne Gvedir.
Sirket'in Finansal Kurumlar Birligi'nin ald:ify genel ya da Gzel nitelikteki karar ve tedbirlere
zamamnda ve tam olarek uymamas: halinde Finansal Kurumlar Birligi vonetim kurulu da
Sirket'e idari para cezalan verilebilir.

SPKR, Jirket lzerinde denctim ve incelemeler ylirlten ve gegerli mevzuat cergevesinde
yaptinmlar uygulayabilecek bir dilzenleyici kuramdur, Sirket yiirirlikteki mevzuata uymadif
veya ilgili aykinliklan gidermedifi takdirde SPK Sirket'e karsi sorusturmalar baslatahilir ve
birtakim cezai yapunmlar uygulayabilir.

Sirket, bir finansal kurulus olmasimn sonucu olarak MASAK'in da denetim ve glzctimine
tabidir ve MASAK mevzuat tahtinda cesitli yilkmitlikler stz konusudur, MASAK, Sitket
lizerinde miinferiden veya bir denctim programu kapsaminda gesitli denetim ve yerinde
incelemelerde bulunabilir. Sirker, MASAK ve denctim clemanlan tarafindan istenilecek her
1irld bilgi, belge ve bunlara iliskin her tiirli ontamdaki kayitlan, bu kayitlara erigimi saglamak
veva okunabilir hale getirmek igin gerekli tim bilgi ve sifreleri tam ve dofru olarak vermek ve
gerekli kolayhg saglamakla yitklimlidir, MASAK mevrzuatina aykanlik halinde Sirket cesitli
idari vaptinmlara maruz kalabilir ve sz konusu aykimbklar ile ilgili kisiler (galigzanlar,
yineugciler gibi), cesith adli para cezalanna da tabi olabilir.

Aynca, MASAK mevzuat kapsaminda faktoring sicketleri de dahil olmak fOzere finansal
kuruluglar; milgierinin, milgteri adina hareket eden kiginin ve gercek faydalamcinin kimlifinin
tespiti ve is iligkisinin veva islemin amaci hakkinda bilgi elde etme konularinda, miigterivie
ilgili olarak baska bir finansal kurulusun aldif: tedbirlere glivenerek is iligkisi tesis edebilir veya
15lem vapabilir. Bu durumda ilgili d0zenlemeler kapsaminda nihai sorumluluk, dgiined tarafa
glivenerek islem gerceklestiren finansal kuruluga airtir. Sirket tarafindan MASAK mevzuah
gercevesinde yilklimliiliklerin yerine getirilmesinde misteriyle ilgili olarak baska bir finansal
kurulusun aldifi tedbirlerin veterli olmamas:, baska bir finansal kunulusun aldifn tedbirlere
glivenerek islem vapan Sirket’in bu konuda sorumlulufunun dogmasina sebep olabilir.
Sirket'in tabi oldugu bir difer denetim konusu da vergi yilkiimldlikleridir. Sirker vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave verpgi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi yikOmlilikleri ve eyum giderleri
konusunda vemlacak denetimler Sirket’in is slreclerini, finansal duruamunu ve cperasyonel
sonuglann: olumsuz ydnde etkileyebilecek durumlar vasatabilir.

Aynica, Kigisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket"in faaliyetleri kapsamunda $irket Gzerinde
denetim ve incelemeler yiirinebilecektir. Sirket, kisisel verilerin korunmasina iligkin mevzuaia
uymadifh lakdirde, KVKK Llllhiyl dnpdnilen vaptinmlara maruz kalabilir.




11. Jirket, vergi meviuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarndaki artglar
veva vergi denetimlerinden olumisuz etkilenehilir,

Sitket'in fili wvergi orams, wvergi kanunlanndaki veya bunlarin  yorumlanmasindaki
degigikliklerden veya Sirket ytnetiminin ertelenmis wvergi varhklanm  kullanabilme
kabiliyetindeki degigikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gecerli vergi oranlanndaki artislara maruz kalabilmekiedir.

Isbu Izahname taribi itibariyla, kurumlar vergisi orani %22'dir. Buna kargilik kurumlar vergisi
oranimn sonradan artmayacafi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket'in
herhangi bir mali yildaki fiili vergi oramm olugran faktérler, sonraki mali yil veya yillar igin
gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oramindaki bir arns, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklemileri ilzerinde Snemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir,

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi viikiimiiiliklerine ve malivetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket'in faalivetlerini ve mali durumunu Snemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

13. Davalara iliskin riskler 58z konusu ofabilir.

Sirket'in olagan faalivetleri kapsaminda Sirket’e karsi vasal islemler baslatlarak davalar
agilabilir, aynca Sirket idari islemlere ve mahkeme kararlanna konu olabilir. Dava ve talep
konular iggi uyugmaziiklan, ticari uyusmazhiklar, yasal veva idari iglemler gibi konular olabilir,
wirket, migtenleri, caliganlan ve'veya iglincd kigiler tarafindan baglanlabilecek yasal
islemlerin tarafi clabilir. Kendi istegi ile isten aynlan veva Sirket tarafindan is akdi sona
erdirilen ¢alisaniar tarafindan agilabilecek fazla galisma‘tazminat talebini igeren ve bunun pibi
Sirket alevhine acilabilecek ¢esitli davalar ve/veva faaliyetlerle ilgili farkl davalar ile karsi
karsrva kalabilir. Sirket tarafindan yasal islemlere iliskin yasal karsiliklar ayrnilmakta olmasina
ragmen bu yasal karsihklar yeterli olmayabilir. S8z konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket
alevhine sonuglanmam neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklan
dogabilir, Sirkel para cerasi alabilir, tazminat 8demek durumunda kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yiinde sonuglanmas: neticesinde Sirket’in igleri, finansal durumu
ve faalivet sonuglan ve iliban olumsuz yinde etkilenebilir. Bunlara ilaveten sz konusu yasal
islemler ile davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyenel sonuglanm clumsuz yinde etkileyebilir.

14. Yametim, yanetici miadirier ve diger kilit calisanlarin kaybedilmesi Sirket'in by dmesini
sunirlandirabilir ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket faaliyetlerinin basarisi, vonetim, vinetici miidiirler ve difer kilit calisanlann tecriibesine
ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. §irket'in vonetim kurulu tyelen,
genel midirll ve yinetimde stz sahibi olan personeli, Sirket stratejisinin belirlenmesi ve
uvgulanmas: konusunda nemli rollere sahiptir, Sirket’in Ost v3netim ve kilit personellen Sirket
faalivetlerinin  akipnda ve milsteriler ile olan iliskilerin  siirdfifilmesinde etkin ol
oynamaktadir. Sirket’in 2020 yilsoru itibaniyla meveut personelinin kidem ortalamasi 11,25
yildr.

Sirkel’in yineticileninin sahip olmas gereken nitelikler, SPK mevzuatnin kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerinin yani sira, BDDK arafindan da dizenleme altina alinmigtie. 6361 Sayih
Kanun ve ilgili mevzuat tahtinda Sirket’in ydnetim kurulu iiyelen ile genel midir ve genel
mildiir yardimeilanmn, Sirket’in kurvcu ortaklannda da aranan gartlann bir kismim tagimalan
gerekmektedir. Bu sartlar arasinda, sz konusu y8neticinin miflis olmamasi veya konkordato
ilan etmis olmamas: gibi finansal- duruma iliskin sartlar ile affa uframis olsalar bile 5237 sayb
Tiirk Ceza Kanunu, Bankacihk Kanunu, SPKn ve ilgili difer mevzuat tahtinda 3 yili agacak
sekilde hapis cezasina :;arpt/m(marms olmak va da basit veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikd
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rilgvet, hirsizlik, dolandiricihik, sahtecilik, inanci kotlive kullanma, dolanli iflas gibi yiiz
kizarticr suglar veya kagakqihik suglanndan, resmi ihale ve alim sanmlara fesat kangtirma,
sugtan kaynaklanan malvarlif degerlerini aklama suglanndan veya deviete ve anayasal dilzene
kars: suglardan hikiimld bulunmamak gibi sartlar da ver almaktadir,

BDDK mevzuau whtinda yinetim kurulu fiyeleri, genel mildir ve genel midir vardimeilars
bakimindan aranan bu kogullar, SPK diizenlemeleri gergevesinde saflanmasi gereken
niteliklerden bax bakimlardan daha kapsaml olabilmekiedir. Sirket'in yoneticileri, herhangi
bir sebeple BDDK mevzuan tarafindan aranan bu nitelikleri kaybedebilir,

$irketin iginde bulundugu faktoring sekibriinde, Sirket'inki gibi bir organizasyonu etkin bir
jexilde yOneiebilecek Usi diwey ybneticilerin yami sira, faktoring ve finans alanlarndaki

uzmanliga veya sckitr uzmanlifina sahip nitelikli galisanlann istihdam: konusenda bir rekabet
stz konusudur,

Sirket her ne kadar vinetimde devamhilips saflayacak adaylan istihdam etmeyve devam etse
dahi, §irket'in ydnetim kurulu Gyeleri, genel miidir ve yGnetimde s&z sahibi olan personelin
girket ile ig iliskisinin gerek mevzual tahtinda aranan niteliklerin kayb gerekse de diger
herhangi bir sebeple sona ermesi, Sirket'in faalivetlerinin devamhligi: agisindan olumsuz
sonuglar dogurabilir ve bu durum $irket'in bilgi birikimi ve liderlik kabilivetlerinin gegici bir
slire igin de olsa kaybina neden olabilir. Bu durumlar aynea, Sirket’in meveut faalivetlerini
genigletme kabiliyetini olumsuz etkilevebilir.

Bu durumlardan her biri, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faalivet sonuclanm olumsuz

eikileyebilir.

15. Sirket, ¢alisanlarin veya Sirket'in faalivetierinde gorev alan diger kisilerin olas: etik
olmayan davramizlars veya hukuka aykire davrameglan delayisiyla risklere maruz
kalabilir; bu tilr etik olmayan davraniglar ve ihlaller Sirket'in cesitli yaptirnmiar ile
Rargilagmasina ve itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket; calisanlanmin veya Sirketin faaliyetlerinde gérev alan dier kisilerin, Sirket’in politika
ve prosediiflenne veya mevzuata ve genel ahlaka aylin davramglarda bulunmayacaklan
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Sirket’in galisanlan veya Sirket'in faaliyetlerinde gBrev alan difer kisilerin etik olmayan
davramslan wveya vyolsuzlukia milcadele kurallannin, uluslararasi yaptinmlara iliskin
diizenlemelenn, sug gelirlennin aklanmasimin ve tertrizmin finansmammin Snlenmesine iliskin
olanlar da dahil her tirlil kanun ve yvinetmeliklerin ihlali, Sirket'in dnemli para cezalanna
carptirilmasina neden clabilir. Uglinedt kigiler, Sirketin verilerine veva Sirket'in miigterilerinin
verilerine erigim saglamak igin Sirket galisanlanm 56z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri igin
ikna edebilir veva zorlayabilir ve bu tlir bir sebep ile yaganan veri glivenligi ihlalleri, Sirket'in
cegitli idari veya adli yaptinmlara maruz kalmasina ve aynca gesitli tazminat taleplerine
muhatap olmasina sebep olabilir,

Sirket’in ¢alisanlaninin veya Sirket'in faaliyetlerinde glirev alan difer kisilerin bu thr gegerli
kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklanndan giiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple vasavabilece@i itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir, Calisanlann veya
figlincii kigilerin bu tir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faalivet sonuglanm
olumsuz etkileyebilir.
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16, Sirket, hizmet saflayicilarinin Hgili kanun ve yponetmeliklere aykin harekeilerinden
sorumludur. Hizmet saflayiedarin foalivederi sonucu Sirket's sorumiuluk dogabilir
veyva Jirkef yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, tahsilar hizmetleri, bilgi sistemleri gibi Sirket’in ticari faalivetivle

ilgili birtakam iglerin pdrillmesi igin dis hizmet saglayicilardan ¢esitli hizmetler almaktadr.

BDDK 'run ilgili mevzuah ¢ergevesinde bilpi sistemlerinin dis hizmete konu edilebilmesi ancak

6361 Sayii Kanun ve 6361 Sayili Kanun'a iliskin alt diizenlemelerden kaynaklanan gfirev ve

scrumluluklarin yerine getirilmesi sirasinda yvénetim, icerik tasanm, erisim, kontrol, denetim,

glincelleme, bilgi‘'rapor alma gibi fonksivonlarda karar alma giicil ve sorumlulugunun Sicket'te
olmas: ile milmkiindilr. Bu gergevede, bilgi sistemlerine iliskin hususlarda yOnetim, igerik
tasarim, erigim, kontrol, denetim, glncelleme, bilgi/rapor alma gibi fonksivonlara iliskin
aykinliklar ile bu hususlardan kaynaklanan her tfirli hasar ve zarardan, 562 konusu aykinlhk,
hasar ve zarar dis hizmet saflayict kuruluslann kusurundan da kaynaklansa, Sncelikli olarak
Sirker sorumludur,

Is Kanunu uyarinca da Sirket, giivenlik hizmetleri, tahsilat hizmetleri gibi konularda da hizmet
saflayicilardan hizmet temin etmekte olup; alt yilklenici nitzliindeki bu hizmet safilayicilann
kendi gahsanlanyla ilgili olarak is safhfi ve glvenlifi mevzuauna avkinliklanndan ve
gahiganlann maaglanm, SGK primlerini veya isgilik alacaklanm ddememelerinden de
miistercken ve milieselsilen sorumludur. Avneca. alt yilklenici nitelifindeki  hizmet
saflayicilann Sirkel admma vapuklan isle baglantili olarak wyol agtify her tirld hasar veva
zarardan dolay: da Sirket hizmet saglavie ile birlikte mistereken ve milteselsilen sorumiudur.

Bu nedenle, Sirket'in hizmet saflavicilanmn, ilgili kanun ve vitk@imidldklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in hizmet saflayicalar ile birlikte milgterek ve miiteselsil sorumiulego
Sirket’i ylkimlOlik altina sokabilir veya davalara maruz hirakabilir. Sirket biyle bir durumda
aynca itibar kaybina ugrayabilir. Su'ket bu davalann bazilanm veya tamamim knj'hﬂdcbﬂlr ve
hizmet saglayicilann caliganlanna tazminat Odemesi gerekebili Bu durum Sicket'in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faalivet sonuglanm esash Slgide olumsoz etkileyebilir.

17. Génlik 5 aknda vaganabilecek aksakliklar Sirket'in maddi kayiplar yagamasing
neden olabilir.

Sirket ginlilk is akisinda muhtelif sayida islem yapmakiadir. Sirket faaliyetinin mahiyeti
gerefil, organizasyon vapist icinde islemlerin gerek meviruata gerck Sirket'in ig slireg ve
prosediirlerine uygun bir sekilde yiritilmesi gerekmektedir. Nitekim Sirket’in faalivetlerinin
elkin ve verimli bir gekilde 6361 Savilh Kanun'a ve ilgili difer mevzuata, sirket igi politika,
kural ve teamillere uygun olarak ylrlitillmesi ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirlifini
saflamak amaciyla veterli ve etkin bir i¢ kontrol sisteminin olusturulmas: da zorunludur.

Fakioring islemlerinin bilgi islem sistemine kaydi, mevzuata uygun evraklann dofru
saklanmasi konularinda vaganabilecek herhangi bir sistemse] ya da insani bir hata Sirket'in ig
akisim sekteve ugratabilir. Bu sebeple, departmanlar aras iletisim aksakhklan gerek misteriler
ile iligkilerle yagsanabilecek silreg aksakliklan gerekse personel hatalanndan kaynaklanacak
nedenlerle maddi kaviplar yasanmasi glindeme gelebilir. Saklanmas gercken kiyvmetlere iliskin
sireclerin hatal yirftilmesi, Sirket besaplanndaki islemlerde hata yapilmasi da bu tir
sonuglara yol agabilir,




18. Alunbay Heolding'in ve Altnnbay Holding ana hissedarlarinin menfaatleri, Sirket
menfaatleri ile bagdagmayabilir,

|zahname tarihi itibariyle Sirketi'n paylarimin %70,55"i halka agik olup, kalan paylar Altinbas

Holding ukdesindedir. Alunbas Holding'in hissedarlan ise %633,33 ASV Holding A.S, %:33,33

Altinhas Holding A$, %16.67 Nusret Altinbag, %216,67 Ali Alunbag clup dolayh hissedarlif:

%10 un fistiinde olan gergek veva tikzel kisi bulunmamaktadar,

Halka arz sonrasinda da Altinbag Holding'in, $irket’in ana hissedan clmaya devam edecegi

dngdrillmektedir.

Sitket'in yOnetim kurulunun baz Oyeleri, Altinbas Holding nezdinde Ost dilzey vinetic

ve/veya yonetim kurulu fiyesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir. Gelecekte Altunbas

Holding ile Sirket ve yaunmcilann menfaatleri her zaman uyumlu olmayabilir. Aynca,

Altinbas Holding, Sirketin ana hissedan olmaya devam ettifi siireee bu durum, Sirket’in Snemli

politikalanim, Halka Arz Edilen Paylan satin alanlann menfaatleri ile cansacak sekilde

etkileyebilir.

19, Kirket, milsteriferi ile form sdzlesmeler akdeimektedir. 86z konusu sozlesmelerde yer
alan herhangi bir hitkmiin hitkimsaz addedilmesi, baz sdzlegme hikiimlerinin gecersiz
saytimas: veya icra edilemez hale gelmesi ile ilgili potansiyel risk tagimakiadyr.

Sirket, misterileri ile gergeklestirdifi fakioring islemler igin form szlesmeler kullanmakiadir.
Mevzuat tahtinda, miizakere edilmeksizin imzalannms olan s8z konusu form sOzlesmeler
kapsaminda milsterilerin haklanm koruyan gesitli dilzenlemeler ver almakia olup; 6098 sayil:
Tirk Borglar Kanunu nedenivle Sirket’in, migterilerini kendi menfaatlerine avkin olan
hik@imler hakkinda bilgilendirmesi ve sbz konusu hilkiimler konusunda onavlanm almas:
gerekmektedir. Sirket bunu yapmadifh takdirde, s8z konusu hilkiimler gecersiz addedilebilir.
Buna ek olarak, bir form sSzlegmenin herhangi bir hikmiiniin yorumu ihtilafa konu oldugu
takdirde, s8z konusu hikilm, kars: taraf (difer bir ifade ile, sbzlesmeyi bazirlavan tarafl lehine
defil milgtenler) lehine vorumlanabilir, Bu dofrulisda, Sirket’in form sbzlesmelen, misteriler
tarafindan ileri siirillen taleplenin konusu olabilir; bu durumda Sirket, hukuki giderlere maraz
kalabilir ve yasal islemler zaman alici olabilir, Aynca, form sdzlegmeler kapsamindaki herhangi
bir hitkmiin gegersiz addedilmesi halinde, Sirket’in sz konusu hitkm{, kendisi icin dezavantajl:
olan hilkiimler ile defistirmesi gerekli olabilir. Bu tiir geligmeler, Sirket'in faalivetlerini,
tinansal durumunu ve operasyonel sonuglanm olumsuz yiinde etkileyebilir.

20, Mevcut sigorta peoliceleri, fim potansivel zararlars kargilama noktasinda yelerli
olmayabilir. Sigorta yaptinlan sigorta girketlerinin, Sirket'in sahip oldufu sigoria
korumalan kapsarundaki yvdkmildklerini yerine getirmemesi veya getiremenesi
sebebiyle Sirket'in gorddga zararlar tapmin etme kabiliyetine sahip olamayabilir.
Alacak sigortast konusunda lke genelinde yaganan sikinnlar nedenivle faktoring
sektiiriinde faalivet gosteren sirketlerin de hareket alam daralabilir.

Sirket varliklan ve faalivetleri ile ilgili olarak gerekli olan sigoralan yapurmasina rafmen

yeterli sigorta kapsamumi elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullanndan veya Sirket'in

sigorta tazminat talebn gecmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek clarak, Sdenecek sigoria primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsaminin meveul

haliyle gecerlilifini koruyvamayabilir veya Sirket, meveut durumu muhafaza edebilmek igin

dnemli derecede yilksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigoria primlenndeka bir
artig, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliver sonuglan, gelecekieki bilyime beklentileri ve
ayrica yatinme:lara saglanacak getinl (zerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

4 7 36




Ayrica, sigortalarin safladif koruma yeterli olsa bile, sigorta girketleri Sirket'in dzellikle de
tnemli meblaglarda riske maruz kaldifn hallerde zeran tamamen ve derhal karsilamayabilir
veya kerpilayamayabilic. Bu durum da Sirket’in finansal acidan kayba u@ramasina scbep
olabilir,

Sig-nﬂﬂ.j[nnmnmw veya sigortalann kapsarmm agan zarar veya sorumluluklann meydana
gelmesi, Sirket'in itibarina zarar verebilir. Bu durum, Sirket'in faaliveti, mali durumu ve
faalivet sonuglan tzerinde olumsuz etkive vol acabilir.

Diinyamin pek gok gelismis dlkesinde yapilan faktoring islemlerinin bivilk bir ¢ofunlugu
alacak sigortas1 kapsamundadir. Ancak Tirkive'nin de ver aldipn gelismekre olan ilkeler
grubundaki Ulkelerde alacak sigorta sistemi yeterince gelismemis olup, sistem iglevsel degildir.
Firmamn borg Gdeme kabilivetini yitirmesi durumunda belgelenmesi, mahkeme karan
gerektirmesi ve mahkeme stirecinin en azindan | yil siirmesi, alacak sigortasini pratik anlamda
iglevsiz kilmaktadir. Bu sebeple iilke genelinde alacak sigortas) konusunda vasanan sistemsel
sikantilar Sirket'i ve digier faktoring girketlerinin faalivet alanlanm kisitlayabilir.

5.2, ihrageunn iginde bulundugu sektiire iliskin riskler:

1. Sekidrde faalivet gosteren tim finansal kurnluglar bakunindan erigim saglanan ve ortak
kullamdan cegitli bilisim sistemieri ve platformiarda teknik aksakitkiar yasanabilir ve bu
durwm Sirket'in migterilerinin kredibilitesinin kontroli veya kimlik tespitinin yapumas
ya da devraldigt alacaklara iligkin faturalartn mikerrerligine iliskin  kontroli
gerceklegtirmesine engel olarak, faalivet sonuglar dzerinde olumsuz etki dogurabilir,

Faktoring iglemi esnasinda finansman saflanmadan Snce faktoring girketi tarafindan misteri
yetkililerince imezalanmug alacak bildirim formu ve fatura bilgileri temin edilir. Fatura
bilgilerinin Merkezi Fatura Kaydi Sistemine kaydedilmesi suretivle faturamin mikerrer
olmadifimn  kontrolli yamlbir, e-fatura ve e-argiv uygulamalan ayrica Gelir [daresi
Bagkanhgindan teyit edilir. Merkezi Fatura Kaydi Sistemi, faktoring girketleri ile bankalar,
fatura bilgileri de dfhil olmak Gizere devir aldiklan alaceklarla ilgili bilgilerin Risk Merkezi
nezdinde toplulasunldif sistemdir. Risk Merkezi, Tiirkiye Bankalar Birligi neadinde, kredi
kuruluglan ile BDDK tarafindan uvgun gbrillecek finansal kuruluslarin milsterilerinin risk
bilgilerini toplamak ve sz konusu hilgileri bu kuruluslar ile gergek veva tiizel kisilerin
kendileriyle ya da onay vermeleri kosuluyla gergek kigiler ve dzel hukuk tizel kigileri ile de
paylagilmasim saflamak (zere kurulmustur,

Tiirkiye Bankalar Birligi tarafinda kurulan ve igletilen bir platform olan Risk Merkezi ve Risk
Merkezi nezdinde olugturulan Merkezi Fatura Kaydi Sistemi ile e-fatura uygulamalanmn teyit
edildifii Gelir Idaresi Bagkanhgh'nin ilgili cevrimigi (onfine) platformuna erigimde tiim
kullamcilar agisindan sorunlar séz konusu olabilir; internet altvapisi sistemi sebebivle Sirket bu
platformlardan herhangi birine erigimde sorun yagayabilir; amlan platformlarda sistemsel
tekmk aksaklhiklar sebebivle iglemler gecici bir sire ile veya tamamen durabilir; amlan
platformlara siber saldinlar gergeklestinlerek, bu platformlarda saglanana verilerin dogrulugu
slipheli hale gelebilir. Bu tilr durumlar, Sitket’in faaliyetlerinde kesintilere veya hatalara vol
acarak olumsur etkive sebep olabilin; Sirket’in karhihfim ve finansal duromunu olumsuz
etkileyebilir.

2. Sirket faaliyet gisterdigi sektiirde diger sirketler ile rekabet etmektedir ve rakiplerinin
sayica artmast veya rakiplerinin pazar paylarint genisletmesi Sirket'in geliri ve karlify
acisindan ofumsuz ethilere yol agabifir.

Sirket'in faaliyet ghsterdigi faktoring sektdriinde 30.06.2021 verilerine géire Tlrkive genelinde

55 faktoring sirketi toplam. 350 sube ile aktif olarak faalivet gOstermektedir (Kaymak:

OTE.LL i i im/Fz i silRa retir).
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Bu kapsamda Jirker. rakiplerine karyi ciddi bir rekabet igindedir. Faktoring sekiriinde
milsterilerin tercihleri genellikle, fakioring sirketinin faktoring sekidriindeki bilinirligi ve
temnurhifin, gerekli yeterlilige sahip st dizey yneticileri istibdam edebilme ve bu kisiler ile
uzun stireli istihdam iligkisine sahip olma becerisi, milgteriler tarafindan talep edilen faktoring
hizmetine iliskin ¢éziimleri en iyi sekilde sunma becerisi ve dzel durumlar karsisinda
migterileri  igin  geligirdifi ¢lzilm {iretme basansi gibi cesitli hususlara  gore
sekillenebiimektedir.

Sirket'in scktdrdeki rakipleri, Sirket'c nazaran daha bilytk bir is tecritbesi ve teknik bilgd
birikimine, tammrhga veya bunlar diginda sair avantajlara szhip olabilir. Sirket'in rakipleri,
milsterilere sunmus oldufu hizmetlere iligkin fivatlamalarda Sirket'e gore daha dilsik bir fiyat
politikas: izleyebilir. Sirket'in rakipleri Sirket'e géire daha nitelikli hizmetler ve ¢oziimler
sunabilir. Bunun gibi durumlarda, $irket'in milgterilerinin, Sirket'in rakiplerinin kendilerine
suncuklan gartlan daha avantajh bulmasi halinde $irket'in rakiplen ile faktoring islemleri
yapmay lercih etmeleri s6z konusu olabilir.

$irket'in rakipleri ile baganil bir gekilde rekabet edebilmesi igin misterilerine en iyi sekilde
hizmet vermesi ve bu hizmetler igin pivasa kosullanna gbre avantajl fiyatlamalar
belirlevebilmesi énem arz etmektedir.

yirket aynca, banka istiraki konumundaki faktoring girketlerine gire sinirh dafiitim kanallan
ve bilango bilytkligine sahiptir. S8z konusu faktoring sirketleri, banka ile olan grup iliskileri
kapsaminda dogrudan banka misteri afina erigim saglayarak Sirket'in sahip olmadify bir
milgteri ag1 potansiveline erigim imkamna sahip olebilir. Aym zamanda, banka istiraki olan
faktoring girketleri, bankanin sayginlf, itiban ve sektbrdeki olumlu imajindan da
faydalanabilir ve bu sayede miisteriler, $irket yerine bankalann igtiraki olarak faalivet gésteren
faktoring sirketlerini tercih edebilirler. Aynca, banka bajlantis: sayesinde daha genis miisteri
afina ve dafpm kanallanna sahip olabilecek olan faktoring sirketlerd, Sirker ile
kargilastinldifinda daha derin bir bilango yamsina sahip olabilir.

Sirket'in rakipleri ile rekabet etmekte bagan gisterememesi halinde, Sirket'in pazar payi
rakiplerine oranla dilgebilir, gelir kaynaklan daralabilir veya Sirket hedefledigi bliviimeye
enisemeyebilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in mali durumu ve faalivet sonuclan fizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.

3. Kiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz

etkileyebilir.

Kiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik geligmeler, tim sekibrlerde oldugu gibi
faktoring sektdriin{i de olumsuz etkileyebilir. S&z konusu gelismeler sebebivle Sirket'in meveut
i$ hacmi dilgebilir ve sekidriin beklenen bilyiime oranlanna vlagamamasi veya kigOlmesi
sonuglan ortaya gikabilir.

Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, vurtici ve yurtdisi finans piyasalanmn degisken kosullarindan
ve diinva konjonktiiriinden Snemh Slglide etkilenebilir. Diinya Gzenndeki ekonomik vapin
defizimi, i dinyasmun defiisen kosullar: ve piyesa risklerindeki defisimler, Sirket’in mali
durumu ve faaliyet sonuglan {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

4, COVID-19 salpims da dakil ofmak izere kamu saghgy ile ilgili yaygwm endiyelerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini, faalivet sonuglarin, gelecege yinelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebiliv. COVID-19 siirecinde
son dinemde girillen normallesme egilimlerinde giriilebilecek bir yavaglama, fakioring
sirketlerinin yeniden temkinli davranmasing ve yirketlerin finansal performansinda
yavaslamaya neden olabilir.
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COVID-19 zalgin: da dahil olmak izere kamu sagh ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakhklar, Sirket'in faaliyetlerini, fzalivet sonuglanni, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yvinde ctkilevebilir,

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket"in faalivetlen ve genel olarak Tlrkiye ckonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz eikilenmis ve etkilenmeye devam emekiedir. Devam eden COVID-19
salgim nedeniyle hilkiimet tarafindan salgim kontrol amagh olarak sckada ¢ikma kisitlamalan,
baz igverlerinin kapanlmasi ve sevahat simirlamalan da dahil olmak iizere dnemlbi tedbirerin
ahinmasina sebep olmugtur. Bu gibi kisitiamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile bagilantils
olarak almabilecek Onleyici tedbiderinin veva kamu saghfi ile ilgili vavgin endiselerin
ekonomi lzerinde olumsuz bir etkive sahip olmasi ve hem yurt igi hem de yurt disinda ticari
giiveni ve tilketicl glvenini ve harcama ahgkanhklanm etkilemesi muhtemeldir.

COVID-19 salgmmn Sirket’in faaliveilerini ne Blgiide ctkilevecefi, salgiminm siiresi, yayilima
ve vofunlugu ile ileride alinacak Snleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacaf gibi birtakim
belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgim daha belirgin hale gelirse veva gelecekte kamu
saflif ile ilgili yaygin endigeler ortava ¢ikarsa, Sirket'in faalivetleni, mali durumu veya faaliyet
sonuglan Gnemli dlgide olumsuz etkileneliecektir.

COVID-19 sirecinin etkisivle faktoring girketlerinin bilylime ivmesi yavaglamg olup,
miisterileni ile gerceklestirdikleri islemlerde risk alma konusunda temkinli olmayr tercih
etmislerdir. Sekidr verilerine bakildipinda, 2020 Nisan ay: itibanyla faktoring sektrinGn net
fakiering alacakian 2019 wilsonuna gire %89 craminda kiglilmis olup, sektdriin aktif
blyOkIGED ise 34,6 milvar TL'ye gerileyerek 2018 yilindaki sevivesine geri ddnmilgtir
{Kaynak:  www turkrating com/faktoring-scktor-raporu-haziran-2020-75 168 html). 2021
yilimin ilk yansinda ise illke genelinde agilama oraninda artg ile birlikte COVID-19 silirecine
iliskin normallesme efilimleri girlllmektedir. Ancak gerek virllslin defisimlere ufrayarak
mutant virls dive nitelendirilen gesitli varyasyonlanmin yayginlasmas:, asilama mzinda
gorilebilecek yavaslama normallesme siirecine iliskin olumlu beklentilerin tirplilenmesine
neden olabilir. Bu durumda Sirket ve diger tiim faktoring sirketlerinin finansal perfoomansinda
yavaslama gorillebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
1. Sermaye kazanci riski 55z konusu olabilir.
Sermaye kazanci, zaman iginde payin deferinde mevdana gelen artigtan elde edilen gelirdir.

Sirketin finansal performansimin beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasalannda
yaganacak olumsuziuklar nedeniyle Sirker’in paylar disebilir. lsbu [zahname gergevesinde
ihra¢ edilecek Sirket paylanmn piyasa deferinin thrag fiyatina ulaymas: ve bu fiyatin Gzenine
gikmamas: miimkOndtr. Yatunme:lar satin aldiklan Sirket paylanm satin aldiklan fiyattan veya
tizerinde bir fiyattan satamayabilirler.

BIST de pavlara iliskin likidite olusmamas: durumunda yatmmeilann sahip clduklan paylan

alip saima kabilivetleri simlanebilir, pay sahipler ellerindeki paylan istedikleri fiyattan,

nitarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada iglem gSrecek paylann fiyatindaki
dalgalanmalan arurabilir.

2. fhraccimn ana pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir baliimiine sakip olmaya
devam edecefinden ana pay sahiplerinin menfaatieri ikincil pipasada yatirim yapan pay
sahiplerinin meifaaileri e eusabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimn Gnemli Kiswunin
satisi veya biyle bir safigin gergekiegecedi yonidnde algy, halka arz edilen paylarin piyasa
deferi dzerinde esash olumsuz erkisi olugturabilir.
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Ihraggimun paylanmin halka arzindan sonra, Alunbas Holding, pay cogunluguna sahip olmaya
devam edecektir. Bu durumun, kir payi dagiim: ve yeni pay ¢ikanlmas: gibi pav sehiplerinin
onayin gerektiren iglemler tizerinde etkisi clabilir. Ana ortaklann gikarlaninin azinhik pey
. sahiplennin gikarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azmbk pay sahiplerini
olumsuz sekilde etkileyebilir. Aynica Sirket paylann dnemli bir kisminin, Gzellikle Altinbag
Holding tarafindan, satilmas: halinde halka arz edilen paylann pivasa fivat disebilir. Alunbag
Holding tarafindan paylarin inemli bir kismumin satip veya sanlabilecegi yoniinde bir alg: halka
arz edilen paylann pivasa deferinin azalmasina yol agabilir.

3. Tirk Lirasi'nin deferindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskier Haika Arz Edilen Paylarin degerini dnemli digide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tirk Liras: cinsinden olacakur, Aynea, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket'in dafitacafn kar paylan Tirk Liras: cinsinden
ddenecektir. Sirket mali tablolanim da Tiirk Liras: cinsinden dizenlemekiedir. Bu kapsamda,
difer para birimlerine kars: Tiirk Liras:'nin degerindeki dalgalanmalar halka arz edilen paylann
degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ckonomik konjonktirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tilrkiye ekonomisindeki olas: olumsuz
geligmeler, Sirketin faalivetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagl olarak da
pay fiyatimin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket'in paylanmin ahm satiminn
durdurulmas: pay fivanm olumsuz etkileyebilecektir, Sirket’in ara ortaklann pay sans,
Sirket'in pay bedelinde bir dilslise neden olabilir veva Sirket'in kontrolinde bir degisime
sebebiyet verebilir, Sirket'in acz haline diismesi durumunda Sirket’in ormklanmin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

4. Halka Arz Edilen Paylar icin tek alim-satim piyasasi, dinyamin dnde gelen borsalarina
giire daha kigik ve daka az likit olan Borsa Istanbul olacaktir. Bu durum halka arz
kapsamunda satin alinan paylarin alim satuimuna olumsuz etki yaratabilir.

Borsa Istanbul’daki islemler bugiine kadar yitksek derecede kisa vadeli spekiilatif abm satim
seklinde gerceklesmistir; bu durum kismen de olsa Tlrkiye de finansal piyasalan gelismis diger
Ulkelere oranla az gelismis kurumsal yvahmme tebamna ve bireysel vatinme: tabammn kiiglik
Olgekli olmasivla iligkilendirilebilir. Birgok gelismekie olan pivasa ihraggisiun menkul
kiymetlerinde oldufu gibi halka arz edilen paylarnn pivasa defieni Sirket'in performansivia
baglantili olmayvan &nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar halka arzin
hemen ardindan halka arz edilen paylann pivesa degerinde daha belirgin olarak gdritlebilir.
Sonug olarak, piyasada genel bir diislis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem
gOrdiga piyvasadaki dilsiisler halka arz edilen paylann alim satim piyasasinda ve likiditesinde
esasl olumsuz etkiler ghsterebilir, Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylan halka arz
sfirecinde veya ikineil piyasada satn alan yatinme:ilar yatnmlanmn tamamim veya bir kismim
kaybedebilirler.

5. Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dafitilabilir kir olugamayabilir veya daginilabilir
kér olussa bile Nirket pelecekte kir payr ddemeyebilir.

Thrkive'de halka agik sirketlerin tabii olduklan mevzuata ve aynca sirket esas sbzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettifii kir pay1 dafium politikalanna uygun olarak kar pay:
dagitmalan gerekmekte olup; s5z konusu kir payr dafiim politikalan zaman zaman SPK'mn
ortaya keydugu belirli dizenlemelerden etkilenebilir.

Ihraggimmn gelecekte vaunmelara kir payr dagnacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadr.
Kir pay sirketlerin ylmm.yn elde ettikleri dagitlabilir kann genel kurul tarafindan karara
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baglanan kadar tutanin daginlmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda
thragginin kir pay: dafiiimas: zaten mimkiin olmayacaktir.

Halka agik girketler, pay sahiplerinin verecefii karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak Ozere kir payr dagiabilmekie veya dagulabilir kir paym girket biinyesinde
birakabilmektedir. S8z konusu dagatilabilir kir payinin hesaplamasinda kullamlan meblaglar ve
formller SPK tarafindan defigtirilebilir.

Bununla birlikte Sirket'in finansal kurulus olmasi sebebiyle BDDK'mn dizenlemelerine
tabidir. BDDK'min 14.11.2018 tarhli yazim ile finansal kiralama, faktoring ve finansman
girketlerinin kir dafiim talepleri BDDK 'min iznine baglanmigtir. BDDK 'mn sirketlerin
dzkaynak yapisim olabildifince gicld tutma konusunda ihtiyvath politikasinin devam etmesi
halinde Sirket'in kir dagitum talebi BDDK tarafindan uygun bulunmayabilir.

Sirket rafindan pay sahiplerine yamlacak olan herhangi bir kir pavi Sdemesinin tutan ve sekli
agafhidakiler dahil ama bunlarla sinirly olmamak Gizere pek cok etkene baghdir:

¢  Yeterli sevivede kar elde edilmesi

=  Dafalabilir kar ve yedeklerin durumu

=  Sirket'in serbest nakit akisinin misait olmas;

e Sirket'in borgluluk dilzeyi, meveut yikimitlikler

= Tirkive'de faaliyet gisteren diffier karsilagtinlabilir halka agik sirketlerin Sdedigi
temettd tutarlan

+  Pay sshiplerin kiir pay1 hedefleri ve beklentileri

* Pandemi ve difer dogal afetler sonucu dizenleyici otonteler veva hilkimetlenn aldif
tedbirler

* Bankalarla imzalanmog genel kredi sSzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taakhiitler

*  Yinctim kurulunun takdirine ba@h difer etkenler

* Taraf olunan kredi sbzlesmelerinin bir bélimiinde kar dagitimina iliskin sinirlamalar
veya ancak belirfli sartlann saflanmas: halinde kar dafpulabilecegfine iliskin
diizentemeler meveuttur,

Sirket'in karlihk dilzeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in y3netim kurulu, sirket
menfaati agisindan kiinn baska amaglar igin kullamimasimn daha dogru olacafina kanaat
getirebilir. Bu durumda Sirket tarafindan pay sahiplerine kér pay1 Odenmeyebilir. Bunlann
sonucunda Sirket'in gelecekte kir pay: Gdeme kabiliveti degiskenlik gOsterebilir,

Bunlara ek olarzk pay sahipleri, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde,
sz konusu bakiveye pavi oramnda istirak eder. Onakhifn tasfivesi halinde difer tim
alacaklilara gerekli Sdemeler yamldiktan sonra ancak pay sahiplerine bir Sdeme yvapilabilir.

6 Haika arz edilen paylar tim yatiremcilar igin wygun bir yatirim almayabilir.

Halka arz edilen paylann potansiyel vatmmeilarindan her biri, kendi kogullan ¢ergevesinde bu
yvatinmin uyguniufunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yanmemin bilhassa:

= Halka Arz Edilen Paylara yetinm yapilmasinin faydalanm ve risklerini anlamh bir
sekilde deferlendirmek igin veterli bilgi ve deneyime sahip olmadifii;
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Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara vapilan vatinm ve bu
yaunmin sahip Fldugu yaurnm portfdyliniin tamann Ozerindekd etkisini defierlendimek
igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgive sahip olmadif:

Kur riski de dihil olmak fizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yaunmin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadifn;

Halka arz edilen paylann tim kosullanm detayl bir gekilde kavrayamadigs ve ilgili
endekslerin ve finansal pivasalanin davramglanna asina olmadif ve

Yatunmum veya gecerli risklere katlanma kabilivetini etkileyebilecek ckonomik
fakitrler, faiz oram faktérleri ve diger fakitirler haklondaki muhtemel senarvolan (tek
bagina veya bir finansal damgmarin yardmmiyla) degerlendirebilecek durumda olmadif
hallerde

Jirket'in Borsa'da iglem giiren paylarina yaprig oldufiu yatirim uygun bir yatrum olmayabilir.
Potansivel vannmcilar:

a) Halka arz edilen paylanin defiisen kosullarda nasil performans ghstereceklerini,
b} Bu durumun halka arz edilen paylann degeri lzerindeki etkilerini ve
¢) Bu yatinmun potansivel yatinmeimn yatimm porifiiyiinfin tamam fzerinde varalacad

etkileri deferendinmek igin gerekli uzmanha (tek bagina veva bir finansal damismanmn
vardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yatnm yapmamabidiriar.
Yannmcilann yatnm faalivetleri gecerli vatinm kanunlanna wve dizenlemelerine
ve/veya ban makamlanin incelemelerine veya dizenlemelerine tabidir ve hukuk
damsmanlarina veya uygun dilzenleyici kurumlara damsmayan her yatinme igin sz
konusu yatirimun uygun olmama riski bulunmaktadir.

7. Mevzuat uygulamalars kaynakls riskler sdz konusu olabilir,

Pay Pivasasinda islemlerin adil ve dilrQist bir sekilde gergeklesmesinin saglanmasi amaciyla
yilriirliige sokulan mevzuat uygulamalan kapsaminda tedbirlerin uygulanmas: sliresince
Sirkel paylarmin iglem sirasi pegici veya siirekli olarak kapanlabilir, hatta daha ileriki
durumlarda borsa kotundan gikanimas: gibt tedbirler viiriirlige alinabilir. Bu durumlarda pay
sirast igin etkin bir piyasa olusmayabileceginden paylann el degistirmesi kisitl: veya imkinsiz
hale gelebilir.

5.4. Diger riskler:

I Dug Cevre, Makro Ekonomik ve Global Riskler.

Tiirkive'nin iginde bulundugu cofrafyvadaki ckonomik-politik degisimlerin Tirkiyve
ckonomisi ve sivasetini etkilemesi miimbk{ndiir.

Diinyadaki borg krizi ve dzellikle Avrupa’daki etkilerinin Ttrkiye'nin ihracat gelirlerini
vie ckonomisini darzitma thtimali bulunmaktadir.

Tiirkiye'deki makroekonomik kogullardaki istikrarsizhigan faalivetler izerinde olumsuz
etkide bulunma riski mevcuttur.

Tiirkive’nin komsulariyla olan iliskilerindeki bozulmalann bu dlkelerle olan ticari
iligkileri olumsuz etkilemesi s8z konusu olabilir.

Deprem, dolu, sel vb. gibi dogal afetler nedeni ile genel anlamda firetim ve ticaret
faaliyetleri etkilenebilir.
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Dinya mal ve hizmet ticarctinde bilyilk paya sship lkeler arasinda global ticaret
savaglan yasanabilir. Bu durum iiniinlere kota, ek vergi vb. ticaret Sniemlerini getirebilir.

2. Finansal Riskler.

Uua:q:;;_::..l'uli}':ﬂm'i nedeniyle piyasa riski (faiz oram riski, kur riski), kredi riski, sermave riski
ve likidite riskine maruz kalabilmektedir, S5z konusu risklere iligkin detayl: bilgiler [hraggi'min
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli finansal tablolanna iliskin bagimsiz
denetim raporlan dipnotlaninda yer almaktadar,

Sermaye Riski: Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve
Griinlerin  fivatlandinlmas:  suretivle $irket'in  faalivetlerinin - devamumin  ve
hissedarlarma en uygun getirinin saglanmas igin uvgun sermaye vapisim
slirdiriilmesidir,

Likidite Riski: Likidite riski bir sirketin net vilkimldliklerini verine getirememe
riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar ve/veva kredi notunun dilgdriilmesi gibi
fon kaynaklanmn azalmas: sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite
riskinin olugmasina ve Sirket'in bu durumdan olumsuz olarak etkilenmesine sebebivet
verebilir.

Piyasa Riski: Global ve/veya yerel bazda ekonomide girillebilecek resesyon, faiz
oranlannda wve dviz kurlannda dalgalanma yasanmasi pivasa risklerini
olusturmaktadir. Faiz oranlannda, déviz kurlannda veya menkul kiyvmetlerin ve difer
finanzal sbzlegmelerin deferinde meydana pelecek degisimler Sirket'in finansal
performansii olumsuz etkileyebilir. Sirket i¢in esas dnemli olan riskler kurdaki ve
faizdeki degigimlerden olusmakiadir.

Kur Riski: Yabanc: para varliklar, vilklimlilikler ve bilango dis ylikimldldklere sahip
olma durumunda oraya gikan kur hareketlennden kaynaklanacak etkiler, kur niski
olarak adlandmimaktadir. Sirket, diviz cinsinden varhk ve yilkiimlillilklerinin yerel
para birimine cevriminde kullamlan kur oranlanmin defisimi nedeniyle, kur riskine
maruz kalmakta olup, Sirket kur riskini diwiz bakiyveleni pozisyonu ile izlemektedir.

Faiz Oram Riski: Piyasa faiz cranlanndaki degismelerin finansal araglann fivatlannda
dalgalanmalars yol agmas: Sirkel’in faiz oram riskini meydana getirmektedir.

Kredi Riski: Kredi riski, karsilikh iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca
iligkin olarak yilkOmlGligind yerine getirememesi sonucu difer tarafin finansal agidan
zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla vamlan iglemleri
simirlandirarak ve iligkide bulundufu taraflann ghivenilirligini sirekli deferlendirerek
yinetmeye cahismaktadir, Sirket prosedirleri uyannca kredili gahigmak isteyen ilim
miigteriler kredi inceleme asamalanndan gegirilmekie ve perekli teminatlar
ahnmakiadir. Ayrica alacaklar sirekli takip edilerek Sirket’in sipheli kredi / alacak nski
minimize edilmekiedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinim ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket'in ticaret unvam “Creditwest Faktoring Anonim $irketi"dir.
6.1.2. Thrageinm kayith ulﬂnﬁjﬁjuul: sicili ve sicil numaras::
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Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Esentepe Mahallesi, Biyikdere Caddesi,
Adresi AL b I | Enka Apartman:, No: 108/1, Sisli, Istanbul

dujn Ticaret Sicil ' Istanbul Ticaret Sicil Midtrligii
Ticaret Sicil Numarasi _ s 314444-0

6.1.3. Thraggimin kurulus tarihi ve siiresiz defilse, ngdrillen siiresi:

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Mildurligi'ne “Toprak Faktoring Anonim Sirketi” unvam ile
09.05.1994 rarthinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. ibhrageinin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihracginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, intermet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki statiisii: . ' Anonim Sirket

Tabi oldugn mevzuat: T.C. Kanunlan

_ihragemm kuruldugu Glke: Tarkiye

H"“H"m{ g Bl : ___ Eﬁmﬂﬁlﬁ?:'lfﬂﬁﬂﬁflﬂm.
]m& s | ; ) i www. creditwest.com. it

Telefon: | 021235619 10

Faks: ; ~ lo2123561911
Ihraccimn Tabi Oldugu Mevzuat

Faktoring Sirketlerine ve Faktoring islemlerine iliskin Mevzuat

Sirket faktoring faaliyeti gergeklestirmekiedir. Sirket, halka agik bir girket olarak 5PKn ve
Kurul'un Teblig. Kurul flke Karan ve diger ikincil dilzenlemelerine tabii olmasina ilaveten,
fakoring faaliyvetlen bakimindan 6361 Sayih Kanun'a ve bunlara tligkin ilgili ikincil mevzuat
dilzenlemelerine tabidir. Sirket tarafindan gergeklestirilen faktoring faalivetleri, &necelikli
olarak asafhdaki idari kurumlar tarafindan dilzenlenmekie ve y@netilmektedir:

= BDDK, Bankacihk Kanunu uyannca, kamu tiizel kigiligini haiz, idari ve mali zerklifie
tabi olarak kerulmustur. BDDK 'mn gérev ve yetkileri arasinda, bankalar ve finansal
holding sirketleri ile difer kanunlarda ve ilgili mevzuatia yer alan hilkmler sakh kalmak
kaydivla finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin, kuralus ve faalivetlerini,
yinetim ve teskilat yapisim, birlesme, bilinme, hisse defisimini ve tasfiyelerini
dilzenlemek, uygulamak, uygulanmasim saflamak, uygulamay: izlemek ve denctlemek
de yer almakiadir.

o Finansel Kurumlar Birligi, 6361 Sayih Kanun uyannca kurulmus, thzel kigiligi haiz,
karmu kurumu nitelifinde bir meslek kurulugudur. 6361 Sayih Kanun degrultusunda,
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri ile varhik yBnetim sirketlen, fasliyvet
izni aldiklan tarihten itibaren 1 ay igerisinde Finansal Kurumlar Birligine Gye olmak
zorundachr. Finansal Kurumlar Birligi'nin girev ve vetkileri arasinda, (a) meslegin
geligmesini temin etmek, Gyelerin birlik ve dayamgmasiu artirmak, editim, taniim ve
arastirma faalivetlerinde bulunmak, (b) meslek ilkelerini belirlemek suretiyle Giyelerin
birlik ve meslefin gerektirdigi disiplin iginde ekonominin ibtivaclanina uygun olarak
gahgmalanm saflamak, (c) dyelerinin uyacaklan meslek ilkeleri ve standartlanm
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belirlemek, (d) iyeler arasinda haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli her tirld tedbiri
almak ve uygulamak, ve (e) Gyelerin ilan ve reklamlannda uyacaklan esas ve sartlan tiir,
gekil, nitelik ve miktan itibanyla tespit etmek de ver almaktadr,

Sirket’in faktoring faalivetleri, temel olarak asafnda listelenen mevzuata tabidir:

* Finansal kurulug olarak faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman girketlerinin kurulus ve ¢ahsma esaslan ile finansal kiralama,
faktoring., finansman ve tasarrufl finansman sGzlesmelerine iliskin usul ve esaslan
ditzenleyen, 13.12.2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanun;

Finansal kiralama sirketieri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin kurulus ve
galigma esaslarna iligkin usul ve esaslan dilzenlemek amaciyla 24.04.2013 tarikli ve
28627 sayil Resmi Gazete'de vayumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar: Hakkinda Yonetmelik;

Fakioring girketlen ve bankalarca yapilacak faktoring islemlerine iliskin usul ve esaslan
diizenlemek amaciyla 04.02.2015 tarihli ve 29257 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Faktoring Islemlerinde Upgulanacak Usul ve Esasiar Hakbkinda Yonetmelik;

¢  Finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketlerinin muhasebe ve
karsilik uygulamalanna ve kamuya agiklanacak finansal tablolanmin bigim ve igerigine
iliskin usul ve esaslan dilzenlemek amaciyla 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayihh Resmi
Gazele’de vavimlanan Fimansal Kiralamao, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik;

s  Tirkiye'de faalivette bulunan bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman wve
tasarruf finansman sgirketlerinin tabi oldugu ve TFRS've uygun olarak muhasebe ve
finansal raporlama sisteminde dretilen, denetim ve gdzetim igin gerekli olan bilgilerin
dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dofrudan ve saghkh olarak elde edilmesini,
ekonominin izlenmesi ve yinlendinlmesi igin ibtivag duyulan finansal bilgilere ve diger
istatistiki bilgilere dofrudan ulasilmasin, finansal analiz, risk analizi, verimlilik analixi
gibi ¢esitli analiz ve vorumlar igin ihtivag duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde
edilmesini saflamak amaciyla, 01.08.2019 tarihli ve 30849 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan Fekdidzen Hesap Plam Hokkinda Yanetmelik; ve

 Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin 6361 Sayili Kanun kapsanindaki

faalivetlerinin ifasmda kullandiklan bilgi sistemlerinin ydnetimine ve yetkilendirilmis
bafimsiz denetim kuruluglan tarafindan denetlenmesine iliskin usul we esaslan
diizenlemek amaciyla 06.04.2019 tarihli ve 30737 savili Resmi Gazete’de yaymmlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin
Yiinetimine ve Denetimine fligkin Teblig.

Kiul Fagtives Jort

Yukanda amlan mevzuat uyannca, Tirkive'de bir faktoring sirketinin kurulabilmesi icin

dncelikli olarak, 6361 Sayih Kanun'da Ongdrillen kosullann saflanmas: (Smegin, pay

senetlerinin nakit karsihf cikanlmasi ve tamamimn nama yazih olmasi, nakden ve her tird

muvazaadan ari olarak Gdenmis sermavesinin en az 50 milyon TL olmasi, sitketin kurucu

ortaklannm 6361 Sayih Kanun'da belirtilen asgari sartlan salamas gibi) kaydiyla BDDK dan

kurulug izni alinmasi gerekmektedir. S6z konusu kogullan safflayarak BDDK dan kurolug izni

alan bir faktoring sirketinin, faaliyetlerine baglayabilmesi igin BDDK ' dan avrica bir de faaliyet

izni almasi gerekmektedir.
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Faaliyet izninin aliomasim miiteakip bir wil i¢inde faalivete ge¢ilmemesi; faalivet izninin
alindifr tanihten itibaren 1 ay iginde Finansal Kurumlar Birlifi'ne tive olunmamasi ve bu
yukimlilogin BDDK tarafindan yapilan uyandan itibaren | hafta iginde verine getirilmemesi;
adres degisikliginin stiresi i¢inde BDDK ya bildirilmemesi ve yapilan yasal tebligata ragmen
adresinde bulunuimamasy; faaliyetlere kesintisiz 1 wil silre ile ara verilmesi; 6361 Savili
Kanun'da sirketin yapamayacag is ve iglemler arasinda sayilan, ana faaliyetlerinin disinda bir
faalivetie bulunulmas veya SPKn'da izin verilenler ile ortak ve ortakliklanndan, bankalardan,
para pivasalarindan ve organize pivasalardan fon saflanmasi disinda mevduat veya her ne ad
altinda olursa olsun bir ivaz kargihj para toplanmas; faalivete son verilmesi; risklerin tespiti,
whlili, izlenmesi, dlglilmesi ve degerlendirilmesi ameciyla BDDX tarafindan belirlenen
simirlama ve standart oranlara iliskin clarak BDDK tarafindan istenen dnlemlerin alinmamas
veya alnan dnlemlere ragmen sorunlann BDDK tarafindan verilen uygun sire iginde
giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmas: durumunda dahi sonug alinamayacamn BDDK
tarafindan belirlenmesi hillerinden herhangi birinin gerceklesmesi durumunda, faktoring
sirketlerinin faaliyet izinleri iptal edilebilmektedir.

Faalivet imi iptal edilen fakioring sirketlerin, faaliyetlerini derhdl durdurmas: ve iptal
tarthinden itibaren 3 ay iginde genel kurulunu toplayarak, girket konusu ve unvamm degigtirmek
veya tasfiye iglemlerini baglatmak fizere karar almas: zorunludur,

eiia ar
Faktoring sirketler:
s  Faktoring faaliyveti disinda herhangi faaliyette bulunamaz.

=  Nakdi kredi kullandiramaz. Bu yasafin istisnas, faktoring sizlesmelen ¢ergevesinde ve
vaptifn islemin bir pargas: olarak migterilerine ilave finansman saflamak amaciyla
toplam, Odenmiy sermayesinin %1%ini gecmeyecek sekilde kullandinlan nakdi
kredilerdir.

s Garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez. Bu yasagin istisnas:, faktoring faalivetlen
ile simirh olmak kaydivla verilen garanti ve kefaletler ile sermayesinde %10 ve daha fazla
paya sahip veya kontroliinil elinde bulunduran kigiler ile sermayesinin %10 ve daha
fazlasina sahip oldufu veya kontrolindl elinde bulundurdufu ortakhbklara, toplam
fidenmis sermayesinin %20 sini gegmeyecek sekilde verilen garanti ve kefaletlerdir.

e  Mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsihi para toplayamaz. Bu yasajin
istisnasi, SPKn'da izin verlenler ile ortak ve ortakbklarindan, bankalardan, para
pivasalanndan ve organize pivasalardan fon saglanmasidir,

= Kambivo senetlerine dayal olsa bile, bir mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile
tevsik edilemeyen alacaklar ile BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde
tevsik edilemeyen mal veya hizmet sausina bagh dofacak alacaklan devir alamaz veya
tahsilini Ostlenemez. Ayru faruraya dayall birden ¢ok faktoring sirketine yapilan kismi
temliklerin toplam tutan fatura tutanm agamaz.

s Bir kambiyo senedinin ciro yoluyla faktering sirketine devri hillinde, kambivo senedinden
dolayr kendisine bagvurulan kigi, dizenleyen veya Snceki hamillerden biriyle kendi
arasinda dofirudan dofruya var olan iliskilere dayanan defileri faktoring girketine karsi
ileri sfiremez. Bu simrlamanin istisnas:, faktoring girketinin kambiyo senedini iktisap
ederken bile bile borglunun zaranna harcket etmis olmasidir.

Aynica, 6361 Sayih Kanun'a 04.03.2021 tarihinde yapilan ekleme ile, tasarruf finansman
sirketleri diginda kalan sirketlerin (faktoring sirketleri de bu gruba dahildir), yurt iginde veya
yurt diginda istirak edmmmE; iliskin usul ve esaslar BDDE tarafindan belirlenir. va/.




