Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin Kuvva Gida A.S.’yi
Devralmasi Suretiyle Birlesmesine
Lliskin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca ....../...../........
tarihinde onaylanmustir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin Kuvva Gida A.S.’yi tiim aktif ve
pasif malvarhgi nnsurlannmi bir biitiin olarak devralmasi1 suretiyle Serve Film
Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin duyuru me tnidir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin c¢ikanlmis sermayesi s6z konusu
islem nedeniyle 13.430.240,75 TL’den 26.001.018,55 TL’ye ¢ikanlacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sozlesmesi ile
birlesme raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus
goriisiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
anlamma gelmez.

Bu duyuru metni, ortakhgmmz ile Kuvva Gida A.S.’nin www.serve.com.tr ile
www.kuvvagida.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmustir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 32°nci maddesi uyarnca, birlesme
islemlerinde hazrlacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi
adina imzalanan tiizel Kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yamltici veya eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.



http://www.serve.com/
http://www.kuvvagida.com/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm

Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

AR-GE Arastrma Gelistirme

AS. Anonim Sirket

BIST, Borsa Istanbul Anonim Sirketi

GRUP Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS ve Kuvva Gida AS
KAP Kamuoyu Aydmlatma Platformu

KURUL veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KUVVA, KUVVA GIDA
DEVROLAN,
DEVROLAN SiRKET

Kuvva Gida A.S.

SERVE, SERVE FiLM
DEVRALAN,
DEVRALAN SIRKET

Serve Fim Prodiiksiyon Eglence A.S.

SGK

Sosyal Giivenlik Kurumu

SPKn 6362 Sayilh Sermaye Piyasast Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standardi

TTK Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

YMM Yeminli Mali Miisavir

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

Serve'nin, Kuwa

ile birlesme islemi

"Rekabet Kurulundan izin Alnmasi1 Gereken

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi' nin (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi 1/a bendi
kapsamida kontrol degisikligine yol agmadigindan anlan birlesme islemine iliskin olarak
Rekabet Kurulu'ndan izin almmasi gerekmemektedir.




3. DUYURU METNINIiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 06zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad1 Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Veysi KAYNAK
Yonetim Kurulu Baskam

DUYURU METNININ TAMAMI

Kuvva Gida A.S. Yetkilisi

i mlu Oldugu Kisim:
Ad1 Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih Sorumlu Oldugu Kisim

Sule KAYNAK
Yonetim Kurulu Baskam

DUYURU METNININ TAMAMI

4. OZET
Bu boliim duyuru metninin ozeti olup, isleme taraf olan ortakliklann paylanna yatirnm
yapip yapmama karan duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda

verilmelidir.

4.1 Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler

A) Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

Kayith Oldugu Ticaret Sicili Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

Sicil Numarasi 346064

Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, 26.04.1996 -

Ongoriilen Siiresi Siiresiz

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat TTK, SPKn, Tirrkiye Cumhuriyeti
Kanunlar1

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayith Merkezi ve Fiili Yonetim  Abbasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.

Merkezi Adresi 16/A Besiktas - ISTANBUL
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Internet Adresi
Telefon
Faaliyet Konusu

Islem Géordiigii Pazar

b) Kayith Sermayesi

WWW.serve.com.tr
0212 258 34 64

Egitim,

spor ve

ve eglence faaliyetleri, film
Yakmn Izleme Pazari

Serve’nin Sermayesine iliskin Bilgiler:
a) Cikarilms Sermayesi

:13.430.240,75 TL

'55.000.000,00 TL
¢) SonDurum Itibariyle Cikarilmis Sermaye nin Pay Sahipleri Arasinda Dagihm

diger

sosyal
hizmetler/yaratict sanatlar, gosteri sanatlari

Ortagin Adi-Soyadr/ | Sermayedeki Pay1 | Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Ticaret Unvam (TL) (%) (%)
VEYSI KAYNAK 2.656.957,30 19,78 19,78
AYDIN VELI SERIN 970.000 7,22 7,22
NEZIR KARAOGLU 801.919 597 597
DIGER 9.001.364,45 67,03 67,03
TOPLAM 13.430.240,75 100 100

B) Devrolan Sirket

Kayith Oldugu Ticaret Sicili

Sicil Numarasi

Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse,
Ongoriilen Siiresi

Hukuki Statiisii

Tabi Oldugu Mevzuat

Kuruldugu Ulke
Kayith Merkezi ve Fiili Yonetim
Merkezi Adresi

internet Adresi
Telefon

Faaliyet Konusu

Islem Gordiigii Pazar

:Kuwa Gida A.S

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirigii
33460-5

20.04.2016

Siiresiz

Anonim Sirket

TTK, Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlar

Tiirkiye

Sefakoy Sogiitlicesme mah. Fevzi
Cakmak Cad. 16/1
Kiiciikgekmece- ISTANBUL
www.kuvvagida.com.tr

0212 624 00 46

0212 598 30 20

Beli bir mala tahsis edimemis
magazalarda dondurulmus gda toptan
ticareti

Hisseleri borsada islem gérmemektedir.



http://www.kuvvagida.com/

Kuvva’nin Sermayesine iliskin Bilgiler:

a) Cikarilms Sermayesi:
b) Kayith Sermayesi :

25.000.000,00 TL

Kayith sermaye sistemine tabi degildir.
¢) Son Durum Itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim

Ortagin Adi-Soyady/ Sermayedeki Pay1 | Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Ticaret Unvam (TL) (%) (%)
VEYSI KAYNAK 4.500.000,00 18 18
SULE KAYNAK 10.500.000,00 42 42
SERVE FILM PRODUKSIYON 10.000.000,00
EGLENCE A.S. 40 40
TOPLAM 25.000.000,00 100 100

4.2.Birlesme Islemine Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Kararlan

Devralan Serve’de;

Sirketimiz  Yonetim Kurulu'nun, bagmsiz iiyeler dahil tiim {yelerinin katthmi ile yapilan
27.01.2022 tarin ve 2022/01 sayili yapilan toplantisinda;

Sirketimiz Yonetim kurulu 11.01.2021 tarth ve 2021.01 sayilh karan ile: Sirketimize
iliskin stratejik planlar ve gida sektoriindeki hedeflerimiz dogrultusunda yaratilacak sinerji
de diisiiniilerek, Sirketimizin Istirakimiz olan Kuvva Gida A.S ile, 6362 Nolu Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulinun Serill, N 23.1 sayilh Onemli Nitelkteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi, Sermaye Piyasast Kurulwnun Seri: II, N 23.2
saylll Birlesme ve Bolinme Teblig'i, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkkiimleri ¢ergevesinde birlesme islemlerinin
baslatiimasina karar vermis, 26.11.2021 tarih ve 17 sayili yonetim kurulu karari ile de Bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyeleri dahil tiim {iyelerinin katihmi ek kararlar alnmusti.

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru neticesinde Sermaye
Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapimasini istemesi nedeniyle
uzman kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar alinmistir.

1. 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun
("SPK"), "Birlesme ve Bolinme Tebligi" ile Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrlma Hakki
Tebligi" ve SPK'nmn ilgili diger diizenlemeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520
sayllt Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri uyarmca Kuvva
Gida A.S.'nn Sirketimiz Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S. tarafindan tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devrahnmasi suretiyle Sirketimiz
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde birlesmesine,

2. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin  yapiacak
hesaplamalarda, hem devralan sifatiyla Sirketimiz Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S. hem
de Dewvrolan sifattyla Kuvva Gida A.S.‘nin SPK'nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
hazrlanmis ve Ozel Bagmsiz Denetime tabi tutulmus 30/09/2021 tarihli finansal tablolarinin
ve dipnotlarinin esas alnmasina,
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3. llgili mevzuat hikkiimleri uyarmca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmis 01.11.2021 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun kabuline ve
raporda belirlenmis oldugu iizere Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.$’nin 13.430.240,75 TL
olan sermayesinin 12.570.777,80 TL artrilarak 26.001.018,55 TL’ye ¢ikarilmasina,

4. Uzman Kurulus Raporu esas almarak Kuvva Gida A.S. pay sahiplerine mevcut
ortaklk paylar1 orannda dagtilmasini  Ongoren degisim oranmin 0,838 olarak kabul
edilmesine,

5. Uzman Kurulus Raporu esas almarak hazirlanmis birlesme sozlesmesi ve birlesme
raporu ile birlesmeye yonelk hazrlanan Duyuru Metninin onaylanmasina, devralma yoluyla
birlesmeye iliskin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru
metninin onaylanmas1 amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'na ("SPK") bagvuru yapilmasina,

6. Sermaye Piyasas1 Kurulunun ("SPK"), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakk1
Tebligi"nin 5. maddesi gore, devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakhgm "devralan taraf
olmas1 ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artrimi yapacak olmasi" Onemli
nitelikte islem olarak tanmlanmis olup, yapilan hesaplamalara gore Sirketimizin devralan taraf
olarak birlesme sonucunda %50'den daha fazla sermaye artrmm yapmasi beklendigi icin
birlesme isleminin "Onemli Nitelikte Islem" olarak degerlendirilmesine,

7. Birlesme isleminde; Sirketimizin SPKn'a tabi olmasi ve paylarmin Borsa'da halka arz
edimis ve islem gorliyor olmasi nedeniyle, SPK'nin "Ayrilma Hakk:" baghgini tasiyan m. 24
ve ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan ik defa kamuya agiklandigi tarih olan 11.01.2021 tarihi itbariyla Sirketimizde pay
sahibi olan ve s0z konusu birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagmna isletecek pay sahiplerimizin
veya temsilcilerinin, paylarmi ilgili mevzuat uyarmca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan
diizenlenmis 25.06.2021 tarthli Ayrilma Hakki Fiyati Tespiti raporunda belirlenmis 13,08 TL
ayriima hakki kullanim bedelinin kabul edilmesine ve isbu maddede belirtilmis ortaklarimizin
13,08 TL ayrilma hakki kullanim bedeli iizerinden paylarmi satarak ortaklktan ayrilma
hakkma sahip olduklar1 hususu basta olmak {izere, gerekli goriilen tim hususlarda Kamuyu
Aydmlatma Platformu'nda kamuyu aydmlatmaya yonelk her tiirli bilgilendirmenin
yapiimasina,

8. Birlesme islemi cercevesinde, Serve Fim Prodikksiyon Eglence A.S.'nin Esas
Sozlesmesinin "Sermaye ve Paylar" baslkli 6. maddesinin SPK nin birlesme islemi ile ilgili
almacak izinler sonrasmda onaylanan sekliyle tadil edilmesine yonelik ekte yer alan esas
sozlesme degisikliginin SPK onayma sunulmasina,.

9. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla smrl olmamak iizere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuclanmasma kadar yapilacak olan ve yapimasi gerekli olan

her tiirli islemin icrasma, SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirli resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapilmasina,

10. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapimasi ve birlesme isleminin
mevzuatina uygun bicimde sonuclandirilmasi i¢in lazim gelen her tiirli is ve islemlerin ifasi
hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilmmasina,

Oybrrligi ile karar verimistir.



Devrolan Kuvva’da:

Sirketimiz  Yonetim Kurulu 27.01.2022 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagidaki
kararlar1 almustir.

Sirketimizin % 40 oranda Hissedar1 ve Halka ack BIST’te islem géren SERVE FILM
PRODUKSIYON EGLENCE A.S. catis1 altmda  Sermaye Piyasast Kurulwnun Seri: II, N 23.2
saylll Birlesme ve Bolinme Teblig'i 6102 sayii Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu  ve ilgili diger mevzuat  hikkiimleri  ¢ergevesinde  birlesme
islemlerinin  baglatimas1 i¢cin 11.01.2021 tarih ve 2021.01 nolu Yonetim kurulu toplantis inda
karar almmg, 26.11.2021 tarih ve 13 sayih yonetim kurulu karar ile tim yonetim kurulunun
katihmiyla ek kararlar almmigti

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru neticesinde Sermaye
Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapimasini istemesi nedeniyle
uzman kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar alnmustir.

1. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda, hem devrolan sifatiyla Sirketimiz Kuvva Gida A.S. hem de
devralan sifatiyla Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S.‘nm SPK'nin ilgili
diizenlemeleri cergevesinde hazrlanmus ve Ozel Bagmsiz Denetime tabi
tutulmus  30/09/2021 tarthli finansal tablolarmin  ve dipnotlarinin  esas
almmasina,

2. 1Ilgili mevzuat hikiimleri uyarmca, Marbas Menkul Degerler AS tarafindan
hazirlanmisg 01.11.2021 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun
kabuliine ve raporda belirlenmis oldugu iizere Serve Fim AS’nin sermayesinin
12.570.777,80 ~ TL  artmlarak  26.001.018,55 TL’ye  c¢ikarlmasinin

onaylanmasina,

3. Uzman Kurulus Raporu esas almarak sirketimiz pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylarimiz oraninda dagitilmasini 6ngéren degisim oranmin 0,838 olarak kabul
edilmesine,

4. Tlgili mevzuat hikiimleri uyarmca, Uzman Kurulus Raporu esas alnarak
hazirlanmis birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu ile birlesmeye yonelik
hazirlanan Duyuru Metninin onaylanmasina, devralma yoluyla birlesmeye
ilisgkin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru
metninin onaylanmas1 amaciyla Devralan Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S.
tarafindan Sermaye Piyasast Kuruli'na ("SPK") basvuru yapilmasina,

5. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla smrrli olmamak iizere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuclanmasma kadar yapilacak olan ve
yaptimas1 gerekli olan her tiirlii islemin icrasma, Serve Fim Prodiksiyon
Eglence A.S tarafindan SPK ya yapilacak basvurular da dahil olmak {izere her
tiirlii resmi bagvurularin, ilanlarm ve kanuni islemlerin yapimasina,

6. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miracaatlarin yapilmasi1 ve birlesme
isleminin mevzuatina uygun bicimde sonuclandirilmasi i¢in lazzm gelen her
tirli 15 ve slemlerin ifas1 hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli
kilnmasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.



4.3. Islemin niteligi

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.ve Dewvrolan Kuvva Gida A.S.'nin 6102
sayilt Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 134%ncii ve devamu ilgili maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile SPKn'nn 23 ve 24'{incii
maddeleri ve ilgili sair hiikiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tim aktif ve pasif malvarligi
unsurlarinin  bir biitin olarak Devralan Sirket tarafindan devralnmasi suretiyle, Birlesmeye
Taraf Sirketin Devralan Sirket bilinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel
kurullarinin onayma tabi olmak {izere karar verilmistir.

Konuyla ilgili detayl agiklama 22 numarali bolimde yer almaktadir.

4.4. islemin Kosullan

Birlesme, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete'de yaymlanarak yiiriirliige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nin
25.02.2020 tarih ve 31050 sayili Resmi Gazete'de yaymlanarak vyiiriirliige giren "Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakki Tebligi" (11-23.3) ile diger ilgili
mevzuat hikkiimleri dahilinde gerceklestirilecektir.

4.5 Ongoriillen Asamalar
Birlesme islemine iligkin Ongdriilen asamalar kronolojik sralama ile asagida verilmektedir.
- SPK’ya duyuru metninin onaylanmas1 i¢in bagvuruda bulunulmasi
- Birlesme ile ilgili belgelerin kamuya agiklanmasi
- Yasal izin ve onaylarin alnmasi
- Birlesme islemine iliskin ortaklara nceleme hakki duyurusunun yapimasi
- Taraf sirketlerin genel kurullarinin toplantiya ¢agrilmasi
- Birlesme isleminini genel kurul toplantilarinda onaylanmasi
- Esas sozlesme degisikliginin genel kurul toplantilarinda onaylanmasi
- Ayrlma hakkmm kullandirilmas1
- Ayrima hakkmin bedellerinin 6denmesi
- Birlesmenin tescil ve ilani

- Taraf sirketin alacaklilarma haklarmin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarinin teminat
altma alnmasi

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.4 iin altmda yer almaktadir.
4.6 Birlesme Gerekcesi
Birlesme ile birlkte asagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir.

- Birlesme ile, sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagh olarak karhliklarmin tek cati
altmda toplanmas1 saglanarak yerli ve yabanci yatrimcilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek
biiyiikliikkte bir yap1 olusturulmasi,

- Tek bir tiizel kisilk biinyesinde birlesme sonucu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle
karar alma ile yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kolaylk saglanmasi ve bu
alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

- Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyllesmenin saglanmasi

- Sektorde giicli mali, idari ve hukuki bir yapmin olusturulmasi, Serve Film’de olmayan
ticari faaliyetin gida ve dagitim alannda daha da giiclendirilecegi zemmin yaratilmasi
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- Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karh bir biiylime stratejisi gergevesinde Sirket
pay sahiplerine daha fazla deger yaratmasi

4.7. Uzman kurulus goriisii,

Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan hazrlanmis ve Serve Film ve Kuvva Gida yonetim
kurullarinca kabul ediimis 01.11.2021 tarihli uzman kurulus raporunda;

Birlesme sonrasi ulagilacak sermaye tutart 26.001.018,55 TL olarak hesaplanmaktadir. Rapor
tarihi itibariyla 13.430.240,75 TL 6denmis sermayeye sahip devralan sirket olan Serve Film
tarafindan artrilacak sermaye tutar1 12.570.777,80 TL olarak hesaplanmaktadir. Birlesme
sonrasi artwilacak 12.570.777,80 TL’nin, Serve Fim’in Kuvva Gida’min sermayesind eki
10.000.000 TL tutarmdaki istirakinin netlestirilmesi dikkate alndiginda (toplam 25.000.000 TL
O0denmis sermayeye sahip) Kuvva Gida pay sahiplerine mevcut ortaklk paylar1 oraninda
dagtilmasinit  6ngéren degisim oram 0,838 (12.570.777,80 TL /15.000.000 TL) olarak
hesaplanmaktadr.

Uzman kurulus raporunda Serve Film ve Kuvva Gida i¢in pazar yaklagimi (carpan analizi) ve
maliyet yaklasimi (net aktif deger) dikkate almmis, Kuvva Gida i¢in halka agk sirket
olmadigindan borsa degeri yontemi kullanilmamis, Serve Fim i¢in borsa degeri yontemi
sitketin gercek degerini yansitmadigi diisiiniildiiglinden kullanilmamigtir.

Uzman Kurulus Raporu ektedir.

4.8 Risk Faktorleri

Sirkette 01.01.2020 tarthinden itibaren sahne organizasyonu ve kiiclik capta gida {iriinleri alim
satmi dismda fili ticari faaliyet olusmadigindan Onemli Olciide hasilat ve kar elde
edememektedir. Bu nedenle faaliyet sonucu istirakinin basart ve performansina bagh
olmaktadr.

Sirket, finansal tablolarmi, TFRS uyarmca hazirlamaktadir. TFRS kapsamindaki finansal
raporlama standartlar1 ve iligkili muhasebe hiikkiimleri, uygulama yontemleri ve faaliyet ile ilgili
genis kapsamh yorumlar oldukc¢a karmagiktr ve yonetimin c¢ok sayida varsaymlari, tahminleri
ve muhakemelerini igermektedir.

Sirket'in dogrudan isletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi
diger finansal araclari da mevcuttur; bu finansal araglara iliskin sermaye riski, kredi riski ve
likidite riski; bu duyuru metninin 7.1.13.boliimiinde detayh olarak agiklanmistir.

Istirakin i¢inde bulundugu sektdrde iiretimini yaptigi kendi markasmm olmamasi, yaptigi
ticaret nedeniyle 3. Sahislara bagh olmasi, dagtim anlagmasmin sadece Istanbul ve Trakya
bolgesini  kapsamasi, nedeniyle satslarmin  sadece bu bdlgeye bagh olmasy, bolgesel
genislemenin su anda miimkiin olmamasi, tek bir firma ile anlasmasmin olmasi, distribito rliik
anlagmasmin siiresinin  yenilenmemesi veya anlagsma sartlarma uyulmamasi durumunda
Distribitor tarafindan iptal edilebilecek olmasi, dondurma satlarinin, satigmi yaptigi iirtinler
icerisinde % 70 e yakin bir oranda yer almasi nedeniyle dondurma satglarinin ciroyu biiytlik
Olciide etkilemesi onemli riskler barmdrmaktadir. Yeni yatrim plam agiklanmis olup Sirketin,
bu yatrima ilisgkin kredi yatrim tamamlanma riski, iiretim zamanlamasi ve kalite riski, yeni
tirlinlerin satis ve pazarlama riski ve tahsilat riskleri bulunmaktadir.
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Sirket'in faaliyetleri Tiirkiye'nin genel ekonomik sartlarma baghdir. Ekonomideki daralma,
tiketimi ve talebi diisebilir.

Birlesme Islemine iliskin Riskler

Birlesme isleminin yukarida 4.2.3. altmda bahsedilen yasal izn ve onaylarm almamamasi
durumunda gergeklesmeme riski vardr. Bunun yam swra, birlesme isleminin genel kurul
tarafindan onaylanmamasi, taraf sirketlerin finansal durumunda Onemli bir degisiklik olmasi ve
yonetim organlarinin birlesme s6zlesmesinin  degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi
hususlarinda karar almasi1 durumunda da birlesme islemi yapilamayabilir. Ongorillen tarihlerde
herhangi bir gecikme yasanmasi, islemin 30.09.2021 finansallar1 iizerinden yapiimasina engel
teskil edecektir.

Ayrica, ayrlma hakkmin kullanimi  durumunda, o6denecek bedelin miktarina bagh olarak
finansman saglanmas1 giindeme gelebilir. Boyle bir fimansman ihtiyact dogar, ancak gerekli
finansman saglanamazsa birlesme isleminin tamamlanmasi miimkiin olmayabilir.

Son olarak, miicbir sebep hallerinin varli, Covid-19 pandemisinin devamu veya etkisinin
artmast genel kurul toplantisina katihmi, ayrilma hakki kullanimimi veya onaylanan birlesme
isleminin tescilini zorlastirabilir, ertelenmesine veya imkansiz hale gelmesine sebep olabilir.
Konuyla ilgili detayh aciklama 7. bolim altnda yer almaktadir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1.Birlesme Isleminde Esas Alman Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimi

Gergeklestiren Bagimsiz Denetim Kurulusunun Unvam, Adresi ve Sorumlu Ortak
Bas Denetcinin Ad1 Soyadi:

Tigili Denetim Raporlanm Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Elit Bagimsiz Denetim ve Mali Miisavirlik

AS. Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
. (Devralan Sirket)
M.Sait OCAL
30.09.2021

Sorumlu Denetci

Tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporlan

Elit Bagimsiz Denetim ve Mali Miisavirlik Kuvva Gida A.S.
A.S.
S_. (Devrolan Sirket)
M.Sait OCAL 30.09.2021
Sorumlu Denetgi Tarihli Finansal Tablolara iliskin Ozel

Bagimsiz Denetim Raporu
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5.2.Bagimsiz denetim Kkuruluslannin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

30.09.2021 tarihleri itibari ile bagimsiz denetim sirketinde bir degisim olmamugtir.

6. BIRLESME ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIiS

FINANSAL BIiLGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarn tarihi: 30.09.2021 Secilmis finansal bilgiler:

a) Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020 |30.09.2021
AKTIF Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden |Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Donen Varhiklar 9.323.380 1.024.002 8.141.795 2.551.399
Duran Varhiklar 1.609.614 3.785.696 16.558.780| 17.161.475
10.932.994 4.809.698 24.700.575| 19.712.874
PASIF
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.827.113 6.266.701 13.260.099 9.521.352
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 249.517 58.430 101.504 113.101
OZKAYNAKLAR 5.856.364 -1.515.433 11.338.972| 10.078.421
10.932.994 4.809.698 24.700.575| 19.712.874

Yukandaki mali tablolarda yer alan bazi kalemler ile ilgili detaylar asagidadir.

31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden |Denetimden| Denetimden | Denetimden
AKTIF Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 1.675.866 940.918 8.106.380 2.479.200
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 939.972 7.047.404 2.478.802
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.675.866 946 1.058.976 398
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen yatirnmlar 10.022.071 11.471.909
Kuvva Gida A.S. 10.022.071 11.471.909
Maddi DuranVarhiklar 1.572.213 1.504.053 1.446.126 3.207.260
Binalar 1.503.837 1.469.360 1.434.666 3.200.000
Demirbaglar 22.107 13.215 5.471 3.754
Tagitlar 46.269 21.478 5.989 3.506
Ozel Maliyetler 0 0 0 0
31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden |Denetimden| Denetimden |Denetimden
PASIF Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Diger Borglar 1.240.737 62.987 6.500.000 6.500.380
[liskili Taraflara Diger Borglar 628.583 0 6.500.000 6.500.000
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 612.154 62.987 0 380
Ozkaynaklar
Pay lara fliskin Primler/iskontolar 406.360 406.360 9.535.612 9.535.612
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31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2020 | 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gec¢miy Geg¢mis Geg¢mis Geg¢mis
Hasilat 4.027.753 5.212.312 165.209 195.084
Maliyet -1.836.594 -3.561.850 -108.004 -177.350
Briit Kar/Zarar 2.191.159 1.650.462 57.205 17.734
Esas Faaliyet Kar/Zarari 868.304 -8.809.952 2.188.288 -6.177.598
Doénem Kar/Zarari 3.121.446 -7.361.939 1.292.380 -4.192.648
b) Devrolan Sirket : Kuvva Gida A.S.
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Donen Varhiklar 7.328.488 6.039.214 45.481.474 40.201.904
Duran Varhiklar 910.305 3.619.172 2.099.603 5.958.129
Varhklar toplanm 8.238.793 9.658.386 47.581.077 46.160.033
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7.882.897 10.132.081 16.425.573 8.373.435
Uzun Vadeli Borc¢clanmalar 19.741 14.141 6.712.904 9.869.151
OZKAYNAKLAR 336.155 -487.836 24.442.600 27.917.447
Kaynaklar toplanu 8.238.793 9.658.386 47.581.077 46.160.033

Yukandaki mali tablolarda yer alan baz kalemler ile ilgili detaylar asagidadir.
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7. RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Devralan Serve Fim Prodiksiyon Eglence Anonim Siketinin ana amag¢ ve konusu; dizi film
ve her tiirli video kayt sisteminin g¢ekim, yapmm, tiretim ve her tirli dagtimini yapmak
olmakla birlikte gda, turizm, egitim, kirtasiye ve ingsaat da faaliyet konular1 arasmnda yer

almaktadrr.

Ancak sirkette 01.01.2020 tarihinden itibaren sahne organizasyonu ve kiicik capta gida
tiriinleri ahm satm dignda fiili ticari faaliyet olusmamustir.

Sirket bireysel olarak ticari faaliyetlerinden hasilat ve kar elde edememektedir.

Sirketin iretim ve ticari faaliyeti bulunmadigindan faaliyet sonucu istirakinin bagar1 ve

performansina bagh olacaktir.
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31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
AKTIF Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.475.028 1.672.239 24.520.864 7.263.858
Pesin Odenmis Giderler 1.763.907 141.121 760.605| 26.842.256
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.605.239 0 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 158.668 141.121 760.605 26.842.256
Arsen Arttm Sistemleri Makine Yatimlari i¢in Siparis
avansi tutar1 25.841.558 TL olup bakiyesi diger siparis
avanslar1 ve gelecek aylara ait gider karsihiklarmdan
kaynaklanmaktadir.
Maddi DuranVarhklar 817.107 3.459.371 1.885.724 5.762.402
Demirbaglar 746.890 2.313.311 1.104.634 3.206.881
Tagitlar 0 516.561 300.595 2.186.168
Ozel Maliyetler 70.217 629.499 480.495 369.353
PASIF
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
Diger Borg¢lar 916.691 34.033 11.769.901 5.457.012
iliskili Taraflara Diger Borglar 916.691 0 11.724.567 5.383.774
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 34.033 45.334 73.238
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 6.712.904 9.869.151
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 6.695.057 9.141.809
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Karsiligi 6.808 10.989 17.847 16.163
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 12.933 3.152 0 711.179
31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Denetimden Denetimden Denetimden [Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Hasilat 15.716.402 14.364.890 8.402.848| 11.878.904
Maliyet -10.239.043 -8.788.391 -5.364.272| -8.382.672
Briit Kar/Zarar 5.477.359 5.576.499 3.038.576 3.496.232
Esas Faaliyet Kar/Zarari -110.023 1.037.580 477.018| -1.652.436
Donem Kar/Zarari -151.022 -819.713 581.089 264.456



Sirketin borg ve alacak iliskisi iginde bulundugu kuruluslara olan yikiimliiliklerini yerine
getirememesinden  kaynaklanan potansiyel kayp (temerriit), haciz ve kredi riski
bulunmaktadr.

Sirket vergi ve sgk borglarmi kanunlar uyarmca yeniden yapilandirmis olup, kaynak
saglayamamas1 halinde yapilandirmanin bozulma riski bulunmaktadw. Sirketin siipheli
alacaklarinin tahsil edilememe riski bulunmaktadir.

Sirket tahsisli sermaye artrmmindan elde edilen gelir harig olmak iizere isletme sermayesi
ihtiyacint karsilayacak fona sahip degildir.

7.2. Devralan sirketin icinde bulundugu sektore iligkin riskler:
Dizi Yapm Sektoriine Iligkin Riskler:

Tirkiye'de televizyon Kkanallarinin yogun bir dizi tilketimi bulunmaktadir. Her sezon
yaklagik 50-70 yeni dizi yaymma girmekte ve bu dizilerin yardan fazlasi ise diisiik reytingler
yliziinden aym sezon igerisinde iptal edilmektedir.

Basarili dizilerde de yiiksek kadrolu maliyetler siirdiiriilebilir tiretimi engelleyebilmektedir.

Sektor risklerine ilave olarak Sirket” mevcut durumda Mayis 2019°dan itibaren dizi sektoriinde
Oonemli bir faaliyette bulunmamaktadir.

7.3. Devrolan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Devrolan Sirket gida alaninda agrlikli olarak dondurulmus iirtinlerin 6zellkle dondurma toptan
ve perakende satis1 ile istigal etmektedir. Dondurma satis1 yaniswa salep, pasta, siithi tath, et
sos, limonata, donuk sebze, siit {irtinleri, peynir, bal, donuk et {iriinleri, unlu mamiiller, cafe gida
tirlinleri ve sicak c¢ikolata ticareti ile istigal etmektedir.

Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin 1991 yihinda kurdugu MADO, bugiin yurt i¢i ve
yurt diginda artan sube sayisiyla bir franchising zinciri haline gelmistir. ICEMAR’ da, MADO
gbi Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin bir markasidr. ICEMAR Mado’nun
tredildigi tesislerde tretlen Maras dondurmasi olup, Devrolan Kuwa, Yasar Dondurma ve
Gida Malzemeleri Anonim Sirketine ait ICEMAR markasmin Istanbul ve Trakya bdlgesi
distribiito rid ir.

Sirket bu faaliyetlerini icra ederken belli bagh risklerle karst karstya kalmaktadir:

e Sirketin i¢cinde bulundugu sektdrde iiretimini yaptigi kendi markasmin olmamasi,
yaptig1 ticaret nedeniyle 3. sahislara bagh olmasi,

e Dagtim anlasmasinmn sadece Istanbul ve Trakya bolgesini kapsamasi, nedeniyle
satislarmm sadece bu bolgeye bagh olmasiy bolgesel genislemenin su anda miimkiin
olmamasi,

e Sirketin sadece Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri AS ile anlasmasmin olmasi,
distribiitorlik  anlasmasmin  siiresinin ~ yenilenmemesi veya anlagsma  sartlarina
uyulmamas1 durumunda Distribiitor tarafindan iptal edilebilecek olmasi

e Yerli markalarn yeterli reklam calsmasi yapmamasi nedeniyle tiiketicide marka
bilinirliliginin olusmamas1 bunun satiglara yansimasi,
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e Sirketin dondurma satiglarinin, satigmi yapti@ driinler icerisinde % 70 e yakm bir
oranda yer almasi nedeniyle dondurma satiglarmnm ciroyu biiyiik dlclide etkilemesi,

o Ulkedeki degisken ekonomik sartlar nedeniyle tilketicinin ahm giiciindeki degismeler,

o Tirk tiketicisinin dondurmay1 yazn tiikketilen bir {iriin olarak gormesi nedeniyle
satiglarin ki doneminde azalmasi

e Sirketin bor¢ ve alacak iliskisi icinde bulundugu kuruluslara olan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan potansiyel kayp (temerriit) ve kredi riski
bulunmaktadr.

e Sirketin Arsen Makine Ltd ile imzaladigr sozlesme geregince Yeni yatrim plam
aciklanmig olup Sirketin, bu yatrmma ilisgkin kredi ve yatrim tamamlanma riski, iiretim
zamanlamas1 ve kalite riski, yeni Uriinlerin satis ve pazarlama riski ve tahsilat riskleri
bulunmaktadr.

7.4. Devrolan sirketin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Sirketin icinde bulundugu gida dagtim sektdriin rekabet¢i bir alandr. Bu rekabet, iiretici
firmalar ile imzalanan dagitim anlasmasinda diisik karllik olusmasina sebep olabilmektedir.

Sirketin dagitimini yaptigi {riinler temel gida olmadigindan iike ekonomisinde yasanabilecek
olumsuzluklar iiriin satislarina yansiyabilmektedir.

Toplumda yayginlasan saghkli besleme tercihleri nedeniyle paketl ve sekerli gidalarin
tiketimlerinin azalma egiliminde olmasi risk barmdrmaktadir.

Reklami yapilan ve bilinirliligi olan iirtine tiiketicinin egilimi oldugundan iriin bilinirliliginin
yine lretici firmanin yapacagl tantima ya da reklama bagh olmasi risk unsurudur.

7.5. Birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar payr ve sermaye kazanci olmak {iizere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile iliskili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir.

7.5.1. Thra¢ Edilen Paylann Kar Pay: Geliderine Iliskin Riskler;

Kar payr geliri, sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karm dagtilmasindan elde edilen gelirdir.
6362 sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hikmii ve SPK’nmn II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca; halka acgik ortaklklar, karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun olarak dagtirlar. Sermaye
piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagtim islemleri gerceklestirilir. Thraggmm zarar ettigi
donemlerde kar payr elde etmeme riski vardr. Ayrica kar olussa bile Ihraggmin gecmis yillar
zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edildikten sonra ihragg1 kar dagitimi yapabilecektir.

Ayrica dagtilabilir kar olsa bile sermaye piyasast mevzuati uyarmnca kar dagtimi zorunlu
degilse, ortaklar genel kurulu kar dagtip dagitmama konusunda karar verebili. Bu durumda
genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarm kar payr alamama riski vardir.

7.5.2. ihra¢ Edilen Paylann Sermaye Kazancma iliskin Riskler;

Sermaye kazanci payy, fiyatindaki artistan kaynaklanan ve paym satisi ile gergeklesen kazangtir.
Paylarm Borsa Istanbul A.S.’de olusan piyasa degerindeki olasi diisiisler sonrasmda elden
cikkarilmas1 yatmmlarin zarar etmesine neden olabilir. Global ekonomik ve finansal krizleri
jeopolitik  riskler, Tiirkiye’deki ekonomik, jeopolik riskler, sektorel riskler, sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar ve benzeri durularin olmasi halinde genel olarak
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Sirket’in Borsa’da islem goren paylar, satis baskisi altnda kalabir ve Sirket’in pay fiyatlari
diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi Sirket’n karma ve zararma ortak olmaktadir.

Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya Sirket’in faaliyet sonuglarmin ya da
finansal performansinin analistlerin  veya yatrimcilarin  beklentilerini  karsilayamamasi,
paylarm fiyatinin diismesine ve yatrimcilarin sermaye artwm siirecinde almis olduklar:
paylar1 satamamalarina veya bu paylan ihrag fiyati ya da daha yiksek bir fiyattan
satamamalarma neden olabilir.

Thrage1 tarafindan gelecekte yapilacak sermaye artrimlari pay fiyatin1 ve pay sahiplerinin
ortaklk oranlarmi olumsuz etkileyebilir.

Tirk Lirasmin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler pay fiyatn1 olumsuz etkileyebilir.

Sirketin finansal performansinin beklentilerin altmda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin kotilesmesi durumunda Sirketin paylarinin 1) finansal performasindaki ii)
yurtici ve yurtdusu makroekonomik ortamdaki ve iii) duyuru metnindeki risk faktorleri
bolimiinde veya baska boliimlerinde degmilen kosullarda degisikliklere bagh olarak
Onemli  dalgalanmalara maruz kalabilir.  Sirketin  operasyonel sonuglarindaki
dalgalanmalar veya analistlerin veya yatmimcilarin beklentilerinin - karisilanmamasi
sirketin paylarmin fiyatinin diigmesine neden olabilir. Yatrmmcilar bu riskleri g6z 6niinde
bulundurarak yatwim karar1 almahdir.

7.6. Birlesme islemine iliskin riskler:
Birlesme isleminin gergeklesmesi, yasal izm ve onaylarmm alnmmasma baghdr.

Birlesme isleminin 11-23.3 sayih Tebligi’nin 6. maddesi (Birlesme ve Bolinme Islemlerinde
Esas Alnacak Finansal Tablolar) uyarmnca, Devralan Sirket ve Devrolan Sirketleri’n genel
kurullar1 tarafindan onaylanmasi gerekir.

SPK'nm I1-23.3 sayih Teblig’ min, 10. maddesmnin (Finansal Durum Degisiklikleri) 1. fikrasina
gore birlesme sozlesmesinin imzalandig1 tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacagi
tarih arasmdaki donemde birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda Onemli bir degisik lik
meydana gelirse, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlarmin birlesme sézlesmesinin
degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu
durumda, birlesmeden vazgegilmek zorunda kalmmasi veya birlesme sézlesmesinin
degistirilmesi riski bulunmaktadir.

Ayrilma hakkmm kullanimi  sonucunda genel kurul toplantilarma katilarak olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagma isleten pay sahipleri veya temsilcilerine
yapilacak ayrilma hakki 6demesi icin ayriima hakki kullanim miktarma bagh olarak finansman
saglanmas1 gerekebilecektir. Sirket ayriima hakkmin kullanilmasi sonucunda 6denmesi gereken
finansman1 i¢ kaynaklardan karsilayamayabilir. S0z konusu finansmanm Ongoriilen sartlarda
veya hi¢ saglanamamasi birlesme islemini engelleyebilecektir.

Son olarak, deprem, salgm hastalk, savas gibi miicbir sebep hallerinin varhg, COVID -19
pandemisinin devamu veya etkisinin artmasi, pay sahiplerinin birlesmenin onaylanacagi genel
kurul toplantisma katihmini, ayriima hakki kullanimini zorlastirabilir veya onaylanan birlesme
isleminin tescilini asm Olglide zorlastirabilir veya dnceden ongoriilemeyecek sekilde imkansiz
hale getirebilir.
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7.7. Diger riskler:
7.7.1. Finansal Riskler
Sermaye riski

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahsrken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karm artrmay1
hedeflemektedir. Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranmi kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarmdan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama
ve ticari borglart igerir) disiilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralk 2020 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa
vadeli finansal yatrimlarin finansal borglardan disiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam
O0denmis sermayeye boliinmesi ile bulunan borg sermaye oram asagidaki gibidir:

SERVE

Ozkaynak Riski Yonetimi 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Toplam Borg 9.634.453 13.361.603
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (44.405) (28.097)
Toplam Net Bor¢ 9.590.048 13.333.506
Toplam Odenmis Sermaye 13.430.241 13.430.241
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 71,41% 99,28%
KUWVA

Ozkaynak Riski Yonetimi 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Toplam Borg 18.242.586 23.138.477
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (7.263.858) (24.520.864)
Toplam Net Bor¢ 10.978.728 (1.382.387)
Toplam Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 43,91% -5,53%
Piyasa Riski

Sahip olunan finansal pozsyonlarin niteligine bagh olarak s6z konusu finansal f{irtinlerin
fiyatlanmalarindaki dalgalanmalar nedeni ile olusabilecek risktir. Kur riski, faiz oram riski,
emtia fiyatlar1 riski, sabit getirili menkul fiyat dalgalarinda olusan riskler vb. riskler piyasa
risklerinin alt tiirleridir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir tablosu ve
0zkaynaklar1 iizerinde degisime yol acabilir.

Kredi Riski
Kredi riski finansal aracin taraflarndan birnin yikiimliiligiinii yerine getrmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayp/zarar meydana gelmesi riskidir. Ekonomik gelismelerden dolay1
bankalar kredilerin vadelerinden 6nce Odenmesini, faizlerin artrilmasini talep edebilir.
Sirketlerin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Maruz kalnan
kredi riskleri:
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SERVE

Alacaklar

30 Eyliil 2021

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf] Diger Taraf

iligkili Taraf |  Diger Taraf

Bankal ardaki
Mevduat

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

26.348

2.478.802 398

41.730

12.173.878

Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (¥)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
+Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

+ Deger Diisiklugii (-)

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

26.348

- 5.741.695

- (5.741.695)

2.478.802 398

- 4.432.620
- (4.432.620)

41.730

12.173.878

KUWA

Alacaklar

30 Eyliil 2021

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar[]

iligkili Taraf| Diger Taraf

iligkili Taraf Diger Taraf

Bankal ardaki
Mevduat

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

1.129.474 2.521.440

89.458 89.791

296.908

Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kism (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugranmus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu (**)

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
+Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

+ Deger Diisiikliigii (-)

El. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

1.129.474 2.521.440

- 481.121

- (481.121)

89.458 89.791

296.908

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir.

sirketin tim finansal yiikiimliiliklerinin vade dagihmini gostermektedir.
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SERVE
30 Eyliil 2021

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sozesme
N Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5 y1l
Stdesme Uyarinca Vadeler Degeri cikislar toplam kisa (I) ay arasi1 (II) aras: (II)
(1+11+111)
Banka kredileri - - - - -
Ticari borglar 85.240 85.240 85.240 - -
Diger borglar 6.500.380 6.500.380 380 6.500.000 -
Toplam 6.585.620 6.585.620 85.620 6.500.000 -
KUVVA
30 Eyliil 2021
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Szl U Vadel Defter Sozlesme 1:(yalr1 n:a nlaklt 3 aydan 3-12 1-5 y1l
oziesme LUyarnca yadeler Degeri griagiar toptami kisa (I) ay aras1 (II) aras1 (III)
(1+11+111)
Banka kredileri 10.015.308 10.015.308 - 873.499 9.141.809
Ticari borglar 922.964 922.964 922.964 - -
Diger Borglar 5.457.012 5.457.012 - 5.457.012 -
Toplam 16.395.284 16.395.284 922.964  6.330.511 9.141.809

Kur Riski

Yabanci para varlklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler, kur riski olarak adlandirilmaktadir.
Yabanci para cinsinden varlk ve yikiimlilikler ile ilgili riskler asagida yer almaktadur.

SERVE

Déviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2020

30 Eyliil 2021

TL Karsihi g1 ABD Dolar1

Sterlin

TL Karsih g1

ABD Dolar1

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3 Diger

19.622

2673

Avro

23.326

2.638

Avro Sterlin

4. Donen varliklar (1+2+3)

19.622

2.673

23.326

2.638

5. Ticari alacaklar
6a. Parasal finansal varliklar
6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7.Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9.Toplam Varhiklar (4+8)

19.622

2.673

23.326

2.638

10.Ticari borglar

11.Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliik]

13.Kisa vadeli yiikiimliil i (10+11+12)

14.Ticari borglar

15.Finansal yiikiimliliikler
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilii

17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu dis1 dovizcinsinden
tiirev araglarin net varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a+19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 d6viz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutar

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

19.622

2.673

23.326

2638

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

19.622

2.673

23.326

2638

22.Dévizhedge'i kullamlan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri

23. Déviz varihiklarin hedge edilen kisminin tutary

24. Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen k tutari

19



KUVWVA

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kasa 262 492
Banka 296.908 24502.151
Diger Hazir Degerler 6.966.688 18.221
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 7.263.858 24.520.864

Banka hesabmm 301 TL’si, USD tutarlardan meydana gelmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlk ve yikiimlilikler iizerinde yaptigi etkiyle
mali sonuclar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarli kalemlerin miktar
ve vadelerini dengeleyerek yonetilmektedir. Sirketin faiz yiikiimliilikleri ile ilgili riskleri
asagidaki gbidir:

Serve’nin 30 Eylil 2021 tarthi itibariyle faize duyarh varhk veya yikiimliliigli mevcut
degildir.

Kuvva’mn 30 Eylil 2021 tarihi itibariyle faize duyarh varlk veya yikiimliligi mevcut
degildir.

7.7.2 Global ve makro riskler

a) Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politk degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Tirkiye’nin komsulariyla olan iliskilerindeki
bozulmalarin bu iilkkelerle olan ticari iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

b) Tiirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizlik, biylime beklentilerinin
asagiya cekilmesi, faaliyetler lizerinde olumsuz etkide bulunma riski olusturmaktadir.

C) Diinyadaki ticaret savaglarmin ve Ozellkle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

d) Ayrica, diinya ekonomisinde yasanacak olasi yavaslamalar (IMF 2021°de kiiresel
biiyiime beklentisini %5,5 Ongoriiyor) ve krizler iirlin fiyatlarinda negatif yonde degisimlere
neden olabilir.

e) Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin  Sirketler tizerindeki
yansimalar1 olabilir.

7.7.3. Doga olaylan, hastahk salginlan ve diger ongoriillemeyen riskler:

Dogal Afetler
Sirket ve bagh ortagi Kuvva yilkksek deprem riskli Istanbul bolgesinde yer almaktadir.
Yasanacak olas1 bir depremde faaliyetler olumsuz etkilenebilir ve hatta durabilir.

Yangin, teror vb.

Yangm, teror ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varlklarin zarara ugramas1
veya kaybolmasi halinde, tahmin edilen biitiin risklere karsi sigortalar mevcut ise de Serve Film
ve Kuvva Gida yukarida belirtilen ongoriilemeyen sebeplerden dolayr zarara ugrayabilir.

Salgin Hastahklar

Mevcut COVID 19 pandemik salgminin devam etmesi, tekrarlamasi, as1 ¢alismalarinmn yetersiz
kalmasi, yeni varyantlarin ortaya ¢ikmasi ,yeni pandemik ya da endemik salgin hastalklarin
diinyay1 veya tilkemizi etkisi altma almasi Kuvva Gida’yr etkileyebilir. Ticaret durabilir.
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Siber Saldin

Sirket almmis ya da almacak her tiirlii tedbire ragmen siber saldiriya maruz kalabilir. Sirketin
veya grup sirketinin verileri, miisterilerinin ve tedarik¢ilerinin verileri c¢alnabilir. Sirket ve
paydaglar1 bu durumdan zarara ugrayabilirler.

8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BiLGILER
8.1. Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:

A) Devralan Sirket
Kayith Oldugu Ticaret Sicili

: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidirligii

Sicil Numarasi 346064

Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, 26.04.1996 -

Ongoriilen Siiresi Stiresiz

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat TTK, SPKn, Tirkiye Cumhuriyeti
Kanunlar1

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayith Merkezi ve Fiili Yonetim
Merkezi Adresi

Internet Adresi

Telefon

Abbasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.
16/A Besiktas - ISTANBUL
WWW.serve.com.tr

0212 258 34 64
Egitim, spor  ve  diger sosyal
hizmetler/yaratic1 sanatlar, gdsteri sanatlari
ve eglence faaliyetleri, film
Islem Gordiigii Pazar Yakm izZleme pazari
Serve’nin Sermayesine iliskin Bilgiler:
a) Cikarilms Sermayesi : 13.430.240,75 TL
b) Kayith Sermayesi : 55.000.000,00 TL
¢) Son Durum itibariyle Cikanlmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilinm

Faaliyet Konusu

Ortagin Adi-Soyadr/ | Sermayedeki Pay1 | Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Ticaret Unvam (TL) (%) (%)
VEYSI KAYNAK 2.656.957,30 19,78 19,78
AYDIN VELI SERIN 970.000 7,22 7,22
NEZIR KARAOGLU 801.919 597 597
DIGER 9.001.364,45 67,03 67,03
TOPLAM 13.430.240,75 100 100
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B) Devrolan Sirket
Kayith Oldugu Ticaret Sicili
Sicil Numarasi

Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse,

Ongoriilen Siiresi
Hukuki Statiisii
Tabi Oldugu Mevzuat

Kuruldugu Ulke
Kayith Merkezi ve Fiili Yonetim
Merkezi Adresi

internet Adresi
Telefon

Faaliyet Konusu

Islem Gordiigii Pazar

Kuvva Gida A.S

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

33460-5
20.04.2016
Siiresiz
Anonim Sirket

TTK, Tiirkiye Cumhuriyeti

Kanunlari
Tiirkiye

Sefakdy Sogiitlicesme mah. Fevzi

Cakmak Cad. 16/1

Kiiciikgekmece- ISTANBUL
www. kuvvagida.com.tr

0212 624 00 46
0212 598 30 20
Belli  bir
magazalarda
ticareti

mala

tahsis

edilme mis
dondurulmus gida toptan

Hisseleri, borsada islem gormemektedir.

Kuvva’nin Sermayesine iliskin Bilgiler:

a) Cikanlmis Sermayesi:
b) Kayith Sermayesi :

25.000.000,00 TL
Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

¢) SonDurum Itibariyle Cikarilmis Se rmaye nin Pay Sahipleri Arasinda Dagihm

Ortagin Adi-Soyady/ Sermayedeki Pay1 | Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Ticaret Unvam (TL) (%) (%)
VEYSI KAYNAK 4.500.000,00 18 1
SULE KAYNAK 10.500.000,00 42 42
SERVE FILM PRODUKSIYON 10.000.000,00
EGLENCE A.S. 40 40
TOPLAM 25.000.000,00 100 100

8.2. Yatirnmlar:

8.2.1. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin énemli
yatinmlar1 ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Devralan Serve Fim 55.000.000,00 TL kayith sermaye tavam igerisinde 11.559.492.45 olan
cikarlmig sermayesini 13.430.240,75 TL’ye ¢ikarmug olup, artwilan toplam 1.870.748,30 TL
sermayeyi temsil eden paylarm tamamu 5,88 baz fiyatla Veysi Kaynak’a tahsisli olarak
satimistir. Sermaye artwim karari 11.09.2020 tarih ve 10158 sayili TTSG’nde ilan edilmistir.
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http://www.kuvvagida.com/

Serve Film 10.09.2020 tarih ve 2020/22 numarali Yonetim Kurulu Karari ile Kuvva Gida
A.S.’nin 500.000,00 TL olan sermayesinin 25.000.000,00 TL’ye vyiikseltilmesinde artrilan
24.500.000,00 TL’nin 10.000.000,00 TL’sinin karsilanmasina ve sermaye artwmi sonrasinda
Kuvva Gida AS’de % 40 pay sahibi olunmasina karar vermis olup, Kuvva Gida AS’nin sermaye
artrmm1 28.12.2020 tarih ve 10233 sayih TTSG’de ilan ediimistir.

Devralan Kuvva Gida AS’nin Yonetim Kurulu 02.07.2021 tarihli toplantisinda: superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Akigkan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatirimi
yapiimasina, Is bu yatrimlar neticesinde esas olarak endustriyel kenevir tohumu total ektract
{iretimi yapimasina, Total kenevir ekstrakti {iretiminin yamsmra , Giil Isleme ve Total Ektract
Uretimi, Biberiye Isleme ve Total Ektract Uretimi, Kisnis Isleme ve Total Ektract Uretimi,
Kekik Isleme ve Total Ektract Uretimi yapilmasina karar vermistir. Yatwmun toplam tutari
6.450.000.-USD olup, %40 6zkaynak %60 banka kredisi ile karsilanmasi planlanmaktadir.

8.2.2. Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatinmlann niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagihmu ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Devralan Serve ve Devrolan Kuvva’'mn sermaye artmmlart 2020 yih igerisinde
tamamlanmistir.

Kuvva Gida ile Arsen Artma Sistemleri Kimya Makina Metal San Tic Ltd Sti arasmda
yapilacak Siiper Kritik Akiskan Ekstraksiyon' yatrmu igin gerekli makina ve techizat ile ilgili
olarak 6.450.000 USD tutarnda 03.08.2021 tarihinde tedarik anlagsmasi imzalamistir.

Sirket ve Arsen Artma Sistemleri Ltd. Sti. arasmda 11 Kasm 2021 tarihinde, 1 Mart 2022
tarthinden itbaren gecerli olmak iizere 40.000 TL + KDV ayhk kira bedeliyle 5 yillik isyeri
kira sozlesmesi ile 11 Kasm 2021 tarthinde, yeni kurulacak olan tesisin isletilmesi amaciyla
3+3 yil opsiyonlu is ortakhg1 sdzlesmesi yapimistir.

8.2.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli
yatmmlar1 hakkinda baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Devralan Kuvva Gida AS’nin Yonetim Kurulu 02.07.2021 tarihli toplantisinda: superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Akiskan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatirimi
yapimasina, Is bu yatrimlar neticesinde esas olarak endustriyel kenevir tohumu total ektract
{iretimi yapimasina, Total kenevir ekstrakti iiretiminin yansra ,Giil isleme ve Total Ektract
Uretimi, Biberiye Isleme ve Total Ektract Uretimi, Kisnis Isleme ve Total Ektract Uretimi,
Kekik isleme ve Total Ektract Uretimi yapimasina karar vermistir.

Kuvva Gida ile Arsen Artma Sistemleri Kimya Makina Metal San Tic Ltd Sti arasmda
yapilacak Siiper Kritik Akiskan Ekstraksiyon' yatrmu igin gerekli makina ve techizat ile ilgili
olarak 6.450.000 USD tutarinda 03.08.2021 tarihinde tedarik anlasmasi imzalamus ve
04.08.2021 tarihinde 25.000.000.-TL 29.09.2021 tarihinde 841.557.-TL olmak tizere toplanm
25.841.558 TL avans 6demesi gerceklestirilmistir.

Sirket ve Arsen Aritma Sistemleri Ltd. Sti arasmda 11 Kasm 2021 tarthinde, 1 Mart 2022
tarthinden itbaren gecerli olmak iizere 40.000 TL + KDV aylk kira bedeliyle 5 yillik isyeri
kira sozlesmesi e 11 Kasm 2021 tarihinde, yeni kurulacak olan tesisin isletilmesi amaciyla
3+3 yil opsiyonlu is ortakhg1 sozlesmesi yapilmustir.
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9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

9.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlan:
Devralan Sirket Devrolan Sirket

Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. Kuvva Gida A.S.
Egitim, spor ve diger
sosyal hizmetler/yaratic1 Belli bir mala tahsis edilmemis
Ana Faaliyet konusu  sanatlar, gésteri sanatlari  magazalarda dondurulmus gida toptan
ve eglence faaliyetleri, ticareti
film

9.1.1. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

Devralan Serve Film Prodikksiyon Eglence Anonim Sirketi'nin ana amag ve konusu; dizi
film ve her tiirli video kayt sisteminin g¢ekim, yapmm, {iiretim ve her tiirli dagtimini
yapmak olmakla birlikte egitim, spor, kirtasiye ve ingaat da faaliyet konular1 arasinda yer
almaktadir.

Devrolan Kuvva Gida A.S. gida alanmda dondurma, salep, pasta, siithi tath, et sos,
limonata, donuk sebze, siit iirlinleri, peynir, bal, donuk et {iriinleri, unlu mamiiller, cafe
gida trtinleri ve sicak ¢ikolata ticareti ile istigal etmektedir.

Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin 1991 yilinda kurdugu MADO, bugiin yurt
ic1 ve yurt dismda artan sube sayistyla bir franchising zinciri halne gelmistr. ICEMAR’
da, MADO gibi Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin bir markasidr. Mado’nun
tiretildigi tesislerde {iretlen Maras dondurmasi olup, Devrolan Kuwva, Yasar Dondurma
ve Gida Malzemeleri Anonim Sirketine ait ICEMAR markasmin Istanbul ve Trakya
boleesi distriblitoridiir.

Sirketlerin Net satglarinin ayrintis1 asagidaki gibidir.

SERVE SERVE
(Bireysel) (Bireysel)
01.01.2020- 01.01.2021-
30.09.2020 30.09.2021
NET SATISLAR (TL) DONEMI NET % DONEMI NET %
SATISLAR SATISLAR
Uriinler
Limonata ¢esitleri 107.109 0,65 141.926 0,73
Muhtelif pasta ve diger gida gesitleri 0 53.158 0,27
Hizmetler
Prodiiksiyon Organizasyon hizmetleri 58100 0,35 0,00
TOPLAM 165.209 100 195.084 100
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KUWVA GIDA KUWVA GIDA

(Bireysel) (Bireysel)
01012020- 3005 2021

NET SATISLAR (TL) 30.09.2020 DONEMI % DONEMI NET %

NET SATISLAR SATISLAR
Uriinler
Dondurma Cesitleri 5.191.207 0,62 9.368.602 0,79]
Limonata ¢esitleri 223.754 0,03 229.718 0,02
Siitlii tath ¢esitleri 430.992 0,05 249.840 0,02
Salep Cesitleri 949.854 0,11 242.970 0,02
Muhtelif pasta ve diger gida cesitleri 1.607.041 0,19r 1.787.774 0,15
TOPLAM 8.402.848 1,00 11.878.904 1,00

9.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen

asama hakkinda ticari sim ag¢iga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

9.2. Bashca sektorler/pazarlar:
9.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Devralan Serve

26.04.1996 yiinda Kirtasiye sektoriinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmus olan Serve;
diinyaca tanman kirtasiye ve ofis iirlinleri iireten ve ticaretini yapan markalarin (Tombow, Max,
Steadler, Big, DC-FIX Falcon, Uni vb.) Tirkiye Miimessiligini yapmustir.

Ayrica aym alanda Serve ofis kovasi, evrak rafi sunum dosyasi, kalemlik, separator gibi
tiriinler {iretmis ve satismi gerceklestirmistir.

1998 yiinda halka acgilarak hisse senetleri Borsa’da islem gormeye baglanustir.
Kurulusundan 2013 yilna kadar kirtasiye ofis iiriinleri {iretimi ve satig1 yapmnustir.

Sirket, 2016 yih Ocak aymdan baslayarak Torku, Yérsan, Besler, Banat gibi iiriinlerin Istanbul
bogaz hatti, Kayseri ve gevre illerde satis ve pazarlamasini yapmustir. 20.12.2018 tarihinde
yeterli karhlik olmadigindan bu faaliyetlere son verilmistir.

Sirket, 15.11.2018 tarihinde ana sozlesme degisikligine giderek, Sirketin faaliyet alani
ozellikle ilkemizin gelisen sektorlerinden sinema, dizi ve prodiksiyon alanmna kaydrilmistir.
Bununla birlikte mevcut ana sozlesmeye gida, cafe ve restaurant isletmeciligi faaliyetleri de
eklenmistir.

2018 yih Ekim aymndan baslayarak Mayis 2019 tarihine kadar dizi film alannda prodiiksiyon
isleri yapimis olup bu siiregte Eskiya Diinyaya Hiikiimdar olmaz dizisinin prodiksiyonu 110.
Bolimden baglayarak 139. boliimiine kadar Serve tarafindan yapmustir.

Ancak sirketin meveut durumunda ana faaliyet konusu olan dizi film sektoriinde suanda 6nemli
bir faaliyeti ve yeri bulinmamaktadir.
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Avantajlar:
* Fim ve eglence endiistrisinde artan dijital icerik ihtiyact

e Teknoloji odakh biliylime stratejisine bagh olarak dijital film ve eglence
prodiiksiiyonlarina odaklanma

Dezavantajlar:
e Sirket icerisinde gerekli uzmanligin bulinmamasi

* Diz Fim sektoriinde onemli bir yeri ve faaliyeti olmamasi

Devrolan Kuvva

27.04.2016 yihnda toptan gida ve temizlik tirlinleri iliretim ve ticareti amaciyla kurulmustur.
Ozellikle dondurma sektoriinde onemli yeri olan Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S. nin
tretimini  yaptig1 Ice Mar markah siithi tath, pasta ve ¢ikolata {irtinlerinin distribiitorii olark
Istanbul ve Trakya bélgesinde pazarlama, satis ve dagtim faaliyeti gdstermektedir.

Bunun yam swra aym sektorde salep ve diger gida iiriinlerinin de satigmi yapmaktadir.
Dondurulmus gida sektoriinde onemli bir yeri bulunmaktadr.

Kuvva

Avantajlar:

* Dondurma sektoriiniinde distribiitor olmasmdan dolayr yeni yatrmm ihtiyacinin
bulunmamasi1

* Dondurma sektdriiniin biiylimeye devam etmesi

* Pazarlama ve Satis potansiyelinin bulunmas1
Dezavantajlar:

o Sirketin kendi markasma sahip olmamas1

e Satismi yaptig {riinlerin {ireticisi olmamasi

* Kiictk Olgekli olmasi

9.2.2. isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin net satis
tutannmin faaliyet alammna ve pazann cografi yapisina gore dagihmm hakkinda bilgi:

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

30.09.2020 30.09.2021
NET SATISLAR (TL) Istanbul % Istanbul %
Hizmetler 58.100 0,35 0 0
Gida satislari 107.109] 0,65 195.084 100
Toplam 165.209 100 195.084 100
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Kuvva Gida A.S.

30.09.2020 30.09.2021
istanbul ve Istanbul ve
NET SATISLAR (TL) Trakya Trakya
" . % . . %
Bolgesi Bolgesi
Gida satislari 8.402.848 1,00 11.878.904 1,00
Toplam 8.402.848] 1,00 11.878.904 1,00

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Birlesmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karhhgi acisindan 6nemli olan
patent, lisans, smai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile birlesmeye taraf sirketlerin
faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da
yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Serve Fim ile Kuvwva Gida A.S. arasmda Kuvva Gida A.S.'nin distribiitérii oldugu Icemar
markah {iriinlerinin Istanbul ve Trakya bolgesinde miinhasran satis ve dagtimini yapmak
tizere 21.04.2020 tarihli sozlesme bulunmaktadir.

Devrolan Kuwa AS 11.03.2020 tarihinde Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S. ile Yasar
Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin iiretimi yaptiZi ICEMAR markal dondurma, siithi tatl,
pasta Ve gikolata iiriinlerinin Distribitér olarak Istanbul ve Trakya bolgesinde pazarlama satis
ve dagitimin yapimasina iligkin 5+5 yillik s6zlesme imzalamis bulunmaktadir. Bunun disinda
sOzlesmesiz pasta, manti-borek ve limonata satislar1 da bulunmaktadir.

04.05.2020 tarihli Kuvva Gida A.$’nin temin edecegi her tiirlii trliniin (distribtitdrlik trinleri
dahil) Istanbul Anadolu yakasi satis ve dagitmmini saglamak amaciyla Kuvva Gida ile Seferim
Giivende Platform Lojistk A.S. arasmda bayilk anlagsmasi mevcuttur.

Kuwa Gida A.S.’nin temin edecegi her tiirli Girtiniin (distribtitorliik triinleri dahil) Almanya

genelinde satis ve dagitimini saglamak amaciyla Kuvva Gida ile Almanya’da mukim Kartal
Organic Gmbh arasmda 07.05.2020 tarihli bayilik anlagsmasi imzalanmis bulunmaktadir.

Her iki sozlesmeye istinaden 2020-2021 yiinda gergeklestirilmis hasilat bulunmamaktadir.

9.5. Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarmna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin
dayanag:
Yoktur.

9.6. Son 12 ayda finansal durumu o6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
e Devralan Sirket — Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi

Yoktur.
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e Devrolan Sirket — Kuvva Gida Anonim Sirketi

COVID-19 salgininin yayilimmin 6nlenmesi ve bu kapsamda saghk ve ekonomik olarak ortaya
cikacak olumsuzluklardan etkilenmemek i¢cin ¢ahsanlarin saghgmin korunmasi, is giivenliginin
saglanmas1 amaciyla satiy ve pazarlama  planlamasina  bagh cabsanlarin yillk izin
kullandirilmasina, firmanin isleyisini devam ettirecek teknik kadro ile is devamliligina, mali
mevzuatlara uyumlu kalacak sekilde hareket edilmesine karar verilmistir.2020 Yih Mayis,
Haziran ve Aralk 2021 yili Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran donemlerinde Kisa
Calsma Odeneginden faydalanilmustir.

10. GRUP HAKKINDA BiLGILER

10.1. Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin
faaliyet konulan, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve birlesmeye taraf sirketlerin
grup icindeki yeri:

Devralan Serve herhangi bir gruba dahil degidir. Kuvva Gida’nin %40 hissesi Serve’ye aittir.
10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayh onemli bagh ortakhklarinin
dokiimii:

Devralan Serve’nin bagh ortaklklarinin detayr asagidadir:

Bagh Ortakhik/istirak Adi FI::II;;L?SY‘;EH Faaliyet Alam Grup'un Sermayedeki Pay Oram ve Oy Kullanma Hakki Oram
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Oy Hakki Sermaye Pay1 Oy Hakki Sermaye Payr

KUVVA Gida AS. istanbul Her tiirlii gida mad. alim, 40,00% 40,00% 40,00% 40,00%
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

11.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu Onemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

SERVE
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
. oy Yilhk
o Edinildigi |  [NetDefter |Kunamm |2 Verildif G
Cinsi m? [|MevKii .. ise Kiralayan |Kira
Yil Degeri (TL) |Amaci - Tutan
Kisi/Kurum
(TL)
Sirket
Bina 1998 321 |Besiktas 3.200.000.-| Merkez ofisi| - - -
olarak
. .. . . Merkez
Demirbaslar |2000 oncesi|_ Besiktas 3.754.- Ofiste _ _ _
Tasitlar 2016/2018 _ 3.506.-| Tagimaciik | _ _
Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur.
KUWVA
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
. A Yilhk
o Edinildigi | , _ |NetDefter |Kultamm |Kir&¥aVerildiy -, G
Cinsi m MevKkii o ise Kiralayan |Kira
Yil Degeri (TL) |Amaci - Tutan
Kisi/Kurum
(TL)
Sogutucu,
2016-202
Demirbaslar [2002%%0 | 1k cekmece [  3.206.881.-|20nuueY | L
arasi ve ofis
demirbaslari
Tasmmacilik
Tasitlar 2019 _ K.¢ekmece 2.186.168.-| ve satis _ _ _
pazarlama
Kirahk
Oze! 2018-2020 _ K.¢cekmece 369.353.-| 5YHHC _ _ _
Maliyetler |arasi yapilan
tadilatlar
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11.2. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi

Serve Film
Yoktur.
Kuvva Gida
Yoktur.

11.3. Maddi duran varhklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

SERVE
Maddi Duran Varhklarn Rayi¢c/Gercege Uygun De geri Hakkinda Bilgi
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Siiflandinnlmasi1 | MDYV Degerleme
Duran Tarihi Degeri Raporu Tarihi | (Yatinm amach | Fon Tutar/Deger
Varhk ve Nosu olup olmadig1) | Diisiikliigii Tutar
Cinsi
Bina 03.08.1998 | 3.200.000.- 30.09.2021 Yatrm amagh Y oktur.
2021-0Z-2170 degildir.
KUVVA
Maddi Duran Varliklann Rayi¢/Ger¢ege Uygun Degeri Hakkinda Bilgi
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirilmasi1 | MDYV Degerleme
Duran Tarihi Degeri Raporu Tarihi | (Yatinm amach | Fon Tutari/Deger
Varhk ve Nosu olup olmadig1) | Diisiikliigii Tutan
Cinsi
Demirbaglar| 2016-2021 | 3.208.721.- | 27.08.2021/0088 | Yatirmm amach Y oktur.
TL degildir.
Tasitlar 26.03.2019 | 2.232.000.- | 27.08.2021/0088 | Yatirmm amagh Yoktur.
TL degildir
12.  FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA ILIiSKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuclan

Devralan Serve’nin 31.12.2020 ve 30.09.2021 donemlerine ait bagimsiz denetimden gecen
solo finansal tablo ve aciklamalar1 asagidaki gibidir;
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31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz | 2020/30.09.2021 | 2020/30.09.2021
Denetimden | Denetimden | Artig/Azalis TL | Artis/Azalis %
AKTIF Gecmis Gecmis
VARLIKLAR
Dinen Varliklar 3.141.795 2.331.399 -3.590.39%6 -68.66
Nakit ve Nakit Benzerleri 28097 44 405 16.308 38,04
Ticari Alacaklar 1.193 26.343 19.133 266,30
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7.193 26.348 19133 26630
1liskili Olmavyan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 3.106.380 2.479.200 -3.627.180 6942
Tliskili Taraflardan Diger Alacalklar 7.047 404 2.473.802 -4.568.602 -64 83
Tligkili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 1.058.976 398 -1.038.578 0096
Stoklar 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 125 310 685 548,00
Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
Tliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 123 310 6835 348,00
Cari Dinem Vergisivle Igili Varhklar 0 0 0
Diger Dinen Varliklar 0 636 636
Ara Toplam 3.141.795 2.551.399 -3.590.396 -68.66
Duran Varhiklar 16.338.780] 17.161.473 602693 364
Diger Alacaklar 0
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0
1liskili Olmavan Taraflardan Diger Alacalklar 0
Finansal Yatuumlar 3.600.000 701.969 -2.898.031 -30,30
Ozkavnak Yéntemivle Degerlenen yatrmlar 10.022.071]  11.471.909 1.440.338 14 47
Maddi DuranVarhlklar 1.446.126 3.207.260 1.761.134 121,78
Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.364 31.148 -216 0,69
Serefive 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varlidlar 31364 31.148 -216 0,69
Pegin lf}denmig Giderler 0
Ertelenmis Vergi Varhig 1.458.335 1.748.305 289.970 19,38
Diger Alacaklar 884 384 0 0,00
Toplam Varhklar 16.338.780] 17.161.475 602.693 3,64
AKTIF TOPLAMI 24.700.575 19.712.874 -4.087.701 -20,19
Kiza Vadeli Vikdimlitikler 13.260.009 9.521.352 -3.738.047 -2820
Kisza Vadeli Borclanmalar 3984487 ] -3.984 487 -100,00
Ticari Borclar 84904 33240 246 029
1liskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0
Tliskili Olmavyan Taraflara Ticari Borglar 84904 33240 246 029
Diger Borclar 6.300.000 6.300.380 380 0,01
Tligkili Taraflara Diger Borglar 6.500.000 6.300.000 0 0,00
1liskili Olmavyan Taraflara Diger Borglar 0 380 380
Cahisanlara Saglanan Favdalar Kapsaminda Borglar 226.136 232331 26.193 11,38
Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 0 0,00
Tliskili Taraflardan Ertelenmis Gelitlsr 0 0 0
Tligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.445 1.443 0 0,00
Bore Karsihklan 37.067 73.330 18.263 32,00
(aliganlara Saglanan Favdalara Iligkin Kargihklar 57.067 66.937 0.890 1733
Difer K1za Vadeli Karsiliklar 0 373 3373
Diger Kiza Vadeli Yildimliiliakler 2.403.970 2.606.626 200656 8,34
13.260.000 §.521.352 -3.738.747 -2820
Uzun Vadeli Vikiimlilikler 101.504 113.101 11.397 1143
Kadem Tazminati Karsilif 101.504 113.101 11.597 1143
Ertelenmis Versi Yilkiimlitliigi 0 0 0
Ozkavnaklar 11.338.972 10.078.421 -1.260.551 -11.12
Odenmis Sermays 13430241 13.430.241 0 0,00
Sermaye Diizeltme Farldlan 23.398 23.308 0 0,00
Geri Alnmms Paylar 0 0 0
Paylara Iliskin PrimlerIzkontolar 0.333.612 9.533.612 0 0,00
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir 1280.785 4234951 2934166 230,63
-Tammlanms Fayda Planlarmun Yeniden Olgim Kazanglan Kay -25.434 -49.436 -24.052 04,37
-Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artiglany(Azahslan) 1.239.739 2.371.830 1.612.091 12797
Ozkaynaga dayah Fin Araglara Vatinmlaradan Kay Kazane/(Kayiplar) 1.366.127 1.366.127
-Diger Kazanglar(Kayiplar) 46.480 46.430 0 0,00
Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler 680,709 589,799 0 0,00
Gecmis Yillar Karlary(Zararlar) 15663 393 -13.642.932 2.020.661 -12.90
Dinem Net Karv(Zarary) 2.042.730 -4.192.648 -6.233.378 -303.25
Toplam Kaynaklar 24.700.575 19.712.874 -4.087.701 20,19




Nakit ve Benzerleri:

2020 yisonu itibariyle 28.097 TL olan bu kalem, 2021/9 aylk doénemde 44.405 TL olarak
gerceklesmistir.

Ticari Alacaklar:

2020 yilsonu 7.193 TL olan alacaklar 2021/9 aylk donemde 26.348 TL tutarma ulasnustur.
Diger Alacaklar:

2020 yilsonu 8.106.380 TL olan diger alacaklar 2021/9 aylk donemde iliskili taraflardan olan
alacaklarin 4.568.602 TL’lk kismmnm ve iligkili olmayan taraflardan olan alacaklarin 1.058.578
T’k kismmin tahsil edilmesiyle 2.479.200 TL’ye gerilemistir.

Finansal Yatinmlar:

2020 yilsonu 3.600.000 TL olan finansal yatrimlar sirketin istiraki Ofma A.S.’nin degerleme
raporuna gore hesaplanan deger disiikligii nedeniyle 2021/9 ayhk donemde 701.969 TL’ye
gerilemistir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar:
2020 yisonunda 10.022.071 TL olan yatrmmlarm tutar1 11.471.909 TL olarak gerceklesmistir.
Maddi Duran Varhklar:

2020 yisonunda 1.446.126 TL olan maddi duran varlklar, sirket gayrimenkuliiniin degerleme
raporuna istinaden hesaplanan deger artisi nedeniyle 2021/9 aylk donemde 3.207.260 TL’ye
ulasmustir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar:

2020 yih sonunda 3.984.487 TL olan banka borcu 2021/9 aylk doénemde banka borcunun
kapatiimas1 nedeniyle 0 TL olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklar:

2020 yilsonunda 11.338.972 TL olan 6zkaynaklar maddi duran varlklardaki degerleme artigina
ragmen donem zarari nedeniyle 10.078.421 TL’ye gerilemistir.

Sirketin donen Vvarlklar1 2020 yihndaki 8.141.795 TL tutarmdan 2021/9 aylk donemde
gerceklesen diger alacaklardaki tahsilatlar nedeniyle % 68,66 oraninda azalarak 2.551.399 TL
tutarma diigmiistiir.

Doénen varlklarin toplam varlklara oram 2020 ve 2021/9 doneminde swasiyla % 32,9 ve %
12,9 oraninda gergeklesmistir. Bu oranm 2021/9 doneminde azalmasmnin nedeni iliskili olan ve
olmayan taraflardan diger alacaklarin yapilan tahsilatlar nedeniyle azalmasidir.

Duran varlklar 2020 yilinda 16.558.780 TL tutarmdan, 2021/9 déneminde % 3,64 oraninda
artarak 17.161.475 TL olarak gerceklesmistir. Duran varlklardaki 2021/9 donemindeki artis
finansal yatrimlarda azalma gergeklesmesine ragmen, Ozkaynak yontemi ile degerlenen
yatrimlar ile maddi duran varlklarda degerlemeden kaynaklanan artiglar sebebiyle olusmustur.

Duran varlklarin toplam varlklara oramt 2020 ve 2021/9 donemlerinde swasiyla % 6,7 ve %
87 oranmda gerceklesmis olup bu durum biiylk Olgiide donen varlklarin degerindeki
azalmadan kaynaklanmistir.
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Sirketin kisa vadeli yiikiimlikleri 2020 yihindaki 13.260.099 TL tutarmdan banka kredisinin
2021 yihnda 6denmesi nedeniyle % 28,2 oraninda azalarak 2021/9 déneminde 9.521.352 TL

olarak gerceklesmistir.

Sirketin kisa ve uzun vadeli yikkiimliliiklerinin toplam kaynaklara oram 2020 ve 2021/9
donemlerinde swasiyla % 54 ve % 48,8 olarak gerceklesmistir.

%lyﬁfif) 23(? %ﬁfi:;’f 30.09.2020/3 [30.09.2020/3
Bagimsiz Bagimsiz 0.09.2021 0.09.2021
Denetimden [Denetimden Ams_l/_?_zahs Artlsé}:zahs
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir. Gegmemis Gegmis
GELIR TABLOSU
Surdurilen Faaliyetler
Hasllat 165.209 195.084 29.875 18
Satislarnin Maliyeti (-) -108.004 -177.350 -69.346 64
Brut Kar/(Zarar) 57.205 17.734 -39.471 -69
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 0 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -592.736 -1.018.035 -425.299 72
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.535.799 11.649| -4.524.150 -100
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.811.980| -5.188.946| -3.376.966 186
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 2.188.288| -6.177.598| -8.365.886 -382
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0
Ozkaynak Yonetmiyle Degerleme Yatirimlarin Kar/(Zararindan)Paylar 0 105.782 105.782
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 2.188.288| -6.071.816| -8.260.104 -377
Finansal Gelirler 0 1.430.415 1.430.415
Finansal Giderler (-) -466.304 -21.149 445,155 -95
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Rari/(Zarar) 1.721.984| -4.662.550( -6.384.534 -371
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri) 0
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) -429.604 469.902 899.506 -209
Surdiurilen Faaliyetler D6nem Kari/(Zaran) 1.292.380| -4.192.648( -5.485.028 -424
Donem (Zararinin) / Karinin Dagilimi 0
-Ana Ortaklik Paylan 1.292.380 -4.192.648 -5.485.028 -424
-Kontrol Guictii Olmayan Paylar 0
Pay Basina Kazang 0
Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,10 -0,31 0 -425
Sulandirlmis Pay Basina Kazang 0
Sirdurilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,10 -0,31 0 -425
Sirketin  2020/9 ve 2021/9 doneminde satislar1  165.209 TL wve 195.084 TL olarak

gerceklesmistir.

2021/9 doneminde sirketin genel yonetim giderleri 1.018.035 TL olarak gergeklesmis ve 2020
aym donemme gore % 72 orannda artmig olup bu artis personel giderleri ile damgmanlik

giderlerindeki artistan kaynaklanmustir.

2021/9 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirler 11.649 TL olarak gerceklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

2020/9 donemine

gore 2021/9 doneminde

giderlerindeki artiy nedeniyle % 186 orannda artarak 5.188.946 TL’ye ulasmustir.
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Yukaridaki agiklamalar cergevesinde finansman gideri dncesi 2020/9 doneminde 2.188.288 TL
kar s6zkonusu iken 2021/9 doneminde 6.071.816 TL zarar olusmustur. Sirketin faiz gelirinden
olusan finansal geliri 1.430.415 TL ile banka giderlerinden olusan finansal giderlerin dikkate
almmasiyla 2021/9 doéneminde Sirdiirilen faaliyetler vergi Oncesi zarar 4.662.550 TL

olmustur.

Devrolan Kuvva’mn 31.12.2020 ve 30.09.2021 donemlerine ait bagmmsiz denetimden gegmis
finansal tablo ve aciklamalar1 asagidaki gibidir;

31122020 | 30092021 | S+152020| 31422020
AKTIF Gecmis Gecmemis TFI? rk Fark
(+-) %o(+-)
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 45.481.474| 40.201.904| -5.279.570 -11,61
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.520.864 7.263.858| 17.257.006 -70,38
Ticari Alacaklar 3.610.026 3.650.914 40.888 1,13
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.713.729 1.129.474( -584.255 -34,09
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.896.297 2.521.440 625.143 32,97
Diger Alacaklar 13.585.589 179.249| 13.406.340 -98,68
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 13.482.634 89.458| 13.393.176 -99,34
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 102.955 89.791 -13.164 -12,79
Stoklar 2.299.761 1.388.303| -911.458 -39,63
Pesin Odenmis Giderler 760.605| 26.842.256| 26.081.651 3.429,07
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 760.605| 26.842.256( 26.081.651 3.429,07
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 635.328 760.135 124.807 19,64
Diger Déonen Varliklar 69.301 117.189 47.888 69,10
Ara Toplam 45.481.474| 40.201.904 | -5.279.570 -11,61
Duran Varhiklar 2.099.603 5.958.129| 3.858.526 183,77
Finansal Yatirnmlar 0 0 0
Diger Alacaklar 108.259 86.002 -22.257 -20,56
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 108.259 86.002 -22.257 -20,56
Maddi DuranVarhiklar 1.885.724 5.762.402| 3.876.678 205,58
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 55.434 109.725 54.291 97,94
Serefiye 0 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.434 86.002 30.568 55,14
Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 50.186 0 -50.186 -100,00
Toplam Varliklar 47.581.077| 46.160.033| -1.421.044 -2,99
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PASIF

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.425.573 8.373.435| -8.052.138 -49,02
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 405.763 873.499 467.736 115,27
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0
Ticari Bor¢lar 3.008.811 922.964 | -2.085.847 -69,32

Tlikili Taraflara Ticari Borglar 2.328.462 532.891| -1.795.571 -77,11
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 680.349 390.073| -290.276 -42,67
Diger Borglar 11.769.901 5.457.012| -6.312.889 -53,64
Iliskili Taraflara Diger Borglar 11.724.567 5.383.774| -6.340.793 -54,08
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 45.334 73.238 27.904 61,55
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 241.596 280.419 38.823 16,07
Ertelenmis Gelirler 909.051 703.905| -205.146 -22,57
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 909.051 703.905| -205.146 -22,57
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 0 0 0
Bor¢ Karsiliklar 56.395 86.266 29.871 52,97
Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 56.395 86.266 29.871 52,97
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 0 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34.056 49.370 15.314 44 97
Ara Toplam 16.425.573 8.373.435| -8.052.138 -49,02
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.712.904 9.869.151| 3.156.247 47,02
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.695.057 9.141.809| 2.446.752 36,55
Karsiliklar veya Kidem Tazminat1 Karsiig 17.847 16.163 -1.684 -9,44
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 0 711.179 711.179
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0 0

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.712.904 9.869.151| 3.156.247 47,02

Toplam Yiikiimliiliikler 23.138.477| 18.242.586| -4.895.891 -21,16

Ozkaynaklar 24.442.600| 27.917.447| 3.474.847 14,22
Odenmis Sermaye 25.000.000| 25.000.000 0 0,00
Sermaye Diizeltme Farklar 0 0 0
Paylara fligkin Primler/iskontolar 0 0 0
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (Kar veya

Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar) -4.018 3.406.591| 3.410.609 | -84.883,25

-Tanimlanmig Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim
Kazanglar/Kayiplari -4.018 -8.726 -4.708 117,17
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(Azalislari) 0 3.415.317| 3.415.317
-Diger Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kay1plarr) 0 0 0
-Diger Kazanglar/(Kayplar) 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0 0 0
Gecmis Yillar Karlan/(Zararlar) -608.558 -753.600( -145.042 23,83
Net Donem Kari/(Zarari) 55.176 264.456 209.280 379,30
Toplam Ozkaynaklar 24.442.600| 27.917.447| 3.474.847 14,22
0
Toplam Kaynaklar 47.581.077| 46.160.033( -1.421.044 -2,99

Nakit ve Benzerleri:

2020 yilsonu ttibariyle biiylik Olclide banka mevduatindan kaynaklanan 24.520.864 TL olan bu
kalem, yapilmas1 planlanan yatrmmla ilgili olarak verilen avans nedeniyle azalarak 2021/9 aylik
donemde 6.500.000 TL’s1 giimiis olmak tizere 7.263.858 TL olarak gerceklesmistir.
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Ticari Alacaklar:

2020 yilsonu 3.610.026 TL olan alacaklar 2021/9 ayhk doénemde 3.650.914 TL olarak
gerceklesmis, iliskili taraflardan ticari alacaklar azalrken, iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar artig gostermistir.

Diger Alacaklar:

2020 yilsonu 13.585.589 TL olan diger alacaklar 2021/9 ayhk donemde Iliskili taraflardan olan
alacaklarin tahsil edilmesiyle 179.249 TL’ye gerilemistir.

Stoklar:
2020 yisonu 2.299.761 TL olan stoklar 2021/9 ayhk donemde 1.388.303 TL olmustur.
Pesin Odenmis Giderler:

2021/9 ayhk doneminde 26.842.256 TL olarak gergeklesen pesin O0denmis giderlerin
25.841.558 TL’s1 Arsen Artma Sistemleri Ltd.St'ne yeni makine yatmmmlar1 icin verilen
avanslardan olugsmaktadir.

Maddi Duran Varliklar:

2020 yisonunda 1.885.724 TL olan maddi duran varlklar, sirket demirbas ve tasttlariyla ilgili
degerleme raporuna istinaden hesaplanan deger artisi nedeniyle 2021/9 aylk donemde
5.958.129 TL’ye ulasmistir.

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar:

2020 yisonunda 405.763 TL olan banka borcu 2021/9 aylk doneminde 873.499 TL olarak
gerceklesmistir.
Ticari Borglar:

2020 yilsonunda 3.008.811 TL tutarmdaki ticari borglar 2021/9 doneminde iligkili taraflara
ticari borglardaki azals nedeniyle 922.964 TL olarak gerceklesmistir.

Diger Borglar:

2020 yilsonunda 11.769.901 TL tutarmdaki diger borclar 2021/9 doneminde iliskili taraflara
diger borglardaki 6.340.793 TL azahs nedeniyle 5.457.012 TL olarak gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

2020 yii sonunda 6.712.904 TL tutarndaki uzun vadeli yiikiimlikler, uzun vadeli banka
bor¢larmdaki 2.446.752 TL artis nedeniyle 9.869.435 TL olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklar:

2020 yilsonunda 24.442.600 TL olan 6zkaynaklar maddi duran varlk yeniden degerleme
artislarindan kaynaklanan nedenle 2021/9 donenimde 27.917.447 TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin donen varlklar1 2020 yilindaki 45.481.473 TL tutarmdan 2021/9 aylk donemde %
11,61 oraninda azalarak 40.201.904 TL tutarma diigmistir. 2021 doéneminde nakit ve
benzerlerindeki azalma ile iligkili taraflardan alacaklarda azalma olmasmma karsm iliskili
olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki artisa bagh olarak genelde donen varliklarda %
11,61 azalma gerceklesmistir.
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donen varlklarm toplam varlklara oram 2020 ve 2021/9 déneminde swrastyla % 95,6 ve % 87
orannda gerceklesmistir. Bu orann 2021/9 doneminde azalmasmin nedeni duran varhklardaki
yeniden degerleme artisidrr.

Duran varlklar 2020 yilinda 2.099.603 TL tutarmdan, 2021/9 déneminde % 183,7 oraminda
artarak 5.958.129 TL olarak gerceklesmistir. Duran varlklardaki 2021/9 donemindeki artis
maddi duran varlklardaki degerlemeden kaynaklanmaktadir

Duran Varlklarm Toplam Varlklara oram 2020 ve 2021/9 donemlerinde swasiyla % 4.4 ve %
12,9 orannda ger¢eklesmis olup bu durum biiyik Olclide donen varlklarin degerindeki
azalmadan kaynaklanmistir.

Sirketin Kisa Vadeli Yikiimlikleri 2020 yilindaki iligkili taraflara borglarm azalmasi nedeniyle
% 49 oraninda azalarak 2021/9 doneminde 8.373.435 TL olarak gerceklesmistir. Kisa Vadeli
Yikiimliiliklerin toplam kaynaklara oram 2020 ve 2021/9 donemlerinde swasiyla % 34,5 ve %
18,1 olmustur.

30.(39.2020 30.(39.2021 30.09.2020 ile 30.09.2020
Bagimsiz Bagimsiz 30.09.2021 ile
Denetimden | Denetimden Fark TL(+-) 30.09.2021
Gecmis Gecmis Fark %(+-)
GELIR TABLOSU
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 8.402.848| 11.878.904 3.476.056 41
Satislarm Maliyeti (-) -5.364.272 -8.382.672 -3.018.400 56
BRUT KAR/ZARAR 3.038.576 3.496.232 457.656 15
0
Genel Yonetim Giderleri (-) -98.702 -138.599 -39.897 40
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -3.439.918 -4.699.752 -1.259.834 37
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.273.876 192.410 -1.081.466 -85
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -296.814 -502.727 -205.913 69
ES AS FAALIYET KARI/ZARARI 477.018 -1.652.436 -2.129.454 -446
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 318.715 0 -318.715 -100
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarimn
Karlarindan/(Z ararlarindan) Pay lar 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) 0 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCES FAALK/Z 795.733|  -1.652.436|  -2.448.169 -308
Finansal Gelirler 0 3.061.934 3.061.934
Finansal Giderler (-) -255.712 -1.191.593 -935.881 366
SUR. FAAL.VERGI ONCESIK/Z 540.021 217.905 -322.116 -60
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z 0
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) -32.856 0 32.856 -100
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 73.924 46.551 -27.373 -37
S URDURULEN FAAL.DONEM K/Z 581.089 264.456 -316.633 -54
DONEM KARI/ZARARI 0
Adi Pay Basmma Kazang 0
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 1,16 0,01 -1 -99
0 0 0

Sirketin 2020/9 ve 2021/9 doneminde satiglar1 satislar1 8.402.848 TL ve 11.878.904 TL olarak
gerceklesmis olup 2021/9 doneminde 2020/9 donemine gore % 41 orannda artiy soz
konusudur.
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Aym donemlerde satis maliyetleri srastyla 5.364.272 TL ve 8.382.672 TL olarak gerceklesmis,
briit kar da 2020/9 donemine oranla % 15 artigla 2021/9 déneminde 3.496.232 TL olarak
gerceklesmistir.

2021/9 doneminde sirketin genel yonetim giderleri 98.072 TL olarak gerceklesmis ve 2020 ayni
donemine gore % 56 orannda artigla 138.599 TL’ye ulasmustur.

Sirketin pazarlama satiy ve dagitim giderleri 2020/9 déneminde 3.439.918 TL iken 2021/9
doneminde % 37 artisla 4.699.752 TL2ye ulasmig, bu artista disardan saglanan fayda ve
hizmetler etkili olmustur.

2021/9 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirler 192.410 TL olarak ger¢eklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 2020/09 doneminde 296.814 TL iken 2021/9 ddneminde
karsiik giderleri ile diger giderlerdeki artiy nedeniyle % 69 oraninda artarak 502.727 TL’ye
ulasmustir.

Yukaridaki agiklamalar c¢ercevesinde esas faaliyet kar1 2020/9 doneminde 477.018 TL iken
2021/9 doneminde 1.652.436 TL esas faaliyet zarar1 olusmustur.

Finansman gideri oncesi 2020/9 yiinda 795.733 TL kar s6zkonusu iken 2021/9 déneminde
1.652.436 TL zarar olusmustur.

Sirketin  2021/9 doneminde faiz gelirinden olusan finansal geliri 3.061.934 TL ile banka

giderlerinden olusan 1.652.436 TL finansal giderlerin dikkate alnmasiyla Sirdiriilen
faaliyetler vergi oncesi kar 217.905 TL olmustur.
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12.2. Birlesmeye taraf sirketlerin bor¢luluk durumu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

SERVE

30.09.2021 31.12.2020

SERVE SERVE

Borg¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.521.352 13.260.099
Garantili 0 0
Teminath 0 3.984.487
Garantisiz/Teminatsiz 9.521.352 9.275.612
Uzun vadeli y.ukumlulukler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 113.101 101.504
kisimlar: haric)
Garantili 0 0
Teminath 0 0
Garantisiz/Teminatsiz 113.101 101.504
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 9.634.453 13.361.603
Ozkaynaklar 10.078.421 11.338.972
Odenmis/¢ikarihis sermaye 13.430.241] 13.430.241
Yasal yedekler 189.874 189.874
Diger yedekler 499.925 499.925
TOPLAM KAYNAKLAR 19.712.874 24.700.575
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 44.405 28.097
B. Nakit Benzerleri 0 0
C. Almm Satim Amach Finansal Varliklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 44.405 28.097
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0 3.984.487
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 0 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 0
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 0 3.984.487
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -44.405 3.956.390
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0 0
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borc¢luluk (K+L+M) 0 0
O. Net Finans al Bor¢luluk (J+N) -44.405 3.956.390
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KUVVA

30.09.2021 31.12.2020

KUVVA GIDA KUVVA GIDA

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.373.435] 16.425.573
Garantili 0 0
Teminath 873.499 405.763
Garantisiz/Teminatsiz 7.499.936] 16.019.810
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler (uzun vadeli bor¢clann kisa vadeli kisimlan haric) 9.869.151 6.712.904
Garantili 0 0
Teminath 9.141.809 6.695.057
Garantisiz/Teminatsiz 727.342 17.847
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 18.242.586] 23.138.477
Ozkaynaklar 27.917.447] 24.442.600
Odenmis/cikarilnus sermaye 25.000.000f 25.000.000
Yasal yedekler 0 0
Diger yedekler 2.917.447 -557.400
TOPLAM KAYNAKLAR 46.160.033] 47.581.077
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)] Tutar (TL)
A. Nakit 297.170] 24.502.643
B. Nakit Benzerleri 6.966.688 18.221
C. Alm Satim Amach Finansal Varlklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 7.263.858| 24.520.864
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 873.499 405.763
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 873.499 405.763
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -6.390.359| -24.115.101
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 9.141.809 6.695.057
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 9.141.809 6.695.057
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 2.751.450] -17.420.044
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13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI
13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:
Devralan Serve

Sirketin fon kaynaklar faaliyetlerden saglanan nakit akislar, alacaklardan yapilan tahsilatlar
ve bor¢lanmalar olusturmaktadir. Kisa vadeli fon kaynaklar1 2021/9 déneminde iliskili
taraflardan diger alacaklardaki azals olmustur. 2020 doneminde ise iligkili taraflara olan
bor¢lar olmustur.

Devrolan Kuvva

Sirketin fon kaynaklart faaliyetlerden saglanan nakit akislary, alacaklardan yapilan tahsilatlar
ve borglanmalar olusturmaktadir. Sirket 2021/9 doneminde sirket uzun vadeli banka
kredilerindeki artiy ve 2020 yihinda da sermaye artismdan uzun vadeli fon kaynag yaratmustir.

13.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:
Devralan Serve

Sirket isletme faaliyetlerinden 2021/9 déneminde 5.420.061 TL nakit akis1 gerceklestirmis, bu
tutarm biiyiik kisnm faaliyetlerler ilgili diger alacaklardaki azahstan kaynaklanmistir.

2021/9 doneminde finansal bor¢ ddemeleri icin 3.984.487 TL, faiz 6demeleri icin 1.430.415
TL tutarnda nakit ¢ikist gerceklesmistir.

Devrolan Kuvva

Sirket isletme faaliyetlerinden 2021/9 doneminde toplam 18.231.738 TL nakit akis1 saglamistir.
Uzun vadeli banka borglanmasi ile 2.914.488 TL tutarmda nakit girisi gerceklesmistir.

2021/9 doneminde pesin Odenmis giderler ile ilgili olarak 26.081.651 TL nakit ¢ikist
olusmustur.

13.3. Fon durumu ve bor¢clanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Devralan Serve : 30.09.2021 itbariyle Sirketin uzn vadeli yikimlilikleri
bulunmamakta,sadece iliskili taraflara sermaye artriminda kullanilmak {izere 6.500.000 TL
borcu bulunmaktadir. Sirketin 30.09.2021 tarihi itibariyle finansal tablolarma gore iliskili

taraflardan 2.478.802 TL alacag, 2.550.818 TL vadesi gecmis, ertelenmis, takside baglanmig
vergi vb borcu bulunmaktadir.

Devrolan Kuvva: Sirketin vade yapsma uygun olarak yeni borglanmalar yapmasi
miimkiindiir. Sirket'n uzun vadeli yikiimliiliikleri icerisinde en biiyiik kalemi 9.141.809 TL ile
uzun vadeli banka borglanmalar1 olusturmaktadir.30.09.2021 tarihi itbariyle finansal
tablolarma gore 7.263.858 TL nakit varligi, toplam 3.650.914 TL ticari alacag, 5.383.774 TL
iligkili taraflara diger borcu ve 390.073 TL tutarnda ticari borcu bulunmaktadir.
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13.4. Isletme sermayesi beyan:

Devralan Serve:

31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
31.12.2020 | 30.09.2021
DONEN VARLIKLAR 8.141.795 2.551.399
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 13.260.099 9.521.352
NET iSLETME SERMAYES i -5.118.304 -6.969.953

Devralan Serve’nin Bireysel finansal mali tablolarna gore31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihi
itibartyla - 5.118.307,00 TL ve - 6.969.053 TL isletme sermayesi bulunmaktadwr. Dolaysiyla
sirketin cari yikktimliilikleri karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur ve oniimiizdeki

12 aylk donemde isletme sermayesine ihtiyag duyulmaktadir.

Devrolan Kuvva:

31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
DONEN VARLIKLAR 45.481.474 40.201.904
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 16.425.573 8.373.435
NET iSLETME SERMAYES i 29.055.901 31.828.469

Devrolan Kuvva’nin 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihi itibariyla net isletme sermayesi srasiyla
29.055.901 TL ve 31.828.469 TL’dir. Sirketin isletme sermayesine ihtiyac1 bulunmamakta olup
onimiizdeki 12 ayhk donemde cari yikiimliiliikkleri karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi

vardrr.
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13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmin kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Serve Fim tarafindan verilmis teminat, rehin ve ipotekler:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

TL Karsilig ABD Dolar1 Awvro TL TL Karsilig ABD Dolari Awvro TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart
- Teminat 19.809 - - 19.809 19.809 - - 19.809
- Rehin - - - - - - - -
- Ipotek 2.000.000 - - 2.000.000 2.000.000 - - 2.000.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1
- Teminat
- Rehin
- Ipotek
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin etmek amactyla vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar1
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
L.Sirket lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1
IL B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart
III. C. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari - - - - - - - -
Toplam 2.019.809 - - 2.019.809 2.019.809 - - 2.019.809

Kredi igin daha 6nce Is Bankasrna 2.000.000 TL bedelle ipotek olarak gosterilen Sirket’e ait
Besiktag’taki gayrimenkulun ipoteginin kaldmrilmasi ile ilgili gerekli ipotek fek yazis1 ahinmis
ve Besiktas Tapu Sicil Miidiirligii’ne yapilan miiracaat ile 5 Kasm 2021 tarihi itibariyle ipotek
kaldirilmistir. Bu islem sonucunda Sirket gayrimenkulleri {izerinde hicbir ipotek kalmamustir.

Serve Fim’de, tast araglari, gayrimenkul iizerinde 2.589.493 TL tutarmda {iciincii kisi ve
kurumlarin haczi bulunmaktadir. (Bu hacizlerin 2.550.818 TL’lik kismu vergi ve SGK ile ilgili
intiyati hacizler olup yapilandrma kanunu ¢ergevesinde odemeleri devam etmektedir.)

Kuvva Gida tarafindan verilmis teminat, rehin ve ipotekler:

Sirket’in iligkili kisilerinden ve Kuvva’nin ortaklarmdan olan Sule Kaynak tarafindan,
Kuvva'nmn kullandi1g1 krediler icin 7 Ekim 2020 tarihinde Istanbul Uskiidar’da bulunan
kendisine ait gayrimenkul, 16.000.000 TL bedelle Ziraat Bankasina ipotek olarak
gosterilmistir. Ayrica Sirket ortaklari tarafindan Vakifbank’a 1 Mart 2019 tarihinde 3.750.000
TL tutarmda ortak kefaleti verilmistir.

13.6. Yonetim Kurulunca Kkarara baglanmus olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklar icin ongoriillen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Kuwa Gida A.S’nin YOonetimn Kurulu 02.07.2021 tarthli toplantisinda: — superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Akiskan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatirimi
yapimasina, Is bu yatrimlar neticesinde esas olarak endustriyel kenevir tohumu total ektract
{iretimi yapimasmna, Total kenevir ekstrakt1 iiretiminin yansira, Giil Isleme ve Total Ektract
Uretimi, Biberiye Isleme ve Total Ektract Uretimi, Kisnis Isleme ve Total Ektract Uretimi,
Kekik Isleme ve Total Ektract Uretimi yapimasina karar vermistir.

Istanbul bolgesinde yapilmas: planlanan yatrimin makine techizat tutar1 6.450.000 USD
olacaktr. Yatmmmin % 40 6zkaynak , % 60 banka kredisi ile yapimasi planlanmakta olup
2.580.000 USD o6zkaynak ve 3.870.000 USD banka kredisi kullanilacaktir.
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14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiISANSLAR

14.1. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin arastrma ve
gelistirme politikalann ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICILER VE
PERSONEL

15.1. Birlesmeye taraf sirketlerin genel organizasyon semasi:
Devralan Serve:

VEYSI KAYNAK
YONETIM KURULU

BASKANI
YUSUF KENAN KAYNAK| | MUSTAFA ATALAR EMIN ERDAL BAHADIR AKGOZ
YONETIM KURULU YONETIM KURULU BAGIMSIZ YONETIM BAGIMSIZ YONETIM
BASKAN YARDIMCIS| UYESI KURULU UYESi KURULU UYESi
SAYIM ENGUR
MALI iSLER
KOORDINATORU
EBRU GONUL ARZU BESEN
MUHASEBE SEFi YONETICi ASISTANI
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Devrolan Kuvva:

YONETIM KURULU

BASKANI
SULE KAYNAK

BASKAN YARDIMCI
VEYSi KAYNAK

GENEL MUDUR
MUSTAFA ATALAR

MALI ISLER MUDURU SATIS MUDURU
AYHAN ALPER ERSIN KORIK

LOJISTiK
SORUMLUSU

SELIM ARSLAN

MUHASEBE SEFi
OZLEM GAKIR

SATIS SEFi SATIS SEFi SATIS SEFi
YAHYA CEM KAYA MURAT KORIK KAMIL KARAKUS

15.2. idari yapr:
15.2.1. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Devralan Serve:

Gorev
Siiresi/
Son5Yilda . Sermaye Pay1
Ad1 Soyad: Gorevi Sirkette Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevlier Siiresi
(TL) (%)
Veysi Kaynak Yénetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu | 3yil /2yl 5| 5 66 958 | 19,78
Uyesi ay
Yusuf Kenan Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu 3yil/2yil 5 ) )
Kaynak Yardimcist Uyesi ay
. P 3yl /2y1l5
M ustafa Atalar Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu ay - -
Uyesi
. N . . Bagimsiz Yonetim | 3Y1/2y1l5
Bahadir Akgdz Bagimsiz Yon.Krl.Uyesi Kurulu Uyesi ay - -
< L 3yl /2yil5
. - .. o Bagimsiz Yonetim
Emin Erdal Bagimsiz Yon.Krl.Uyesi Kurulu Uyesi ay - -
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Devrolan Kuvva

Gorev
Siiresi/
Son S Yilda
.. Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Sirkette Ustlendigi K?Ian veray
Gorevier Gorev
Siiresi
(TL) (%)
. Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu
Veysi Kaynak Yardimeisi Uyesi 3yil/2 ay 4.500.000 18
Sule Kaynak Yonetim Kurulu Bagkan Yone%r;lels(iurulu 3yil/2ay | 10.500.000 42

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Devralan Serve

i 0 igi Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda S}rkette Ustlendigi ye Fay
Gorevler
(TL) (%)
Saym Engiir Mali Isler Koordinatérii Mali Isler Koordinatérii - -
Devrolan Kuvva
i ( i5i Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gérevi Son S Yilda Sulrkette Ustlendigi ye Fay
Gorevler
Ty (%)
Mustafa Atalar Genel Midiir Genel Miidiir - -
Ayhan Alper Mali Isler Miidiirii Mali Isler Miidiirii - -

15.2.3. Birlesmeye taraf sirketler son 5 yil icerisinde kurulmus ise kuruculari
hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf sirketler 5 yildan 6nce kurulmustur.

15.2.4. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz
sahibi olan personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 yil icerisinde kurulmus ise
kurucularin birbiriyle olan akrabahk iliskileri hakkinda bilgi:

Serve

Veysi Kaynak

Yusuf Kenan Kaynak Veysi Kaynak oglu
Mustafa Atalar Veysi Kaynak damadi

Kuvva
Veysi Kaynak

Sule Kaynak Veysi Kaynak esi
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Kuvva Kurucular1 (Su anda yonetim ya da ortaklk iliskileri bulunmamaktadir)
Mehmet Sait Kanbur

Atilla Kanbur
Erdal Kanbur

15.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak iizere son bes yida, yonetim Kkurullarinda
bulundugu veya ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye
paylan ve bu yonetim Kkurullanndaki iiyeliginin veya ortakhgmn halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Kardes
Kardes
Kardes

Serve
Veysi
KAYNAK
Sirket Gorevde Gorevi Son5 Goreve Sirkette | Sirketin Ortaklik
Ticaret Yilhik halen Payr
Unvam bulundugu donemde | devam ortakhik | Sermayesi devam
organ hangi edip
yilda etmedigi | payr ediyor
gorev varsa mu?
aldigy orant %
Denge Yonetim Baskan 2020- Devam 2.49 300.000.000| Evet
Yatirmm Kurulu Vekili 2021
Holding A.S.
Serve Film ve | Yonetim Yonetim 2020- Devam 19,78 13.430.240,75| Evet
Prodiiksiyon | Kurulu Kurulu 2021
A.S. Baskani
Ziraat Yonetim Baskan 2020- Devam - -] -
Bankasi1 Kurulu Vekili 2021
Kuvva Gida Yonetim Baskan 2020- Devam 17,4 25.000.000| Evet
AS. Kurulu Vekili 2021
Eymen Baskan Baskan 2020- Devam 33.3 3.000.000( Evet
Miicevherat | Vekili Vekili 2021
AS.
Eveme Gida | Baskan Baskan 2020- Devam 25 250.000| Evet
AS. Vekili Vekili 2021
Yusuf Kenan Kaynak
Sirket Gorevde Gorevi Son 5 nllik | Goreve Sirkette | Sirketin Ortakhik
Ticaret bulundugu donemde halen ortaklik | Sermayesi Pay1
Unvam organ hangi devam pay1 devam
yilda gorev | edip varsa ediyor
aldigi etmedigi | oram % mu?
Serve Film ve | Yonetim Yonetim | 2020-2021 Devam - 13.430.240,75 -
Prodiiksiyon | Kurulu Kurulu
A.S. Baskan
Vekili
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Mustafa Atalar

Sirket Gorevde Gorevi Son5 Goreve Sirkette | Sirketin Ortakhik
Ticaret bulundugu Yillik halen ortaklik | Sermayesi Payr
Unvani organ donemde | devam pay1 devam
hangi edip varsa ediyor
yilda etmedigi | oram % mu?
gorev
aldigi
Serve Film ve | Yonetim Yonetim 2020- Devam - 13.430.240,75 | -
Prodiiksiyon | Kurulu Kurulu Uyesi | 2021
A.S.
Bahadir Akgoz
Sirket Gorevde Gorevi Son5 Goreve Sirkette | Sirketin Ortakhik
Ticaret bulundugu Yillik halen ortaklik | Sermayesi Pay1
Unvam organ dénemde | devam pay1 devam
hangi edip varsa ediyor
yilda etmedigi | oram % mu?
gorev
aldigi
Serve Film Yonetim Bagimsiz 2021 Devam - 13.430.240,75 | -
ve Kurulu Yonetim
Prodiiksiyon Kurulu Uyesi
A.S.
Emin Erdal
Sirket Ticaret | Gorevde Gorevi Son5 Goreve Sirkette | Sirketin Ortakhik
Unvani bulundugu Yillik halen ortaklik | Sermayesi Pay1
organ donemde | devam pay1 devam
hangi edip varsa ediyor
yilda etmedigi | oram % mu?
gorev
aldiga
Serve Film ve | YOnetim Bagimsiz 2021 Devam - 13.430.240,75 | -
Prodiiksiyon Kurulu Yonetim
AS. Kurulu Uyesi
Sayim
Engiir
Girevde Son5Vilik| POV | irette | Sirketin I?arytf‘kl‘k
Unsvi;ll:ftncaret g:&;:}'duéﬂ Gorevi ﬂglr'];'inde devam edip| ortakhik Sermayesi devam
o | comeag | b e ol
ig"jmf's'{;o‘l’fA's' Mali isler s 2015 | Devam ; 13.430.24075 | -
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Kuvva Gida

SULE
KAYNAK
. Goreve . . . Ortakhk
Gorevde Son 5 Yilhk halen Sirkette Sirketin Payi
Sirket Ticaret bulundugu . donemde . .

Unvani organ Gorevi hangi devam edip| ortakhik Sermayesi | devam
yilda gorev e payl varsa ediyor
aldig1 etmedigi oran1 % mu?

Eymen I Yonetim Kurulu

Miicevherat A.S Yonetim Kurulu Baskan 2020-2021 | Devam 66,7 3.000.000 | Evet

KuwvaGida A.S. | YonetimKurulu g;;‘g;‘l“ Kurulu 56502021 | Devam 42 25.000.000] -

Veysi

KAYNAK

.. Goreve . . . Ortakhk
Gorevde Son 5 Yilhk halen Sirkette Sirketin Pay1
Sirket Ticaret | bulundugu PR donemde - .

Unvani organ Gorevi hangi devam edip| ortakhk Sermayesi devam
yilda gorev xe pay1 varsa ediyor
aldig etmedigi oran1 % mu?

Denge Yatirm | Yonetim e

Holding A.S.. Kurulu Baskan Vekili 2020-2021 | Devam 2.49 | 300.000.000 | evet
Serve Film ve P Yonetim

Prodiiksiyon A.S. YonetimKurulu Kurulu Baskan: 2020-2021 | Devam 19,78 | 13.430.240,75 | Evet
Ziraat Bankasi | Yonetim Kurulu Baskan vekili | 2020-2021 | Devam - - -

KuvvaGida A.S. | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili | 2020-2021 | Devam 17,4 25.000.000 | Evet
Eymen Baskan Vekili Baskan Vekili | 2020-2021 | Devam 33.3 3.000.000 | Evet

Miicevherat A.S.

Eveme Gida A.S. | Baskan Vekili Bagkan Vekili | 2020-2021 | Devam - 250.000 -

Ayhan

Alper

Gérevde Son5vilik| G0V | Sirkette | Sirketin | OF@akhk
halen Pay1

Sirket Ticaret bulundugu R donemde - -

Unvam organ Gorevi hangi devam edip| ortakhk Sermayesi | devam
yilda gorev R pay1 varsa . n
aldin etmedigi oram % ediyor mu?

Kuvva Gida L Mali Isler
AS. Mali Isler Miidiirii 2017 Devam - 25.000.000. | -

15.4. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis
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cezasimna ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlanmmn kotiiye kullamlmasi, kacakg¢ilik, vergi kacakc¢ii@i veya haksiz mal
edinme suclanndan dolayr almmus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiin ve ortakhk
isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Bulunmamaktadr.

15.5. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personele iliskin yargi makamlarnnca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslannca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptinmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personelin, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda aynntih bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim kurulu iiyeligine veya
sirketteki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son yilhik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketler ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi:

Yonetim kurulu iyelerine ve iist diizey yoneticilere isten ayrima sonrasi fayda, uzun vadeli

fayda, isten c¢ikarma nedeniyle saglanan fayda ve hisse bazh 6deme ile ilgili sozlesme
bulunmamaktadir.

15.9. Kurul diizenlemeleri uyarinca birlesmeye taraf sirketlerin yatinmer iliskileri
boliimii yoneticisinin veyakonuya iliskin gorevli personelin adi, soyad ve iletisim bilgile ri
ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslannin tiirii:

Devralan Serve paylart Yakm Izleme Pazarmnda islem gordiigiinden SPK tarafindan yaymlanan
[1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim tebligi uygulamalarma tabi olmamakla birlkte baglanti
kurulacak kisi bilgileri asagida yer almaktadir.

Ad1 Soyadi | Unvam E?Sh;[n)SOldUgu Tel No E-mail

S Baglant1

Efly{m Kurulacak | Yoktur 0212 258 34 64 | sayim.engur@serve.com.tr
eur Yetkil
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Paylar1 BIST’te islem gormeyen Kuvva’da yatmime: iliskileri bolimii s6z konusu degildir.

15.10. Birlesmeye islemine taraf sirketlerin komitelerinde yer alan iiyelerin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tanimm:

Serve

Sirketimiz paylari Yakm Izleme Pazarmda islem gdrdiigiinden SPK tarafindan
yaymlanan II-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim tebligi uygulamalarina tabi olmamakla
birlikte, SPK’nn Kurumsal Yonetim Ilkeleri Tebligi’ne istinaden Yonetim Kurulu
yapisint olusturmustur. Sirketimizin Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturul

mus olup ilgili Komitelere ait Cahsma Usiil ve Esaslart belirlenmistir. Komiteler Sermaye
Piyasas1 Kurulw'nun ilgili tebligi ile belirlenen gorevleri yiirlitmektedir. Denetim
Komitesi yilda en az ki kez, Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az iki kez, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi yilda en az alti1 kez toplanmaktadir.

Sirket'te; SPK’nm Kurumsal Yonetim Ilkeleri ¢ercevesinde Yonetim Kurulu’nun
yapllanmast kapsammda Denetimden Sorumlu Komitenin tamamen Bagmsiz Yonetim
Kurulu Uyelerinden olusmas1 ve diger Komitelerin de baskanlarmin Bagimsiz Yonetim
Kurulu Upyelerinden olugmasmin gerekliliginden dolayr bir iiye birden fazla komitede
gorev alabilmektedir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu 19.04.2021 tarihli toplantisinda;

1. Denetimden Sorumli Komitesine Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Sn. Bahadir
Akgdz ve Emin ERDAL

2. Riskin FErken Saptanmasi Komitesine Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Sn.
Bahadr Akgoz ve Sn. Emin ERDAL

3. Kurumsal Y&netim Komitesi'ne Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Sn. Bahadir
Akgoz ve Sn. Emin ERDAL

secimis olup, YoOnetim kurulumuzun yapilanmasi geregi ayrt bir Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamasi nedeniyle bu komitelerin gdrevlerini
Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite Goérev ve Calsma Esaslarma gore Komite, sermaye
piyasasi mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak Sirketin muhasebe
sistemi, finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasi, bagmsiz denetimi ve i¢ kontrol
sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gbzetiminde Yonetim Kuruluna yardimci olarak,
yaptigt degerlendirmeler cercevesinde tespit ettigi hususlar1 degerlendirerek Yonetim
Kuruluna raporlayacaktrr.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gorev Ve Cahsma Esaslarina gore, Yonetim
Kuruluna bagh olarak gdrev yapan komitenin amaci, Sirketin faaliyetlerini
etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklarmin hesaplanarak oOnceliklendirilmesi, izlenmesi ve
gozden gecirilmesi; maruz kalnabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin
Sirketin risk profiline ve istahma paralel olarak yonetiimesi, raporlanmasi ve karar
mekanizmalarinda dikkate alnmasi konularinda Yonetim Kuruluna oneri ve tavsiyelerde
bulunmaktir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi Gorev ve Cahsma Esaslarina gore komite, Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak Sikette kurumsal
yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigmmi izlemek, uygulanmiyor ise gerekgesini ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarini tespit
etmek ve bu konuda iyilestirme caligmalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna Oneriler
sunmakla sorumludur.

Kuvva
Sirket paylart BIST’te islem gdrmediginden, herhangi bir komite bulunmamaktadir.

15.11. Birlesmeye taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo donemi itibariyle personel
sayisi, belli bash faaliyet alanlan ve cografi bolge itibariyle dagihmm ile bu bilgilerde
gorillen onemli degisiklikler hakkinda a¢iklama:

30.09.2021 tarihi itibartyla Serve’de 4 personel, Kuvva’da 27 personel gorev yapmaktadir.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi personelinin; birlesmeye taraf sirketler ve bagh
ortakhklanna verdikleri her tiirlii hizmetler karsihginda aldiklan iicretler (sarta bagh
veya ertelenmis 6demeler dahil) ve bu Kisilere saglanan benzeri menfaatler:

Devralan Serve’de 30 Eylilii 2021, 31 Aralk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarinlerinde sona eren
hesap donemlerinde yonetim kurulu tiyeleri ile st yonetime sunulan fayda ve menfaatler
asagidaki gbidir (TL)

Aciklama 30.09.2021( 31.12.2020| 31.12.2019| 31.12.2018

Ust Yonetime Sagl.Ucret Fayda ve Menfaatler 437.089 234.167 202.312 200.102

Devrolan Kuvva’da 31 Aralk 2020, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde yonetim kurulu tyeleri ile st yonetime sunulan fayda ve menfaatler

asagidaki gbidir(TL)

Aciklama 30.09.2021| 31.12.2020| 31.12.2019]| 31.12.2018
Ust Yonetime Sagl.Ucret Fayda ve Menfaatler 539.404 533.865 662.696 547.000
Toplam 539.404 533.865 662.696 547.000

16.2. Son yilik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veyabenzeri
menfaatleri 6deyebilmek icin sirket veya bagh ortakhklanmin aywrmms oldugu veya
tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Birlesmeye taraf sirketlerden Serve’de yonetim soz sahibi personele 30.09.2021 tarihi itibariyla
83.571 TL 31.12.2020 tarihi itbariyle 66.472.- TL Kidem tazminati karsihigi, Kuvva’da
30.09.2021 tarihi itbariyla 8.037.- TL 31.12.2021 tarihi itibartyla 6.-TL kidem tazminati

karsihg1 hesaplanmis olup yonetim kurulu iiyelerine saglanacak fayda yoktur.
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17. ANA ORTAKLAR

17.1. Birlesmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak % 5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Devralan Serve:

Dogrudan Pay sahiplerine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay/Oy Hakki
Ticaret Unvam 31.12.2020 30.09.2021
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Veysi Kaynak(A grubu) 913.446,35 6,80 913.446,35 6,80
Veysi Kaynak(B grubu) 1.743.510,95 12,98 1.743.510,95 12,98
Aydm Veli Serin 950.000,00 7,07 970.000,00 7,22
Nezir Karaoglu 801.919,00 597 801.919,00 597
Diger 9.021.364,45 67,18 9.001.364,45 67,03
Toplam 13.430.240,75 100| 13.430.240,75 100
1) Dolayh pay sahibi yoktur.
2) Oy haklar1 sermaye pay: ile aymdr. Sadece A grubunun yonetim kurulu se¢iminde
imtiyazi bulunmaktadir.
Devrolan Kuvva:
Dogrudan Pay sahiplerine iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay/Oy Hakki
Ticaret Unvam 31.12.2020 30.06.2021
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Veysi Kaynak 4.500.000,00 18 4.500.000,00 18
Sule Kaynak 10.500.000,00 42 10.500.000,00 42
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.s 10.000.000,00 40 10.000.000,00 40
Toplam 25.000.000,00 100 25.000.000,00 100

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Devrolan Kuvva’da % 18 orannda 4.500.000,00 TL sermaye payma sahip olan Veysi Kaynak,
Devralan Serve AS.’de % 19,78 orannda 2.656.957,30 TL sermaye payma sahiptir.

17.2. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklan icindeki
paylan %S ve fazlas1 olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Serve

Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklart i¢indeki paylar1 %5 ve

fazlas1 olan gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri yoktur.

Kuvva
Veysi Kaynak
Sule Kaynak

Veysi Kaynak esi
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17.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Devralan Serve:

Grubu | Nama/ | Imtiyazlann tiirii Bir Payn Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
A Hamiline Yonetim Kurulu 913.446,55 913.446,55 6,80
tiyelerinin tamamini
secme imtiyazi
Veysi Kaynak
B Hamiline Yokiur, 12.516.794,20 | 12.516.794,20 93,20
TOPLAM 13.430.240,75 100
Devrolan Kuvva:
Grubu Nama/ Imtiyazlann Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline tiirii Nominal (TL) Oram
Oldugu (Kimin sahip | Degeri(TL) (%)
oldugu)
Nama Yoktur 25.000.000 25.000.000,00 100
TOPLAM 25.000.000,00 100

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

18.1. isleme esas finansal tablo donemi ve son durum itibariyle birlesmeye taraf
sirketlerin iliskili taraflarla yapilan islemleri hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili
aciklama:

Devralan Serve’de 30.09.2021, 31.12.2020 tarihi ve son durum itibariyle, iliskili taraf
bakiyeleri asagidaki gibidir(TL)

30 Eyliil 2021

Pesin Odenmis Giderler Alacaklar Borc¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Kuvva Gida A.S. 26.348 2.478.802 -
Veysi Kaynak - - 6.500.000
Toplam 26.348 2.478.802 6.500.000
31 Aralik 2020
Pesin Odenmis Giderler Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Kuvva Gida A.S. 7.193 7.047.404 - -
Veysi Kaynak - - 6.500.000
Toplam 7.193 7.047.404 6.500.000
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Devrolan Kuvva’da 30.09.2021, 31.12.2020 tarihi ve son durum itibariyle, Iliskili taraf
bakiyeleri asagidaki gibidir(TL)

30 Eyliil 2021

Pesin Odenmis Giderler Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Site Lojistik A.S. - - - 434.298 -
Eveme Gida Dagitim Tic. A.S. - 898.965 - - -
Cold Food Gida Ltd. Sti. - 230.509 - - -
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri A.S. - - - 72.245 -
Veysi Kaynak - - - - 2.904.972
Sule Kaynak - - - - -
Yusuf Kenan Kaynak - - - - -
Mustafa Atalar - - 89.458 - -
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. - - - 26.348 2.478.802
Toplam - 1129474 89.458 532.891 5.383.774
31 Aralik 2020
Pesin Odenmis Giderler Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Site Lojistik A.S. - - - 436.901 -
Eveme Gida Dagitim Tic. A.S. - 1.265.197 - - -
Cold Food Gida Ltd. Sti. - 448.532 - - -
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri A.S. - - - 1.884.366 -
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. - - - 7.195 7.047.404
Veysi Kaynak - - 12.502.401 - 3.500.000
Sule Kaynak - - 980.233 - -
Yusuf Kenan Kaynak - - - - 463.576
Mustafa Atalar - - - - 713.587
Toplam - 1.713.729 13.482.634  2.328.462 11.724.567

18.2. lliskili taraflarla yapilan islemlerin birlesmeye taraf sirketlerin net satis hasilat:
icindeki payr hakkinda bilgi:

Devralan Serve’de

1 Ocak - 30 Eyliil 2021

fliskili taraflarla olan islemler Mal ve Hizmet Ada_t Fai_z _ Fai; Mal ve Hizmet (")d.iim; Para (")d.iing Para
Satislar  Gelirleri Giderleri Alimlar1 Alim Islemleri Satim Islemleri
Veysi Kaynak - - - - 6.500.000 -
Kuvva Gida A.S. 195.084 799.871 - - - 2.478.802
195.084 799.871 - - 6.500.000 2.478.802
Mal ve Toplam Adat Finansal
Hizmet Satiglara Faiz Gelirlere
iliskili taraflarla olan islemler Satiglan orani% | Gelirleri Orani
Veysi Kaynak - - - -
Kuvva Gida 195.084 100 | 799.871 55,9
195.084 100 0 55,9

55



Devrolan Kuvva Gida’da

1 Ocak - 30 Eyliil 2021
fliskili taraflarla olan islemler Mal ve Hizmet ~ Adat Faiz Adat Faiz Mal ve Hizmet ~ Odiing Para Odiing Para
i i Satislar  Gelirleri Giderleri Alimlar1 Alim islemleri Satim islemleri

Cold Food Gida Ltd. Sti. 820.002 - - -

Eymen Gida Tiiketim Maddeleri A.S. - - - - - -
- - - 424.684

Eveme Gida Dagitim Tic. A.S. - -
Veysi Kaynak - 2.639.189 - - - 2.904.972
Sule Kaynak - 117.429 - - - -
Yusuf Kenan Kaynak - - - -
Mustafa Atalar - - - - -
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. - - 799.871 195.084 2.478.802 -
820.002 2.756.618 799.871 195.084 2.478.802 3.329.656
Mal ve Toplam Fin::.msal faiz ) Finansal Mal ve
. Hizmet Satislara | Adat Faiz Gglrlarrl‘elre Gideri Giderlere Hizmet
lligkili taraflarla olan islemler Satiglan orani % Gelirleri Orani Alimlar
Coold Food Gida Ltd.Sti 820.002 6,9
Veysi Kaynak - - | 2.639.189 86,1
Sule Kaynak - - 117.429 3,8 -
Serve Film - - 799.871 67,1 195.084
820.002 6,9 | 2.756.618 89,9 | 799.871 67,1 | 2.988.485

19. BIRLESMEYE TARAF SiRKETLERE iLiSKIN DiGER BIiLGILER

19.1. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

Devralan Sirket Devrolan Sirket
Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. Kuvva Gida A.S.
Cikarilmis/O denmis 13.430.240,75 25.000.000,00

Sermaye (TL)

19.2. Birlesme taraf sirketlerin kayith sermaye tavam:

Devralan Sirket Devrolan Sirket
Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S Kuvva Gida A.S.
Kayith Sermaye Tavam 55.000.000,00 Yoktur

(TL)

19.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri
vb. hisselerin sayis1 ve niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19.4. Birlesmeye taraf sirketlerin paylarindan, kendileri tarafindan bizzat tutulan veya
onlarin adma tutulan veya bagh ortakhklarmin sahip olduklan birlesmeye taraf sirket
paylannin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.
19.5. Birlesmeye taraf sirketlerin varant, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile

degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclanmn miktann ve doniistirme, degisim
veya talep edilme esaslanna iliskin bilgi:

Yoktur.

19.6. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde yaptigi sermaye artinmlari ve
kaynaklan ile sermaye azalimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay sayisinda
degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Devralan Serve’de 55.000.000,00 TL kayith sermaye tavam icerisinde 11.559.492,45 olan
cikarilmig sermayesini 13.430.240,75 TL’ye c¢ikarmus olup, artrilan toplam 1.870.748,30 TL
sermayeyi temsil eden paylarm tamamu 5,88 baz fiyatla Veysi Kaynak’a tahsisli olarak
satimistir. Sermaye artrim karari 11.09.2020 tarth ve 10158 sayili TTSG’nde ilan edimistir.

Devrolan Kuvva Gida A.S.’nin 04.11.2020 tarihinde akdedilen Genel Kurulunda 500.000,00
TL olan sermayesinin 25.000.000,00 TL’ye yiikseltilmesine ve artrilan 24.500.000,00 TL’nin
10.000.000,00 TL’sinin Serve Fim tarafindan karsilanmasina, sermaye artwrmi sonrasmnda
Serve Film’in Kuvva Gida AS’de % 40 pay sahibi olunmasina karar verimis olup, Kuvva Gida
A.S.’nin sermaye artrmm 28.12.2020 tarih ve 10233 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.

19.7. Birlesmeye taraf sirketlerin sonon iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle
pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Devralan Serve’de 55.000.000,00 TL kayith sermaye tavam icerisinde 11.559.492,45 olan
cikarilmis sermayesini 13.430.240,75 TL’ye ¢ikarmis olup, artrilan toplam 1.870.748,30 TL
sermayeyi temsil eden paylarm tamamu 5,88 baz fiyatla Veysi Kaynak’a tahsisli olarak
satimistir. Sermaye artrim karar1 11.09.2020 tarih ve 10158 sayilh TTSG’nde ilan edimistir.

Tahsisli olarak satlan 1.870.748,30 TL sermayeyi temsil eden paylarm 127.237,35 TL’si A
Grubu pay kalan 1.743.510,95 TL’s1 B Grubu paylardan olusmaktadir.

Kuvva’da halka arz ya da tahsisli satis suretiyle pay thract bulunmamaktadir.

19.8. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylarmmin borsada islem
gormesi durumunda, hangi grup paylann borsada islem gordiigiine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Devralan sirket Serve Film Prodiksiyon Eglence A.§. B grubu paylart SERVE kodu ile Yakimn
IzZleme Pazar'nda islem gormektedir.

ISIN Kodlart ise; A Grubu hisseler i¢cin (TRESRVE00011) ve B Grubu Hisseler
icin (TRASERVE91TO)'d1r.
Kuvva Gida paylart BIST’te islem gormemektedir.
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19.9. Birlesme sonucunda ihra¢ edilecek yeni paylanin borsada islem goriip gormeyecegi
ve islem gormesinin sartlan, borsanin hangi piyasa/pazar/platformunda islem gorecegi
veya bu hususlara iliskin borsaya bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Bu duyuru kapsaminda birlesme sonucu yapilacak sermaye artrmi ile ihra¢ edilecek B grubu
paylarm BISTin uygun goriisine bagh olarak mevcut durumda BIST Yakmn izleme Pazar’nda
islem goren Serve Film’in B grubu paylar1 gibi islem gormeye baslamasi beklenmektedir.

Birlesme isleminin birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda onaylanmasini miiteakip
BIST’e gerekli miiracaat yapilacaktur.

19.10. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmeleri ve i¢ yonergelerine iliskin onemli
bilgiler:

Devralan Sifatryla Serve’nin esas sdzlesmesi TTK ve SPK mevzuatina uyumlu olup Sirketin
kurumsal internet sitesi www.serve.com.tr ve KAP’ta yer almaktadw. Sirketin esas
sOzlesmesinin 6. Maddesi uyarmca Kayith Sermaye sistemine ge¢mis olup, kayith sermaye
tavant 55.000.000 TL dir.

Esas sozlesmenin 9. Maddesine gore sirket yonetim kurulu en az 5 liyeden olusacak ve yonetim
Kurulunun tamamu A grubu hissedarlar arasmdan veya A grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasmdan segilmek durumundadir.

Serve Film’in I¢ Yonergesi, 26.06.2013 tarihli genel kurul toplantisinda kabul edilmis olup,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 10.07.2013 tarihinde ilamt ile yiiriirliige girmistir. Ic yonerge
ekte yer almaktadir.

Kuvva Gida A.S.’nin esas sézlesmesinin 6. Maddesi uyarmca sermayesi 25.000.000 TL dir.

Esas sozlesmenin 7. Maddesine gore sirket yonetim kurulu en az 1 liyeden olusacak olup, esas
sozlesmede herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Devrolan Kuvva Gida Anonim Sirketinin I¢ Yonergesi, 23.03.2020.tarihli genel kurul
toplantisinda kabul edilmis olup, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 10.04.2020 tarihinde ilani
ile yiirirliige girmistir.

Kuvva’nmin esas s6zlesmesi ve i¢ yonergesi ekte yer almaktadir.

19.11. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle birlesmeye taraf
sirketlerin amag ve faaliyetleri:

Devralan Serve’de anasdzlesmenin 4. maddesine gore bashca ama¢ ve konu Uzun ya da kisa
metrajli smema filmi ,dizi film, televizyon filmi, reklam filmi, tantim filmi, klip ¢ekimi, {iretim
ve yapmmciligi, prodiiksiyonu, montaji, dublaji, alm satmm, dagitimi, pazarlanmasi, ithalat ve
thracatin1 yapmak, yurtici ve yurtdisinda gosterimini saglamaktir. Bunun yansra egitim, gida,
saglk, spor, kirtasiye ve insaat da faaliyet konular1 arasmda yer almaktadir.

Devrolan Kuvva’da anastzlesmenin 3. maddesine gore bashca ama¢ ve konu her tirli gida
maddelerini almak, satmak, imal etmek, pazarlamak, gida iizerine farnchise almak, vermek,

distribiitorlik almak ve vermek, gida sektorinde kullanilan her tiirli kimyasal maddenin
almini, satmuni, pazarlanmasini, ithalatini ve ihracatini yapmak, yaptrmaktir.
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19.12. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarina ve komitelerine iliskin onemli
hiikiimlerin o6zetleri:

Yonetim kuruluna iliskin esaslar sirket esas s6zlesmesinin 9 uncu maddesinde yer almaktadir.
Buna gore;

- Yonetim kurulu en az 5 en ¢ok 9 iliyeden olusmaktadir.

- Yonetim kurulu iiye tam sayismin ¢ogunlugu ile toplanr ve kararlari toplantida hazir bulunan
tiyelerin cogunlugu ile ahr.

Is bu duyurunun 15.10 bolimiinde agiklandig1 iizere Denetim, Riskin FErken Saptanmasi ve
Kurumsal Yonetim komiteleri gorev yapmaktadir.

Devrolan Kuvva’da anasézlesmenin 7. maddesine gore yonetim kurulu en az 1 {iyeden
olusmaktadir. Herhangi bir komite mevcut degildir.

19.13. Birlesmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam
ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Devralan Serve’de anasdzlesmenin 9. Maddesine gore Yonetim Kurulu iiyelerinin tamamu A
Grubu pay sahipleri arasmdan veya A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasmdan
secimektedir.

Devrolan Kuvva’da paylara tanman herhangi imtiyazi bulunmamaktadir.

19.14. Birlesmeye taraf sirketlerde pay sahiplerinin  haklarmmn ve imtiyazlarinin
degistirilmesine iliskin esaslar:

Devralan Serve ana sozlesmesinde A Grubu pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin
degistirilmesine yonelk O6zel bir hikkiim bulunmamakta olup bu hususta Tiirk Ticaret Kanunu
ve Serve icin Sermaye Piyasast Kanunu esas almacaktir.

19.15. Birlesmeye taraf sirketlerde olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinin
yapilmasma iliskin usuller ile toplantilara katihm kosullann hakkinda bilgi:

Devralan Serve’de esas sozlesmenin 12. maddesine gore, Olagan genel kurul toplantilar1 sirketin
hesap devresi sonundan itibaren 3 ay icerisinde ve senede en az bir defa, olaganiistii genel kurul
toplantilar1 ise sirketin isleri icap ettifi hallerde ve zamanlarda yapimaktadir. Olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlar veya vekillerinin her hisse i¢in
bir oyu vardr. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya
haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. SPKn mevzuatina gore halka agik
anonim ortaklklarda vekaleten oy kullanilmasma iligkin diizenlemeler sakldir.

Devrolan Kuvva’da esas sézlesmenin 10. Maddesine gore, oOlagan genel kurul, sirketin hesap
devresi sonundan itbaren 3 ay icinde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise,
Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanmaktadir. Genel kurul toplantilarinda,
her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylarm itibari degerleri toplamunin, sirket
sermayesinin itibari degerinin toplamma oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. Pay sahibi genel
kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci de
yollayabilir.

19.16. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19.17. Birlesmeye taraf sirketlerde paylarin devrine iliskin esaslar:
Devalan Serve’de;

Tirk Ticaret Kanunu'nun 489.maddesi hiikkiimlerine gore ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde sirket paylarmm devri miimkiin olabilecektir.

l?evrolan Kuvva’da;
Ozel bir belirleme yoktur.

19.18.Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artirlmasmna ve azaltlmasma iliskin esas
sozlesmede ongorillen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz
konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI

Serve Fim ie Kuvva Guda A.§. arasmda Kuvva Guda A.S.'nin distribiitérii oldugu Icemar
markah {riinlerinin Istanbul ve Trakya boélgesinde miinhaswran satis ve dagitimini yapmak
tizere 21.04.2020 tarihli s6zlesme bulunmaktadir.

Devrolan Kuvva Gida A.S. 11.03.2020 tarihinde Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S. ile
Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin iretimi yaptili ICEMAR markali dondurma,
siitlii tath, pasta ve cikolata iiriinlerinin Distribitdr olarak Istanbul ve Trakya bélgesinde
pazarlama satis ve dagitimin yapilmasina iliskin 5+5 yillik sdzlesme imzalamis bulunmaktadir.
Bunun disinda sozlesmesiz pasta, manti-borek ve limonata satiglari da bulunmaktadir.

04.05.2020 tarihli Kuvva Gida A.S’nin distribiitdrii oldugu iiriinlerin Istanbul Anadolu yakasi
satis ve dagitimini saglamak amaciyla Kuvva Gida ile Seferim Giivende Platform Lojistikk A.S.
arasmda bayilk anlagsmasi mevcuttur.

Kuwa Gida A.S. distribiitorlilkk {iriinlerinin  Almanya genelinde satis ve dagitimini saglamak
amaciyla Kuvva Gida ile Almanya’da mukim Kartal Organic Gmbh arasmda 07.05.2020 tarihli
bayilik anlasmas1 imzalanmis bulunmaktadir.

Kuvva Gida ile Arsen Artma Sistemleri Kimya Makina Metal San Tic Ltd Sti arasmda

yapilacak Siper Kritik Akiskan Ekstraksiyon' yatwrimi igin gerekli makina ve techizat ile ilgili
olarak 6.450.000 USD tutarmda 03.08.2021 tarihinde tedarik anlagsmasi imzalamistir.

Sirket ve Arsen Aritma Sistemleri Ltd. Sti arasmda 11 Kasm 2021 tarihinde, 1 Mart 2022
tarthinden itbaren gecerli olmak iizere 40.000 TL + KDV ayhk kira bedeliyle 5 yillk isyeri
skira sozlesmesi ile 11 Kasm 2021 tarhinde, yeni kurulacak olan tesisin isletilmesi amaciyla
3+3 yil opsiyonlu is ortakhd1 sézlesmesi yapimistir.

21. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

21.1. Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyannca Kkarsilastirmah olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan:

Devralan Sirket Serve’nin 30.09.2021 tarihli solo karsilastirmali finansal tablolar1 ve bagimsiz
denetim raporu Elit Bagimmsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazrlanmis
olup, sorumlu denetci M. Sait Ocal tarafindan imzali rapor hazrlanmis ve ekte yer almaktadir.
Raporun amaci bir biitiin olarak finansal tablolarin hata ve hile kaynakh 6nemli bir yanhslik
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icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriis iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir.

30.09.2021 donemine iliskin bagmmsiz denetim raporuna konu OLUMLU goriisiin dayanag

GORUS:

Serve Film Prodiksiyon Eglence Anonim Siketi 'nn ("Sirket") 30 Eylil 2021 tarhli 6zel
amach finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; 6zel amach kar
veya zarar ve Ozel amach diger kapsamh gelir tablosu, 6zel amagh 6zkaynak degisim tablosu
ve Ozel amagh nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'n 30 Eylil 2021 tarthi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
aksslarmi, Tirkiye Muhasebe Standartlarma ("TMS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Devrolan Kuvva Gida A.S.’nin birlesmeye esas Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazrlanmis Sorumlu Denet¢i M. Sait Ocal tarafindan imzali rapor
ekte yer almaktadir. Raporun amaci bir biitlin olarak finansal tablolarin hata ve hile kaynakh
Onemli bir yanhslik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriis igeren bir
bagmsiz denet¢i raporu diizenlemektir.

30.06.2021 donemine iliskin bagmmsiz denetim raporuna konu OLUMLU goriisiin
dayanag

GORUS:

Kuvwva Gida Anonim Sirketinin ("Sirket") 30 Eylil 2021 tarihli 6zel amach finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; 6zel amach kar veya zarar ve 6zel amach
diger kapsamh gelir tablosu, 6zel amach Ozkaynak degisim tablosu ve 6zel amagh nakit akig

tablosu ile Onemli muhasebe politikalarmin O6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 30 Eylil 2021 tarihi itbariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarmma ("TMS") uygun olarak tiim Onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

61



Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden |Denetimden| Denetimden | Denetimden
AKTIF Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
VARLIKLAR
Donen Varliklar 9.323.380 1.024.002 8.141.795 2.551.399
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.526 15.672 28.097 44.405
Ticari Alacaklar 7.571.717 51.611 7.193 26.348
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 7.193 26.348
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.571.717 51.611 0 0
Diger Alacaklar 1.675.866 940.918 8.106.380 2.479.200
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 939.972 7.047.404 2.478.802
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.675.866 946 1.058.976 398
Stoklar 0 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 22.828 464 125 810
Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 0 0
Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 22.828 464 125 810
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 310 337 0 0
Diger Donen Varlhiklar 32.133 15.000 0 636
Ara Toplam 9.323.380 1.024.002 8.141.795 2.551.399
Duran Varliklar 1.609.614 3.785.696 16.558.780 17.161.475
Diger Alacaklar 0
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0
Finansal Yatinnmlar 0 0 3.600.000 701.969
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen yatirnmlar 10.022.071 11.471.909
Maddi DuranVarhiklar 1.572.213 1.504.053 1.446.126 3.207.260
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 33.460 31.364 31.148
Serefiye 0
Diger M addi Olmayan Duran Varliklar 37.401 33.460 31.364 31.148
Pesin Odenmis Giderler 0
Ertelenmis Vergi Varlig: 0 2.248.183 1.458.335 1.748.305
Diger Alacaklar 884 884
Toplam Varhiklar 1.609.614 3.785.696 16.558.780 17.161.475
AKTIF TOPLAMI 10.932.994 4.809.698 24.700.575 19.712.874

62




31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden [Denetimden| Denetimden | Denetimden

PASIF Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 4.827.113 6.266.701 13.260.099 9.521.352
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 2.568.250 3.369.487 3.984.487 0
Ticari Bor¢lar 739.196 383.007 84.994 85.240
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 739.196 383.007 84.994 85.240
Diger Borglar 1.240.737 62.987 6.500.000 6.500.380
Iliskili Taraflara Diger Borglar 628.583 0 6.500.000 6.500.000
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 612.154 62.987 0 380
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 213.707 285.756 226.136 252.331
Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 1.445 1.445
Tliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 1.445 1.445
Borg¢ Karsiliklan 63.778 62.397 57.067 75.330
Calisanlara Saglanan Fay dalara Iliskin Karsiliklar 40.665 54.023 57.067 66.957
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 23.113 8.374 0 8.373
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikkler 2.101.622 2.405.970 2.606.626
4.827.113 6.266.701 13.260.099 9.521.352
Uzun Vadeli Yikiimliiliikkler 249.517 58.430 101.504 113.101
Kidem Tazminat1 Kargilig 89.241 58.430 101.504 113.101
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi 160.276 0 0 0
Ozkaynaklar 5.856.364| -1.515.433 11.338.972 10.078.421
Odenmis Sermaye 11.559.492| 11.559.492 13.430.241 13.430.241
Sermay e Diizeltme Farklari 23.398 23.398 23.398 23.398
Geri Alinmig Pay lar 0 0 0 0
Paylara fliskin Primler/iskontolar 406.360 406.360 9.535.612 9.535.612

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelir 1.269.074 1.259.215 1.280.785 4.234.951
-Tanimlanmig Fay da Planlarinin Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayplari -41.317 -44.646 -25.434 -49.486
-M addi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/(Azaliglarr) 1.263.911 1.257.381 1.259.739 2.871.830
Ozkaynaga dayah Fin.Araglara Yatirimlaradan Kay .Kazanc/(Kay1p lar) 1.366.127
-Diger Kazanglar/(Kayplar) 46.480 46.480 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 689.799 689.799 689.799
Gecmis Yillar Karlan/(Zararlar) -11.213.205] -8.091.758 -15.663.593| -13.642.932
Donem Net Kari/(Zarar) 3.121.446( -7.361.939 2.042.730 -4.192.648
Toplam Kay naklar 10.932.994 4.809.698 24.700.575 19.712.874
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31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020] 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden [Denetimden|Denetimden
Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras:1 (TL) olarak gosterilmistir. Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
GELIR TABLOSU
Siirdiiriilen Faaliy etler
Hasilat 4.027.753 5.212.312 165.209 195.084
Satiglarin M aliyeti (-) -1.836.594 -3.561.850 -108.004 -177.350
Brit Kar/(Zarar) 2.191.159 1.650.462 57.205 17.734
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -670.497 -23.534 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -880.970 -810.326 -592.736] -1.018.035
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 495.751 1.574.983 4.535.799 11.649
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -267.139 -11.201.537| -1.811.980| -5.188.946
Esas Faaliyet Kary/(Zarar1) 868.304 -8.809.952 2.188.288| -6.177.598
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 3.017.002 0 0 0
Yatirim Faaliy etlerinden Giderler (-) -224 0 0 0
Ozkaynak Yonetmiyle Degerleme Yatirimlarin Kar/(Zararindan)Pay lar 0 105.782
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1) 3.885.082 -8.809.952 2.188.288 -6.071.816
Finansal Gelirler 0 0 0 1.430.415
Finansal Giderler (-) -778.702 -957.668 -466.304 -21.149
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Klari/(Zarar1) 3.106.380 -9.767.620 1.721.984 -4.662.550
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 15.066 2.405.681 -429.604 469.902
Siirdiiriilen Faaliy etler Donem Kari/(Zarari) 3.121.446 -7.361.939 1.292.380 -4.192.648
Donem (Zararinin) / Karinin Dagilimi
-Ana Ortaklik Paylar1 3.121.446 -7.361.939 1.292.380 -4.192.648
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0
Pay Basma Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang 0,27 -0,64 0,10 -0,31
Sulandirilmig Pay Bagmna Kazang
Siirdiiriilen Faaliy etlerden Sulandirilmig Pay Basma Kazang 0,27 -0,64 0,10 -0,31
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Devrolan Sirket: Kuvva Gida A.S.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden | Denetimden |Denetimden

AKTIF Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

VARLIKLAR

Do6nen Varhiklar 7.328.488 6.039.214 45.481.474| 40.201.904
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.475.028 1.672.239 24.520.864 7.263.858
Ticari Alacaklar 1.539.392 1.114.262 3.610.026 3.650.914
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 33.049 1.713.729 1.129.474
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.539.392 1.081.213 1.896.297 2.521.440
Diger Alacaklar 370.653 393.309 13.585.589 179.249
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 322.619 334.869 13.482.634 89.458
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 48.034 58.440 102.955 89.791
Stoklar 1.610.210 1.563.662 2.299.761 1.388.303
Pesin Odenmis Giderler 1.763.907 141.121 760.605| 26.842.256
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.605.239 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 158.668 141.121 760.605| 26.842.256
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 134.016 0 635.328 760.135
Diger Donen Varhiklar 435.282 1.154.621 69.301 117.189
Ara Toplam 7.328.488 6.039.214 45.481.474| 40.201.904
Duran Varliklar 910.305 3.619.172 2.099.603 5.958.129
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0
Diger Alacaklar 88.752 86.398 108.259 86.002
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 88.752 86.398 108.259 86.002
Maddi DuranVarliklar 817.107 3.459.371 1.885.724 5.762.402
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.446 73.403 55.434 109.725
Serefiye 0 0 0 0
Diger M addi Olmayan Duran Varliklar 4.446 73.403 55.434 86.002
Pesin Odenmis Giderler 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 50.186 0
Toplam Varliklar 8.238.793 9.658.386 47.581.077] 46.160.033
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PASiF

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.882.897 10.132.081 16.425.573 8.373.435
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 0 0 405.763 873.499
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
Ticari Bor¢lar 6.493.886 9.649.382 3.008.811 922.964

Tliskili Taraflara Ticari Borclar 5.285.552 9.156.724 2.328.462 532.891
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.208.334 492.658 680.349 390.073
Diger Borg¢lar 916.691 34.033 11.769.901 5.457.012
Tliskili Taraflara Diger Borglar 916.691 0 11.724.567 5.383.774
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 34.033 45.334 73.238
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bory¢ 60.163 120.531 241.596 280.419
Ertelenmis Gelirler 298.337 249.636 909.051 703.905
fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 298.337 249.636 909.051 703.905
Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigi 0 0 0 0
Bor¢ Karsiliklan 15.650 38.290 56.395 86.266
Calisanlara Saglanan Fay dalara iliskin Karsiliklar 0 38.290 56.395 86.266
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 15.650 0 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 98.170 40.209 34.056 49.370

Ara Toplam 7.882.897 10.132.081 16.425.573 8.373.435

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 6.712.904 9.869.151
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 6.695.057 9.141.809
Karsiliklar veya Kidem Tazminat1 Karsihig 6.808 10.989 17.847 16.163

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 12.933 3.152 0 711.179
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 0 0 0 0

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 6.712.904 9.869.151

Toplam Yiikiimliiliikler 7.902.638 10.146.222 23.138.477| 18.242.586

Ozkaynaklar 336.155 -487.836 24.442.600| 27.917.447
Odenmis Sermaye 125.000 125.000 25.000.000] 25.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 0 0 0 0
Paylara iligkin Primler / iskontolar 0 0 0 0
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

(Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacaklar) 0 -4.278 -4.018 3.406.591

-Tanimlanms Fayda Planlarmin Yeniden Ol¢iim Kaz 0 -4.278 -4.018 -8.726
-M addi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(4 0 0 0 3.415.317
-Diger Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar (Ka 0 0 0 0
-Diger Kazanglar/(Kayplar) 0 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 0 0 0 0
Gecmis Yillar Karlari/(Zararlan) 362.177 211.155 -608.558 -753.600
Net Donem Kari/(Zarar) -151.022 -819.713 55.176 264.456
Toplam Ozkaynaklar 336.155 -487.836 24.442.600| 27.917.447
Toplam Kaynaklar 8.238.793 9.658.386 47.581.077| 46.160.033
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31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020 30.09.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
GELIR TABLOSU
Siirdiiriilen Faaliy etler
Hasilat 15.716.402 14.364.890 8.402.848 11.878.904
Satiglarin M aliyeti (-) -10.239.043 -8.788.391 -5.364.272 -8.382.672
BRUT KAR/ZARAR 5.477.359 5.576.499 3.038.576 3.496.232
Genel Yonetim Giderleri (-) -96.122 -115.463 -98.702 -138.599
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -4.939.687 -5.832.054 -3.439.918 -4.699.752
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 461.071 1.506.037 1.273.876 192.410
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.012.644 -97.439 -296.814 -502.727
ES AS FAALIYET KARI/ZARARI -110.023 1.037.580 477.018 -1.652.436
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 0 0 318.715 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Karlarindan/(Zararlarindan) Pay lar 0 0
Yatirim Faaliy etlerinden Giderler(-) 0 0 0 0
FINANS MAN GIDERi ONCESi FAAL.K/Z -10.502 -1.866.005 795.733 -1.652.436
Finansal Gelirler 0 0 0 3.061.934
Finansal Giderler (-) -10.502 -1.866.005 -255.712 -1.191.593
S UR. FAAL.VERGI ONCESi K/Z -120.525 -828.425 540.021 217.905
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 -32.856 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) -30.497 8.712 73.924 46.551
S URDURULEN FAAL.DONEM K/Z -151.022 -819.713 581.089 264.456
DONEM KARVZARARI
Adi Pay Basina Kazang
Siirdiiriillen Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc¢ (Zarar) -0,30 -1,64 1,16 0,01

21.2. Birlesmeye islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, birlesmeye
taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetleri iizerinde etkili
olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar
hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Kuvwa Gida AS’nin Yonetim Kuruln 02.07.2021 tarihli toplantisinda:  superkritik
Karbondioksit Ekstrasyon Akiskan teknolojileri konusunda 2000 Litre kapasiteli tesis yatirimi
yapiimasina, Is bu yatrimlar neticesinde esas olarak endustriyel kenevir tohumu total ektract
{iretimi yapimasina, Total kenevir ekstrakti iiretiminin yamsra ,Giil Isleme ve Total Ektract
Uretimi, Biberiye Isleme ve Total Ektract Uretimi, Kisnis Isleme ve Total Ektract Uretimi,
Kekik Isleme ve Total Ektract Uretimi yapimasina karar vermistir.

Istanbul bolgesinde yapilmas: planlanan yatrimm makine teghizat tutar1 6.450.000 USD
olacaktr. Yatmmmin % 40 6zkaynak , % 60 banka kredisi ile yapimasi planlanmakta olup
2.580.000 USD 6zkaynak ve 3.870.000 USD banka kredi kullanilacaktir.

Kuvva Gida ile Arsen Artma Sistemleri Kimya Makina Metal San Tic Ltd Sti arasmda
yapilacak Siiper Kritik Akiskan Ekstraksiyon' yatrmm i¢in gerekli makina ve teghizat ile ilgili
olarak 6.450.000 USD tutarinda 03.08.2021 tarihinde tedarik anlasmasi imzalamis ve
25.000.000.-TL avans 6demesi 04.08.2021 tarthinde gerceklestirilmistir.
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Sirket ve Arsen Artma Sistemleri Ltd. Sti arasmda 11 Kasm 2021 tarihinde, 1 Mart 2022
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere 40.000 TL + KDV aylk kira bedeliyle 5 yillk isyeri
kira sozlesmesi ile 11 Kasim 2021 tarthinde, yeni kurulacak olan tesisin isletilmesi amaciyla
3+3 yil opsiyonlu is ortakhg1 sézlesmesi yapilmistir.

21.3. Birlesme islemine iliskin proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.5. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve
belgelerde yer alan kar payr dagitim esaslan ile isleme esas finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitiom konusunda almus oldugu kararlara iliskin bilgi:

Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin Kardagitimi ile ilgili 16. Maddesi
asagidaki gbidir.

Madde 16. Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri
lle muhtelif amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilancoda goriilen donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, swrasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge: a) %5°1 kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Payr: b) Kalandan, varsa yi icinde yapilan bags tutarmin ilavesi ile bulunacak
meblag lizerinden, Sirket’n kar dagtim politikas1 ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilr.

¢) Yukardaki indirimler yapidiktan sonra, Genel Kurul, kar paymmn, ydnetim kurulu

tiyelerine, ortaklk cahsanlarmma, pay sahibi disindaki kisilere dagtilmasina karar verme
hakkmnda sahiptir.

Ikinci Kar Payr d) Net donem karmdan (a), (b), ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521. Maddesi uyarmca kendi istegi ile ayirdigi yedek
akce olarak ayrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge: e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilmig olan kisimdan, sermayenin %5°1 orannda kar yapi disiildiikten sonra bulunan
tutarm ylizde onu, TTK’nmn 519. Maddesmin ikinci fikras1 uyarmca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

f) TTK’ya gore ayrimasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrimadikca; baska yedek akge ayrilmas 1na,
ertesi yila kar aktariimasma ve yonetim kurulu {iyelerine, ortaklk calsanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagtimasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

g) Karpay, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.
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h) Dagtilmasina karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi ilizerme genel kurulca kararlagtrilir. Bu esas sozlesme hikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar geri almamaz.

Devrolan Sirket : Kuvwva Gida A.S.’nin Karm tespiti ve dagtim ile ilgili 13. Maddesi
asagidaki gbidir.

Sirketin net donem kar1 yapimis her ¢esit masraflarin ¢ikarlmasindan sonra kalan miktardir.
Net donem kérmdan her yil %35 genel kanuni yedek akce ayrilr; kalan miktarm %35°1 pay
sahiplerine kar pay1 olarak dagitilir. Kar payl, pay sahibinin esas sermaye payl icin sirkete
yaptizt O0demelerle orantilli olarak hesaplanr. Net donem karmm geri kalan kismmin % 50 si
pay sahiplerine esas sermaye payl icin sirkete yaptigi 6demelerle orantii olarak dagtilmak
zorundadr. Pay sahiplerine yiizde bes orannda kar payr ddendikten sonra kardan pay alacak
kigilere dagtilacak toplam tutarm yilizde onu genel kanuni yedek akceye eklenir. Genel kurul
kinci temettii oranmn1 azaltmaya, arttrmaya veya dagitilmamasma oy birligi ile karar verebilir.

Devralan Sirket Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S. ile Devrolan Sirket Kuvva Gida A.S.’de
son 3 yilda kar dagitim karar1 almmamistir.

21.6. Son 12 ayda birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Serve’de donem i¢inde banka kredisi kapatimis ve siipheli alacaklar kaleminden 200.000.- TL
tahsilat yapimigtir,.

Serve’nin ¢esitl kisi ve kuruluslardan olan toplam 4.759.753,39 TL tutarmdaki siipheli alacagi
akdedilen temlk sozlesmelerine istinaden yonetim kurulu {iyesi Sn. Veysi Kaynak tarafindan
temlk almmis ve toplam 4.759.753,39 TL, Serve’nin banka hesabma 30.12.2021 tarihinde Sn.
Veysi Kaynak tarafindan yatrilmistir.
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21.7.Birlesme islemi sonrasi aciis bilancosu:

SERVE FILM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

30.09.2021 Tarihli Birlesme Agilis Bilangosu

(Sayfa 1)
AKTIF (VARLIKLAR) PASIF(YUKUMLULUKLER)
30.09.2021 30.09.2021
|- DONEN VARLIKLAR 50.680.347,51 | I - KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 15.189.265,97
A- [Hazir Degerler 7.308.263,50 A-|Mali Borglar 748.191,68
1- Kasa 2.937,02 1-Banka Kredileri 748.191,68
2- Alinan Cekler - 2-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara 0,00
3- Bankalar 6.838.638,16 Taksitleri ve Faizeri 0,00
4- Verilen Gekler ve Odeme Em (-) - 3-Tahvil, Anapara, Borg, Taksit 0,00
5- Diger Hazir Degerler 466.688,32 ve Faizeri 0,00
B- |Menkul Kiymetler - 4- Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0,00
1- Hisse Senetleri - 5- Cikarilmig, Diger Menkul Kiymetl. 0,00
2- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bon. - 6- Menkul Kiymetler ihrag Farki (-) 0,00
3- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bon. - 7- Diger Mali Borglar 0,00
4- Diger Menkul Kiymetler - B-|Ticari Borglar 1.065.283,01
5- Menkul Kiymetler Deder Dus. - 1- Saticilar 883.813,88
Karsihgi (-) - 2- Borg Senetleri 109.249,41
C- [Ticari Alacaklar 9.468.636,39 3- Borg Senetleri Reeskontu (-)
1- Alicilar 9.166.254,33 4- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Alacak Senetleri 215.496,32 5- Diger Ticari Borglar 72.219,72
3- Alacak Senetleri Reeskontu (-) - C-|Diger Borglar 9.858.511,97
4- Verilen Depozito ve Teminatlar 86.885,74 1- Ortaklara Borglar 9.404.971,59
5- Diger Ticari Alacaklar - 2- Istiraklere Borglar -
6- Slpheli Ticari Alacaklar 538.500,18 3- Bagli Ortakliklara Borglar -
7- Supheli Ticari Alacaklar Kars. (-) (538.500,18), 4- Personele Borglar 452.141,82
D- |Diger Alacaklar 3.199.807,53 5- Diger Borg Senetleri Reeskontu (-)
1- Ortaklardan Alacaklar - 6- Diger Cesitli Borglar 1.398,56
2- Istiraklerden Alacaklar - 7- lligkili Taraflar
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - D-|Alinan Avanslar 705.349,76
4- Personelden Alacaklar - E-|Yillara Yaygin ing.ve Onarim Hakedis!
5- Diger Cesitli Alacaklar 3.278.802,49 1-Yillara Yaygin ingaat ve Onarim
6- Diger Alacak Senetleri Reesk. (-) - Hakedis Bedelleri
7- Supheli Diger Alacaklar - F-|Odenecek Vergi ve Diger Yiik. 2.736.599,16
8- Supheli Diger Alacaklar Kart. (-) (78.994,96) 1- Odenecek Vergi ve Fonlar 105.177,06
E- |Stoklar 27.850.168,69 2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesint. 80.608,20
1- llk Madde ve Malzeme - 3- Vadesi Ge¢mis Ertelenmis veya -
2- Yari Mamuller - Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yik. 2.550.813,90
3- Mamdiller - 4- Diger YukumlGlUkler -
4- Ticari Mallar 947.773,51 G-|Borg ve Gider Karsiliklari 75.330,39
5- Diger Stoklar 79.855,06 1- Dénem Kari Vergi ve Diger
6- Stok Deger DusUklugu Kars. (-) - Yasal Yukimluliuk Karsiliklar
7- Verilen Siparis Avanslari 26.822.540,12 2- Dénem Karinin Pesin Odenen
F- |Yillara Yaygin ing. ve Onarim Maliyetleri - Vergi ve Diger Yukumlilikleri (-)
1-Yillara Yaygin ins. ve Onarim Maliyetleri - 3- Kidem Tazminati Kargihgi
2- Taseronlara Verilen Avanslar - 4- Diger Borg ve Gider Karsiliklan 75.330,39
G- [Gelecek Aylara Ait Giderler ve 451.151,28 H-|Gelecek Aylara Ait Gelirler ve
Gelir Tahakkuklari - Gider Tahakkuklar:
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 451.151,28 1- Gelecek Aylara Ait Gelirler
Tahakkuklari - 2- Gider Tahakkuklari
2- Gelir Tahakkuklari - |- |Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
H- |Diger Donen Varliklar 2.402.320,12 1- Diger KDV.
1- Dewreden KDV 720.005,89 2- Sayim ve Tesellim Fazalari
2- indirilecek KDV - 3- Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar
3- Diger KDV -
4-is Avanslari 1.416.677,19
5- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 40.466,79
6- Personel Avanslari 225.170,25
7- Sayim ve Tesellim Noksanlari -
8- Diger Cesitli Dénen Varliklar -
9- Diger Cesitli Donen Var.Kars.(-) -

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI

50.680.347,51

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

15.189.265,97
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SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE AS.

30.09.2021 Tarihli Birlesme Acilis Bilancosu

(Sayfa 2)
AKTIF (VARLIKLAR) PASIF(YUKUMLULUKLER)
30.09.2021 30.09.2021
| - DURAN VARLIKLAR 9.698.181,41 |1 - UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 13.782.227,18
A-|Ticari Alacaklar A-Mali Borglar 13.636.282,86
1- Alicilar 1-Banka Kredileri 13.636.282,86
2- AlacakSenetleri 2- Cikarilmis Kaynaklar 0,00
3- Alacak Senetleri Reeskontu (-) 3- Cikarilmis Diger Menkul Kiym. 0,00
4- Verilen Depozito ve Teminatlar 4- Menkul Kiymetler Ihrac Farki (-) 0,00
5- Supheli Alacaklar Karsiligi 5- Diger Mali Borglar 0,00
B-|Diger Alacaklar B-{Ticari Borglar 0,00
1- Ortaklardan Alacaklar 1- Saticilar 0,00
2- Istiraklerden Alacaklar 2- Borg Senetleri 0,00
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar 3- Borc Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4- Personelden Alacaklar 4- Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00
5- Diger Cesitli Alacaklar 5- Diger Ticari Borglar 0,00
6- Diger Alacak Senetleri Reesk. (-) C-(Diger Borglar 0,00
7- Supheli Alacaklar Karsihdi (-) 1- Ortaklara Borclar 0,00
C-|Mali Duran Varliklar 3.600.000,00 2- istiraklere Borglar 0,00
1- Bagli Menkul Kiymetler 3- Bagl Ortakliklara Borclar 0,00
2- Bagli Menkul Kiymetler Deger 4- Diger Cesitli Borclar 0,00
Dusiklagu Karsiligi (-) 5- Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) 0,00
3- istirakler 3.600.000,00 6- Kamuya Olan Ertelenmis ve 0,00
4- istiraklere Sermaye Taahh. (-) Taksitlendirilmis Borglar 0,00
5- Istirakler Sermaye Paylari D-Alinan Avanslar 0,00
Deger Dusukluga Karsihgi (-) E-[Borg¢ ve Gider Karsiliklar 145.944,32
6- Bagl Ortakliklar 1- Kidem Tazminati Karsiligi 145.944,32
7- Bagh Ortakliklara Sermaye 2- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari 0,00
Taahhdtleri (-) F-|Gelecek Yillara Ait Gelirler ve 0,00
8- Bagh Ortakliklar Sermaye Payl. Gider Tahakkuklan 0,00
Deger Dusuklugi Karsihdi (-) 1- Gelecek Yillara Ait Gelirler 0,00
D-|Maddi Duran Varliklar 1.466.058,74 2- Gider Tahakkuklari 0,00]
1- Arazi ve Arsalar G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
2- Yeralti ve Yerustu Dizenleri 1- Gelecek Yillara Ertelenen 0,00
3- Binalar 406.000,10 veya Terkin Edilen KDV. 0,00
4- Tesis, Makina ve Cihazlar - 2- Tesise Katlma Paylar 0,00
5- Tasitlar 616.140,33 3- Diger Uzun Vadeli 0,00
6- Demirbaglar 1.647.394,71 Yabanci Kaynaklar 0,00
7- Diger Maddi Duran Varliklar - JuzuN VADELI YABANCI 0,00
8- Birikmis Amortismanlar (-) (1.203.476,40)| KAYNAKLAR TOPLAMI 0,00
9- Yapiimakta Olan Yatirmlar - 0,00
10- Verilen Avanslar - {6z KAYNAKLAR 31.407.035,77
E-|Maddi Olmayan Duran Varliklar 568.274,59 0,00]
1- Haklar 126,00 A-Odenmis Sermaye 26.001.018,55]
2- Serefiye - 1- Sermaye 26.001.018,55]
3- Kurulus ve Orglitlenme Gid. 3.349,93 2- Odenmemis Sermaye (-) 0,00
4- Arastirma ve Gelistirme Gid. - B-{Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 1.124.404,00
5- Ozel Maliyetler 743.491,30 1- Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklar 1.124.404,00|
- 2- Geri alinmig paylar 0,00
6- Diger Maddi Olmayan Duran V. 244.099,01 C-|Sermaye Yedekleri 9.675.656,22
7- Birikmis Amortismanlar (-) (422.791,65) 1- Hisse Senedi Ihrag Primleri 9.129.251,70
8- Verilen Avanslar 2- Hisse Senedi Iptal Karlari 0,00
F-[Ozel Tilkenmeyen Tabi Varliklar 3- M.D.V. Yeniden Degerleme 0,00
1- Arama Giderleri Artislar 0,00
2- Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 4- [stirakler Yeniden Degerleme 46.480,00
3- Diger Ozel Tikenmeye Tabi V. Artiglari 0,00
4- Birikmis Tukenme Paylari (-) 5- Sermaye Yedekleri 499.924,52
5- Verilen Avanslar D-{Kar Yedekleri 2.151.791,85
G-[Gelecek Yillara Ait Giderler 4.063.848,08 1- Yasal Yedekler 187.669,29
ve Gelir Tahakkuklari 2- Stati Yedekleri 0,00
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 4.063.848,08 3- Olaganustl Yedekler 1.964.121,50
2- Gelir Tahakkuklari 4- Diger Kar Yedekleri 0,00
H-|Diger Duran Varliklar 5- Ozel Fonlar 1,06
1- Gelecek Yillarda Ind. KDV. E-|Gegmis Yillar Karlan 469.186,68
2- Diger KDV. F-|Gecmis Yillar Zararlan (-) -10.635.453,01]
3- Pesin Odenen Vergi ve Fonlar G4{Ddnem Net Kan (Zarari) 191.209,28|
4- Gelecek Yillar Intiyaci Stoklari H |Birlesme fark hesabi (birlesme kan) 1.651.052,49
5- Elden Cikarllacak Stoklar ve 0,00
Maddi Duran Varliklar 0,00
6- Diger Cesitli Duran Varliklar 71 0,00
7- Stok Deger Disuklugu kars.(-) 0,00
8- Birikmis Amortismanlar (-) 0,00
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 9.698.181,41 (OZ KAYNAKLAR TOPLAMI 31.407.035,77

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

60.378.528,92

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

60.378.528,92




22. BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BIiLGi
22.1. Yonetim orgam kararlan

Serve ve Kuvva yonetim kurullar1 11.1.2021 tarihinde Serve’nin istiraki olan Kuvva ile
Sermaye Piyasasi Kanunu, Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde birlesme islemlerinin baslatlmasina karar vermistir.

Birlesme ile ilgili olarak Devralan Serve’de 26.11.2021 tarih ve 2021/17 sayili Yonetim Kurulu
Karar ile 27.01.2022 tarih ve 2022/01 sayili Yonetim Kurulu Karari, Devrolan Kuvva Gida’da
26.11.2021 tarih ve 2021/13 sayih Yonetim Kurulu Karar ile 27.01.2022 tarih ve 2022/01
saylll Yonetim Kurulu Karari ile birlesme isleminin 30.09.2021 tarihli mali tablolar esas alinrak
baslatimasia, uzman kurulus raporu, birlesme s6zlesmesi, birlesme raporu ve duyuru metninin
onaylanmas1 amaciyla SPK’ya bagvurulmasma ve ilgili mevzuat geregince gerekli islemlerin
yapilmasma Kkarar verilmistir.

22.2. Islemin niteligi

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ve Devrolan Kuvva Gida A.S.nin 6102
sayili Tirk Ticaret Kanununmun (TTK) 134'incti ve devamu ilgili maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile SPKn'nn 23 ve 24'incii
maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun birlesme ve bolinme hakkmnda I11-23.2 sayili Birlesme
ve Bolinme Tebligi, Sermaye Piyasast Kurulunun I1I-23.3 sayilll Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili sair hitkkiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tiim aktif ve pasif
malvarligi unsurlarinin  bir biitin olarak Devralan Sirket tarafindan devrahnmasi suretiyle,
Birlesmeye Taraf Sirketin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin genel kurullarinin onayma tabi olmak tlizere karar verilmistir.

22.3. Islemin kosullan

Birlesme, Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Tebliginin 4 ve
5. maddeleri kapsammda onemli nitelikte islem olarak degerlendirildiginden, Sermaye Piyasasi
Kurulunun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanarak yiiriirliige
giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nin 25.02.2020 tarin ve 31050 sayili
Resmi Gazete'de yaymlanarak vyiiriirliige giren "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.3) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde
gerceklestirilecektir.

22.4. Ongoriilen agamalar
Birlesme islemine iliskin 6ngoriilen asamalar kronolojik swralama ile asagida verilmektedir.
a) Birlesme islemine iliskin Belgelerin Kamuya Aciklanmasi

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarthinden en az 30 gin Once, Taraf
Sirketlerin;

-Kurul tarafindan onaylanan duyuru metni
-Birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu
- Son 3 yillik finansal raporlar

-Uzman Kurulus raporu

-Birlesme sonrasi tahmini aciis bilangosu

-Son 3 yillik bagimsiz denetim raporlar
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-30.09.2021 6zel bagmmsiz denetim raporlari
- Gayrimenkul degerleme Raporlari,

Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisindan en az 30 gin Once Serve’nin internet sitesi www.serve.com.tr ve KAP
aracthifiyla kamuya aciklanacaktwr. Ayrica bahsedilen belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve
nerede incelemeye hazrr tutulduklarini tevdi eden en az 3 is giinii 6nce, TTSG ile kurumsal
internet sitesi (Www.serve.com.tr) yaymlamak suretiyle kamuya duyurulacaktir.

b) Birlesme isleminin Taraf Sirketlerin Genel Kurullarinin Onayma Sunulmasi

Birlesme islemi, birlesme oOncesi ve taraf sirketlerin genel kurullar1 tarafindan birlesmenin
onaylanmas1 ve yiirlirlikteki mevzuat dahilinde genel kurul giindeminde bulunacak sair
hususlar Taraf sirketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin onayma sunulacak ve birlesme
islemi ile ilgili olarak detayh bilgilendirilme yapilacaktir.

¢)Aynima Hakki Kullamm Siireci

Birlesme isleminin Serve yonetim kurulu tarafindan ik defa kamuya agiklandig: tarih itibariyla
Sirket’te pay sahibi olan yatrimcilarin birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul toplantisina
kadar elde tuttuklar1 1 TL nominal degerli Sirket payr i¢cin 13,08 TL’den ayrilma hakki
bulunmaktadwr. Genel kurul toplantilarina katilan ve ayrilma hakkmi doguran igleme olumsuz
oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri veya temsilcilerin
paylarmi Serve’ ye satarak ortaklktan ayriima hakkma sahiptir. Ayrilma hakkma konu olacak
pay tutarlar, Serve ‘nin Birlesme Islemlerine iliskin Yonetim Kurulu Karalar'nin kamuya
acikklanma tarihi itibariyle sahip olunan paylardan genel kurul tarihine kadar varsa yapilan
satislarm son giren ik ¢ikar esasma gdre ve giin sonu net bakiyeler lizerinden diislilmesi
suretiyle hesaplanir.  SPKn’ ye tabi olmayan Kuvva’mn pay sahipleri icin ise, birlesme
sonrasinda ayrilma hakki dogmayacaktir.

Ayrilma hakki genel kurul tarthinden itibaren en geg 5 is giinii icinde baslayacak ve en fazla 20
is giinli siiresince devam edecektir.

d)Birlesmenin tescili

Birlesme isleminin taraf sirketlerin genel kurullar1 tarafindan onaylanmasmi miiteakip birlesme
isleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve birlesme islemi tescil ve ilan ettirilecek
ve vergi daireleri de dahil olmak tizere gerekli kurum ve kuruluslara birlesmeye iliskin bilgi ve
belgeler sunulacaktir. Genel kurul kararlarmin tescil edildigi tarih itibariyle birlesme iglemi
gerceklesecek olup, Kuvva’nmn mal varhgr kiilli halefiyet ikesi dogrultusunda ve kendiliginden
Serve’ye gececektir. Aym tarih itibariyle Kuvva miinfesih olacaktr. Bununla beraber,
birlesmeyle iktisap edilen paylarm Serve’nin bilango kararma hak kazandigi tarih birlesme
isleminin tescil tarihidir.

Birlesme isleminin onaylandi1g1 genel kurul toplantisini miiteakiben, diger belgelerin yam sira
sermaye artrim islemlerini tamamladigina ilisgkin yonetim kurulu karar ve tescil ve ilan
ettirilecek cikarlmig sermayeyi gOsteren esas sOzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekli ile birlkte ihra¢ belgesi verilmesi amactyla Kurul’a bagvurulup kurulun uygun goriisiine
istinaden esas sOzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin kurul tarafindan onaylanan yeni sekil
yonetim kurulu tarafindan onaylanan yeni sekli yonetim kurulu tarafindan ticaret siciline tescil
ettirilir.
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e) Alacakhlara haklanmn bildirilmesi ve alacaklarinin teminat altina alinmasi

Kuvva’min alacakllarnin alacaklar, devralma islemi ile birlikte Serve’ye intikal edilecektir.
Birlesme isleminin tescilinden sonra, birlesmeye katilan sirketin alacakhlarina TTSG’de
yediser giin aralklarla ii¢ defa yaymlanacak ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla
haklar1 bildirecektir. Birlesmeye katilacak olan Sirketin alacakhlar1 birlesmenin gegerlilik
kazanmasindan itibaren 3 ay icinde istemde bulunduklar1 taktirde Serve, bunlarin alacaklarini

teminat altma alacaktir.
22.5. Gerekcesi
Birlesme ile birlkte asagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir.

e Birlesme ile, sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagh olarak karhliklarmin tek cati
altmda toplanmas1 saglanarak yerli ve yabanci yatrimeilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek
bliyliklikte bir yap1 olugturulmasi,

o Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle
karar alma ile yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kolaylk saglanmasi ve bu
alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

e Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyilesmenin saglanmasi

e Sektorde glichi mali, idari ve hukuki bir yapmin olusturulmasi, Serve Film’de olmayan
ticari faaliyetin gida ve dagitim alanmda daha da giiclendirilecegi zeminin yaratilmasi

e Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karh bir biiylime stratejisi ¢ercevesinde Sirket
pay sahiplerine daha fazla deger yaratmasi

22.6. Uzman Kurulus goriisii,

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Marbas Menkul”’), Serve Fim Prodiksiyon Eglence
A.S.(“Serve Fim”) ve Kuwa Gida A.S.’nin (“Kuvva Gida”) 21 Nisan 2021 tarihi itibariyla
birlesme Ve degisim oram ile birlesme sonrasi ulaglacak sermaye tutarmin  tespitini
gerceklestirmek lizere uzman kurulus olarak gorevlendirilmistir.

Uzman Kurulus raporu, Uluslararast Degerleme Standartlarrna (UDS) uygun olarak
uluslararas1 kabul gormils degerleme yontemleri kullanilarak Serve Film ve Kuwa Gida’nin
gercege uygun Ozsermaye degerlerinin tahmin edilmesi ve sonrasmda birlesme oranlarini,
secilen yontemlere gore degisim oranmi ve birlesme sonrasi ulagilacak sermaye tutarmi tespit
etmek amaciyla 01.11.2021 tarihinde hazrlanmustir.

Uzman kurulus raporunda Serve Film ve Kuvva Gida i¢in pazar yaklasimi (carpan analizi) ve
maliyet yaklasimi (net aktif deger) dikkate almmis, Kuvva Gida i¢in halka agk sirket
olmadigindan borsa degeri yontemi kullanilmamis, Serve Fim icin borsa degeri yontemi
sitketin gercek degerini yanstmadigi diistiniildiigiinden kullanilmamigtur.

Uzman Kurulus raporuna gore birlesme oram 0,517 olarak belirlenmis birlesme sonrasinda
Serve A.S.’nin sermayesinin 26.001.018,55 TL olacag belirtilmistir.

Uzman kurulus raporu ekte pay sahiplerinin incelemesine sunulmaktadir.
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22.7. Devir swrasinda yapilacak muhasebe kayitlan hakkinda bilgi (devir
denklestirme, serefiye, geri alinan paylar vb)

Birlesme isleminin tescil edildigi tarih itibariyla Kuvva'min tiim aktif ve pasifi bir biitiin halinde
kayitl deger iizerinden Serve'nin aktif ve pasifine dahil edilecektir. Ilgili islem sonrasi
devralnan varlk ve yikimlilikler kapsammnda karsiikli islemler yok edilerek gerekli
diizeltmeler yapilacak ve bir farklilik olugmasi halinde bu fark 6zkaynaklar altnda ilgili hesaba
aktarilacaktir.

22.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklarn,

Kurulun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
"Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2)'nin "Kamunun aydmlatilmas1" bashgini tasiyan
8. maddesi uyarmca ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun "Inceleme Hakki" bashkli 149. maddesi
gercevesinde, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az 30 giin
once,

Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni,
Birlesme Sozlesmesi,

Birlesme Raporu,

Uzman Kurulug Raporu,

Son {i¢ yillik finansal raporlar,

Son ii¢ yillik faaliyet raporlari,

Son ti¢ yillik bagmsiz denetim raporlart
Ara donem finansal raporlar:

Gayrimenkul ~ Degerleme  Raporlar1  ve
Birlesme sonras1 tahmini acihs bilangosu,

Serve Fim’in Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak 16/A Besiktas-istanbul
adresindeki sirket merkezinde, www.serve.com.tr adresli internet sitesinde ve KAP’da kamuya
aciklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemsine sunulacaktir.

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Birleme Duyuru Metni” Kurul tarafindan
onaylandig1 giin KAP’da birlesmeye taraf sirketlerin  kurumsal internet sitelerinde
(www.serve.com.tr  ve  www.kuwagida.com.tr ) yaymlanmak suretiyle kamuya
duruyrulacaktir.

22.9. Sermaye artinmu ve esas sézlesme madde tadiline iliskin yonetim orgam kararlar:
hakkinda bilgi,

Devralan Serve’de;

Sirketimiz  Yonetim Kuruli'nun, bagmsiz tyeler dahil tiim iyelerinin katihmi ile yapilan
27.01.2022 tarih ve 2022/01 sayili yapilan toplantisinda;

Sirketimiz Yonetim kurulu 11.01.2021 tarth ve 2021.01 sayih karan ile: Sirketimize iliskin
stratejik planlar ve gida sektorindeki  hedeflerimiz  dogrultusunda  yaratilacak  sinerji
de diisiiniilerek, Sirketimizin Istirakimiz olan Kuvva Gida A.S ile, 6362 Nolu Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulwnun Serill, N 23.1 saylh Onemli Nitelkteki Islemlere
[liskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakki Tebligi, Sermaye Piyasasi Kuruli'nun Seri: II, N 23.2
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saylll Birlesme ve Bolinme Tebligi 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde birlesme islemlerinin
baslatiimasina karar vermis, 26.11.2021 tarih ve 17 sayili yonetim kurulu karariile de Bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyeleri dahil tiim {iyelerinin katihmi ek kararlar alinmigti.

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru neticesinde Sermaye
Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda gilincelleme yapilmasini istemesi nedeniyle
uzman kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar almmustir.

1. 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
("SPK"), "Birlesme ve Bolinme Tebligi" ile Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakki
Tebligi" ve SPK'nn ilgili diger diizenlemeleri, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520
sayll Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hikkiimleri uyarmca Kuvva
Gda A.S.'nin Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devrahlnmasi suretiyle Sirketimiz
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde birlesmesine,

2. Birlesme isleminde ve s06z konusu birlesme islemine iligkin  yapilacak
hesaplamalarda, hem devralan sifatiyla Sirketimiz Serve Fim Prodiiksiyon Eglence A.S. hem
de Dewvrolan sifatiyla Kuvva Gida A.S.‘nin SPK'nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
hazirlannis ve Ozel Bagimsiz Denetime tabi tutulmus 30/09/2021 tarihli finansal tablolarinin
ve dipnotlarinin esas alnmasina,

3. Qlgili mevzuat hiikiimleri uyarmca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmms 01.11.2021 tarthli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporunun kabuline ve
raporda belirlenmis oldugu iizere Serve Fim Prodiiksiyon Eglence A.S’nin 13.430.240,75 TL
olan sermayesinin 12.570.777,80 TL artrilarak 26.001.018,55 TL’ye ¢ikarilmasina,

4. Uzman Kurulus Raporu esas alnarak Kuvva Gida A.S. pay sahiplerine mevcut
ortaklk paylari orannda dagtilmasini Ongdren degisim oranmm 0,838 olarak kabul
edilmesine,

5. Uzman Kurulus Raporu esas almarak hazrlanmis birlesme sozlesmesi ve birlesme
raporu ile birlesmeye yonelk hazirlanan Duyuru Metni'nin onaylanmasina, devralma yoluyla
birlesmeye iliskin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru
metninin onaylanmas1 amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") bagvuru yapimasina,

6. Sermaye Piyasas1 Kuruli'nun ("SPK"), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakk1
Tebligi"nin 5. maddesi gore, devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakhigin "devralan taraf
olmas1 ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artrimi yapacak olmasi" Onemli
nitelikte islem olarak tammlanmis olup, yapilan hesaplamalara gore Sirketimizin devralan taraf
olarak birlesme sonucunda %50'den daha fazla sermaye artrm yapmasi beklendigi i¢in
birlesme isleminin "Onemli Nitelikte Islem" olarak degerlendirilmesine,

7. Birlesme isleminde; Sirketimizin SPKn'a tabi olmas1 ve paylarmin Borsa'da halka arz
edimis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPK'nn "Ayrilma Hakki" baghgini tastyan m. 24
ve ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin  Sirketimiz  Yonetim Kurulu
tarafindan ik defa kamuya agiklandigi tarih olan 11.01.2021 tarihi itbariyla Sirketimizde pay
sahibi olan ve s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahiplerimizin
veya temsilcilerinin, paylarmi ilgili mevzuat uyarmca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan
diizenlenmis 25.06.2021 tarthli Ayrilma Hakki Fiyati Tespiti raporunda belirlenmis 13,08 TL
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ayrilma hakki kullanim bedelinin kabul ediimesine ve isbu maddede belirtilmis ortaklarimizin
13,08 TL ayrima hakki kullanim bedeli {izerinden paylarmi satarak ortaklktan ayrilma
hakkma sahip olduklari hususu basta olmak fizere, gerekli goriilen tiim hususlarda Kamuyu
Aydmlatma Platformu'nda kamuyu aydmlatmaya yonelk her tiirli bilgilendirmenin
yapiimasina,

8. Birlesme islemi c¢ergevesinde, Serve Fim Prodiksiyon Eglence A.S.'nin Esas
Sozlesmesinin "Sermaye ve Paylar" baslhkli 6. maddesinin SPK nin birlesme islemi ile ilgili
almacak izinler sonrasmda onaylanan sekliyle tadil edilmesine yonelk ekte yer alan esas
sozZlesme degisikliginin SPK onayma sunulmasina,.

9. Yukardaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla smirli olmamak {izere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuclanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi gerekli olan
her tiirlii islemin icrasma, SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak {izere her tirlii resmi
bagvurularin, ilanlarin ve kanuni iglemlerin yapilmasina,

10. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapimas1 ve birlesme isleminin
mevzuatina uygun bicimde sonuglandiridmasi igin lazim gelen her tiirli is ve islemlerin ifast
hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilmmasina,

Oybrrligi ile karar verilmistir.
Devrolan Kuvva’da:

Sirketimiz  Yonetim Kurulu 27.01.2022 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagidaki
kararlar1 almistir.

Sirketimizin % 40 oranda Hissedar1 ve Halka ack BIST’te islem goren SERVE FILM
PRODUKSIYON EGLENCE A.S. ¢atist altnda Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: II, N 23.2
saylli Birlesme ve Bolinme Teblig'i 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu  ve  ilgili diger —mevzuat  hikkiimleri  gergevesinde birlesme
islemlerinin  baslatiimas1 i¢gin 11.01.2021 tarih ve 2021.01 nolu Yonetim kurulu toplantisinda
karar almmg, 26.11.2021 tarih ve 13 sayih yonetim kurulu karar ile tim yonetim kurulunun
katihmiyla ek kararlar almmigti.

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasast Kuruluna yapilan bagvuru neticesinde Sermaye
Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapimasini istemesi nedeniyle
uzman kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar almmigtir.

1. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin  yapilacak
hesaplamalarda, hem devrolan stfatryla Sirketimiz Kuvva Gida A.S. hem de
devralan sifatiyla Serve Film Prodiikksiyon Eglence A.S.‘nin SPK'nm ilgili
diizenlemeleri cercevesinde hazrlanmis ve Ozel Bagmsiz Denetime tabi
tutulmus  30/09/2021 tarthli finansal tablolarmin ve dipnotlarinin  esas
almmasna,

2. llgili mevzuat hikkiimleri uyarmca, Marbas Menkul Degerler AS tarafindan
hazirlannmig 01.11.2021 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun
kabuline ve raporda belirlenmis oldugu iizere Serve Fim AS’nin sermayesinin
12.570.777,80 ~ TL  artmlarak  26.001.018,55 TL’ye  ¢ikarlmasinin

onaylanmasina,

3. Uzman Kurulus Raporu esas alnarak sirketimiz pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylarimiz orannda dagitilmasini 6ngéren degisim oranmin 0,838 olarak kabul
edilmesine,
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4. 1lgili mevzuat hikimleri uyarmca, Uzman Kurulus Raporu esas almarak
hazirlanmig  birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu ile birlesmeye yonelik
hazirlanan Duyuru Metninin onaylanmasma, devralma yoluyla birlesmeye
lisgkin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getirilmesini takiben duyuru
metninin onaylanmas1 amaciyla Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
tarafindan Sermaye Piyasast Kuruli'na ("SPK") basvuru yapilmasina,

5. Yukardaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla smrli olmamak fizere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuglanmasma kadar yapilacak olan ve
yapimas1 gerekli olan her tiirli islemin icrasma, Serve Fim Prodiiksiyon
Eglence A.S tarafindan SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her
tiirlii resmi bagvurularin, ilanlarm ve kanuni islemlerin yapimasina,

6. Bu amaclarla, gerekli izinlerin temini, miracaatlarin yapilmasi ve birlesme
isleminin mevzuatina uygun bicimde sonuglandrilmasi i¢in lazzim gelen her
tirlii is ve iglemlerin ifas1 hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli
kilmmasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.
22.10. Aynlma hakk fiyati ve kullamm hakkinda bilgi,

25.06.2021 tarihli Marbas Menkul Degerler AS. tarafindan “Ayrilma Hakki Fiyat Tespiti” ne
yonelik yapilan c¢ahsmada ;

“Sirket’in Kuvva Gida A.S. ile birlesme konusunun pay sahiplerinin oyuna sunulacagi
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerine ortaklktan ayrima hakki i¢n, SPK’nun
[1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrlma Hakki Tebliginin 14. maddesine
istinaden, 11 Ocak 2021 tarihinde kamuoyuna yapilan ik aciklamanin yaymlandigi tarihten
onceki son alti aylk donem icinde Borsa Istanbulda olusan giinlik diizeltilmis agrlik 11
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi olan 13,08 TL aynlma hakki fiyati...... “tespit edilmis
olup 26.11.2021 Tarih ve 2021/17 Sayih Serve. yonetim kurulu kararmda 13,08 olarak kabul
edilmistir.

Birlesme isleminde; Devralan Serve’nin SPKn'a tabi olmasi ve paylarnin Borsa'da halka arz
ediimis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn'nun "Ayrilma Hakki" baghgini tasiyan m. 14,
ve ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan
ilk defa kamuya agiklandigr 11.01.2021 tarihi itibariyla Sirketimizde pay sahibi olan ve sz
konusu birlesme isleminin onaylanacagr genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri,
paylarmi ilgili mevzuat uyarmca 13,08 TL ayrima hakk: kullanim bedeli iizerinden satarak
ortakhktan ayrilma hakkma sahip olacaklardir.

Ayrilma hakki genel kurul tarthinden itibaren en geg 5 is giinii i¢inde baslayacak ve en fazla 20
is giinli siiresince devam edecektir.

22.11. Vergi bor¢clanindan sorumluluk, vergi beyannamesi,

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirketin tahakkuk etmis, birlesme

tarinine  kadar tahakkuk edecek biitin vergi borglarmi  Odeyecegine ve diger

yiktimliliklerini ~ yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde

Devrolan Sirketin bagh bulundugu Vergi Dairesi Mudirliigiine verecek, talep halinde ayrica
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yeterli teminat da gosterecektir.

Birlesmeye taraf sirketler birlesmenin Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi giinden
itbaren 30 giin birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan sirketin devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibariyle hazrlayacaklar1 ve
mistereken imzalayacaklar1 Devrolan Sirkete ait kurumlar vergisi beyannamesini Devrolan
Sirketin bagh bulundugu Vergi Dairesi Midiirligiine vereceklerdir.

22.12. islemin cahsanlar ve alacakhlar iizerindeki etkileri,

Devrolan sirketin calsanlar1 tiim hak ve yiikiimlilikleriyle birlikte yiiriirliikteki mevzuat
hikkimleri ~ dahilinde  devralan sirkete dewrolacaktr. Haklarmda herhangi bir degisik lik
olmayacaktir.

Kuvva'dan yapilacak calsan devri neticesinde gerek mevcut calsanlarin gerekse yoneticilerinin
gorev tanmmlar1 ve poziyonlarinda gerekse Sirket'n genel organizasyon yapisinda gereken
degisiklikler yapilacaktir.

Alacaklilar Uzerindeki Etkileri Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Kuvva'nin
ticlincli kisilere olan borglari, yapimis anlasma sartlart ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarmca Vvadelerinde Serve tarafindan tam ve eksiksiz olarak O6denecektir. Diger bir ifade ile
Kuvva'nin varsa alacaklarma, birlesme sonrasmda genel hiikkiimler kapsammda Serve kiilli
halef olacaktir.

Kuvva'min vadesi geldigi halde alacakhlarin miiracat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglart ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak TTK 541.madde
hitkmii dairesinde hareket edilecektir.

22.13. Islemin taraflara yiikledigi bor¢ ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu yiikiimliiliikle rin
yerine getirilmemesi durumunda taraflann katlanacag sonuclar,

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin tigiincii kisilere olan
borglar,, yapilmis anlagsma sartlari ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarmca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirketin vadesi geldigi halde alacakllarn miiracaat etmemesi nedeniyle
O0denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541'nci maddesi hitkkmii dairesince hareket edilecektir.

22.14. Mevcut imtiyazh paylar veya intifa senetleri karsihginda esdeger haklar veya
uygun bir karsihgin verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine
iliskin uzman Kurulus goriisiinii de icerecek sekilde bilgi,

Yoktur.

22.15. TTK uyannca aynlma akcesinin 6ngoriilmesi halinde, aynlma akgesinin degerinin
tespitine iliskin bilgi,
Yoktur.

22.16. TTK wuyarinca denklestirme o6demesi yapimasin oOngoriilmesi halinde,

denklestirme tutarmmn tespitine iliskin bilgi.
Yoktur.
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23. BIRLESME ISLEMINE iLiSKiN DiGER HUSUSLAR
Yoktur.

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Abbasafa Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak 16/A Besiktas./Istanbul
adresindeki Devralanin merkezi ve internet sitesi www.serve.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma
Platformunda (KAP) www.kap.gov.tr tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Duyuru metninde yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme raporlari, faaliyet ve bagmsiz denetim raporlart ile esas
sOzlesme, vb.)

2) Devralan ve Devrolan’in duyuru metninde yer almasi gereken finansal tablolart (31.12.2020
ve 30.09.2021 tarihli Bireysel finansal tablolar1 ve Bagimsiz denetim raporlari

3) Birlesme So6zlesmesi
4) Birlesme Raporu
5) Uzman Kurulus Raporu
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25. EKLER

Ek 1: Denetim Raporlari1 Hazirlayan Kuruluslarin Beyanlari

EK 2 Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S. 27.01.2022 Tarih ve 2022.01Sayilli Yonetim
Kurulu Karari

EK 3 Kuvva Gida A.S. 27.01.2022 Tarih ve 2022.01 Sayili Yonetim Kurulu Karar

EK 4 Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S.’ye ait 30.09.2021 ve 31.12.2020 Tarihli 6zel
amach finansal tablolar1 ve Bagimsiz denetim raporu

EK 5 Kuvva Gida A.S ye ait 30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihli 6zel amach finansal
tablolart ve Bagimsiz denetim raporu

EK 6 Birlesme Sozlesmesi

EK 7 Birlesme Raporu

EK 8 Uzman Kurulus Raporu

EK 9 Ayrilma hakki fiyatin1 gosteren Uzman kurulug tarafindan hazrlanan yaz
EK 10 Serve Ana Sozlesmesi

EK 11 Serve I¢ Yonerge

EK12 Kuvva Ana Sozlesme

EK13 Kuvva I¢ Yonerge

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. Kuvva Gida A.$
Veysi Kaynak Sule Kaynak
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Baskam
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