RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulw'ndan alman _{7_ /{A /%07 tarih ve -4 233900 - 120,04~
sayth izin dogrultusunda RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Art {220*

Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ihrag belgesinin; baghk, Fon unvam, Fonun yatinm stratejisi

ve amacina iligkin esaslar, Fonun yatinm smrlamalan ve risklerine iligkin esaslar, Fon

malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar ve Kredi ahnmas1 6ngoriilityorsa,

konuya iligkin bilgi maddeleri asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKIi SEKIL:

Bashk
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Art Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

YENI SEKIiL:

Bashk

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Noksel Girisim Sermayesi Yatirmm Fonu
ESKi SEKiL:

Fon unvam

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Art Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

YENI SEKIT,

Fon unvam

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Noksel Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

ESKIi SEKIL:

Fonun vatmim stratejisine ve amacina iliskin esaslar

Fon; Biiyilkschirlerde katma degeri yilksek, konaklama, yagam alan ve ticari karma projeler
yaratma konusunda faaliyet gosteren sirketler icin akilh gehir teknolojileri, proptech, ingaat
teknolojileri gibi inovasyon ve Ar-Ge geligtirerek, projelendirilecek kentsel mekanlara ve
yasam alanlarna sanatsal (“art”istik) unsur katmay: Fon; Biyikgehirlerde katma degeri
yiiksek, konaklama, yagam alam ve ticari karma projeler yaratma konusunda faaliyet gosteren
sirketler icin akilh gehir teknolojileri, proptech, insaat teknolojileri gibi inovasyon ve Ar-Ge
gelistirerek, projelendirilecek kentsel mekanlara ve yagam alanlarma sanatsal (“art”istik) unsur
katmay1 hedefleyen sirketlere yahrnm yapmay: planlamaktadar.

Yatirim yapilacak girketlerin segiminde esas almacak kriterler; kurumsal yonetim_yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etii sahibi yonetim kad sahip
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o]qa_k, 1stihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye duyarh bir yonetim
politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma
giici, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli firiin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh paylarinin (normal azinhk haklannin {izerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazhi paylar) satin alum, profesyonel
yonetim olmas1 durumunda gofunluk paylarmin satin ahm, dier girisim sermayesi yatinm
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktr.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaa satig ve stratejik ortaga satig
olacaktir.

YENI SEKIL:

Fonun vatirim stratejisine ve amacima iliskin esaslar

Fon; agirhkh olarak Noksel Celik Boru San. A.S ye Yatirnm yapmay planlamakta olup,
halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited girketlere; sermaye aktarum veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya
girigim sirketlerinin kurncusu olmayl hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan
riskin yatiroma ydnlendirilen anapara miktan ile smrh ohmas: kaydiyla sadece Tebhig'de
tanmnlanan girisim sirketlerine sermaye yatrmm yapmak fizere yurtdigmda kolektif
yatinm amaciyla kurulan kuraluslara da dogrudan yatinm yapabilir. Girisim sermayesi
yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araglanna ve diger girisim
sermayesi yaturun fonlanmm katilma paylarma yatinm yapabilirler.

Fon yatinm yapildifa tarih itibartyla yurt dismda kurulu olmakla birlikte son yilhk
finansal tablolarna gore varhiklarmm en az %380’i Tiirkiye’de kuruln bagh ortakhk ya
da istiraklerden olusan sirketlere yatunm yapabilir.

Fon; stratejisi gerepi, birden fazla girigim sirketine yatunm yapacakiir. Yatirom yapilan
sirketlerin agirhkh olarak; belirli bir firiin geligtiren, katma de@er yaratan, patent sahibi
olan tekmoloji sirketleri olmas: hedeflenmektedir. Fonun yatirmm yapmay: hedefledigi
ana sektorler gida, tarim, saglk, biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende, e-
ticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileri, demir-celik ve diZer teknoloji (nesnelerin
interneti, yapay zeka vb.) sektorleridir. Fon bu sektorlerin dismdaki teknolojiye iliskin
bagka sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon, teknoloji,firetim ve yenilik odakh is modelleri ile biiyiime potansiyeli yiiksek girisim
sirketlerine sermaye aktarmm veya pay devri yoluyla ortak olmayr veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, dencyimli ve i etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam yaratmak, hracat potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarh bir ySnetim
politikas1 izlemek, operasyonel geligime uygun olmak, rekabetgi olmak, marka degeri yaratma
giici, siirdirilebilirlik ve katma degerli {iriin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh paylarmm (normal azinhk haklarmin iizerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satm alim, profesyonel
yonetim olmas: durumunda gogunluk paylarmm satn alimu, diger girisim sermayesi yatirmm
fonlariyla ortak yatinm yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.




Yatmmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaBa sati ve stratejik ortafa satis
olacaktr.

Uygulanacak her tiirlii yatinm karar faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir. .

ESKi iL:

Fonuz vatirum simrlamalar: ve risklerine iliskin esaslar

Fon pertféyiinde yer alan girigim sermayesi yatrmmlarmm ydnetiminde agagidaki
yaturmm smirlamalarma uyaiur:

- Fonun toplam deferinin en az %80’imin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi
yatirim smmrlamasidir.

- Yatinm yapildipy tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yilhk finansal
tablolarma gore varliklarmm en az %80°i Tiirkiye”de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatinm yapabilir.

- Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatinmlarm, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirum smir asgari %51 olarak uygulanir.

- Fon, girigim girketi niteligindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Yatirmm tarihi itibari
ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatwrim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

- Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakka veren girigim sermayesi yatirimlan, fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylann tamamimn iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim
kontroliiniin sajlanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri sdzlesmesi imzalamr.

Fon portfoyiinde yer alan givigim sermayesi yatwumlan digmdaki yatormmlann
yonetiminde asagrdaki yatom simriamalarma vyalar:

- Tirev araclara sadece portfoylerini doviz' ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amacryla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalan agik pozisyon tutan fon toplam
deperinin  %20'sini asamaz. Bu madde kapsarmnda yapilacak degerlendirmelerde
yatnmeilara en son bildirilen fon toplam deperi esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasast'nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatian da fon portfoyiine dahil edilir.

- Fon, girigim sermayesi yatmmlan digindaki yatirmmlarda paylarm satin aldiga ortakhklann

herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amact glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.
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- Fon, ancak TCMB tarafindan alum satmm yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabane: sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindiz veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglan Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasas: araglanmn tabi oldugu ilgili {ilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarn bulunup bulunmadifim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araclan portfoy almamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatinim yapacad) sermaye piyasasi araglarma iligkin iglemleri o dilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiritilar. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci
kuruluglardan ahinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Fon, sermaye piyasasi araglanim aci1a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarnim ddiing alamaz.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasim
takip eden azami iki yil iginde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatimm simrlamalarma
uyumun ilgili bir yilhk siirenin tamamlandifn hesap doneminin sonunda saflanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatinm simrlamalarnna uyum
saglamamas1 halinde, yatrim smirlamalanna yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfiyiinde yer alabilecek varbk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sourlamalar asafdaki tabloda gosterilmistir.

. P k

VARLIK ve ISLEM TORU ( En az (%) f;}‘.)c“
Girisim Sermayesi Yatirunlar* 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlhik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalvipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklif1 Senetleri 0 20
Gelire: ksli Senetler 0
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Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglart 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takabank Para Piyasasi islemleri 0 20
Yatinm Fonu. Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar

Ortaklik Paylan 0 20
ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Notg) 0 10
Mevduat/Katlma Hesaplar1 (TL ve Déviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10
Altin Ve Diger Kiymetli Madenler Ile katilim finans ilkeleri

ile uygumiu bunlara Dayah Para Ve Sermaye Piyasast

Araclan 0 20

*Fopun bir hesap donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaphf yatirumlarmn, fon toplam deferinin %10'unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatinm simn asgari %51 olarak uygulanir.

- Borsa dismda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatinm yapilabilir.

Fon’un yatrim stratejisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen, Fon’un
karsilasabilecegi temel riskleri asagrdaki gibidir:

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglanm tam olarak ve zamanmnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit meveuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhklarmm likit olmamast nedeniyle
makul bir siirede piyasa degerinden nakde gevrilme zorlugu, ozellikle girisim sermayesi
yatirmnlarmn  nakde doniistirilmesinin zaman almas1 ve deere iliskin belirsizlikler risk
Yopunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye, sektore, varha/varhk grubuna
agirhkh olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoytiniin bu varliklarm icerdigi risklere daha
fazla maruz kalmasidir.

Kary Taraf Riski: Karg taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alm veya
st sozlegmelerinde; sbzlesmenin karg tarafimn, sozlesme gereklerine uymayarak,
yikiimliligini kismen veya tamamen zamamnda yerinde getirememesinden dolayr fonun
zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski: Tagman pozisyonlarm, girisim sermayesi yahromlannm yer aldip piyasalarda ile
finansat” alardaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya




cikan riskler nedeniyle zarar etme olasithgim ifade eder. Piyasa riski asaidaki alt baghklar
altinda izlenmektedir.
e Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Fon’un faiz pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasilifidir.
» Kur Riski: Yabanc1 para cinsinden alacak ve borglann, bu paralarm TL karsisinda
muhtemel defier degismelerinden dogabilecek zarar olasihidir.

« Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatirnm fonu ve endeks fiyatlarimdaki muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasithgidur.
Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydufu finansman kaynaklarina zamaninda ulagamamasi
nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.
Olagandisn Olaylaria Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, teror eylemleri, smra dist
toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatmmlarmn kayba uSramas: sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.
Yasal Riskler: Fon’a alman girigim sermayesi ve difer yatinm araclan ile ilgili fona ahm
sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayr fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek
degisiklikler fon degerini ve net getirisini etkileyebilir
Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaynagy, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.
Yatumm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
Mali Risk: Yatnim yapilan girketin mali yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Kars1 Taraf Riski: Yatinm yapilan sirketin islem yaptifa karg tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliligini kismen ya da tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolayt
zarara uframa ihtimalidir
Hukuksal Risk: Yatirmn yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliklerini getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin ilkemizde ve yurtdigmdaki ilgili tiim kanunlara
karg: yikaimliitiklerini kapsar. Vergi yikiimliilikleri de bu kapsamin icerisindedir.
Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek-kayip riskidir.
Faaliyet Ortamn Riski: Yatim yapilan girketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama dcglslkhklen sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorer olarak
sayilabilir.
Sermaye/Yatinm Riski: Yatnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

YENI SEKIL:
Fonun yatirnm simrlamalan ve risklerine iligkin esaslar
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yahnmmdan

olugmasj- udur, %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatnim




Fon yatrim yapildig tarih jtibaryla yurt digmda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarna gore varhklarmn en az %80’ Tiirkiye’de kuralu bagh ortaklik ya da igtiraklerden
olusan sirketlere yatirim yapabilir.

Fon’un ve yatlpmlarmm katibm (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iliskin icazet
belgesi almr. Icazet belgesi ahnacak kurumlar vefveya kigiler Kurucu’mun ydnetim
kurulu karan ile belirlenir. Abmnan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yaymmlanacaktir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig yatmlarm, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde

girisim senmayesi yatirum sinr asgari %51 olarak uygulamr.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirm yapabilir. Yatim tarihi itibari ile
limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortakhik hakk: veren girisim sermayesi yatirmmlan, fonile
girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasmda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gercevesinde  gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylann tamamnm iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satm alima iligkin imzalanacak bir pay devri sozlegmesi
Kurula iletilir.
Girisim sermayesi yatinm ortakhklan tarafindan ihrag -edilen sermaye piyasasi
araclarma yatormm yapabilirler.
Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatimmlann yonetiminde
agagidaki yatirim sinirlamalarma uyulur:
- Fon, sermaye piyasasi araglanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz ve sermaye piyasas: araglarim ddiim¢ alamaz.
- Tiirev araglara sadece portfSylerimi doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karsn korumak
amaciyla taraf olabilir. Ttrev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin 9420'sini agamaz. Bu madde kapsamnda yapilacak degerlendirmelerde

hesap domemi sonundaki fon toplam deperi esas abmur. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatirmmlan disindaki yatmmlarda paylanm satm aldifn ortakliklarn
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amac: giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.
- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmasi
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- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas1 araglan satin ahndif veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye i¢inde, Turkiye'de veya
disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin almamaz.

- Yatirmm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alimacak yabanci sermaye piyasas araglarnin tabi oldugu ilgili lke mevzuatina gore
borsada satigma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn bulunup bulunmadimi
arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoy almamaz.
Fonun yabana iilkelerde yatmm yapaca sermaye piyasas1 araglanina iligkin iglemleri o
filke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitastyla yiriitilér. Yabanc
borsalara fon adma verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklegtigine iligkin araci
kuruluglardan alnmg teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varhk ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Borsada iglem goren dig borglanma araglarimn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfyiinden ¢ikartilmas: mmkiindir.

Y atuim smurlamalarma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasim takip eden azami iki yil i¢inde yatimma yonlendixilmesi zorunlu olup, yatinm
smrlamalanna uyumun asgari kaynak taabhiidiinin yatmma ydnlendirilmesinin
tamamlandif1 hesap dopeminin sonunda sajlanmas: gerekmektedir. Fon’un Teblig'de
belirlenen asgari ve azami yatrim smirlamalarina uyum saflamamasi halinde, yatinm
sinirlamalanna yeniden uyum saglanmast igin ek stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfoyiinde yer alabilecek varhk
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sumrlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TORU [Em a2 (% ::'; )(:ok
o
Girigim Sermayesi Yatuimlar* * -
Varha Dayali Menkul Krymetler ’ -
Varhik Teminath Menkul Kiymetler ° »
e | 0 20
Gelir Ortakh Senetleri 0 .
Gelire Endeksli Senetler i -
Gayrimenkul sertifikalan P *
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Katihm Esash Yatinm Fonu Katidma Paylar, Borsa Yatinm

Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma |0 20
Paylan

Girisim sermayesi yatirrmlan digindaki Ortaklik Paylan 0 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplan (TL) 0 10

Altin Ve Diger Kiymetli Madenler Ile katihm finans ilkeleri
ile uygumlu bunlara Dayali Para Ve Sermaye Piyasasi
Araclan 0 20

*Fopun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptify yatirmmlarin, fon toplam degerinin %10'unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatirim simri asgari %51 olarak uygulanar.

Fon’un Olas: Riskleri Haklanda Bilgiler

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alarak belirlenen fonun kargilagabilecegi
temel riskler agagida siralanmgtir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislanm tam olarak ve zamamnda kargilayacak diizeyde ve nitelikie
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklanmn likit olmamas: nedeniyle
makul bir sirede piyasa degerinden nakde gevrilme zorlugu, 6zellikle girigim sermayesi
yatirmolanmn nakde déniigtiirilmesinin zaman abmass ve degere iligkin belirsizlikler risk
degerini artiomaktadir.

Yogunlagma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bdigeye, sektore, varhga/varhk grubuna
agrhikh olarak yatirm yapilmas: sonucu, fon portfGyiiniin bu varhiklann igerdigj risklere
daha fazla maruz kalmasidir.

Karg: Taraf Riski: Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satum sozlegmelerinde; sozlesmenin kars: tarafinm, sozlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliigfind kismen veya tamamen zamanmda yerinde getirememesinden dolay: fomm
zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Taginan pozisyonlarm, girisim sermayesi yatwrmlannim yer aldify piyasalarda ile finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat degigimlerine bagh olarak ortaya ¢ikan
riskler nedeniyle zarar etme olasih@m ifade eder. Piyasa riski agagndaki alt baghklar altinda
 Kir Payt Oram Riski: Kir pay: oranlarindaki hareketler nedeniyle Fon’un kir pay1
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasilifadir.

o Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarn, bu paralann TL karsismda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek zarar olasihfdir.

« Fiygt-Riskiz.Emtia, hisse senedi, yatrim fonu ve endeks fiyatlanndaki muhtemel deger
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Fieansman Riski: Fon’un ibfiyac duydufu finansman kaynaklarina zamanmda
ulasamamas: nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Fon’un tabi oldufu ulustararas: katthm finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiime
dahil edilen bir girigim sermayesi yatirmmimm ya da bir finansal varkim, daka sonra
soz konusa kathmm finams ilkelerine aygumlufumu yitirmesi durumwnda Fon
portfoyiinden belirli bir stire icerisinde ¢tkartilmas riskini ifade etmekiedir.

Olagandia Olaylaria Kargilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, terdr eylemleri, sira
disz toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatmmlarmin kayba uSramasi
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a ahnan girigim sermayesi ve difer yatirim araglan ile ilgili fona ahm
sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayr fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzoatinda ortaya cikabilecek
degisiklikler fon deSerini ve net getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ stirecler, insan kaynagy, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya-cikabilecek kayip riskidir.

Yatomm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler
Kredi Riski: Yatnm yapilan girketin iglem yaptif1 karp tarafin sozlesme gerckierine
uymayarak yikiimliligani kismen ya da tamamen zamamnda yerine getirememesinden

dolayrzarara ugirama ihtimalidir = : BB -

Hukuksal Risk: Yatmm yapilan sirketlerin kamun nezdinde yikiimliltklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin Gilkemizde ve yurtdismndaki
ﬂgiﬁhhkmmlmkmyﬁkﬁntﬂﬁﬂamikaps&Vergiyﬁh'mhﬂﬁﬂeﬂdebukapsamm
igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaynagy, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortamn Riski: Yatrim yapilan girketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/aygulama degisiklikleri sgktﬁrdekialzmlepdunmgibidlssalfaktﬁﬂerolamk

Sermaye Yatumm Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali binyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

ESKi SEKIL:
Fon malvarhfindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden kargilamr. Yonetim ticreti dahil tim giderlerin
toplanunin fist s fon toplam deferinin yilhik %20’sidir. Fon’un toplam gideri icinde

kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (ytizbinde beg virgil
\.,«-'ulri“y"' ik, yaklagik %2+BSMV (yizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim ticreti

gk, Bu Goret her ay sonunu izleyen 5 isgini igerisinde Kurucu®ya fondan




ddenecektir.

Fon malvarhfmdan, Fon portfSytiniin yonetimi ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim dicreti
ve Fon’a gider olarak yansitilan performans ficreti diginda harcama yapilamaz.

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak fizere noter @icretleri,

¢) PortfSydeki varliklann sigorta Gicretleri,

d) PortfSydeki varhklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta

ticretleri,

¢) Portfoydeki varbklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri icin ddenen her tirld

tcretler, .

f) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un mitkellefi

oldugu her tirld vergi, resim ve komisyonlar,

£) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masiaf ve kur farklan,

h) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm

veya satim gerceklegmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugn

Yonetim Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler

TCMB doviz satis kuru iizerinden Tirk Lirasma cevrilerek kaydolunur.)

i) PortfSy yonetim ficreti ve performans ticreti,

j) Kurulus da dahil olmak fizere Fon’un portfSyiiniin olusturulmasma iliskin olarak temin

edilecek hukuki damgmanhik karsilipa 6denecek Gicretler de dahil olmak @izere, mevzuat ve

igbu igtiizik tahtnda cevaz verilen her tlirld damgmanhik ve hukoki damsmanhk hizmeti
alimlarnndan dogan #cretler (S6z komusu fcretlere ve tahsil esaslarma yatirmc:
sdzlegmesinde yer verilmekfedir) - —— -

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

1) Arac: kurum komisyon ficreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlegmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter

iicretleri

n) MKK ve Takasbank’a 6denen ficret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portfoyiindeki varhiklarin pazarlanmas: ve satigi i¢in katlamlan pazarlama, sahs ve
dagstm giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defier gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili
harcamalar,

q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gideri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuatgerchyapﬂmammmluﬂangldeﬂenvedlgerhmcamalar

a) Fon'un miikellefi oldngu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ gerefi yapilan mali musavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denpetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet ahmlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yih esas almarak @icer aylik donemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi orammnda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ficreti

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve digier giderler

s

YENI ; :
rhfindan vapilabilecek harcamalara iliskin esaslar
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Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden kargilamir. Yonetim ficreti dahil tiim giderlerin
toplammn iist smm fon toplam degerinin yilhk %20’sidir. Fon’un toplam gideri i¢inde
kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinlik %0,00548 + BSMV (yiizbinde bes virgiil
kirksekiz) [yilhk yaklasik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 iggiinii igerisinde Kurucu’ya fondan
odenecektir.

Fon malvarliindan, Fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya ddenecek yonetim dcreti
ve Fon’a gider olarak yansrtilan performans ticreti diginda harcama yapilamaz.

Fon malvarhindan kargilanabilecek diger harcamalar agagidaki gibidir;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak fizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklann sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varhiklarm veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta

ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri icin 6denen her tiirlii

tucretler,

f) Varhiklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi

oldugu her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar payx, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim

veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu

Yonetim Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanc: para cinsinden yapilan giderler

—— ———TCMB déviz sabig kurn-Gizerinden Tiizk Lirasina ¢evrilerek kaydolumar) — ———— ——

1) PortfSy y6netim ticreti ve performans iicreti,

1) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfSyiiniin olugturulmasina iliskin olarak temin

edilecek hukuki damgmanhk karsihih 6denecek ticretler de dahil olmak tizere, mevzuat ve

igbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii damgmanhk ve hukuki damsmanbik hizmeti

alimlarmdan dogan icretler (S6z komusu dGcretlere ve tahsil esaslanna yatimmc:

sozlegmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

m) Fon adna yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a 6denen ficret, koniisyon ve masraflar,

o) Fon portfoyiindeki varhiklarm pazarlanmasi ve satis icin katlamlan pazarlama, sats ve
dagitum giderleri,

p) Defier tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gideri,

r) Icazet belgesi masraflan ve buna iliskin damsmanbk #icretleri

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geredi yapilan mali miigavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miigavirlik ve diger
hizmet'alimlarindn, dogan iicretler,

cﬁaﬂi\gmilﬁqgas Mlmarak Giger aylik donemlerin son is gfintinde fon toplam degerinin yiiz




binde besi oranmda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ficreti
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

ESKi SEKI.:
Kredi almmmas: ngoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaclanim veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla Fon’un son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oranmda kredi
kullamlabilir.

Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi, almdi tarih ve kurulus ile geri 5dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

YENI :
Kredi allmmas) dngoriiliivorsa, konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaglanm veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap
ddnemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda faizsiz finansman

Fanzsnz ﬁnansman kallzammnm gergeklmstlgl hmap donemi ile sonrasindaki hesap

szmz ﬁnansman kullamlmas1 halinde bunlann niteligi, tutan, kar payr oram, odenen
komisyon ve masraflar, alindi tarih ve kurulus ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemml takip eden 30 giin i¢cinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
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