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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI
ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 48/”/202‘
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigmmzin  ¢gikanimis/6denmis  sermayesinin = 45.000.000 TL’den
135.000.000 TL’ye ¢cikariimasi nedeniyle artirilacak 90.000.000 TL nominal degerli
paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmzin ve halka arzda satisa aracihk edecek Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.bagfas.com.tr ve
www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet sifeleri ile Kamuyu Aydmlatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1i Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggn sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢¢imin yoénetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde o6zetin vaniltici, hatahh veya tutarsiz olmasi durumu haric
olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 rapoerlarda yer alan yanhs, yamltica ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki oOngoriilleri ve beklentileri
gostermektedir. Birgok faktor, ihraccimin gelecege yodnelik agiklamalarimin

ongoriilenden ¢ok daha farkli sonu¢lanmasina yol acabilecektir.” /\
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Sirket
ABD United States of America - Amerika Birlesik Devletleri
AN Amonyum Nitrat
AS Amonyum Siilfat
ATM Automated Teller Machine
BAGFAS, Sirket BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BDS Bagimsiz Denetim Standartlan
BKK Bakanlar Kurulu Karan
gg;z:’;:tﬁ;’f ST, | Borsa Istanbul Anonim Sirketi
CAN Kalsiyum Amonyum Nitrat
cm Santimetre
COVID-19 Koronaviriis Hastalif
DAP Amonyum Fosfat
DAP Diamonyum Fosfat
DXY Dolar endeksi
ECB Avrupa Merkez Bankas: (European Central Bank)
FED The Federal Reserve System — Federal Rezerv Sistemi veya Amerikan
Merkez Bankasi
Fitch Fitch Ratings Inc - Fitch Derecelendirme Kurulusu
GAP Giiney Dogu Anadolu Projesi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
XMIB Istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri thracatgilan Birligi
K20 Potasyum
KAP Kamuyu Aydinlanma Platformu
KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MAP Mono Amonyum Fosfat
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem (MKX sistemi)
Moody's Moody's Investors Service Inc. - Moody's Yatirnmcilar Hizmeti
MSCI Gelismis Ulke Endeksi
MW Megawatt
N Azot
NP, NPZN, NPK Kompoze Kimyevi Giibre Tiirleri
3
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PMI

Purchasing Manager Index (Satin Alma Yéneticileri Endeksi)

S.Asit-F.Asit Siilfiirik asit-Fosforik asit

P205 Fosfat

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

TEFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Liras:

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Ziraat Yatirim Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
ZN Cinko

1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler

cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul dzenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
THRACCI
.. . Sorumlu Oldugu
BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S. Kisim:

Yahya Kemal GENCER

Yonetim Kury}li’ﬂsk-i*l
Murahhas Aza iZAHNAMENIN
TAMAMI

/
e

istek ERTEN SARIBAYIR

Muhasebe ve Mali Isler
Miidiirii

HALKA ARZA ARACILIK EDEN YETKILI
KURULUS
Sorumlu Oldugu
ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$ Kisim:
Tijen KANDEMIR Osman TURAN
e eMVIiidiir Yardimcisy
iZAHNAMENIN

Yonetici G
ZIRAAT YATIL
TAMAMI

MENKUL DE
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izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip

oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul

ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
imzalh sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.
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Ilgili Denetim Raporlarini
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam Sorumlu Oldugu Kisim:
ve Yetkilisinin Ady, Soyadi, Goérevi

Adi, Soyady, Gorevi

Arkan Ergin Ulusl asl Bagimsiz

rran rg'Bene‘:;:':_rs_s' agimst 31.12.2018 Dénemine Ait
BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI
Eray YANBOL, SMMM

Sorumlu Denetci

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz

LG 31.12.2019, 31.12.2020 Dénemlerine Ait

Burhan AKCAKIL, SMMM BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI
Sorumlu Denetci

Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM

A.S. 30.06.2021 Donemine Ait
Dr. Mehmet Ali Demirkaya BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORLARI
Sorumlu denetci

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
| Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdr.

Sermaye piyasas1 araclarmma iligkin yatinm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
tasinmast durumunda, davaci yatinmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine ilisgkin maliyetlere yasal siirecler
baglatiimadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ézetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm Kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamas
durumunda gidilir.
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A2

Izahnamenin
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi

Thragcinin; izahnamenin, paylarin yetkili kuruluglarca sonradan
tekrar satis1 i¢in kullamlmasina dair verdigi herhangi bir izni
bulunmamaktadir.

B—IHRACCI _
B.1 | ihraccinin ticaret | BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi, Isletme adi
unvam ve isletme | yoktur.
adi
B.2 | Ihraccimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiis, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar:.
oldugu umevaat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugn iilke . i . ) 5
ve adresi Merkez Adresi: Susam Sk. No:22 BAGFAS Binas: Cihangir, Beyoglu,
Istanbul Tiirkiye 34433
Internet Adresi: www.bagfas.com.tr
Elektronik Posta Adresi: info@bagfas.com.tr
Telefon: (212) 293 08 85
Faks: (212) 249 97 44
B.3 | Ana iiriin/hizmet | BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan, Tirkiye’nin ilk entegre
kategorilerini de | kimyevi giibre tesisidir. Sirket, AS (amonyum siilfat), DAP
icerecek  sekilde | (diamonyum fosfat), CAN (kalsiyum amonyum nitrat) ve NP, NPZN
ihraceimin mevceut | ile  NPK  (kompoze) tiriinde  kimyevi  gilibre  {iretimi
faaliyetlerinin ve | gergeklestirmektedir. Giibre iiretimi disinda giibre iiretiminde yogun
faaliyetlerine etki | olarak kullamlan siilfiirik asit ve fosforik asit Uretimini de
eden onemli | gergeklestiren BAGFAS, iirettigi asitlerin biiyiik bir kismum kendi
faktorlerin tamimm | iiretiminde kullanmakta, kalan kismim ise satmaktadir. Ayrica giibre
ile faaliyet | ve asit dretimi diginda elektrik enerjisi iiretim faaliyeti de bulunan
gosterilen Sirket, trettigi elektrigin biiyilk bir kismim kendi faaliyetlerinde
sektorler/pazarlar | kullanmakta, kalan kisminin da satigin1 gergeklestirmektedir.
hakkinda bilgi
Toprakta olmasi gereken veya eksilen ametal inorganik maddeleri
desteklemek amaci ile dogal olmayan kimyasal yontemlerle iiretilen
maddelere kimyasal giibre denilmektedir.
Azot, fosfor, potasyum veya kiikiirt gibi birincil bitki besin
maddelerinden en az ikisini beyan edilebilir miktarda ihtiva eden ve bu
maddelerden elde edilen giibrelerden her ikisinin birlestirilmesiyle
kimyasal reaksiyon ve graniilasyon sonucu elde edilen giibrelere
Kompoze Giibre ad1 verilmektedir.
Graniilasyon iglemi sonucunda elde edilen nem tutma orani diisiik,
uzun sahmml, uzun siire stoklanabilen tane seklindeki giibrelere
graniil giibre denilmektedir.
Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi triinler simflandinlarak asagidaki
tablolarda sunulmustur.
(_7« i-‘éﬂﬁ \
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Kimyevi Giibre Uretim Tesisleri

Uretim (ton) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
AS 30.540 147.196 177.843 10.364
CAN(26,5) 128.433 516411 497.961 291.157
DAP 27.805 61.080 18.465 -
NP(20.20.0) 9.880 117.886 15.760 -
NPK(15.15.15) 16.467 22.961 22.149 -
NPZn 1.945 9.030 - -
NPKZn 3.568 573 - -
NPK (12.30.12) 39.772 - - -
TOPLAM 258.410 875.137 732.178 301.521

Asit Uretim Tesisleri

Uretim (ton) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021

Siilfiirik Asit 382.555 445.170 458.690 215.655
Fosforik Asit 31.200 60.172 62.585 23322
Nitrik Asit 84.580 313.470 305.562 177.963

Enerji Uretim Tesisi

Uretim (kWh)
Elektrik Enerjisi

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
37.133.018 35.066.806 46.634.817 26.670.791

Giibre, tarimsal  iiretim sonucu topraktan eksilen Dbitki besin
maddelerini tekrar topraga kazandiran ve topragin verim giiciinii
artiran madde olarak tammlanmaktadir.

Bitkiler biiyiime ve yasam kaynaklan igin azot, fosfor, potasyum,
kalsiyum, magnezyum vb. gibi bir¢cok elemente ihtiyag duymakta olup,
sbz konusu elementlerden azot, fosfat ve potasyum en &nemlileri
arasinda yer almaktadir. Her ne kadar toprak ve su, bitkiler igin gerekli
olan gidamn biiyiik bir kismini sunmus olsa da yeterli gelmedigi
noktalarda giibre ile topraga takviye yapilmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de Giibre Sektorii

Hizla artan iilkemiz niifusu ve gida maddeleri gereksinimindeki artis
ve kisi basina diigen ekilebilir alanlarin azalmasi, birim alandan daha
fazla bitkisel iiretimi gerektirdiginden giibrelerin bugiin oldugu gibi
gelecekte de siirdiiriilebilir tarimin en 6nemli girdilerinden biri olmasi
beklenmektedir.

Giiniimiizde bir¢ok iilkenin, uzun vadeli ¢ikarlanmi dikkate alarak,
ihtiyaglara veya hammadde kaynaklanna gore giibrelerden en iist
diizeyde fayda saglanabilmesi igin, bitki istekleri, iklim, toprak yapisi,
toprak pH’s1 ve vejetasyon donemini dikkate alarak dogru bitkide,

MENKUL

dogru verde, dogru zamanda, dogru giibreyi kullanmas: gerekmektgdtf.
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Sartlarinda giibre ve bitki besini kullanmadan, birim alandan daha
fazla triin elde etmek teknik olarak miimkiin degildir. S6z konusu
bitkilerini iyi besleyen iilkeler hayvan ve insanlanmi da 1iyi
beslemektedir.

Tiirkiye’de  tilketilen  giibrelerin  yaklasik  1/3’4 ve  giibre
hammaddelerinin yaklagik %95°1 ithal edilmekte olup, s6z konusu
nedenle giibre fiyatlar1 déviz kurlarindan oldukga etkilenmektedir.
Taban ve nitrath giibrelerde katki maddesi olarak kullanilan kireg tag,
kil ve dolamit haricinde giibre iiretiminde kullanilan girdiler tamamen
ithal edilmektedir. Azotlu giibrelerin hammaddesi dogalgaz olup,
iilkemizde ¢ikanlan dogalgaz miktan ilke tiiketiminin sadece yiizde
1’i seviyesindedir. Taban giibrelerinin hammaddesi ise fosfattir ve
fosfat kayasi Kuzey Afrika iilkelerinden ithal edilmektedir. Her ne
kadar Mardin Mazidag’da fosfat yataklar1 bulunsa da séz konusu
rezerv yeterli degildir.

Toplam 7 iiretici firma ile faaliyet gosteren yurtigi kimyevi giibre
sektoriiniin toplam tiretim kapasitesi 5,7 milyon ton diizeyindedir.
Kimyevi giibre iiretimi i¢in gerekli olan hammadde kaynagindan
yoksun olan Tiirkiye’de dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum gibi iiretim
icin gerekli ana girdilerin % 95°1 ithal edilmektedir.

B.4a | Ihracay ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
énemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

2021 yil1 Haziran ayinda Marmara Denizi’nde ortaya ¢ikan miisilaj ile
bdlgede faaliyet gosteren tiim isletmelere ¢evre denetlemeleri
yapilmigtir. Bu denetlemeler, ihragciya ve sektore ozel degildir,
Marmara Denizi’ne desarj yapan tiim igletmeler daha siki bir sekilde
denetlenmeye baslanmistir. Thragc1 da, Marmara Denizi’ne kiyisi olan
veya Marmara Denizi’ne desarj yapan tiim isletmelerle birlikte, ilgili
mevzuata ve Marmara Denizi Eylem Plani’na uymakla yiikiimliidiir.
Ihragci, denizden aldigi suyu, sogutma suyu olarak kullanip, higbir
kimyasal iglem yapilmadan, aym sekilde desarj etmektedir. Haziran
ayindan bu yana, 6 defa denetime gelerek desarjdan Balikesir Il Cevre
Miidiirliigii tarafindan numune alinmg olup, bu numunelerin sadece
sahit numune sonuglan fhragciya ulagmigtir. $ahit numune
sonuglarinda herhangi bir olumsuz veri bulunmamaktadur.

Diinya Giibre Sektoriine Genel Bakig
Giibre sektoriinde Cin’in hem iiretim hem de tiikketim alaminda fosfat,
kiikiirt ve siilfiirik asit pazarlarindaki etkisi nedeniyle koronaviriisiin
ortaya ¢iktifn ilk giinden bu yana sektor iizerinde 6nemli etkiler
goriilmiistiir. ilk COVID-19 vakalarinin goriildiigii yer olan Wuhan
sehrinin de i¢inde bulundugu Hubei eyaleti, iilkede giibre sektorii
acisindan biiyilk éneme sahiptir. S6z konusu eyaletin Yangtse nehri
hattindaki konumu ve mavna sistemi sayesinde Hubeili fosfat
iireticileri {iriinlerini uygun fiyatlarla ihra¢ edebilmektedirler. Cin’in
toplam MAP kapasitesinin %45’ini, DAP kapasitesinin ise ini
temsil eden eyalet ayrica Cin’in toplam fosfat kayas: ij
%30’unu (yillik 25-30 milyon ton) gerceklestirmekte v,
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NPK iireticisi firmaya da ev sahipligi yapmaktadir.

S6z konusu eyaletteki fosfat sanayinin yaridan fazlasi pandemiden
etkilendigi i¢in Ocak 2020’den Nisan 2020°e kadar gerek tedarik
gerekse talep zinciri durumdan olumsuz etkilenmistir. S6z konusu
pandemi Rabobank analistlerinin goriisiine gore cesitli yapisal
degisiklikleri tetikleyebilir. Ornegin; halihazirda diisiik katma degerli
iiretim yapan Cinli fosfat firmalan &zel giibreler gibi katma degeri
yiiksek iiriinleri iiretmeye yonelebilir. Rabobank’in analistlerine gére
giibre sektériiniin geleceginde tek basmna iiriin degil, ‘lirlinthizmet’
ikilisinin 6n planda olabilecegi 6ngoriilmektedir.

= Il;;agg:mm . Sirket herhangi bir grup biinyesinde faaliyet gdstermemekte olup,
oldugu ~grup ve Sirket ortaklar ile arasinda 6nemli ticari iliskisi bulunmamaktadir.
grup icindeki yeri

B.6 | Sermayedeki veya | BAGFAS’m giincel durum itibartyla dogrudan pay sahipligine iliskin

toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihrageinin hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihragcinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihracciyr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

tablo agagida yer almaktadur.

BAGFAS Bandirma Ortakhk Yapisi
Ortak Unvam Pay Grubu Serm?i{?"“‘“ Serm(a:;:; Pays
Recep GENCER 1,18 0,0%
A Grubu Nama 0,00 0,0%
A Grubu Hamiline 1,18 0,0%
Recep GENCER 17.197.444,87 38,2%
B Grubu Hamiline 17.197.444,87 38,2%
Gencer Holding A.S. 1,29 0,0%
A Grubu Nama 0,45 0,0%
A Grubu Hamiline 0,84 0,0%
Gencer Holding A.S. 2.551.816,29 5,7%
B Grubu Hamiline 2.551.816,29 5,7%
Diger - 25.250.736 56,1%
A ve B Grubu Hamiline 25.250.736 56,1%
TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket’in sermayesi 45.000.000 TL Tiirk Lirasidir. Bu sermaye beheri
0,01 Tiirk Lirasi nominal degerde 600 (altiyiiz) adet A Grubu,
4.499.999.400 adet B Grubu olmak iizere toplam 4.500.000.000 paya
béliinmiis olup; A Grubu paylardan 120 (Yiizyirmi) adedi nama, 480
(Dértyiizseksen) adedi hamiline yazilidir. B Grubu paylarin tamami
hamiline yazilidir.

Sirket’in pay senetlerine iliskin esas sozlesmesinin 8.maddesinde
belirtildigi iizere; A Grubu paylar oya istirak bakimindan imtiyazli
olup, A Grubu pay malikleri genel kurul toplantilarinda her A Grubu
pay i¢in ayrica 10 (on) oy hakkina sahiptirler. Bdoylelikle her
imtiyazli A Grubu paym 11 (onbir) oyu bulunmaktadir.

Sirket’in y6netim hakimiyeti Recep GENCER’dedir.
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B.7 | Secilmis finansal | Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz
bilgiler ile | denetim raporlan www.bagfas.com.tr ve www.kap.org.tr internet
ihrag¢inin sitelerinde yer almaktadir.
finansal
durumunda ve

Sturly Bagimsiz
faaliy et Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz denetimden
(TL) denetimden | denetimden gecmis | denetimden gegmis ez
sonuclarinda gecmis (solol)* (konsolide) (konsolide) (hor 5 ofl. def
meydana  gelen
onemli BILANCO 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
degisiklikler MEREIREAR
Dénen Varhklar 236.109.566 463.566.311 678.944.546 |  1.042.469.882
Dl 28.996.068 189.455.911 410.684.087 545.620.741
NakitBenzerleri
Finansal Yatrimlar 144.177 440.323 4,191,350 2.510.912
Ticari Alacaklar 202.561 5.554.083 8.490.778 59.005.742
Diger Alacaklar 5.901.106 8.418.872 4363529 38.099.828
Stoklar 170.726.196 207.975.095 151.965.606 279.166.266
Pesin Odenmis 15.957.138 40.415.252 69.349.660 111.046.898
Giderler
Cari Doncm
Vergisiyle Hgili 943.389 848.867 1.068.626 802.045
Varhklar
Diger Dénen
S i 13.238.931 10.457.908 28.830.910 6.217.450
Duran Varhklar 1.041.530.486 1.178.597.929 1.236.084.822 |  1.247.880.044
Diger Alacaklar 143.241 61.279 61.279 60.899
Finansal Yatirimlar 1.014.078 2.886.357 4.187.172 4.187.172
Kullamm Hakks
ST . 64.286.048 62.379.102 61.425.626
s 691.756.583 695.422.396 699.202.386 720.381.782
Varliklar
Maddi Olmayan
S 547.345 535.796 661.375 1.283.599
Pegin 6denimis
Giderler - - - Ly
f,’;fl'é’:m’*“’ Vergi 348.069.239 415.406.053 469.593.508 460.468.100
TOPLAM
T 1.277.640.052 1.642.164.240 1.915.029.368 | 2.290.349.926
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz sm";‘efe{;f"""z:
(TL) denetimden | denetimden gecmis | denetimden gecmis gegmis
K " !
gecmiy (solo) (konsolide) (konsolide) (konsolide)
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
RSN 248.402.670 454.194.253 538.250.192 869.301.112
Yiikiimliliikler
LR 11.064.987 37.454.639 30.706.634 35.562.706
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 86.119.209 126.811.521 190.944.557 231.584.364
Vadeli Kisimlan
Kiralama
islemlcrinden - 3.031.573 3.287.478 3.394.649
Borglar
Ticari Borglar 124.490.521 279.964.818 256.253.336 466.279.484
Calisanlara Saglanan
Faydalar 2.086.281 2.344.276 2.978.868 Ny 482
Kapsaminda Borglar
P ]
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Diger Borglar

556.453

706.274

2.382.220

2.677.653

Ertclenmis Gelirler

20.555.952

1.594.101

38.485.804

122.824.551

Dénem Kan Vergi
Yiikiimliiliiga

3.891

Kisa Vadeli
Karstliklar

2.135.363

1.861.330

2.230.823

2.636.067

Diger Kisa Vadeli
Yikiimliilitkler

1.393.904

425.721

688.504

1.121.478

Tiirev Araglar

10.288.077

658.678

Uzun Vadeli
Yitkiimlilikler

666.221.236

743.062.286

978.482.086

1.010.277.261

Uzun Vadcli
Borg¢lanmalar

509.110.135

503.468.564

634.178.993

609.325.636

Kiralama
fslemlerinden
Borglar

59.356.379

57.449.431

56.495.956

Diger Borglar

149.028.751

171.634.528

242.169.530

291.282.139

Entelenmis Gelirler

35.130.810

40.421.550

Uzun Vadeli
Karsiliklar

8.082.350

8.602.815

9.553.322

12.751.980

Toplam
Yitkiimliiliikler

914.623.906

1.197.256.539

1.516.732.278

1.879.578.373

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhifia Ait
Ozkaynaklar

363.016.146

444.907.701

398.297.090

410.771.553

QOdenmis Sermaye

45.000.000

45.000.000

45.000.000

45.000.000

Sermaye Diizeltme
Farklan

62.376.183

62.376.183

62.376.183

62.376.183

Paylara Iligkin
Primler (Iskontolar)

1.842.854

1.842.854

1.842.854

1.842.854

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsamh
Gelir/Giderler

(2.253.006)

(2.475.469)

(3.398.385)

(5.460.500)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
(Giderler)

123.145

419.291

(4.060.144)

1.995.871

Kardan Aynlan
Kisitlanmig Yedekler

17.410.543

17.410.543

17.410.543

17.410.543

Gegmis Yillar
Karlan veya
Zararlan

346.252.540

238.516.427

320.334.299

279.126.039

Net Donem Kan
veya Zaran

(107.736.113)

81.817.872

(41.208.260)

8.480.563

Kontrol Giicii
Olmayan Paylar

TOPLAM
KAYNAKLAR

1.277.640.052

1.642.164.240

1.915.029.368

2.290.349.926




Siurlt Sinurly
p Ba’gmvlstz p Bn’gm‘;szz J Bz:gm:isrz Bagimsiz Bagimsiz
(TL) enetime e'n eneltmaen enefinaen denetimden | denetimden
gecnuy gegnug gecmiy gecm’.s gecmi;
v . " . .
(solo) (konsolide) (konsolide) (konsolide) | (konsolide)
GELIiR
TABLOSU 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 | 30.06.2021
Hasilat 356.718.389 872.126.597 | 1.037.186.349 516.386.711 | 680.418.586
f‘_‘;“sla"“ Maliyeti | (335 670.075) | (712.350.595) | (860.249.566) | (418.957.829) | (491.674.241)
BRUT KAR
(ZARAR) 24.048.314 159.776.002 176.936.783 97.428.882 | 188.744.345
Pazarlama
Giderleri () (15.150.456) (18.163.349) (9.363.004) (5.844.726) | (5.362.930)
Genel Yoénetim
Giderleri (-) (19.295.095) (19.568.476) (23.655.561) (11.584.191) | (14.988.147)
Esas Faaliyellerden | o5 910159 | 35.072957|  62.668.240|  19.417.464| 49.080.418
Diger Gelirler
Esas Faaliyctlerden
Diger Giderler () (164.123.299) (77.180.541) | (203.696.753) (86.355.949) | (160.375.967)
ESAS
FAALIYET (111.810.377) 80.836.593 2.889.705 13.061.480 57.097.719
KARI (ZARARI)
Yatinm
Faaliyetlcrinden 80.115.520 45.586.114 191.665.936 56.332.777{ 104.309.683
Gelirler
Yatinm
Faaliyetlerinden (14.708.894) (21.952.193) (76.526.330) (7.826.385) | (17.348.553)
Giderler (-)
FINANSMAN
GELIRI
(GIDERI)
ONCESi (46.403.751) 104.470.514 118.029.311 61.567.872 | 144.058.849
FAALIYET
KARI (ZARARI)
e 154.418.686 65.452.739 57.935.185 5.946.651| 12.795.145
Gelirleri
Finansman
Giderleri () (316.934.961) | (155.384.547) | (269.019.609) | (118.240.066) | (140.567.071)
SI‘IRDifJRfILEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESi (208.920.026) 14.538.706 (93.055.113) (50.725.543) 16.286.923
KARI (ZARARI)
Siirdiiriillen
Faaliyetler Vergi 101.183.913 67.279.166 51.846.853 11.358.654 | (7.806.360)
(Gideri) Geliri
- Dénem Vergi
(Gideri) Gelini - (2.032) (52.257) (18.607) (58.367)
- Ertclenmis Vergi
(Gideri) Geliri 101.183.913 67.281.198 51.899.110 11.377.261 | (7.747.993)
SURDURULEN
FAALIYETLER ﬂ
DONEM KARI (107.736.113) 81.817.872 (41.208.260) (39.366.889) .480.56 ‘
(ZARARI)
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DONEM KARI

(ZARARI) (107.736.113)

81.817.872 (41.208.260) (39.366.889) 8.480.563

*Sirket 2019 yilindan itibaren konsolide mali tablo hazirlamaya baslamigtir. Bu
nedenle 2018 yi: finansal tablolarinda konsolide-konsolide olmayan finansal tablo
ayrimi bulunmamaktadir.

Finansal tablolarda yer alan kalemlere iliskin ayrintih agiklamalara
isbu izahnamenin “FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA
ILISKIN DEGERLENDIRMELER” baghkli 10. bélimiinde yer

verilmigtir.
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | fhraccinin isletme | Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 yillann ve 30.06.2021
sermayesinin dénemine iliskin net isletme sermayesi agagida yer almaktadir.
mevcut
yiikiimliiliiklerini Bagmsiz Bagmeiz Smrh
Bag . X 3 g1msi
karplayamamas: sty aoncimn aesmaen 2B
ecmis (solo " . ecmi
gegmis (solo) (konsolide) (konsolide) (konio‘l;i dc§
(TL) 31.Ara.18 31.Ara.19 31.Ara.20 30.Haz.21
D 236.109.566 463.566.311  678.944.546  1.042.469.882
varliklar
e 248.402.670 454.194.253  538250.192  869.301.112
yiikiimliiliikler
l;::nlz‘l;tcl;e (12.293.104) 9.372.058 140.694.354 173.168.770
Sirket’in net igletme sermayesi yukarnidaki tabloda yillar itibariyle
verilmistir. Sirket’in igletme sermayesi agig1 bulunmamakta olup;
en az 12 aylik bir dénem i¢in yeterli isletme sermayesine sahiptir.
Bu dogrultuda isletmenin vadesi gelen yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi riski bulunmamaktadir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Thrac edilecek | BAGFAS’n  45.000.000,-TL  olan  o6denmis  sermayesi
ve/veya  borsada | 90.000.000,-TL (%200 oraninda) artig ile 135.000.000,-TL’ye
islem gorecek | ¢ikartilacak olup, yapilacak sermaye artinminda 9.000.000.000
sermaye  piyasasi | adet 0,01 nominal degerli hamiline yazili paylar ihrag edilecektir.
aracinin menkul
kiymet tamimlama | Sermaye artmmmda A Grubu ve B Grubu paylann tamagu




numarast  (ISIN) | karsihginda B Grubu pay verilecektir. Hamiline yazili ve
dahil tiir ve | imtiyazsiz olarak ihrag edilecek B Grubu paylarin ISIN kodu
gruplarmma iliskin | TRABAGFS91E2 olacaktr.

bilgi

C.2 |Sermaye piyasas: | Paylar, Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para

» birimi

C3 |ihra¢ edilmis ve |lhrag edilmis ve bedelleri tamamen o6denmis pay sayisi
bedelleri tamamen | 4.500.000.000  adettir.  Bedeli tam  &6denmemis  pay
odenmis pay sayis1 | bulunmamaktadir.
ile varsa bedeli tam
6denmemis pay
sayisi
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 0,01 TL dir.
nominal degeri

C.4 |Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracimn  sagladig | taninmug olan haklar asagidaki gibidir:
haklar hakkinda | ¢ Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19, SPK Kar Pay: Tebligi
bilgi (11-19.1), TTK md.507)

o Ortakhiktan Aynlma Hakki (SPKn md.24, SPK Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynima Hakki
Tebligi-I1-23.1)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27, SPK
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi-11-27.2)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19, SPK Pay Tebligi-
VII-128.1, TTK md.462)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461)

s Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30,
SPK Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi-1I-30.1, TTK md.414, 415, 425, 1527)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md.407,
409,417)

e Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md.432-434-436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi-1I-
14.1, TTK md.437)

o Iptal Davast Agma Hakk: (SPKn md.18/6, 20/2, TTK md.
445-451)

e Aznlik Haklan (TTK md.411, 412, 420, 439, 531)

e (Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438)

C.5 |Sermaye piyasas1 | Mevcut paylann iizerinde, sermaye artis1 sebebiyle olugacak
aracimin  devir ve | paylarin devir ve ve tedaviilinii kisitlayici veya pay sahibinin
tedaviiliinii haklarnni kullanmasina engel olacak hususlar bulunmamaktadir.
kisitlayict  hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | BAGFAS 1n paylan 28.01.1986 tarihinden bu yana Borsa’da iglem
sermave  pivasasi | gormektedir,

, ' Lﬁﬁ%

ZIRAAT YATIRIM 7 e o~ s N
MENKUL DEGERLER A.S. ( J:’(Cﬁ\ R
Lgvent M ; = 3,‘ \J x
Pasajt) Kat 7993/ < U
Mukellefler V.D.-89

g fasim m‘msrﬁ n
19 e

\_- i




araclarimim

borsada islem | Sirket’in paylan “BAGFS” islem koduyla 14.06.2021 tarihine
gormesi icin | kadar Yildiz Pazar’da islem gérmekte iken, Borsa istanbul
basvuru yapihp | A.S.’nin karanna istinaden 08/10/2021 tarihinden itibaren Alt
yapilmadify  veya | Pazar’da islem gdrmeye baglamigtir.

yapihip

yapilmayacag: Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin
hususu ile islem | kullandirilmaya basladigi birinci giin itibariyle MKK’da gerekli
goriilecek  pazara | islemlerin yapilmasim miiteakip Borsa Istanbul A.S.’de islem
iligkin bilgi gorecektir.

C.7 |Kar dagitim | Sirket, uluslararasi kimyevi giibre piyasalarm titizlike izleme,
politikas1 hakkinda | algilama ve ticaretini buna gore yonlendirme ile paralelinde
bilgi eskiyen tesislerini bu piyasa hareketlerine gére yenileme, tevsii

edebilme gayretleri sonucu edebilecegi kéar sirket menfaatleri
dogrultusunda da irdeleyerek; SPK tebligleri gercevesinde esas
sozlesmesi esasinda ortaklar genel kurul kararina vabeste
dagitacaktir,

D—RISKLER

D.1 | Ihraggya, 1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
faaliyetlerine ve |a) Dis pazara bagimhlik riski
icinde bulundugu | Giibre iiretimindeki hammaddelerin ¢ogu Tiirkiye’nin dogal
sektore iliskin | kaynaklar agisindan sahip olmadig: iiriinler olmasi nedeniyle, hem
onemli risk | BAGFAS hem de diger giibre iireticileri tarafindan ithal edilerek
faktorleri hakkinda | kullaniimaktadir. Bu nedenle tedarikgiler ile uzun vadeli stratejik
bilgi isbirligi kurulmasi 6nem tasimaktadir. Sirket, PJSC Togliattyazot,

Hexagon Group AG, Holland Novochem B.V., Arkema S.A,,
Chemag Agrarchemikalien GMBH, Indagro SA, Teotrade SA,
Keytrade AG gibi diinya giibre ve giibre hammaddesi ticaretini
gerceklestiren firmalar aracihiftyla hammaddelerini  tedarik
etmektedir. Hammadde tedariki, sektoriin iretim girdileri
agisindan tamamen yurtdigina bagimli olmas1 nedeniyle diinyada
olabilecek siyasi sorunlar, dogal afetler ve ekonomik krizlerden
biiyilk Olgiide etkilenmektedir. Ayrica, fiyat hareketleri
uluslararas piyasalar tarafindan belirlendigi i¢in hammadde fiyat
riski yaratmaktadir.

b) COVID-19 salgim ve pandemi siirecine iligkin riskler

2019 yihi Arabk ayinda, Cin'in Wuhan kentinde yeni bir
koronaviriis tiirii bildirilmis, Diinya Saglik Orgiitii, salginin
“Uluslararas1 Halk Saghg Igin Acil Durum” olusturdugunu
aciklamigtir. Tiirkiye’de COVID-19 vakalarinin 2020 Mart ay:
icinde goériilmeye baglanmas: ve bunun sonucunda, COVID-19
salgini sebebiyle diinyada ve Tiirkiye’de iggiicli kayiplan, lojistik
sektoriinde, tarimsal girdi diriinlerinde ve ithalatta yaganan
sorunlar, temkinli olmak adina yapilan stokguluk sebebiyle
hammadde fiyat artiglani buna bagli olarak iireticilerin diisen
gelirleri gibi tiim siiregler tarimsal {iretim {izerinde bask
kurmaktadir. S6z konusu baski, Sirket’in tedarikeisi oldugu
sektoriinde devam edebilir ve Sirket faaliyetleri ohnru/{;iﬁl;

etkilenebilir.
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¢) Yasal diizenlemelere iliskin riskler

Sirket’in tabi oldugu mevzuata bagl diizenleyici kanunlar, giibre
sektoriine iliskin politikalar, yonetmelikler ve /veya bunlar gibi
hususlarda zaman icginde gergeklesebilecek —degisikliklerin
Sirket’in faaliyetlerini etkileme riski bulunmaktadir. Ancak bu
degisikliklerin Sirket iizerinde yaratacag: etkiler bugiinden
ongorillememektedir.

d) Tesviklerin faaliyetler tizerinde etkisi

Sirket, yatinmlann kapsaminda, Sigorta Primi Isveren Hissesi
Destegi, Vergi Indirimi, KDV Istinasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti
gibi destek unsurlarindan yararlanabilmektedir. Ilgili mevzuatlara
bagl olarak séz konusu desteklerin sona ermesi Sirket’in nakit
akisim gegici olarak olumsuz yonde etkileyebilir.

2. Ihrageimn icinde bulundugu sektore iliskin riskler

a) Thracat  gergeklestirilen  iilkelerde  yasanabilecek
olumsuzluklarin sektére etkisi

Ihracat yapilan iilkelerde meydana gelebilecek ekonomik ve

siyasi krizler, dogal afetler, salgin hastaliklar ve s6z konusu

tilkelerin veya Avrupa Birligi gibi topluluklarn uyguladig:

tarim politikalarindaki degisiklikler giibre sektbriinde risk

yaratabilir.

b) Sektordeki rekabet artis

Tiirkiye’de giibre sektorii Rekabet Kurumu tarafindan

diizenli olarak denetlenen sektérlerden birisidir. Pazarda tam

rekabet sartlari hilkiim siirmektedir.

¢) Cifteilerin alim giicii, iklim kogullan

Kuraklik, sel, don ve benzeri tarladaki iiriine zarar veren

iklim kosullan ve ¢iftginin alim giiciiniin diismesi giibreye

olan talebi olumsuz etkilemekte ve sektorde talep daralmasi

yaratabilmektedir.

d) Giibre sektoriindeki mevsimsellik etkisi

Tiirkiye’de  giibre sektoriinde, ilkbahar ve sonbahar

mevsimleri satislarin en yogun oldugu mevsimlerdir. Giibre

satislaninin en diigiikk oldugu yaz mevsiminde ise lretim

tesislerinin yillik bakim ve onarimi yapihir. Gerekli bakim

calismalar1 tamamlandiktan sonra sonbaharda baglayacak

yogun sezon igin iiretim faaliyetlerine agirlik verilir. Giibre

sektoriindeki mevsimsel satig hareketlilii, zaman zaman

yiiksek stoklama maliyeti yaratabilmektedir.

e) Giibre sektériiniin barindirdig: gevresel riskler

Giibre sektoriinde iiretilen iiriinlerin niteligi genel olarak kimyevi

ozellik tasimaktadir. Bu bakimdan giibre isletmeleri gevresel

regiilasyonlara tabi olup, regiilatorler tarafindan denetlenmektedir.

Nitekim 2021 yilinda yaganan Marmara Denizi miisilaj vakasina

istinaden Cevre ve Sehircilik Bakanhif tarafindan hazirlanan

Miisilaj Eylem Plam kapsamunda denetimler siklagmigtir.

Olusabilecek gevresel riskler beraberinde Giibre isletmelerine yeni

yiikiimliiliikler getirebilmektedir.

D.3 | Sermaye piyasasi

Yapilmas) planlanan sermaye artinminda ihrac edilecek pdylar,

asajt) Kat: 1 Bagjkt . T.
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aracina iligkin | yeni pay alma haklarimin kullamilmasinda nominal degerden satiga
onemli risk | sunulacaktir. Kalan paylar ise nominal degerin altinda olmamak
faktorleri hakkinda | iizere Borsa’da olusacak fiyattan Borsa Birincil Piyasa’da halka
bilgi arz edilecektir.
fhrac edilecek paylara yénelik riskler; kar payr gelirine iligkin
riskler, sermaye kazancina iligkin riskler ve diger risklerden
olugmaktadir.
a) Ihrag Edilen Paylarin Kar Payina Iligkin Riskler
Sirket tabi oldufgu mevzuata ve ayrica esas sézlesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina
uygun olarak kar pay1 dagitim islemlerini gergeklestirmekte olup,
s6z konusu politikalar SPK’nin ya da diger resmi kurumlarin
belirli diizenlemelerinden etkilenebilmektedirler. Sirket Genel
Kurulu’'nda pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit
ve/veya bedelsiz pay olarak kir payr dagitabilmekte veya
dagitilabilir kan Sirket biinyesine birakabilmektedir.
b) Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler
Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paymn
satig1 ile gerceklesen gelirlerdir. Sirket paylarinin Borsa’daki
fiyatinda artis gergeklesebilecegi gibi, finansal performansmin
beklentinin altinda olusmasi veya sermaye piyasast kosullarinin
kétiilesmesi durumunda s6z konusu paylarin borsa fiyati diisebilir.
Ayrica, paylarin degerinde Sirket’in finansal performans:1 ve
gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarak olagan dis: fiyat
ve miktar hareketleri meydana gelebilir. Bunun sonucu olarak,
piyasadaki genel bir gerileme veya benzer hisse senedi
piyasalarindaki gerilemeler, paylarin islem piyasasim ve
likiditesini onemli derecede olumsuz etkileyebilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza | Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 90.000.000,-TL olup,
iligkin Sirket’in 6demesi gereken toplam maliyet tutar: ve oramn agagidaki
ihragcimin/halka | tabloda gosterilmistir.
arz edenin elde
?decegi net gelir ‘I)(urul Ucreti (Paylarin Thrag degeri iizerinden 180.000 TL
ile  katlanacag | | %0,2) ‘_
tahmini toplam | | Borsa Istanbul A.§ Kota Alma Ucreti
maliyet ve talepte | [(%0,03+BSMV) 28350 Tk
bulunan Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 36.000 TL
yatirmcilardan Ticaret sicil gazetesi tescil +ilan+noter 15.000 TL
talep edilecelc g?h:llnllcl)Ko isyonu (Ziraat Yat Menkul
. aclll mi atirim vie
::E:'y’;']er Degerler A.S) (BSMV Dahil) 178500 TL
hakkinda bilgi MKK Ihra(;gil Hizmet Bedeli (%0,005) 4.500 TL
ISIN Kodu Ucreti 131 TL
Diger Giderler 10.000 TL
Genel Toplam 452.481 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 90.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,0058 T\,
2T
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Tahmini 452.481,-TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1,00
TL’lik nominal degerli pay basina diigen maliyet tahmini 0,0050
TL dir.

Ayrica yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan pay
olmas1 durumunda Birincil Piyasa’da gergeklestirecek satis islemi

izerinden Sirket, Ziraat Yatinm’a binde 1 (bir) oraninda satig
komisyonu ddeyecektir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklanm tamamen kullanmalar
durumunda halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisi asagida
hesaplanmaktadir.

Sat}stan elde edilecek tahmini briit 90.000.000 TL
gelir

Tahmini toplam maliyet 452.481 TL
Halka a_er(;a‘n‘elde edilecek tahmini 89.547.519 TL
net nakit girisi

E.2a

Halka
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullammm yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

arzin

BAGFAS Yonetim Kurulu’nun 454 nolu ve 16.04.2021 tarihli
toplant1 karar1 uyarinca, %200 oraninda artirtlmasi planlanan bedelli
sermaye artigi i¢in ihrag edilecek paylarin satigindan elde edilmesi
beklenen briit nakit giriginin 90.000.000 TL, tahmini ihra¢ maliyeti
olan 452481 TL digsiildiikten sonra bedelli sermaye artirim
kapsaminda saglanacak tahmini net nakit giriginin 89.547.519 TL
olmas: 6ngoriilmektedir.

Sirket s6z konusu sermaye artinm siirecinin tamamlanma siiresi
dikkate alinarak elde edilen fonu, takip eden donemlerdeki Sirket
harcamalarma gbre banka kredilerinin kapatilmasinda ve
modernizasyon yatirimlarinin  gergeklestirilmesinde  kullanmayi
planlamaktadir.

E3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullari

Sirket’in 45.000.000,-TL olan 6denmis sermayesi, tamam: nakden
kargilanmak suretiyle 90.000.000,-TL artirilarak 135.000.000,-TL'ye
cikarilacaktir. Nakit karsih@i artirtlan 90.000.000,-TL tutarindaki
sermayenin tamamini temsil eden paylar ihrag¢ ve halka arz edilecektir.
Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamis olup,
mevcut ortaklarin %200 oraninda yeni pay alma hakki: bulunmaktadir.
Yeni pay alma haklari, 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL’den
kullandinlacaktir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket i¢in 1
lot 100 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ortaklar tarafindan pay
bedelleri sermaye artinminda kullanilmak iizere T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S. nezdinde agilan TR70 0001 0022 4737 4621 2966 86
IBAN no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasina izahnamenin ilanindan
itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacak olup, baslangi ve bitis
tarihleri KAP iizerinden kamuoyuna duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylar, 2
(iki) isgiinii siireyle Borsa’da satilacaktir. Satiga sunulacak paylarin
nominal tutan ve halka arz tarihleri KAP’ta (www kap.org.
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Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.bagfas.com.tr) ve Ziraat
Yatinm (www.ziraatyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra kalan paylarin halka
arzimn 2021 yilimin son g¢eyrek donemi igerisinde gergeklestirilmesi
planlanmaktadir.

E.4 | Catisan Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile BAGFAS 1n sermayesi artacak
menfaatler de | olup, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
dahil olmak | aracilik komisyonu elde edecektir.
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi
aracim halka arz | fhragg1: BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.
eden
Kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvani
Kim tarafindan | Sirket ve ana ortaklar tarafindan sermaye artinmindan sonra
ve ne kadar siire | dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasima iliskin verilmis bir
ile taahhiit | taahhiit bulunmamaktadir.
verildigi
hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarn halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda
kaynaklanan kullandiklar1 varsayimi ile sulanma etkisinin ve yiizdesinin
sulanma hesaplanmasina iligkin tablo asagida yer almaktadir.
etkisinin miktan
ve yiizdesi Sermaye Artinm|  Sermaye Artirim

TL Labelil]

Oncesi Sonrasi
Yeni pay alma 30.06.2021 (%100 katilim)
hakki Ozkaynaklar 410.771.553 500.319.072
kullamminin $62 | {5401 ic Sermaye 45.000.000 135.000.000
konusu  olmasi
durumunda, Hisse Adedi 4.500.000.000 13.500.000.000
gli::: : :rl . Pay Bagina Defter Degeri 9,13 3,71
halka arzdan pay | [ Nakit Sermaye Artis1 . 90.000.000
almamalan Halka Arz Maliyeti : 452.481
durugunda Mevcut Ortaklar Igin
sulanma ..
etkisinin miktan Sl T i)
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ve yiizdesi

Mevecut Ortaklar Igin

. - 0,
Sulanma Etkisi (%) 59,40%

Hesaplamalar yularidaki varsayimlar/veriler 1s1§inda yapilmig olup,
gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda
bazi farkhiliklar olabilecektir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim kullanmadiklart
varsayimi ile sulanma etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasina
iliskin olarak hazirlanmig ¢aligma asagida sunulmaktadir.

BAGFAS’1n 05.11.2021 tarihi itibariyla kapams fiyat: 20,88 TL’dir.
Bu fiyattan bedelli artinmina gore en yakin fiyat adimina
yuvarlatilmig diizeltilmis fiyat %200 sermaye artirim oraninda gore
7,627 TL olarak hesaplanmaktadir. ([(20,88 TL + (1 TL * 2))/(1+2)
seklinde hesaplanmustir) 90.000.000 adet payin Borsa Istanbul
Birincil Piyasada diizeltilmig fiyat olan 7,627 TL’ den satildif1 ve bu
satis i¢in araci kuruma sadece Borsa payini, aracilik komisyonunu ve
buna iliskin  BSMV’yi  (%0,0025+%0,01+BSMV)  &dedigi
varsayillmigtir. Ayrica, soz konusu paylann borsada satis fiyati ile
nominal degeri arasindaki fark {izerinden ilave Kurul iicreti ortaya
¢ikmaktadir.

Sermaye Artirim Sermaye Artinnm
TL .. .
Oncesi Sonrasi
Mevecut ortaklarnn yeni
(30.06.2021) pay alma hakkina %0
katilimi)
Ozkaynaklar 410.771.553 1.096.011.160
Odenmis Sermaye 45.000.000 135.000.000
Hisse Adedi 4.500.000.000 13.500.000.000
Emisyon Primi - 596.430.000
Pay Basina Defter 9,1283 8,1186
Degeri
Nakit Sermaye Artisi - 90.000.000
Halka Arz Maliyeti - 1.190.394
Mevecut Ortaklar I¢in i 101
Sulanma Etkisi (TL) ’
Mevecut Ortaklar Igin :
Sulanma Etkisi (%) ) -11,06%
Yeni Ortaklar igin i 0.49
Sulanma Etkisi (TL) ’
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Yeni Ortaklar i¢in
(Pozitif) Sulanma Etkisi -
(%)

6,45%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 15181nda yapilmig olup,
gercek verilerin ortaya g¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda
bazi farkliliklar olabilecektir.

Sermaye artiriminda yeni pay alma haklaninin kullandinlmasindan

E.7 | Talepte bulunan

yatinnmcilardan | sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
talep edilecek | sahiplerinin duyurulacak satis siiresi iginde BIAS’da islem yapmaya
tahmini yetkili Borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalarn
maliyetler gerekmektedir. Talepte bulunan yatinmcilar basvurduklan araci
hakkinda bilgi kurumlarin  araciik  komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi

ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan bedelli
sermaye artirimi iglemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglanin uygulamalarina bagh olarak
yatirtmcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin bagimsiz
denetim kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

Finansal Tablo
Donemi

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun Ticaret
Unvam

Bagimsiz Denetim
Kurulugsunun Adresi

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun Sorumlu
Denetcisinin Ad1 Soyad:

Arkan Ergin Uluslararasi

Maslak Office Building, Siimer

Eray YANBOL, SMMM-
Sorumlu Denetgi (istanbul

1 Ocak 2018-31 g i S -
Bagumsiz Denctim A.3. | “"g 0y Now, Kat2, 34485 | Serbest Muhasebeci ve
Aralik 2018 (Member of JPA : e
. Maslak, Istanbul Mali Miisavirler Odasi
International) N
iiyest)
Arkan Ergin Uluslararasi Slen SXG ’

1 Ocak 2019-31
Aralik 2019

Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of JPA
International)

Maslak Office Building, Stimer
Sokak, No:4, Kat 2, 34485

Maslak, Istanbul

SMMM-Sorumlu Denetci
(Istanbul Serbest
Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odas: iiyesi)

1 Ocak 2020-31
Aralik 2020

Arkan Ergin Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of JPA
International)

Maslak Office Building, Stimer
Sokak, No:4, Kat 2, 34485

Maslak, Istanbul

Burhan AKCAKIL,
SMMM-Sorumlu Denetgi
(Istanbul Serbest

Muhasebeci v li
Miisavirler Qdas: ilyeki)




Aren Bagimsiz Denetim Camlica Koskii, Arnavutkdy
1 Ocak 2021-30 ve SMMM A.S. (A Mabh. Tekkeci Sok. No: 3-5/1
Haziran 2021 member of Reanda (534345, Armavutkoy, Begiktas,
International) Istanbul, Tiirkiye

Dr. Mehmet Ali
Demirkaya, SMMM
Sorumlu Denet¢i

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden
ahinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 2018-2019-2020 yillarinda bagimsiz denetim sirketi Arkan Ergin Uluslararas
Bagimsiz Denetim A.S.’dir. 2018 yilinda Eray Yanbol tarafindan yiiriitiilen Denetim
siireci 2019 ve 2020 yillarinda Burak Akgakil tarafindan yiiriitiilmiigtiir.

26.12.2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete'de Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim  Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi'nin denetim faaliyetine iliskin kisitlamalara dair 26. maddesinin
1.fikrasinin (¢) bendi; ii¢ y1l gegmedikge; denetim kuruluglari son on yilda yedi yil,
denetim iistlenen bagimsiz denetgiler ile bunlann yamnda ve denetim kuruluglarinda
calisan denetgiler ise son yedi yilda bes yil denetim ¢aligmas: yiiriittiikleri igletmelere
iliskin denetimleri yapamayacaklann hiikkmii geregince Sirket, 31.03.2021 tarihinde
gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda 2021 yili hesap donemindeki Finansal
raporlarimn denetlenmesi igin Denetimden Sorumlu Komite’nin Onerisi iizerine Aren
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S$.’nin segilmesine karar vermistir. 30 Haziran 2021
dénemindeki simirh denetim Dr. Mehmet Ali Demirkaya tarafindan yiiriitillmiigtiir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan
(www.bagfas.com.tr) ve (www.kap.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadur.

Sirkete ait temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine
asagida yer verilmektedir.

- Bagimsiz Bagimsiz Sturlt
Bagimsiz ; ) Bagimsiz
(TL) denetimden deneZ:;('I:’.'; dene;:r:f:; denetimden
gecmis (solo)* . . gecmiy
(konsolide) (konsolide) (konsolide)
BILANCO 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 236.109.566 | 463.566.311 678.944.546 | 1.042.469.882
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.996.068 [ 189.455.911 410.684.087 545.620.741
Finansal Yatinmlar 144.177 440.323 4,191.350 2.510912
Ticari Alacaklar 202.561 5.554.083 8.490.778 59.005.742
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 74.513 39.353 254.058 1.696.726
- Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari )
Alacaklar 128.048 5.514.730 8.236.720 57}‘09!91‘6
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Diger Alacaklar 5901.106|  8.418.872 4363529|  38.099.828
p [Zi’;’Z;;’?”””y an Taraflardan Diger 5.901.106| 8418872 4363.529|  38.099.828
Stoklar 170.726.196| 207.975.095| 151.965.606| 279.166.266
Pesin Odenmis Giderler 15957.138| 40415252|  69.349.660| 111.046.898
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 943.389 848.867 1.068.626 802.045
Diger Dénen Varliklar 13238.031| 10457.908|  28.830.910|  6.217.450

Duran Varhklar

1.041.530.486

1.178.597.929

1.236.084.822

1.247.880.044

Diger Alacaklar 143.241 61.279 61.279 60.899
Finansal Yatinmlar 1.014.078 2.886.357 4.187.172 4.187.172
Kullanim Hakk: Varhklan - 64.286.048 62.379.102 61.425.626
Maddi Duran Varliklar 691.756.583 | 695.422.396 699.202.386 720.381.782
Maddi Olmayan Duran Varliklar 547.345 535.796 661.375 1.283.599
Pesin 6denmis Giderler - - - 72.866
Ertelenmis Vergi Varhgi 348.069.239 | 415.406.053 469.593.508 | 460.468.100
TOPLAM VARLIKLAR 1.277.640.052 | 1.642.164.240 | 1.915.029.368 | 2.290.349.926
. Bagimsiz Bagimsiz ‘?m"h
Basiiz denetimden denetimden Bagunsiz
(TL) der'tetimldel: geginly gemis denetimdefx
gegrmis (solo) (konsolide) (konsolide) (korf;‘zg('lg
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 248.402.670 | 454.194.253| 538.250.192| 869.301.112
Kisa Vadeli Borglanmalar 11.064.987 37.454.639 30.706.634 35.562.706
e 86.119.200| 126.811.521| 190.944.557| 231584.364
Kiralama Islemlerinden Borglar - 3.031.573 3.287.478 3.394.649
Ticari Borglar 124.490.521| 279.964.818| 256.253.336| 466.279.484
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 886.905 789.960 1.190.204 1.006.802
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 123.603.616| 279.174.858| 255.063.132| 465.272.682
gﬁl’i&?‘a’a ST 2086281  2.344.276 2.978.868|  2.561.482
Diger Borglar 556.453 706.274 2.382.220 2.677.653
- lligkili Taraflara Diger Borglar 3.430 3.430 3.430 3.430
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 553.023 702.844 2.378.790 2.674.223
Ertelenmis Gelirler 20.555.952 1.594.101 38.485.804 | 122.824.551
Dénem Kan Vergi Yikiimliiligi - - 3.891 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.135.363 1.861.330 2.230.823 2.636.067
Vi‘;’,’fl‘é’;lr‘;’l ’ kslzfl"""" R R ] 430.687 564.701 883.184|  1.037.542
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.704.676 1.296.629 1.347.639 1.598.525
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.393.904 425.721 688.504 1.121.478
Tiirev Araglar - - 10.288.077 658.678 |
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 666.221.236 | 743.062.286 | 978.482.086 | 1.010.277.261
Uzun Vadeli Borglanmalar 509.110.135| 503.468.564| 634.178.993| 609.325.636
Kiralama Islemlerinden Borglar - 59.356.379 57.449.431 56.495.956
Diger Borglar 149.028.751 | 171.634.528| 242.169.530| 291.282.139
Ertelenmis Gelirler - - 35.130.810 40.421.550
Uzun Vadeli Kargiliklar 8.082.350 8.602.815 9.553.322 12.751.980
l-/acc:izlllisf(i";ifv’zzgflanan Faydalare fiskin (o 8.082.350|  8.602815|  9.553.322| 12.751.980
Toplam Yiikiimliiliikler 914.623.906 | 1.197.256.539 | 1.516.732.278 | 1.879.578.373
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 363.016.146 | 444.907.701| 398.297.090| 410.771.553
Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 62.376.183 62.376.183 62.376.183 62.376.183
Paylara Iligkin Primler (iskontolar) 1.842.854 1.842.854 1.842.854 1.842.854
gfr’ll:’;{;gf‘;;‘igg::ﬁﬁ%i‘ﬁ%‘&iﬁgf‘ay“ak (2.253.006)| (2.475.469)| (3.398.385)|  (5.460.500)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kayiplan (2.253.006) | (2.475.469) (3.398.385) (5.460.500)
- T"""”’“’}?;Li,’,f?ifﬁ‘f&ﬁﬁ}'ﬁ,’f?ﬁi l))'e'"de" Olgiim (2.253.006)| (2.475.469)|  (3.398.385)| (5.460.500)
gf‘r’l]:’;yl:gf‘;‘:‘}z;::Iflcl“(}i‘l?rllfcli'z‘é‘g:ﬁfr‘) 123.145 419291|  (4.060.144)| 1995871
Kam’;fc'}j?;;’l ,ﬁfff"’ eme ve Siniflandirma 123.145 419.291 4.170.318|  2.489.880
- Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansittlan Finansal 123.145 419.291 4.170.318 2.489.880
Varliklardan Kazanglar(Kayiplar)
Riskten Korunma Kayiplar: - - (8.230.462) (494.009)
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari - - (8.230.462) (494.009)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedcekler 17.410.543 17.410.543 17.410.543 17.410.543
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 346.252.540 | 238.516.427| 320.334299| 2795.126.039
Net Donem Kari veya Zarart (107.736.113) 81.817.872| (41.208.260) 8.480.563
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.277.640.052 | 1.642.164.240 | 1.915.029.368 | 2.290.349.926
. Bagimsiz Bagimsiz | Stnurlt Bagimsiz ‘?’mm
Bagimsiz . : . Bagimsiz
(TL) denetimden deneggt'!;r; (lene;:;(::g denegzt'ig; denetimden
gegmis (solo)* | oncolide) | (konsolide)|  (konsolide) or f;fu'.':'éi
GELIR TABLOSU 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021
Hasilat 356.718.389| 872.126.597| 1.037.186.349 516.386.711 | 680.418.586
Satiglarin Maliyeti (-) (332.670.075) | (712.350.595) | (860.249.566) | (418.957.829) | (491.674.241)
?RI"JT KAR (ZARAR) 24,048.314| 159.776.002 176.936.783 97.428.882 | 188.744.345
Pazarlama Giderleri (-) (15.150.456) | (18.163.349) (9.363.004) (5.844.726) |  (5.362.930¥
Genel Yoénetim Giderleri (-) (19.295.095) | (19.568.476)| (23.655.561) (11.584.191) (14%47)
R rd
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Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler

62.710.159

35.972.957

62.668.240

19.417.464

49.080.418

Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler ()

(164.123.299)

(77.180.541)

(203.696.753)

(86.355.949)

(160.375.967)

ESAS FAALIYET KARI
(ZARARI)

(111.810.377)

80.836.593

2.889.705

13.061.480

57.097.719

Yatinim Faaliyetlerinden
Gelirler

80.115.520

45.586.114

191.665.936

56.332.777

104.309.683

Yatinm Faaliyetlerinden
Giderler (-)

(14.708.894)

(21.952.193)

(76.526.330)

(7.826.385)

(17.348.553)

FINANSMAN GELIRI
(GIDERT) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI)

(46.403.751)

104.470.514

118.029.311

61.567.872

144.058.849

Finansman Gelirleri

154.418.686

65.452.739

57.935.185

5.946.651

12.795.145

Finansman Giderleri (-)

(316.934.961)

(155.384.547)

(269.019.609)

(118.240.066)

(140.567.071)

SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI)

(208.920.026)

14.538.706

(93.055.113)

(50.725.543)

16.286.923

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Gideri) Geliri

101.183.913

67.279.166

51.846.853

11.358.654

(7.806.360)

- Donem Vergi (Gideri) Geliri

(2.032)

(52.257)

(18.607)

(58.367)

- Ertelenmis Vergi (Gideri)
Geliri

101.183.913

67.281.198

51.899.110

11.377.261

(7.747.993)

SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI)

(107.736.113)

81.817.872

(41.208.260)

(39.366.889)

8.480.563

DURDURULAN
FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARD

DONEM KARI (ZARARI)

(107.736.113)

81.817.872

(41.208.260)

(39.366.889)

8.480.563

Dénem Kari (Zararimn)
Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylan

(107.736.113)

81.817.872

(41.208.260)

(39.366.889)

8.480.563

Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyctlerden Pay
Basina Kazang (Zarar)

(2,3941)

1,8182

(0,9157)

(0,8748)

0,1885

*Sirket 2019 yindan itibaren konsolide mali tablo hazirlamaya baslamigtir. Bu nedenle 2018 yil
finansal tablolarinda konsolide-konsolide olmayan finansal tablo ayrimi bulunmamaktadir.

“Yatirimci, yatirim kararmi vermeden énce ihragcinin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

a) Dis pazara bagimhlik riski
Giibre iiretimindeki hammaddelerin gogu Tiirkiye’nin dogal kaynaklan agisindan sahip
olmadign iiriinler olmasi nedeniyle, hem BAGFAS$ hem de diger giibre ireticileri
tarafindan ithal edilerek kullanilmaktadir. Bu nedenle tedarikgiler ile uzun vadeli

stratejik igbirligi kurulmas: énem tagimaktadir. Sirket, PJISC Toglia
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Group AG, Holland Novochem B.V., Arkema S.A., Chemag Agrarchemikalien GMBH,
Indagro SA, Teotrade SA, Keytrade AG gibi diinya giibre ve giibre hammaddesi
ticaretini gergeklestiren firmalar aracilifiyla hammaddelerini tedarik etmektedir.
Hammadde tedariki, sektériin iiretim girdileri agisindan tamamen yurtdisina bagimli
olmas1 nedeniyle diinyada olabilecek siyasi sorunlar, dogal afetler ve ekonomik
krizlerden biiyiik 6lgiide etkilenmektedir. Ayrica, fiyat hareketleri uluslararas: piyasalar
tarafindan belirlendigi i¢in hammadde fiyat riski yaratmaktadir.

b) COVID-19 salgimi ve pandemi siirecine iliskin riskler

2019 yili Aralik ayinda, Cin'in Wuhan kentinde yeni bir koronaviriis tiirii bildirilmis,
Diinya Saglik Orgiitii, salgimn “Uluslararas1 Halk Saglhigi Igin Acil Durum”
olugturdugunu agiklamstir, Tiirkiye’de COVID-19 vakalarinin 2020 Mart ay1 iginde
goriilmeye baglanmasi ve bunun sonucunda, COVID-19 salgin sebebiyle diinyada ve
Tiirkiye’de isgiicii kayiplar, lojistik sektoriinde, tarimsal girdi iriinlerinde ve ithalatta
yaganan sorunlar, temkinli olmak adina yapilan stokguluk sebebiyle hammadde fiyat
artiglar1 buna bagl olarak iireticilerin diisen gelirleri gibi tiim siiregler tarimsal iiretim
iizerinde baski kurmaktadir. S6z konusu baski, Sirket’in tedarikgisi oldufu tanm
sektériinde devam edebilir ve Sirket faaliyetleri olumsuz y6nde etkilenebilir.

¢) Yasal diizenlemelere iliskin riskler

Sirket’in tabi oldugu mevzuata bagh diizenleyici kanunlar, giibre sektoriine iligkin
politikalar, yonetmelikler ve/veya bunlar gibi hususlarda zaman iginde
gerceklesebilecek degisikliklerin Sirket’in faaliyetlerini etkileme riski bulunmaktadir.
Ancak; bu degisikliklerin  Sirket iizerinde yaratacagi etkiler bugiinden
Ongoriilememektedir.

d) Tesviklerin faaliyetler iizerinde etkisi

Sirket, yatinmlan kapsaminda, Sigorta Primi Igveren Hissesi Destegi, Vergi Indirimi,
KDV  Istinasi, Giimrilk Vergisi Muafiyeti gibi destek unsurlarindan
yararlanabilmektedir. Ilgili mevzuatlara bagli olarak s6z konusu desteklerin sona ermesi
Sirket’in nakit akisini gegici olarak olumsuz ydnde etkileyebilir.

¢) Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in nakit ¢ikiglarim tam ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi parasal yiikiimliiliikleri ifade etmektedir. Sirket, nakit akimlarin diizenli
olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini
yonetmektedir.

30.Haz.21
Sozlesme

Tjirgv Onll?ayan Fix'lansal Defter. uya;::l::iz: ay dag 3-12ay 1yl-Syn 5yildan Dagitlamayan
yiikiimliiliikler (bin TL) Degeri arasi arasl uzun

cikiglars kisa

toplami
Banka kredileri 876.473 977717 40.843 234.091  688.209 14.574 -
Ticari borglar 466.279  466.815 207.703 259.112 - - -
Diger borglar 293.960 293960  2.677 - 201.282 - -
Kiralama islemlerinden borglar 59.891 1.094.575 - 3.553 26.656 1.064.366 -
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Cahsanlara saglana faydalar

Kapsaminda borglar 16.351 22.353  3.599
To lam 1.712.954 2.855.421 254.822
Tiirev Finansal yiikiimliilitkler
(bin TL)
Tiirev nakit iri leri 90.261 90.261
Tirev nakit 1ki lan 90.920 90.920 -
To lam 659 659 -
31.Ara.20
Sozlesme
Tiirev Olmayan uyarinca 3
Finansal yiikiimliiliikler Defter Defieri nakit aydan
(bin TL) cikislan kisa
to lam
Banka kredileri 855.830  983.449 53.691
Ticari borglar 256.253  257.320 31.284
Diger borglar 244.552 244552  2.382
Kiralama islemlerinden 60.737 1.095 120 545
borglar
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda 13.415 21113 3 62
bor lar
Toplam 1.430.788 2.601.554 91. 63
Tiirev Finansal
yiikiimliiliikler (bin TL)
Tiirev nakit girisleri 164392 164.392 -
Tiirev nakit ¢ikiglar (174.680) (174.680) -
Toplam (10.288) (10.288) -
31.Ara.19
Sozlesme
Tiirev Olmayan uyarinca 3
Finansal yiikiimliliikler Defter Degeri nakit aydan
(bin TL) cikislan kisa
toplamm
Banka kredileri 667.735 799294 57.491
Ticari borglar 275.197 277.242 112.122
Diger borglar 177.108 177108  5.474
Kiralama iglemlerind 62388 1.10 254 0
borglar
Calisanlara saglanan
faydalar kap aminda 11.512 2.909  2.909
borglar
Toplam 1.193.940 2.358.807 178.497
- —_—N
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18.754
496.757 1.006.148 1.078.940 18.754
90.261
90.920
659 0 0
1 y11-5
3-12 ay yil 5 yildan Dagitilamayan
arasi uzun
arasi
190.905 714.089 24.764
226.036 -
42.170
3.505 26.341 1.064.730
17.251
420.446 982.599 1.089.494 17.251
164.392 -
(174.680) - ] ]
(10.288)
1 yil-§
3-12 ay V1 5 yildan Dagitilamayan
aras uzun
aras
150.612 476419 114.772
165.119 -
- 171,635
3.763 24478 1.073.513
13.036
319.494 672.531 1.188.284 .036
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Sozlesme

Tiirev Olmayan uyarinca 3 312a 1 yil-5 5 vildan
Finansal yiikiimliiliikler Defter Degeri nakit aydan aras); yil yuzun Dagitilamayan
(bin TL) cikagslar kisa arasi
toplami
Banka kredileri 606.294  696.833 15.628 97.400 412.446 171.358
Ticari borglar 124491 125417 85.333 40.084 -
Diger borglar 149.585  149.585 556 - 149.029
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda 10.599 2517  2.517 11.350
borglar
Toplam 890.969 974352 104.035 137.484 561.474 171.358 11.350

f) Doviz kuru riski

Sirket, ihracat, hammadde ithalatlarn ve yurt disindan temin edilen yatinm anlagmala
sebebiyle d6viz cinsi ticari alacaklar, ticari borglar ve doviz kredileri kapsaminda ku
riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillarinda ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle acgik déwi
pozisyonu olup detaylar1 asagida sunulmaktadir.

S6z konusu d6viz pozisyonu risklerinin temel sebebi kimyevi giibre tretim kompleksine
iligkin Avro cinsinden kullamlan uzun vadeli yatinm kredisidir. Sirk t, 140 50.000
Avro bedell ThyssenKrupp Industrial Solution AG (yiiklenici firma ile 18.06.2012
tarihinde 0.000 tonluk amonyak tanki ve graniil stabilize Amonyum Nitrat/graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatinmi igin sézlesme
imzalamigtir. S0z konusu kimyevi giibre kompleksi i¢in AKA Ausfuhrkredit-
Gesellschaft m.b.H.’dan (Federal Almanya’dan) yatinmm %85’ine denk gelen
119.637.500 Avro’luk kisim ve krediye iligkin sigorta priminin toplamu i¢in yatinm
kredisi kullanmigtir. S6z konusu kredi, yatinnm igletmeye alinincaya kadar (takriben 34
ay) geri 6d mesiz takip eden 10 yilda 20 esit taksit ve %3,02 sabit yilhik faizle
kullanilmigt1 . 2016 yilinda kredi anapara taksit 6demeleri baglamig olup 30 Haziran
2021 itiba iyle toplam 59.793.508 Avro anapara 6denmistir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019,31.12.2020 ve ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

tarihleri itibariyla déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlan
asagidaki gibidir:

30.Haz.21 Avro ABD Dolan GBP TL Kar ™1
To lam Varliklar 41.491.597 28.945.930 - 682.019.766
To lam Yiikiimlilikler 95.966.962 61.212.998 1.527.520.971
Net bilango pozisyonu
iikiimliiliik /varhk (54.475.365) (32.267.068) (845.501.205)
31.Ara.20 Avro ABD Dolan GBP TL Kar ™1
To lam Varliklar 36.651.619 19.151.212 - 470.733.597
Toplam Yiikiimliilitkler 97.527.182 33.613.959 - 1.125.258.372
Net bilango pozisyonu )
(yiikiimlitiik)/varhk (60.875.563) (14.462.747) (654.524.775)
31.Ara.19 Avro _ ABD Dolan GBP TL Kar 1h™
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Toplam Varliklar 7.631.287 22.663.452 4.200.000 218.039.375

Toplam Yiikiimlilikler 92.147.842 40.773.196 - 983.298.591
Net bilanco pozisyonu

(yiikiimliliik)/varhk (103.801.915) (18.109.744) 4.200.000 (765.259.216)
31.Ara.18 Avro ABD Dolan GBP TL Karsilifi
Toplam Varliklar 915 5.282.015 - 27.793.666
Toplam Yitkiimliilitkler 117.423.709 19.709.239 - 811.518.450
Net bilancg pozisyony (117.422.794) (14.427.224) - (783.724.784)

(viikiimliiliik)/varhk

g) Faiz oram riski
Sirket’in degisken faiz oranli yiikiimliiliikleri ve borglar1 olmadig: i¢in; Sirket, faiz oram
riski tasimamaktadir.

5.2. ihraccimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

a)

b)

d)

: ST Ny
5.3. Thrag edilecek paylara iligkin risklef: ﬁ’i‘.@ ):‘t\, /n\
4 . Ny

Ihracat gerceklestirilen iilkelerde yasanabilecek olumsuziuklarm sektore
etkisi

Thracat yapilan iilkelerde meydana gelebilecek ekonomik ve siyasi krizler, dogal
afetler, salgin hastaliklar ve s6z konusu iilkelerin veya Avrupa Birligi gibi
topluluklarin uyguladify tarim politikalarindaki degisiklikler giibre sektoriinde
risk yaratabilir.

Sektordeki rekabet artis:
Tiirkiye’de giibre sektorii Rekabet Kurumu tarafindan diizenli olarak denetlenen
sektdrlerden birisidir. Pazarda tam rekabet sartlar: hiikiim siirmektedir.

Ciftcilerin alim giicii, iklim kosullan

Kuraklik, sel, don ve benzeri tarladaki iirline zarar veren iklim kosullan ve
ciftginin alim giicliniin diismesi giibreye olan talebi olumsuz etkilemekte ve
sektorde talep daralmasi yaratabilmektedir.

Giibre sektoriindeki mevsimsellik etkisi

Tiirkiye’de giibre sektdriinde, ilkbahar ve sonbahar mevsimleri satislarin en
yogun oldugu mevsimlerdir. Giibre satiglarinin en diisiik oldugu yaz mevsiminde
ise liretim tesislerinin yillik bakim ve onarimi yapilir. Gerekli bakim ¢alismalari
tamamlandiktan sonra sonbaharda baglayacak yofun sezon igin iiretim
faaliyetlerine agirlik verilir. Giibre sektoriindeki mevsimsel satig hareketliligi,
zaman zaman Yyiiksek stoklama maliyeti yaratabilmektedir.

Giibre sektoriiniin barmdirdig: cevresel riskler

Giibre sektoriinde iiretilen {iiriinlerin niteligi genel olarak kimyevi ozellik
tasimaktadir. Bu bakimdan giibre isletmeleri gevresel regiilasyonlara tabi olup,
regiilatrler tarafindan denetlenmektedir. Nitekim 2021 yilinda yasanan
Marmara Denizi miisilaj vakasina istinaden Cevre ve Sehircilik Bakanligi
tarafindan hazirlanan Miisilaj Eylem Plam1 kapsaminda denetimler siklagmgtir.
Olusabilecek ¢evresel riskler beraberinde Giibre isletmelerine yeni
yiikiimliiliikler getirebilmektedir.
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Yapilmasi planlanan sermaye artinminda ihrag edilecek paylar, yeni pay alma
haklarinin kullanilmasinda nominal deferden satisa sunulacaktir. Kalan paylar ise
nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa’da olusacak fiyattan Borsa Birincil
Piyasa’da halka arz edilecektir.

Ihrag edilecek paylara yonmelik riskler, kir payi gelirine iligkin riskler, sermaye
kazancina iliskin riskler ve diger risklerden olugmaktadir.

a) Thrag edilen paylarin kar payina iliskin riskler

Sirket tabi oldugu mevzuata ve ayrica esas sdzlesmesinde yer alan ve pay sahiplerinin
kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalanina uygun olarak kér pay:r dagitim islemlerini
gergeklestirmekte olup, s6z konusu politikalar SPK’nin ya da diger resmi kurumlarin
belirli diizenlemelerinden etkilenebilmektedirler. Sirket Genel Kurulu’'nda pay
sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kir pay
dagitabilmekte veya dagitilabilir kan Sirket biinyesine birakabilmektedir.

Ayrica dagitilabilir kar olsa bile ya da yeterli seviyede kér elde edilememis olmasi
durumlarinda sermaye piyasas1 mevzuat: uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar
genel kurulu kar dagitilmamasi yoniinde karar verebilir. Bu durumda ortaklarin kar pay:
alamama riski vardir.

b) ihrag edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler

Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satis: ile gerceklesen
gelirlerdir. Sirket paylannin Borsa’daki fiyatinda artig gergeklegebilecegi gibi, finansal
performansinin beklentinin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarimin
kotiilesmesi durumunda s6z konusu paylarin borsa fiyat1 diigebilir. Paylarin piyasa
degerindeki diiglisler payin elden cikarilmasi durumunda pay sahiplerinin sermaye
kaybmna yol agabilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatinm karan
almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahipleri Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda tasfiye bakiyesi kalmasi halinde, s6z
konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak etmektedir. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger
tim alacaklilara gerekli Odemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine &deme
yapilabilmektedir.

Ayrica, paylarin degerinde Sirket’in finansal performans:1 ve gelecekteki gelir
beklentilerinden bagimsiz olarak olagan disi fiyat ve miktar hareketleri meydana
gelebilir. Bunun sonucu olarak, piyasadaki genel bir gerileme veya benzer hisse senedi
piyasalarindaki gerilemeler, paylarin iglem piyasasim ve likiditesini énemli derecede
olumsuz etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
- Dogal afet, salgin hastalik veya benzeri durumlarnin meydana gelmesi, Sirket kilit

personelinin yaralanmasi ya da vefat1 Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol
agabilir.

- Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
Sirket aleyhine sonuglanmasi1 halinde; Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.




- Sirket’in yeni yatinm karari almasi1 halinde, Sirket’in isletme sermayesi
ihtiyacinda ve finansal bor¢lulugunda artig goriilebilir.

- Tiirkiye’nin ulusal, bolgesel ve yerel ekonomik kosullar1 ile genel sektorel

egilimlerde meydana gelen degisiklikler Sirket’i etkileyebilecek diger riskler
olarak sayilabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGIiLER
6.1. Ihrace1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvan1 BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar A.S.’dir.

6.1.2. Ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Adresi: Kiligali Pasa Mahallesi Susam Sokak No:22
Cihangir Beyoglu / Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul Ticaret Odas1

Ticaret Sicil Numarasi: 156662

Ticaret Siciline Tescil Tarihi: 13.01.1970

6.1.3. Ihraggimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

BAGFAS, Istanbul Ticaret Siciline 13.01.1970 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Ihrageimmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar:

Hukuki statiisii Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlan (TTK, SPK, VUK, vb.)
Thragginin kuruldugu iilke Tiirkiye
.. . Kilicali Paga Mahallesi Susam Sokak No:22 Cihangir
Kayitli merkezinin adresi . ;
Beyoglu / Istanbul
Internet adresi www.bagfas.com.tr
Elektronik Posta Adresi info@bagfas.com.tr
Telefon 0212293 08 85
Faks 0212 249 97 44
T My,
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6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimn
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillar1 ile 01 Ocak 2021-30 Haziran 2021 dénemi itibariyla,
S.Asit-F.Asit ve N.Asit-CAN Modernizasyonu ile DAP/NPK/AS Giibre Modernizasyon
yatirimlarina ait tegvik belgeleri mevcuttur. S6z konusu yatirim tegvik belgelerine iligkin
detaylar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Baslangic  Onaylanan Belge  Tamamlanma

Proje ve Is Gelistirme Vil Tutan (bin TL) Derecesi (%) Finansman Sekli
2018

S.Asit-F.Asit o

Moderizasyonu (rev tar: 245.152 20,21 Ozkaynaklar
2021)

DAP/NPK/AS Giibre 2018 57760 89,49 Ozkaynakla}‘fBanka

Modernizasyonu Kredisi

N.Asit Tesisi ve CAN Ozkaynaklar+Banka

Tesisi Modernizasyonu 2021 121.641 29.8 Kredisi

6.2.2. Thragei tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in 2018, 2019, 2020 yilsonlarina ve 30 Haziran 2021 dénemine iligkin yapilmakta
olan yatinnmlarina ait veriler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirimlar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Yapilmakta Olan 3.345.782 36.648.869 81.365.760 125.527.636
Yatirimlar

TOPLAM 3.345.782 36.648.869 81.365.760 125.527.636

Yapilmakta olan yatirimlar Balikesir Bandirma’daki isbu izahnamenin 6.2.1 numaral
maddesinde detay: verilen iiretim tesislerine ait modernizasyon islerinden ve Ankara’da
2 satig bolge ofisinden olusmaktadir. Yatirim ve revizyonlarin ortalama tamamlanma
oram1 %32,35 olup %46’s1 6zkaynaklardan ve %S54’ii banka kredileri ile finanse
edilmigtir.

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar
hakkimnda ihraggiyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almast gereken finansal tablo démemleri itibariyle ana
iiriiln/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracg faaliyetleri hakkinda bilgi:

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar, Tiirkiye’nin ilk entegre kimyevi giibre tesisidir.
Sirket, AS (amonyum siilfat), DAP (diamonyum fosfat), CAN (kalsiyum amonyum
nitrat} ve NP, NPZN ile NPK (kompoze) tiirinde kimyevi giibre iiretimi
gerceklestirmektedir. Giibre tliretimi disinda giibre iiretiminde yogun olarak kullanilan
siilfiirik asit ve fosforik asit iiretimini de gerceklestiren BAGFAS, iirettigi asitlerin
biiyiik bir kismini kendi iretiminde kullanmakta, kalan kismini ise satmaktadir. Ayrica
giibre ve asit iiretimi diginda elektrik enerjisi iiretim faaliyeti de bulunan Sirket, tirettigi
elektrifin bilyilkk bir kismim1 kendi faaliyetlerinde kullanmakta, kalan kisminin da
satigin1 gerceklestirmektedir.

2019 yilindan baslayarak 2020 yilinda fosforik asit ve fosfathi giibre tesislerinde
tamamlanmas: planlanan rehabilitasyon ve biilyiikk bakim igleri, 2020 yilinda ulusal
salgin ve dolayli olarak ortaya c¢ikan belirsizlikler nedeniyle tamamlanmamg, 2021
yilina sarkmistir. Bu nedenle, fosfatli giibre tesislerindeki yatirnm ihtiyaci nedeniyle,
2020 Mayis itibariyle fosfatli giibre iiretimine ara verilmigstir. Entegre tesis olmanin
avantajlarim kullanarak, BAGFAS fosforik asit iiretimine asgari seviyede devam etmis,
fosfatl giibre iiretimi olmadigf i¢in ara mamul ve kimya sektériinde ana mamul olan
asitlerin satigimt arttirmistir. Bu kapsamda, 2020 yili 2.yanyilindan itibaren, BAGFAS
sadece CAN, AS giibresi ve asit iiretimi faaliyetlerinde bulunmustur. Aym
zamanda, Sirket; satig ve karlilik politikalan geregi, fosforik asit tesisindeki i giiciinii
tamamen kaybetmemek, sabit gider paylarim1 optimum seviyede tutmak amaciyla,
fosforik asit tiretimini belirli seviyede tutmaktadir.

Toprakta olmas: gereken veya eksilen ametal inorganik maddeleri desteklemek amaci
ile dogal olmayan kimyasal yoéntemlerle iretilen maddelere kimyasal giibre
denilmektedir.

Azot, fosfor, potasyum veya kiikiirt gibi birincil bitki besin maddelerinden en az ikisini
beyan edilebilir miktarda ihtiva eden ve bu maddelerden elde edilen giibrelerden her
ikisinin birlegtirilmesiyle kimyasal reaksiyon ve graniilasyon sonucu elde edilen
giibrelere Kompoze Giibre ad1 verilmektedir.

Graniilasyon iglemi sonucunda elde edilen nem tutma orani diigiik, uzun salinimli, uzun
siire stoklanabilen tane seklindeki giibrelere graniil giibre denilmektedir.

1. Uriinler
Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi iriinler su sekildedir,

1. Siiper Graniil CAN (%26,5 N)
Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) giibresi
Tiirkiye’de tiiketilen giibreler arasinda %15-20 arasinda pay almakta olup, Tirkiye’deki
ilk graniil yapida giibre iiretimi BAGFAS tesislerinde yapilmaktadir. Tiirkiye’de tarim
faaliyeti yiiriitiilen hemen hemen her tiir bitkinin giibrelenmesinde kullamlabilecek olan
CAN giibresinin graniil yapis1 sayesinde topraga atilan diger giibrelere kiyasla azot/f"—"\
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kayb1 en aza immekte olup, s6z konusu giibrenin titketimi yillik yagis rejimine gore
degisiklik gostermektedir.

2. AN (Graniil %33,5N)

Sirket tarafindan iiretilen Amonyum Nitrat (AN) giibresinin Tiirkiye’deki giibre
tiiketimindeki yeri %20 seviyesindedir. Tiirkiye’de stabilize graniil yapida AN iireten ilk
tesise sahip olan BAGFAS’1n irettigi uriinler suda tam ¢6ziinebilmesinin yaminda,
graniil yapisi sayesinde giibredeki azot kaybini da en aza indirmektedir. Bu kapsamda
ciftcilerin iiriinlerden daha fazla verim alabilme imkém olabilmektedir. 2016 Haziran
ayindan sonra iilke genelinde AN satis1 yasaklanmg olup, iiretimi ve satisi
durduruimugtur.

3. DAP (18.46.0)
Di Amonyum Fosfat (DAP) giibresi %18 N (azot) ve %46 P20S5 igermekte olup,
diinyada en ¢ok kullanilan taban giibresi cinsleri arasinda yer almaktadir. BAGFAS,
2014 yilindaki 110.000 tonluk DAP giibresi ihracat: ile {iriiniin diinya ¢apinda &nemli
bir yer edinmesini saglamistir.

4. AS (%21 N)
Sirket’in tiretimini gergeklestirdigi bir diger tiriin AS ise, beyaz renkli iri kristal yapida
olup; suda tamamen eriyebilmekte, toz sekere benzetildigi i¢in de gift¢iler tarafindan
“seker giibre” olarak adlandirilmaktadir. S6z konusu iiriiniin yapisinda kiitlece yaklagik
%24 oraninda kiikiirt (S) bulunmakta olup, bu kiikiirt hem bitki tarafindan besin
maddesi olarak kullanilmakta hem de nétr ve alkali topraklarin iyilesmesine fayda
saglamaktadir.

5. Kiikiirtli Kompoze 20.20.0 + 36 SO3
Kompoze 20.20.0+36S03 giibresinde %20 oraninda N (azot), %20 oraninda P205 ve
%36 oraninda SO3 bulunmaktadir. S6z konusu iiriin graniil formda olup, potasyum (K)
ihtiyaci olmayan tiim topraklarda ekilecek bitkiler i¢in toprak alt1 giibresi olarak
kullanilabilmektedir.

6. Kiikiirtlii Cinkolu Kompoze 20.20.0 + 30 SO3 +1 Zn
Cinko (Zn) eksikligi nedeniyle bitkilerde ve insanlarda goriilen hastalik ve zayifliklarin
iyilestirilmesinde ginkolu kompoze giibre kullanimin yararh oldugu birgok arastirma ve
deneme tarafindan ispatlanmigtir. Sirket’in iiretimi gergeklestirdigi kompoze 20.20.0 -+
36S03 giibresinde %20 oraninda N (azot), %20 oraninda P205, %30 oraninda SO3 ve
%1 oraninda ZN (¢inko) bulunmaktadir.

7. Kiikiirtlii Kompoze 15.15.15 + 25 SO3
Kompoze 15.15.15 + 25803 giibresinde %15 oraminda N (azot), %15 oraninda P205,
%15 oraninda K20 (potasyum) ve %25 oraninda SO3 bulunmaktadir. S6z konusu
giibrenin iilkemiz topraklarindaki potasyum (X) eksikligine kars: son yillarda daha fazla
tercih edildigi gérillmektedir.

8. Kiikiirtlii Cinkolu Kompoze 15.15.15+20 SO3 +1 Zn
Kompoze 15.15.15 + 20SO3 + 1Zn giibresinde %15 oraminda N (azot), %15 oraninda
P205, %15 oraninda K20 (potasyum), %20 oraninda SO3 ve %] oraninda ZN (¢ginko)
bulunmaktadir. Hem potasyum (K) hem de ¢inko (ZN) eksikligi goriilen topraklarda
kullanilan bu giibre cinsinin her yil daha fazla tercih edildigi gézlemlenmektedir. /\
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9. (zel Formulasyenlar

Sirket ozellikle Pancar Ekicileri Kooperatifler Birligi (PANKOBIRLIK) tarafindan talep
cdilmesi nedeniyle 6zel kompoze giibre formiilasyonlarinin da {iretimini yapmaktadir. Bu
kapsamda

— Kiikiirtlii Cinkolu Kompoze 13.24.12 + 10SO3 + 1Zn giibresi
— Kiikirtlii Kompoze 12.30.12 + 15803 giibresi
~ Kiikiirtlii Cinkolu Kompoze 10.25.10 + 11SO3 + 1Zn giibresi

Ozel olarak iiretilen giibre cinslerindendir.

Sirket tirettigi klasik giibrelerle ihracat yapmakla birlikte, siparig lizerine asagida yer alan dzel
kompoze giibrelerin de iiretiminin yaparak ihracat ger¢eklestirmektedir.

— Siiper Graniil CAN (% 27 N)

- NP 10.20.20

- NPK11.15.15

- NPK11.11.16

- NPK 8.18.15 + Bor

— NPK 10.24.20 + Bor

— NPK 14.23.14 + Bor

10. Diger Kimyasallar
10.a. Fosforik Asit

S6z konusu hammadde tekstil, gida, tarim, metal yiizey temizleme, endiistriyel temizlik,
deri, kozmetik, detarjan, yap: kimyasallari, igecek asitlendirme, tavukculuk, bocek ilaci
tiretiminde, sera bitkilerinde pH diisiirmede vb. sektorlerde kullanilmaktadir.

10.b. Siilfiirik Asit
Soda ve cam sanayi, deri, boya, kauguk, ingaat, gida, tekstil, metal ve enerji
sektorlerinde kullanilan siilfiirik asit; kimya sanayisinin temel bir iiriinii olup, lavabo
acgicisindan kursun, asit, akilye kadar genig bir kullanim alanina sahiptir. Ayrica, séz
konusu hammadde giibre iiretimi, petrol aritimi, atik su isleme ve kimyasal sentez,
boyar madde, patlayici madde gibi birgok endiistriyel uygulamada hayati Gneme
sahiptir.

10.c. Nitrik Asit
BAGFAS agirlikca %60 konsantrasyonda nitrik asit iireten Tiirkiye’deki ilk {iretim
tesisine sahiptir. Kuvvetli bir asit yapisinda olan nitrik asidin kullamm alan1 ¢ok genis
olmakla birlikte baglica giibre iiretimi, giimiis nitrat {iretimi, metallerin saflagtinnlmas,
boya kimyasallan sekt6rii, roket yakiti gibi alanlarda kullanilmaktadir.

IL. Tesisler

Asagida listelenen tesislerde iiretimi gergeklestirilen giibrelerin tamam yurt iginm
yurt digina satilmaktadir.

7ZIRAAT YATIRIM



a) DAP - NPK Graniilasyon Tesisi

BAGFAS’n iki adet tamamen aym graniilasyon tesisi mevcuttur. Bu tesislerde DAP
veya muhtelif kompozisyonlarda kompoze giibreler iretilmektedir. Séz konusu
tesislerin kurulduklar yildan itibaren, BAGFAS kullandig: boru reaktorii teknolojisi ile
6nemli dlgiide enerji tasarrufu saglamanin yam sira gevre kirliligini de minimum diizeye
indirgemistir. Tesislerde 4 kademeli yikama sistemi ile gaz atiklar temizlenmis, sivi
atiklar da tekrar kullamilmak suretiyle sifirlanmigtir. BAGFAS’1n bu teknolojisinin
fistiinliigiiniin kamtlanmas: iizerine Tiirkiye’de ve diinyadaki diger firmalar da boru
reaktorii teknolojisini kullanmaya baglamigtir. S6z konusu tesisler aym anda tek cins
mal iiretebilecekleri gibi, her iki tesiste de ayr ayn cinslerde tiretim yapilabilmektedir.
Her bir tesisin kapasitesi 800 ton/giin kompoze giibre veya 575 ton/giin DAP giibresidir,
tek liretim bazinda tesislerde 1.600 ton/giin NP/NPK veya 1.150 ton/giin DAP {iretimi
yapabilecek sekilde tasarlanmigtir.

b) Kristal Amonyum Siilfat Tesisi
Sirket’in sahip oldugu bir diger tesis olan Kristal Amonyum Siilfat Tesisi, Uhde sentez
metoduyla, gaz amonyak ile siilfiirik asitten kristal amonyum siilfat iireten Tiirkiye’de
ilk, diinyada ise ¢ok ender bulunan tesislerden biridir. S6z konusu tesiste 6zel
paslanmaz g¢elikten imal edilen 4 adet reaktérde amonyum siilfat iiretilmekte olup,
tesisin kapasitesi 800 ton/giindiir.

¢) Siilfiirik Asit Uretim Tesisi

S6z konusu tesis Tiirkiye’de kiikiirt bazli ilk tesis olup, halihazirda diinyadaki en ileri
teknoloji olarak adlandirilan ¢ift kontakt ¢ift absorbsiyon metodu ile iiretim
yapmaktadir. Ne sivt ne kati bagkaca bir yakit yakmadan proses geregi egzotermik
reaksiyon sonucu agiga ¢ikan atik 1s1 ile siilfiirik asitten enerji tireten Tiirkiye’deki ilk
kojenerasyon tesisidir. Tek hatta giinde 1650 ton kapasite ile iilkemizin en biiyiik
tesislerinden biri olup diinyada ilk 5 tesis igerisinde yer almaktadir. Yaklagik 550 bin
ton/y1] kapasiteye sahip olan tesis Lurgi/Basf lisansi ile kurulmustur.

d) Fosforik Asit Uretim Tesisi
BAGFAS, Fosforik Asit tesisinde NISSAN H. projesi olarak adlandirilan hemihidrat
reaksiyon, dihidrat filtrasyon teknolojisi kullanilmaktadir. S6z konusu tesisin kapasitesi
440 ton/giin P205 olup, tesisin yillik kapasitesi yaklagik 150.000 tondur. Tesisten

kimyasal temizlikte gesitli yerlerde ve toprak islahinda kullanilan al¢1 yan iiriin olarak
¢tkmaktadar.

Asagidaki tablolarda Sirket’in, kimyevi giibre ve asit iiretim tesislerinde gergeklestirilen
Ton bazli giibre iiretimleri ile asit tiretimlerinin kirthimi gosterilmektedir.

Kimyevi Giibre Uretim Tesisleri

Uretim (ton) 31.12.2018 31122019  31.12.2020  30.06.2021
AS 30.540 147.196 177.843 10.364
CAN(26,5) 128.433 516.411 497.961 291.157
DAP 27.805 61.080 18.465 -
NP(20.20.0) 9.880 117.886 15.760 - /-\\
NPK(15.15.15) 16467 _coerud,061 22.149 -
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NPZn 1.945 9.030 - =

NPKZn 3.568 573 - -
NPK (12.30.12) 39.772 - - -
TOPLAM 258.410 875.137 732.178 301.521

Asit Uretim Tesisleri

Uretim (ton) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Siilfiirik Asit 382.555 445.170 458.690 215.655
Fosforik Asit 31.200 60.172 62.585 23.322
Nitrik Asit 84.580 313.470 305.562 177.963

BAGFAS, siilfiirik asit iiretimi sirasinda kiikiirdiin yanmasiyla agiga ¢ikan yiiksek
1sidan elde ettigi buhar aracilifiyla calistirdign 10 MW’lik tiirbin ile elektrik enerjisi
iiretmektedir. BAGFAS Otoprodiiktor lisansina sahip olup, kendi iiretimi igin kullandig:
enerji ihtiyacindan fazlasimi elektrik dagitim sistemine devretmektedir. S6z konusu
sisteme devredilen elektrik enerjisi kadar TEIAS’a fatura kesilmekte ve tahsil
edilmektedir.

Asagidaki tabloda Sirket’in elektrik iiretim tesisinde gergeklestirilen kWh bazli elektrik
enerjisi iiretimi yer almaktadir.

Enerji Uretim Tesisi

Uretim (kWh) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021

Elektrik Enerjisi 37.133.018 35.066.806 46.634.817 26.670.791

e) Iskele Tesisleri
Ayni anda iki geminin yanagabilecegi kapasiteye sahip iskele tesislerinde kuru ve sivi
yik gemileri yiikleme veya bosaltma yapabilmektedir. 40.000 deadweight (dwt) yiike
kadar gemilerin yanasabilecegi iskele tesislerinde saatte 400 ton kuru yiik bosaltilip
doldurulabilmektedir. Sivi vyiiklerde de kapasite 500 metrekiip/saat’e kadar
¢ikabilmektedir. Gelen hammadde ve mamul maddeler konveyor bantlar veya boru
tesisatlan ile ilgili depolara el degmeden tahliye edilerek depolanir.

Asagidaki tablo, iskele tesislerinde 2018 yilindan 30 Haziran 2021 tarihine kadar
gergeklestirilen toplam ton bazli yiikleme ve bosaltma faaliyetlerine iligkin sayisal
verileri igermektedir

Iskele Tesisleri Tahmil ve Tahliye Faaliyetleri

(ton) 31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020 30.06.2021
Tahmil (Yiikleme) 170.500 411.770 350.485 234.885
Tahliye (Bosaltma) 226.268 586.706 572.014 256.167




f)  Torbalama Tesisleri
S hath giibre torbalama tesislerinde giinde 5.000 ton kimyevi giibre 50 ser kiloluk
torbalara doldurulup kamyonlara yiiklenebilmektedir.

IIl. Hammadde ve Mamul Madde Depolar
Sirket’in 42.000 ton kapasiteli iklimleme sistemi olan dokme giibre ambar, ayrica
toplam 90.000 ton kapasiteli 2 adet dokme giibre ambari ve 35.000 metrik ton stilfiirik
asit ve 20.500 metrik ton fosforik asit depolama kapasitesi mevcuttur. Bu grup altinda
agagidaki tesisler bulunmaktadir.

- Kiikiirt depolar1 ve konveyorler, yedek malzeme ambarlar
~ Saniyede 130 litre kapasiteli tath su saglama tesisleri

— Saatte 20 ton kapasiteli buhar kazani su tasfiye tesisleri

- Enerji dagitim tesisleri

- Tiim onarim bakim yapilabilen atdlyeler

- Isci yikanma, soyunma ve kart basma iiniteleri

- Personel sosyal tesisleri

— Fabrikalar idari ve teknik yonetim binalar

1v. Hammadde tedariki
BAGFAS, iiretimde kullandigi hammaddeleri (fosfat, amonyak, kiikiirt v.s.) %85-90
oraninda ithal etmektedir. S6z konusu hammadde alimlar1 trader girketleri aracilig ile
K. Afrika, Romanya, Ukrayna, Rusya, Israil gibi iilkelerden ithal edilmektedir.

Siilfiirik asit iiretiminde kiikiirt, fosforik asit tiretiminde fosfat, nitrik asit iiretiminde
amonyak ana hammaddeleri olusturmaktadir. Ayrica amonyak AS, DAP ve kompoze
giibrelerin iiretimlerinde de ana hammadde olarak kullanmilmaktadir. Kiikiirt, fosfat
kayasi, amonyak Tiirkiye’de bulunmadig: i¢in ve/veya iiretimlerinin ¢ok diisiik olmasi
nedeniyle ithal edilmektedir. Kompoze giibre iiretiminde kullanilan potasyum kloriir,
potasyum siilfat gibi harnmaddeler de yurt digindan ithal edilmektedir.

Asagidaki tabloda 2018, 2019, 2020 yillarinda ve 30 Haziran 2021 déneminde iiretimi
gerceklestirilen iiriinlerin yillik {iretim miktari, iiretim kapasitesi ve s6z konusu liriinlerin
kapasite kullanim oranlar yer almaktadir.

URUN Kapasite ve Kullamm Oram 2018 | 2019 | 2020 |2021/06***
(ton,%)
Kapasite (ton) 264.000 | 264.000 | 264.000 132.000
AS Yilik Uretim Miktari (ton) 30.540 147.196 | 177.843 10.364
Kullanilan Kapasite Oram (%) 11,57% | 55,76% | 67,36% 7,85%
Kapasite (ton) 181.500 | 181.500 [ 181.500 90.750
DAP* Yillik Uretim Miktari (ton) 27.805 | 61.080 | 18.465 0
Kullamlan Kapasite Oram (%) 15,32% | 33,65% | 10,17% 0,00%
Kapasite (ton) 247.500 | 247.500 | 247.500 123.750
KOMPOZE N
GUBRELER¥* Yillik Uretim Miktar (ton) 71.631 | 150.450 | 37.909 0
Kullanilan Kapasite Oran ! %) 28,94% | 60,79% | 15,32% 0,00%




Kapasite (ton) 511.500 | 511.500 | 511.500 | 255.750
AN** Yillik Uretim Miktari (ton) 0 0 0 0
Kullamlan Kapasite Orani (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kapasite (ton) 660.000 | 660.000 | 660.000 | 330.000
CAN*> Yillik Uretim Miktan (ton) 128.433  |516.411 {497.961 |[291.157

Kullanilan Kapasite Oram (%) 19,46% | 78,24% | 75,45% 88,23%
Kapasite (ton) 544.500 | 544.500 | 544.500 | 272.250
Silfiirik Asit Yillik Uretim Miktar: (ton) 382,555 | 445.170 | 458.690 | 215655
Kullamilan Kapasite Oram (%) 70,26% | 81,76% | 84,24% 79,21%
Kapasite (ton) 145.200 | 145.200 | 145.200 72.600

Fosforik Asit ..
(%100 liik) Yillik Uretim Miktari (ton) 31.200 | 60.172 | 62.585 23.322
Kullanilan Kapasite Oram (%) 21,49% | 41,44% | 43,10% 32,12%
Kapasite (ton) 394.350 | 394.350 | 394.350 197.175
Nitrik Asit Yillik Uretim Miktari (ton) 84.580 | 313.470 | 305.562 | 177.963
Kullamilan Kapasite Oram (%) 21,45% | 79,49% | 77,48% 90,26%

Tiim kapasite mikiarlar tesislerin kesintisiz 330 giin ¢aligabilmesi varsayimi ile hesaplanmigtir.

*Kapasiteler, DAP/NPK tesislerimizde tek cins ve/veya ayrt ayri giibre iiretimi miimkiin oldugundan bir tesiste DAP
bir tesiste NPK tiretimi yapildigi esasina goredir.

** Kapasiteler, AN igin 511.500 ton/yil, CAN igin 660.000 ton/yil'dwr. Ancak; iiretim alternatiflidir.

***Kapasite oranlar: 6 aylik dénemi kapsadigr icin yillik kapasite miktari ikiye béliinerek hesaplama yapilnugtir.

V. Satislar
Sirket’in satiglart yurt iginde bayilere, kooperatiflere (ihale yoluyla) ya da toptan
yapilmakta, yurt dis1 satiglan ise toptan olarak gergeklestirilmektedir. Yurt igindeki
giibre dagitimim Trakya, Marmmara-Ege, I¢ Anadolu ve Cukurova-GAP (Mersin,
Ankara, Gelibolu, Muratl1) olmak iizere 4 ana bolgede olusturdugu bélge satis ofisleri
kapsaminda organize eden Sirket’in yaklasik 700 bayisi bulunmaktadir.

Yurt iginde iiriin sevkiyatlar1 karayolu ile ihracat ise ¢ofuniukla deniz yoluyla
yapilmaktadir. Thracat baglantilann Sirket’in Dig Ticaret Servisi tarafindan
yiiriitiilmektedir. Thracatin gogu dokme olarak, BAGFAS’1n Bandirma Korfezi’nde
kurulu tesislerinden gemiler vasitasiyla gerceklestirilmektedir.

Sirket satig gelirlerinin biiyiik bir kismi giibre satiglarindan, kalam ise asit ve elektrik
satisindan elde edilmektedir. Sirket iiretim maliyetlerinin ise %90'dan fazlasim direkt
hammadde ve malzeme giderleri olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.122019, 31.12.2020 ve 30 Haziran 2021 doénemlerine ait briit
satis gelirlerine iligkin detaylar agagidakj soyer almaktadir,
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Briit Satis Gelirleri
- 2021-06/
Konsolide 3122018 31122019 [ 227920181 3 19 9020 | 2020720191 30 062020  30.06.2021 | 2020-06
(TL) Degisim Degisim Desisi
egisim
Yurtigi satiglar 248.757.486 555.201.340| 123,19%| 757.720.686 36,48%1379.702.361 412.868.436| 8,73%
-Giibre sati5t 194715214 516.514.898} 165,27%| 542.755.147 5,08% | 358.855.069 192.786.666 | -46,28%
-Asit satigt 52.825.773 34.889.478| -33,95%| 214.845481| 515,79%|( 20.833.341 220.075.683 | 956,36%
-Elektrik satigi 1.037.395 3.796.964| 266,01% 120.0581 -96,84% 13.951 6.087] -56,37%
-Aliiminyum
stilfat satiga SRR ) ) . . ) ) .
Yurtdigs satislar  108.128.626 317.018.012| 793,/19%| 279.603.572| -11,80%] 136.684.350 267.550.150( 95,74%
TOPLAM 356.886.112 872.219.352| 144,40% ; 1.037.324.258 18,93% | 516.386.711 680.418.586 | 31,77%
Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillarina ve 30 Haziran 2020 ile 30 Haziran 2021
donemlerine ait net satiglarinin iiriin bazh dagilimina ait tablo asagida bulunmaktadir.
2018 yilinda en yiiksek net satig geliri CAN giibresinden elde edilmekte ve s6z konusu
iiriin toplam net satiglardan %23,68 oraninda pay almaktadir. 2019 yilinda paymm
%50,29 seviyesine kadar arttiran CAN giibresi 2020 yilinda toplam net satiglann
%49,88’unu, 30 Haziran 2021 déneminde ise %59,74’linii olusturmaktadir. Asit
grubunda ise 2018 yilinda net satiglarin %19,14’{ oraninda siilfrik asit 2020 dénemi
itibariyla yerini %17,5 oraninda pay ile fosforik asite birakmistir. S6z konusu oran 30
Haziran 2021 tarihi itibartyla %16,40 seviyelerindedir. Sirket’in ilgili finansal dénemler
itibariyla toplam net satiglarin dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.
URUN BAZLI NET SATISLAR
2018 2019 2020 2020-06 2021-06
% TL % TL % TL % TL % TL
406.471.9
CAN 23,68  84.382.054 50,29  438.591.957 49,88 517.318.904 52,50  271.078.744 59,74 10
DIGER 25.845.63
GUBRELER |56,71 202.361.607 44,07  384.354.435 29,19 302.725.918 43,04  222.272.407 3,80 5
NP
(20.20.0} 22.683.576 139.513.657 62.769.865 51.583.658 -
NPK
(15.15.15) 19.275.291 39.201.230 38.129.230 38.129.230 -
DAP 67.353.201 108.059.515 56.285.900 47.073.345 10.026
25.835.60
AS 27.347.251 81.749.860 145.375.733 85.320.984 9
NPZN 5.121.371 14.782.668 165.190 165.190 -
NPKZN 4.902.067 1.047.505 - - -
NPKS
(12.30.12) 55.678.849 - -
S.ASIT 19,14  68.306.744 5,15 44,924, 934 3 40 35.262.142 3,03 15.669.343 20,06 481.0
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