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Nama/ Yeni Ihrag Grup i ray Sermayeye
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24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki gergevesinde, BAGFAS’in ortaklarimin nakit sermaye artirimi
yoluyla gikarilacak paylardan sahip olduklar paylart oraminda ve paylarin nominal
degeri (0,01 TL) iizerinden 15 (onbes) giin siireyle yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi izleyen iggiinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin
icinde baslanacak olup, baslangic ve bitis tarihleri KAP iizerinden kamuoyuna

duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylar, 2 (iki) isgiinii siireyle

Borsa’da satilacaktir.

sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzin baslangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf

Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr),
sitesinde (www.bagfas.com.tr) ve Ziraat Yatinm
(www.ziraatyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Sirket’in  kurumsal

internet

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis yéntemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarin1 0,01 TL nominal pay i¢in 0,01 TL deger
tizerinden kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket i¢in 1 lot 100
adet paya denk gelmektedir. Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar, 2 (iki) isgiinii siireyle Borsa’da satilacaktir. Bir payin nominal degeri 0,01 TL
olup, nominal degerin altinda olmamak iizere (Borsa’da islem birimi 1 TL/1 Lot olup,
BAGFAS igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir) Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satisa arz edilecektir. Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan Borsa’da Satig yontemi kullanilacaktir.

\Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklannmn kullandinlmasindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak
sati siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. BIAS’ta islem yapmaya yetkili araci
kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet
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sitelerindeki “Uyeler” baglikh bdliimde yer almaktadir. Tasarruf sahipleri sézkonusu
yetkili kurumlarin sunmus oldugu kanallar (ATM, internet, telefon vb.) dahilinde pay
alim: yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denime yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Nakit 6denen pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde agilan TR70 0001
0022 4737 4621 2966 86 IBAN nolu 6zel hesapta toplanacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yatinm kuruluslan
nezdinde yatirnm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarim
yukarida belirtilen banka nezdinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak iizere,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatinm kuruluslan
nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artinnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni
pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde bu haklanm satabilirler. Kullanilmayan riichan
(yeni pay alma) hakki karsilifi pay olmasi durumunda bu paylar 2 (iki) iggiinii siireyle
nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satiga
sunulacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve yetkili
kuruluglardan olusan Borsa iiyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay
bedellleri satig islemini yiiriiten Borsa iiyesi Ziraat Yatinm tarafindan tahsil edildikc¢e
giin sonlarmda BAGFAS adina T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde agilan TR70
0001 0022 4737 4621 2966 86 IBAN nolu 6zel hesabina nakit olarak yatinlacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sermaye artinminda yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylan MKK’da
yetkili kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri,
yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde yatirim hesaplarinin bulundugu arac
kurumlara basvurarak yeni pay alma bedellerini yatiracaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylardan pay almak isteyen
yatinmeilarin halka arz siiresi i¢in de Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa
iiyesi arac1 kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslanmn listesi Borsa’'min www.borsaistanbul.com ve
TSPB (www.tspb.org.tr) kurumsal internet sitesinde “Uyeler” baghkh béliimde yer
almaktadir. Borsa’nin telefon numarasi “(212) 298 21 007, yatinmci1 damigma hatt

telefon numaralar: (212) 298 23 59, (212) 298 23 48, (212) 298 22 95, (212) 298 25
58"dir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzu‘V\

gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalan veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ziraat Yatirnm’in ve/veya BAGFAS’in
aracilik s6zlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkénsiz kilacak
veya Onemli 6lglide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket
ortaklan, Sirket Bagl Ortakliklan ve Istirakleri, Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri,
Sirket’in iligskili taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda paylarin halka
arzim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye artirim
siiresi iginde BAGFAS$’1in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gergege aykiri hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olugmasi halinde halka arzin
iptal edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.

Ayrnica SPK’nin 11-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hitkmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan 6nce veya satig
siireci igerisinde yatinmcilarin yatirim kararlanim etkileyebilecek degisikliklerin veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum Ihragg: veya halka arz eden tarafindan
yazih olarak derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmast halinde Thraggi veya yetkili kurulus tarafindan satig siireci durdurulabilir. Bu
durum yazih olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satis siireci IThragg1 veya yetkili kurulus
tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriillmesi durumunda SPK satig siireci
durdurulmasina karar verebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan sats
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

BAGFAS’1n pay sahipleri, sahip olduklar1 paylarin %200’ oraninda yeni pay alma
haklarini kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan
paylann satin alinmasi konusunda herhangi bir sinirlama yoktur.

Borsa’da asgari islem tutan 1 lot (100 adet pay) ve katlan seklinde gergeklesmekte olup,
talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli paylar ve katlan seklinde olacaktir.

Higbir ortagin yeni pay alma haklarini kullanma zorunlulugu bulunmamaktadir.

24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 6nce veya sati§ siiresi i¢inde yatirimeilarin yatinm kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: halinde durum ihrag¢1 veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giini
i¢cinde Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmecilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, azami hak kullanimi igleminin yapildig: giin igerisinde kayden
teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz yolu ile
alinmas1 durumunda ise paylar iglem tarihinden iki is giinii (T+2) sonra, takas igleminin
Takasbank A.§. nezdinde gerceklestirilmesini miiteakip, yatinmcilann MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satisina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlanip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklan higbir suretle kisitlanmamastir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
ahmip ahinmadigx:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan
alinmamis olup, yeni pay«»&‘r‘ﬁﬁ;‘-haklanmn kullamilmasindan sonra kalan pay

lar
Borsa’da satilacaktir. 7 T,
[Il ) ..!,l ‘; pn i}

!
°
‘:.’

el Ao X
ARY 2y
j
Dot

e - /
okl ;53,73,1 N b \
‘\\ %us q_;z‘ci . rikalari a.s.
ZIRAAT YATIRIM N\ » ’fs'“‘"“‘,:, © 133
MENKUL Nl oA




d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde BAGFAS
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla yaymlanacak
tarihlerde, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi

tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii
aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 adet pay), 1,00 TL'den satisa
sunulacaktir,

e) Ortaklarin, 6denmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:

Yeni pay alma orani %200 olarak belirlenmistir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde agilan TR70 0001 0022 4737
4621 2966 86 IBAN nolu 6zel hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatinm kuruluslan
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarim
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatinm
kuruluslan nezdindeki hesaplarina yatiracaklardur.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zaman ve yeri:
1) Yeni pay alma haklarinm kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarin1 hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrag¢1 aracilifiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla,

yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde tam ve mnakit olarak
yatiracaklardr.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin
6denmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen

ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkim
satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen ortaklar, bu
haklarim yeni pay alma hakki kullamim siiresi i¢inde satabilirler. Paylar Borsa’da islem
géren ortakliklarin nakdi sermaye artig1 yapmak iizere belirledikleri riichan (yeni pay
alma) hakki kullanma siiresi iginde, sdzkonusu paylarin {izerinde bulunan riichan
haklarinin alimp satilmas: i¢in, Borsa’da belirlenecek siire iginde “R” &zellik koduyla
riichan hakki kupon siralar1 igleme acilir. Riichan hakki kuponlari, Borsa Pay

Piyatasi’nda gegerli olan kurallarla iglem goriir. Riighan hakki kupon pazar agilis giinii;
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riichan hakki kullaniminin baslangi¢ giiniidiir. Riigchan hakki kupon pazan kapanis (son
islem) giinii 1se riichan hakk: kulanim siiresi sonundan 6nceki 5. iggiiniidiir.

BAGFAS, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylan, “Borsa’da
Satis” yontemini kullanarak 2 isgiinii siireyle nominal degerin altinda olmamak kaydiyla
BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan halka arz edecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarimin kullandirilmasindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak
satig siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Tasarruf sahipleri s6zkonusu yetkili
kurumlarin sunmug oldugu kanallar (ATM, internet, telefon vb.) dahilinde pay alim
yapabileceklerdir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarimn listesi
Borsa’nin www.borsaistanbul.com kurumsal internet sitesinde “Uyeler” bashikh
boliimiinde yer almaktadir. Borsa’nin telefon numaras: “(212) 298 21 00, yatirimci
danigma hatt1 telefon numaralan (212) 298 23 59, (212) 298 23 48, (212) 298 22 95,
(212) 298 25 58°dir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is
adresleri ve bir paymn satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihracg1 ile olan iligkisi
hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Uyesi ve Murahhas Aza Yahya Kemal GENCER, BAGFAS Bandirma
Giibre Fabrikalari A.$.’nin (“BAGFAS”) 25.01.2021 tarih ve 449 sayili YoOnetim
Kurulu ve 31.03.2021 tarihli Genel Kurul kararina istinaden BAGFAS’1n 45.000.000
TL olan 6denmis sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle 90.000.000,-TL
(%200 oranminda) artirilarak 135.000.000,-TL'ye ¢ikarilmasa siirecinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin (“Teblig”) 12/3. maddesi uyarinca
artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayan paylari, Teblig’in 25/2 ve 25/3
maddeleri geregi halka arz satig siiresinin bitis tarihinden itibaren li¢ ig giinii igerisinde,
halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak iizere, bedellerini tam olarak ve
nakden 6deyerek satin alacagimi BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.’ye beyan
ve taahhiit etmektedir.

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi

Yonetim Kurulu
Yahya Kemal GENCER Bagkam, Murahhas
Aza ve Genel Midiir

Kilicali Paga Mah.Susam Sk. No:22
Beyoglu Istanbul

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylarin Borsa’da satigina
iligkin Tasarruf Sahipleri Satis Duyurusu KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal
internet sitesinde (www.bagfas.com.tr) ve Ziraat Yatinm (www.ziraatyatirim.com.tr)
internet sitesinde ilan edilecektir.
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24.1.13. Halka

Nemalandirilmayacaktir.

arz
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslarn:

nedeniyle  toplanan

bedellerin  nemalandirnhp

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyad:

Unvam

Kurum Ad:

Y. Kemal GENCER

Yonetim Kurulu Bagkan ve
Murahhas Aza/Genel Miudiir

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Yoénetim Kurulu Bagkan

Siileyman BODUR Vekili BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.

. Yénetim Kurulu Uyesi ve

Ipek Seviye GENCER | Genel Miidiir Yardimcisi (idari | BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.
ve Hukuki Isler)

Mustafa ILGEN Yénetim Kurulu Uyesi BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.

Hayrullah AKSU Yonetim Kurulu Uyesi BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.
Bagimsiz Yonetim Kurulu . .

Erdal DUMANLI Uyesi BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.
Bagimsiz Yonetim Kurulu . .

Ahmet Sirn YIRCALI By BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.

Istek Erten Muhasebe ve Mali Isler . .

SARIBAYIR Miidiirii BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Ozgiir Firat CERTEL | Yatinme: Iliskileri Yéneticisi | BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.

Hale COSKUN Danigman BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Recep GENCER Ana Ortak BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

By ST ﬁrlscan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim

Eray Yanbol Sorumlu Denetgi ﬁﬂs{an Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim

0 Mehmet ol Sorumlu Denet¢i Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Demirkaya

Ugur Bogday Genel Miidiir Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Osman Turan

Genel Miidiir Yardimcisi

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Tijen Kandemir

Yonetici

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Akin Demirbag

Yénetici

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.




24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1. Thrageimin bildigi élciide, ihrageimin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu
ilyeleri ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
Yoktur.

a) Yatinnmac grubu bazinda tahsisat oranlan:
Yoktur.
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigi ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatinmailar ve ihragginin ¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatinmci gruplarina veya belirli diger gruplara
taninabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatinmciya dagitilmast ongoriilen asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma Kkosullari ve erken
sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Y oktur.




24.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatinmeilar, talepte bulunduklan yetkili kurulugtan, alim taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklari pay miktarimi &grenebileceklerdir.
Bildirimden 6nce paylar isleme konu olmayacaktir.

24.3. Paylarmm fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymm satig fiyati ile talepte bulunan
yatinmcinmn katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Bir paym nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklari, 1,00 TL nminal degerli 1
lot (100 adet) pay igin 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklan,
BAGFAS tarafindan KAP aracihifiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15
giin stireyle kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar, “Borsa’da Satig”
yontemi kullanilarak nominal degerin altinda olmamak kaydiyla BiAS Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi, tiim
bu iglemler ertesinde kalan paylarin Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklan i¢in, sézkonusu islemleri yapan yatirimcilardan iicret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler. Talepte bulunan yatirimcilar
bagvurduklan1 araci kurumlann aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardr.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye artirnmi iglemleri neticesinde
arac1 kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamalarina
bagl olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile satig fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatimn veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
olduguna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklar, 1,00 TL nminal degerli 1
lot (100 adet) pay i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklar,
BAGFAS tarafindan KAP araciligiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklanmin kullanilmasindan sonra kalan paylar, “Borsa’da Satig”
yontemi kullamlarak nominal degerin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arz siiresi 2 (iki) isgiliniidiir. Bu
siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri, KAP’in (www.kap.org.tr), BAGFAS’in
* (www.bagfas.com.tr) ve Ziraat Yatinm’in (www.ziraatyatirim.com.tr) kurumsal internet
sitelerinde yayinlanacaktir.
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243.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirket halka arza aracilik etmek iizere agagida bilgileri yer alan Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile 19 Mart 2021 tarihinde Sermaye Artirnmina Aracilik Hizmet
Sézlesmesi imzalamigtir,

Ticaret Unvani : Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Levent Mah. Gonca Sok. No.22 Kat.l 34330 Besiktas-
ISTANBUL

Odenmis Sermayesi  : 60.000.000,-TL

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Araciligi

Ticaret Sicil No : 364979

Telefon 1(212) 33980 00

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir iilkede gergeklestirilmeyecektir.

24.4.3. Araailik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylarin Paylann
Olustan!- | Halka Arz
- mugsa . | Nominal , " Halka Arz
Yetkili . Aracihgmn e Edilen Nominal :
Konsorsi- S Degeri P Edilen Paylara
Kurulug . Tiirii Paylara | Degeri (TL) °
yumdaki (TL) 3 Oram (%)
. Oram (%)
Pozisyonu
Ziraat Yatirim En lyi
Menkul Yoktur Gayret Yoktur Yoktur 90.000.000 200%
Degerler A.S. Aracilifi1

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

BAGFAS ile Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. arasinda 19 Mart 2021 tarihinde
Sermaye Artirrmina Aracilik Hizmet Sozlesmesi imzalanmigtir. Sermaye artirim siiresi
igerisinde ortaklar tarafindan kullanilmayan yeni pay alma haklarimin Borsa’da satigi da
Ziraat Yatinm tarafindan gerceklestirilecektir. Aracilik sézlesmesinde “En Iyi Gayret”
aracilifina iligkin standart ifadelere re_yer verilmekte olup, bagkaca o6zellik arz eden
herhangi bir husus bulunmamak;gdlr ”'p:; =
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24.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan ger¢ek veya tiizel kisi yoktur. Paylarin halka
arzindan Sirket 6zkaynak, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatirim ise aracilik komisyonu
elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigy ve
biliniyorsa en erken islem gérme tarihleri:

Paylanin Borsa’da iglem gormesi, paylarin ikincil piyasalarda yatinmcilar tarafindan
alinip satilmasidir. Sirket’in paylann BAGFS koduyla Borsa Istanbul A.S.’de Alt
Pazar’da islem gérmektedir. Sirket’in paylari Borsa’da islem gordiigii icin sermaye
artinminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarimin kullandirilmaya bagladig: 1.
giin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini1 miiteakip Borsa Istanbul A.S.’de
islem gérmeye baglayacaktir.

25.2. Thragcimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigia/borsada islem
gorilp gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in paylan BAGFS koduyla Borsa Istanbul A.S.’de Alt Pazar’da islem
gbrmektedir. Isbu izahname konusu sermaye artinminda ihrag edilen paylar da Borsa
Istanbul A.S.’de Alt Pazar’da islem gérecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhracaimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

25.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicih@in esaslari:
Yoktur.

25.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadigi:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ertaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
26.2. Paylarim halka arz edecek gptaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur. i “"w
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26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin
taahhiitler:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 90.000.000,-TL olup, Sirket’in 6demesi
gereken toplam maliyet tutari ve oram asagidaki tabloda gosterilmistir.

Kurul Ucreti (Paylarin fhrag degeri iizerinden %0,2) 180.000 TL
Borsa Istanbul A.S Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 28.350 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 36.000 TL
Ticaret sicil gazetesi tescil +ilan+noter (tahmini) 15.000 TL
ggc;[lillc g;}r‘rilll)syonu (Ziraat Yatirum Menkul Degerler A.S) 178.500 TL
MKXK Ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005) 4.500 TL
ISIN Kodu Ucreti 131 TL
Diger Giderler 10.000 TL
Genel Toplam 452.481 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 90.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Bagina Maliyet 0,0050 TL

Tahmini 452.481,-TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1,00 TL’lik nominal
degerli pay basina diisen maliyet tahmini 0,0050 TL’dir.

Ayrica yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan pay olmasi durumunda
Birincil Piyasa’da gerceklestirecek satig iglemi iizerinden Sirket, Ziraat Yatinnm’a binde
1 (bir) oraninda satig komisyonu 6deyecektir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalari durumunda halka
arzdan elde edilecek tahmini net nakit girigi agagida hesaplanmaktadir.

Satigtan elde edilecek tahmini briit gelir 90.000.000 TL
Tahmini toplam maliyet 452481 TL
Halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girigi 89.547.519 TL

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
BAGFAS Yonetim Kurulu’nun 16.04.2021 tarihli karart uyarinca, %200 oraninda
artirlimas: planlanan bedelli sermaye artig: igin ihra¢ edilecek paylann satigindan elde
edilmesi beklenen briit nakit giriginin 90.000.000 TL, tahmini ihra¢ maliyeti olan
452.481 TL diigildiikten sonra bedelli sermaye artinnm kapsaminda saglanacak tahmini
net nakit giriginin 89.547.5 lm;ﬁﬁ?isx@ngérﬁlmektedir.
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S6z konusu sermaye artirim siirecinin tamamlanma siiresi dikkate alinarak, takip eden
donemlerdeki Sirket harcamalarina gore asagida belirtilen alanlarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

A. TL Banka Kredilerinin Odenmesi

Hammadde temininde sorun yasamamak ve kur artisina bagli finansman giderlerini
azaltmak i¢in girket; faaliyetlerinden elde ettigi déviz giriglerini bilangosunda korumus,
TL isletme harcamalar1 ve yatirimlan igin zaman zaman TL kredi kullanimi yapmigtir.
Muhtemel goriinen dévize bagli finansman giderlerine, TL kredilerin de herhangi bir
olumsuz etkisi olmamas: igin mevcut TL kredilerin vadesinde kapatilmas:
gerekmektedir. Bu kapsamda, elde edilecek fonun 50.686.719 TL’lik kism ile sermaye
artinim siirecinin tamamlanmasi sonras: takip eden 6 aylik siirede vadesi gelen kredilerin
bir kismu kapatilacaktir. Bu sayede sirket esas faaliyetinden elde edilen nakit akislan
isletme finansmanindsa kullanilacak olup sirket, ilave finansman maliyetlerine
katlanmamg olacaktir.

B. Siilfiirik Asit Tesisleri Absorbsiyon Kuleleri Yatirinm

Siilfiirik asit tesisi absorbsiyon kuleleri mekanik Omriinii tamamladifindan ve
yenilenmesi gerektiginden yurtdisinda yerlesik Hugo Petersen GmbH firmas: ile
imzalanan modernizasyon sbzlesmesinin tim harcamalar1 avro olarak yapilacaktir.
Sermaye artinmindan saglanacak fonun kullanilabilir oldugu tarihte, piyasa kur seyrine
bagli olarak, elde edilecek fonun kredi Gdemeleri sonrasi kalan 38.860.800 TL’lik
kisminin  siilfiirik  asit tesisi absorbsiyon kuleleri modemizasyon yatirimina ait
harcamalarda kullanilmasi planlanmaktadir.

Yukarnida detaylar1 sunulan fon kullanim alanlarina karar verilirken girkete finansman
yiikil yaratmayacak ve milli ekonomiye en yiiksek fayday: saglayacak sekilde hareket
edilecektir. Bu asamada da sermaye artinmmin tamamlanma siiresinin kisaligi ¢ok
6nemli bir rol oynayacak ve piyasa doviz kuru seyrine bagli olarak fonumuzu milli

ekonomiye en iyi sekilde kazandirma ve kullandirma hareketimizde belirleyici faktor
olacakftir.

Sermaye Artirnmimdan Saglanan Fon Kullanmim Yeri Tutar (TL)
TL Banka Kredilerinin Odenmesi* 50.686.719
Siilfiirik Asit Tesisleri Absorbsiyon Kuleleri Yatirimi 38.860.800

TOPLAM 89.547.519

*Sirket; operasyona bagh isletme harcamalari (iscilik, tamir bakim, yurtii yedek malzeme, genel iiretim

harcamalar: ve diger isletme yonetim ve pazarlama giderleri, vb.) i¢in zaman zaman TL igletme kredileri
kullannugtir...

28. SULANMA ETKISI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda kullandiklan
varsayimi ile sulanma etkisinin ve yuzdesmm hesaplanmasina iligkin tablo asagida yer
almaktadir. = AT h




TL Sermaye Artinm Oncesi | Sermaye Artirtm Sonrasi
30.06.2021 (%100 katilim)
Ozkaynaklar 410.771.553 500.319.072
Odenmis Sermaye 45.000.000 135.000.000
Hisse Adedi 4.500.000.000 13.500.000.000
Pay Basina Defter Degeri 9,13 3,71
Nakit Sermaye Artigt - 90.000.000
Halka Arz Maliyeti - 452.481
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi i 540
(TL) ’ :
i\%vcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi ) -59,40%

Hesaplamalar yularidaki varsayimlar/veriler 1s18inda yapilmig olup, gergek verilerin
ortaya ¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz1 farklihiklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etKisinin tutar1 ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini kullanmadiklan varsayim ile
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iligskin olarak hazirlanmig
¢alisma agagida sunulmaktadir.

BAGFAS’1n 05.11.2021 tarihi itibanyla kapanig fiyat: 20,88 TL’dir. Bu fiyattan bedelli
artinmina gore en yakin fiyat adimina yuvarlatilmis diizeltilmis fiyat %200 sermaye
artinm oraninda gore 7,627 TL olarak hesaplanmaktadir. ([(20,88 TL + (1 TL *
2)1/(1+2) seklinde hesaplanmustir.) 90.000.000 adet paynn Borsa Istanbul Birincil
Piyasada diizeltilmis fiyat olan 7,627 TL’den satildif1 ve bu satis i¢in araci kuruma
sadece Borsa paym, aracihk komisyonunu ve buna iliskin BSMV'yi
(%0,0025+%0,01+BSMV) 6dedigi varsayilmigtir. Ayrica, s6z konusu paylarin borsada
satig fiyat1 ile nominal degeri arasindaki fark iizerinden ilave Kurul iicreti ortaya

¢ikmaktadur.
TL Sermaye Ar tmm. Sermaye Artirim Sonrasi
Oncesi

Mevecut ortaklarn yeni pay

(301062021 alma hakkina %0 katilimi)

Ozkaynaklar 410.771.553 1.096.011.160

Odenmis Sermaye 45.000.000 135.000.000

Hisse Adedi 4.500.000.000 13.500.000.000

Emisyon Primi - 596.430.000
Pay Basma Defter Degeri 9,1283 8,1186 //\
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Nakit Sermaye Artigi - 90.000.000
Halka Arz Maliyeti - 1.190.394
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma ) -1.01
Etkisi (TL) :
Mevecut Ortaklar Igin Sulanma i 0
Etkisi (%) ) 11,06%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi ) 0.49
(TL) '
Yeni Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma .
Etkisi (%) - 6,45%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler 1s181inda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farklihiklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damgmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., BAGFAS’a sermaye artirimi ve halka arzla ilgili
olarak her tiirlii aracilik ve danigmanlik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Finansal Bagimsiz Bagimsiz Denetim Goriig/
Tablo Denetim Kurulusunun Sorumlu Sonug
Dinemi Kuruolusunun Ortak Bas Denetgisinin
Ticaret Unvam Ad1 Soyad1
01.01.2021- Aren Bagimsiz Dr. Mehmet Ali Olumlu
30.06.2021 Denetim ve SMMM Demirkaya
AS.

01.01.2020- Arkan Ergin Olumlu
31.12.2020 Uluslararas: Bagimsiz Burhan AKCAKIL

Denetim A.S.
01.01.2019- Arkan Ergin Olumlu
31.12.2019 Uluslararasi Bagimsiz Burhan AKCAKIL

Denetim A.S.
01.01.2018- Arkan Ergin Eray YANBOL Olumlu
31.12.2018 Uluslararas1 Bagimsiz

Denetim A.S.

Isbu izahnamede sektér yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde

edilmis tarihsel sektor verilerine ve Ongériilere yer verilmektedir. Izahnamede bu
ligiincii gahis bilgilerinin kullamldig: yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmistir. ﬂ
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Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan alinan bilgilerin aynen
alimndigim, kullamldif yerlerde kaynaginin verildigini, Sirket’in bildigi veya iigiincii
sahsin yayinladif1 bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

30. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihragcimn finansal
yatirimlan hakkinda bilgi:

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti.

100.000 TL sermayesi bulunan Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. ortaklari, BAGFAS
Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.(%55), Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. ve Badetag
Bandirma Deniz Tas. A.S. olup, sirkete kara yolu ile nakliye hizmeti vermektedir.

Badetas Bandirma Deniz Tagimacihg A.S.

BAGFAS Bandirma Giibre’'nin %46,7 oraninda istirak ettigi ve 400.000 TL sermayesi
bulunan sirket, 1976 yilinda Bandirma’da sigortacilik hizmetleri ile BAGFAS’a liman
hizmetleri vermek iizere kurulmustur. 1999 Yilinda BAGFAS tesislerine gelen gemileri
yanastirmak ic¢in iki adet rdémorkdr alinmig ve liman hizmetleri faaliyetleri
biiyiitillmiistiir. Sigortacihik ve liman hizmetleri faaliyetlerinin biiylimesi ve gelismesi
neticesinde sigortacilik hizmetleri 2009 yilinda kurulan Badetas Sigorta ve Aracilik
Hizmetleri Ltd. Sti.’ne devredilerek faaliyetler aynigtinlmistir,

Bagfas Teknik Miiteahhitlik Tic. Ltd. Sti.

2000 yilinda kurulan Bagfas Teknik Miiteahhitlik Tic. Ltd. $ti., endiistri alaninda, her
tiirlii arag ve geregler ile endiistriyel fabrika kurulusu, makine imalati, montaji, nakliyesi
ve demontaji, bakimi, malzeme alimi ve ticareti konularinda faaliyet gostermektedir.

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Bagasan Bagfas Ambalaj Sanayi A.S. 1982 yilinda BAGFAS’1n iiretimini paketlemek
i¢cin kurulmus olup, Alman Windmoeller & Hoelscher firmas: ile birlikte polietilen
polipropilen torba fabrikas: olarak 1984 yilinda iiretime baglamigtir. S6z konusu firma,
1996 yilinda %50 tevsi edilmek suretiyle 16 milyon adet torba iiretimi ger¢eklestirerek
Bagfas tesislerinin iiretimlerini paketleyecek kapasiteye ulagmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 donemi itibariyla ortakliklarina ait Sermaye taahhiidii
bulunmamakta olup, s6z konusu sirketlerden 2020 yilina ait genel kurullari heniiz
yapilmadi1 igin temettii alacag: da bulunmamaktadir. flgili sirketler BAGFAS finansal
tablolarinda maliyet degerleri lizerinden izlenmektedir.

Asagidaki tabloda s6z konusu slrketle;m_ 31 Aralik 2020 donemine ait Ozet finansal
bilgileri yer almaktadir.




Net Kar Toplam Odenmis Ortakhk Ortakhk

Istirakler Ulke (TL) Yedekler Sermaye Oram Tutan

(TL) (TL) (*) (TL)
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S.  Tiirkiye 1.360.573 2.135.647,60  400.000 46,7 186.801
Bagfag Teknik Miiteahhitlik Ltd. Sti. Tiirkiye 128.685 626.445 10.000 40 4.000
Bagasan Bagfag Ambalaj San. A.§.  Tiirkiye -168.821 4.787.977 100.000 3,33 3.325
Bagfag Servis Pazarlama Ltd. $ti. Tiirkiye  402.657 1.126.413  100.000 55  55.000

31. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarn elde tutulmas: ve
elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati dikkate almarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatinmcilann vergi
damgmanlarina damsmasi gerektigi 6nemle hatirlatilir. isbu izahname tarihi itibariyla
yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda
verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin g6z onlinde bulundurulmas: gerekmektedir.

31.1 Genel Bakis

31.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin
yiikiimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de
yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlanin tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire,
miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk
vatandaglan, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i)
ikametgdhin Tiirkiye’de bulunmasi1 veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de
devaml olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmigtir. Buna ek olarak, belli
bir gorev veya is icin Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile
tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam
Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin
Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’m BIST’te elden ¢ikanlmasindan
kaynaklanan deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde

ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.




Gergek kisilerin 2021 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi

uygulanir.

Gelir Aralig1 | Gelir Vergisi Orani (%)
24.000 TL’ye kadar 15

53.000 TL'nin 24.000 TL’si i¢in 3.600 TL, fazlas1 20

130.000 TL'nin 53.000 TL’si igin 9.400 TL, fazlas: 27

650.000 TL'nin 130.000 TL’si igin 30.190 TL, fazlas: 35

650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si i¢in 212.190 40

TL, fazlas1

31.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye girketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is
ortakliklari, kurum kazanglar1 iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilir kérlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore
belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar
vergisi oram1 %20°dir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tammlanmistir. KVK uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandigit ve yonetildigi merkez olan iy merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat1 g¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamamn tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar
ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarnin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger arti§ kazancin
doguran igin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de
degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat
O0demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya Odeme yabanci bir iilkede yapilmis ise,
Tiirkiye’de Odeyenin veya nam ve hesabina &deme yapilamn hesaplanna intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

31.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsilifinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
31.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda BIST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici
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kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67.
Maddesinin yiiriirliik siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya
herhangi bir gekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31
Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandig: iizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak
Pay Alim Satim Kazang¢larinin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakligi Paylann Harig),
BIST’te islem géren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglan
genel hiikkiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te iglem goren paylarm alim satimina aracilik ettikleri
yatinnmcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar
tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayic
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya aracit kurum nakli istenen kiymetle ilgili alg
bedeli ve alig tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylann bir bagka kisi
veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya
aract kuruma bildirilmesinin yan1 sira islemin Maliye Bakanhigi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin aym banka veya
arac1 kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken
teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
orami kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci
kuruluglar ve saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir:

a) alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
doénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin 6diing
iglemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST’te islem géren araci kurulug
varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan harig) ve
pay yogun fonlanmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca /-)
'
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kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis;i kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklann kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatinim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirthmda belirtilen gergek
kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarah alt kirthmda belirtilen diginda kalan
kazanglar igin %10 olarak uygulamr.

Yatinmeilar yukanida belirtilen oranlanin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz
Oniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar
iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aynt giin i¢inde birden fazla ahm satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama ydntemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) difer sermaye piyasas: araglar ve (iv) yatinm fonlan katiima
belgeleri ve yatinm ortakliklari paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem géren pay
ve pay endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen araci kurulug varantlan paylarnin da
dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme
aktarilmas: miimkiin degildir. Dévize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasas: aracinin alig ve satig bedeli olarak islem tarihindeki
Yeni Tiirk Liras: karsiliklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet
ve difer sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmas:
halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri




gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif
edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanlii, 4749 sayili Kanuna goére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam
miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarnin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglanimin tespitinde alm satim konusu iglemlerin
(yukarida belirtildigi iizere) aym tiirden olmasmna dikkat edilecektir. Kazanglar, bu
tiirlere gore ayn ayr tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yukarida
ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarmnca,
halka arz tarihi itibanyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler acisindan gifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektirr GVK’nin Gegici 67. maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin
mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi ig¢in (i) Dar Mikellef ger¢ek kisilerin
pasaportlarinin noter onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak
iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli
kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir
Omegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin terclime biirolarinca terciime
edilmig Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak
icin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri
igin, toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar




kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak
suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarn hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise
ilgili ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen
yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (héilihazirda
2012/3141 sayii BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orami uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Maliye Bakanligy gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma
hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi
stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler
i¢in vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagsmalani  ve anlagmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi’min
www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

31.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi
Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
agiklamalar yer almaktadir.

31.2.2.1 Gerg¢ek Kigsiler

31.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu
gibi, GVK’'nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig: ay
hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig
oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal
ve haklarin elden ¢gikanlmasinda iktisap bedeli, elden g¢ikarilan mal ve haklarnn, elden
cikanldigi ay harig¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya ﬁyam
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endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin
artig oraninin %10 veya lizerinde olmas: sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’min 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yili igin 53.000 TL’dir.) beyan edilmesi
gerekir.

31.2.2.2 Kurumlar

31.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

31.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan istirak paylarnnin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig
kazancimn satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnamin amaci, kurumlarn bagli degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir gekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali
biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin
baska bir bagh degere déniigmilyor olmas: yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka
bir hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktanlan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayni siire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya
gore yapilan devir ve boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

31.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitastyla devamh menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef
kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi lizere, devamli olarak
menkul kiymet ticareti ile ugragsanlarm %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de
vergilendirilmesi séz konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarn vergilendirilmesi
agisindan Tiirkiye’nin imzalamg oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme

anlagsmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk
vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.
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31.2.2.3 Yabanca Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticiligini Yapan

Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren
yiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi” bashkh S5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik iglemlerini
yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoéneticisi sirketler
aracilifiyla organize bir borsada igslem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlit menkul kiymet
ve sermaye piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz;
(v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal
varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde
ettikleri kazancglar1 i¢gin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortakhik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

31.3 Paylara iligkin kir paylarinin ve kir pay1 avanslarimin vergilendirilmesi
GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayilh Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas: agamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik
94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere;
(i) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylarn iizerinden
2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatirnm fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

31.3.1 Gergek Kisiler
31.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler
GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan

elde edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér
istesmacdir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir ,4/-)
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vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) déhil olmak iizere dagitilan kar
paymin tamami (%100’ii) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir.
Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi
tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’'nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000
TL’yi asan kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi agamasinda
yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve
iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kér
paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

31.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek
kisilere dagitilan kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte
vergilendirmeyi  6nleme  anlagsmalarinda  daha  diigiik  tevkifat  oranlan
belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek
imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli
olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

31.3.2 Kurumlar

31.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi
i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylan ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm
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ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.

31.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin
elde ettikleri kir paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin  bu gelirler igin Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

32. iIHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IiZiN
HAKKINDA BiLGi

32.1. ihracer veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandig) izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

32.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

32.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

32.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

32.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur.

32.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sat

esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyar: notu: / (
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32A iZAHNAME KULLANIM iZNiN_iN BEpiRLENEN BiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BIiLGILER

32A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

32A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

32B IZABNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:

Yoktur.

33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kiligali Pasa Mahallesi Susam Sokak no:22 Cihangir/Beyoglu —
ISTANBUL adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet

sitesi www.bagfas.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas
sozlesme, vb.)

a) Esas sOzlesme

b) Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

c) Faaliyet Raporlan

d) Yoénetim Kurulu Komiteleri ve Caligma Esaslart

e) Ozel Durum Agiklamalar

f) Kar Dagitim Politikas1

g) Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari, Toplanti Tutanaklar
h) Kurumsal Yénetim Uyum Raporlan

i) Genel Kurul I¢ Yénergesi ﬂ From,

& F‘i} 'r?:!"

) w

19 Kasim 2021 ; >
?9¢%

) ", : © /f
ZIRAAT YATIRIM K .P‘. i, ©
S ﬁﬁé

T A

156




2) Ihraccimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolars

Finansal Table Dénemi ilan Tarihi (KAP)
01 Ocak — 31 Aralik 2018 28.02.2019
01 Ocak — 31 Aralik 2019 27.02.2020
01 Ocak —31 Aralik 2020 03.03.2021
01 Ocak — 30 Haziran 2021 19.08.2021

34. EKLER

1-Sermaye Artinmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
2-Bagimsiz Denetim Sorumluluk Beyanlari
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a member of Reanda International

SERMAYE PiYASASI KURULU

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvar (Eskisehir Yolu)
No0:156 06530 Cankaya / ANKARA

istanbul, 6 Eylul 2021
BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.” nin 1 Ocak - 30 Haziran 2021 Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide
Finansal Bilgiler ve Dipnotlar ile Sinirhl Denetim Raporu’'nda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tUm bilgiler

cercevesinde, tUm 6nemli yoénleriyle, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksik
bulunmamasi igin her t0rlG makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
A member of Reanda International

Dr. Mehmet Ali Demirkaya, SMMM

Ortak
Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A §.
www.arendenetim.com | info@arendenetim.com
istanbul Ofis izmir Ofis
Camlica KéskU, Arnavutkdy Mah. Tekkeci Sok. No: 3-5/1 34345, Adalet Mahallesi, Manas Bulvar, Folkart Towers, No:47/B, A Blok,
Arnavutkdy, Besiktas, istanbul, Tirkiye Kat: 26, Ofis: 2601, Bayrakl 35380 izmir, Tirkiye

Telefon: +90 212 287 77 71 Faks: +90 212 287 77 65 Telefon: +90 232 502 10 50 Faks: +90 232 532 00 36
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