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MENKU D E E R

L E

KONYA KAGIT SANAYi VE TICARET A.S. 16.11.2021

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Halk Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin Konya Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini

vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati

6,95 TL

Halka Arz Sekli

Ortak Satis

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

130.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye

130.000.000 TL

Halka Arz Miktari Toplam Nominal

26.000.000 TL

Sermaye Artirbmi -
Ortak Satisi 26.000.000 TL
Halka Arz Biiyiuiklugi 180.700.000 TL
Halka Agiklik orani %20

Ek satig

Ek satis sonrasi Halka Agiklik Orani -
Halka Arz Miktari Toplam Nominal(Ek Satig Dahil) -

18.11.2021-19.11.2021
Halka arz eden pay sahibi Bera Holding A.S. , maliki
oldugu Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem
gbérmeye basladigi tarihten itibaren bir yil boyunca,
halka arz edilen paylar disinda kalan maliki oldugu
Sirket paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan satmayacadini, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina  yol agacak sekilde satisa konu
etmeyecedini taahhiit etmistir.

Talep Toplama Tarihleri

Taahhiitler

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alanu:

Halka arz ortak satisi seklinde gerceklestirilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan nakit girisi
olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek gelir Halka Arz Eden Pay Sahibinin tasarrufunda olacaktir. Bera
Holding A.S. tarafindan alinan 11/10/2021 tarih ve 2021/49 sayili Yonetim Kurulu Kararinca halka arz
gelirinin;

e 30.000.000 TL'si Sirket’'in Konya Kagit San. Ve Tic. A.S.'ne olmasi beklenen ticari olmayan borcun
odenmesinde,

e 70.000.000 TL'si Holdingin grup sirketleri izerinden kullandigi kredilerin 6denmesinde,

e 17.080.000 —34.160.000 TL araliginda bir tutarin ilgili donemde genel kurulun karar vermesi halinde
yapilacak kar dagitiminda kullanilmasinda
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e Bakiye kismin ise grup sirketlerinin sermaye ihtiyaglarinin giderilmesinde kullanilmasi
planlanmaktadir.

Sirket

Sirket, Karaman 2. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 23 Haziran 1995 tarihli ve 1995/60 esas sayil karari ile 28
Haziran 1995 tarihinde "Tus Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi" unvani ile siresiz olarak kurulmustur. Sirket’in
20 Haziran 2003 tarihli yapilan olaganistii genel kurul toplantisinda "Kombassan Kagit Matbaa Gida ve Tekstil
Sanayi Ticaret A.S." olarak degisen unvani, 18.12.2020 tarihli Genel Kurul Karari ile Konya Kagit Sanayi ve
Ticaret A.S olarak degistirilmis olup, durum Konya Ticaret Sicil MdurlGgiince 21.12.2020 tarihinde tescil
edilmistir. Mevcut durum itibariyla Sirket, fiilen kagit ve defter liretimi ile matbaa-ambalaj faaliyeti ve Elektrik
Piyasasi mevzuati uyarinca esas olarak kendi elektrik ve buhar enerijisi ihtiyacini karsilamak tizere Uretim
Lisansi gercevesinde elektrik enerjisi Gretiminde bulunmaktadir.

Faaliyetlerin Gelismesinde Onemli Olaylar

"Buglin itibariyla tiizel kisiligi devam eden Sirket, Karaman 2. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 23 Haziran 1995
tarihli ve 1995/60 esas sayili karari ile 28 Haziran 1995 tarihinde "Tus Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi" unvani
ile kurulus sermayesinin %99'u Omer Luitfi Yiiksek, %0,25'i Ayse Yiiksek, %0,25'i Onder Yiiksek, %0,25'i Ahmet
Siikrii Demirkurt ve %0,25'i Omer Faruk Demirkurt tarafindan taahhiit edilmek suretiyle siiresiz olarak
kurulmustur. Konya Kagit'in kurulus esas s6zlesmesi 13 Temmuz 1995 tarih 3827 sayih Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ("TTSG") ilan edilmistir. Sirket, kurulusunda Karaman Ticaret Sicil MidurlGgi'ne 5132 sicil
numarasi ile kayithdir. Sirket, 29 Mayis 2003 tarihinde Konya Ticaret Sicil MidurlGglnce tescil edilen 03
Haziran 2003 tarih 5811 sayili TTSG'de yayimlanan merkez naklini takiben Konya Ticaret Sicil MidurlGgi'niin
27094 sicil numarasi ile faaliyet géstermeye devam etmektedir.

Sirket'in 20 Haziran 2003 tarihli yapilan olaganisti genel kurul toplantisinda unvani "Kombassan Kagit
Matbaa Gida ve Tekstil Sanayi Ticaret A.S." olarak degistirilmis, degisiklik 01 Temmuz 2003 tarih 5831 sayili
TTSG'de yayimlanarak ilan edilmistir.

Uretim faaliyetinin yiritildugiu Sirket, esas itibariyla 27/12/1988 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil ve
30/12/1988 tarih ve 2178 sayill TTSG*de ilan edilerek kurulan Kombassan Konya Matbaa Basim Ambalaj
imalat Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile Bera Grubu igerisinde yer alan sirkettir. Ancak, yukarida belirtilen bu
sirket, Bera Holding merkezi tarafindan yapilan vergisel avantajin kullaniimasina iliskin planlama kapsaminda
Bera Grubu'nun biinyesinde bulunan ve birlesme tarihi itibariyla unvani Kombassan Kagit Matbaa Gida ve
Tekstil Sanayi Ticaret A.S. olan Sirket'e devrolunmak suretiyle 25/08/2003 tarihli genel kurul kararlari ile
birlesmistir.

Ana sozlesmenin 1. maddesi, Kombassan Kagit Matbaa Gida ve Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ile Kombassan
Konya Matbaa Basim Ambalaj imalat Sanayi ve Ticaret A.S. firmalarinin birlesmesi sonucu 25/08/2003 tarihli
Genel Kurul kararlari ile kabul edilmis olup madde son seklini almistir. (Genel Kurullar 29/08/2003 tarihinde
tescil edilerek 03/09/2003 tarih ve 5877 sayili TTSG'nin 245 - 246 ve 359. sayfalarinda ilan edilmistir.)
Birlesme islemi TTK'nin (6762 sayili eski TTK) 451 ve diger maddeleri hiikimlerine ve kurumlar vergisi
kanunun (5422 sayih eski kanun) 37, 38 ve 39.maddelerine gére aktif ve pasifi ile devir olmak suretiyle
birlesme olarak gerceklesmistir. Birlesme sebebiyle yapilan sermaye artirimi, Konya 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nin 2003 /1542 D. is sayili karari ve 2003 542 D. is sayil bilirkisi raporu ile tespit edilmistir.
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2004 yilinda 5,5 MW Gliclinde Koojenerasyon esasli tretim tesisi kurularak dogalgazdan elektrik ve buhar
tiretimine baslanmistir. Uretilen bu enerjinin tamamina yakini kagit Giretim tesisinde kullanilmaktadir.

2011 ve 2012 yillarinda Kagit ve Matbaa Ambalaj Tesislerinde kapasite ve verimlilik artirici blyik revizyon
yatirimlari, 2017 yilinda TUBITAK Sanayi Ar-Ge Projesi olarak Tam Otomatik Geri Kazanimli Enerji Tasarrufu
ve Su Giderme Sistemi ve Yazilimi yapilmistir.

21.12.2020 tarihinde Konya Ticaret Sicil Mudurligi'nce tescil edilerek 28.12.2020 tarih ve 10233 sayili
Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan unvan tadilatini da iceren Esas Sozlesme degisikligi ile Sirket'in unvani
"KONYA KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI" olarak degistirilmistir.

Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi tahtinda hazir seliilozdan ve /veya atik kagittan her cesit karton, kagit veya
mukavva Uretimi yapan tesisler ¢evre izni veya cevre izin ve lisans belgesi almakla yikimla kilinan Cevreye
Kirletici Etkisi Yiksek Diizeyde Olan isletmeler (Cevre izin ve Lisans Ydnetmeligi Ek-1) listesinde yer
almaktadir. Sirket'in Konya ve Giinesli tesisi icin Cevre izin Belgesi bulunmaktadir.

Sirket gerekli izinlere ve CED belgelerine sahip bulunsa dahi hava emisyonu, atik depolama ve bertaraf
edilmesinin yonetimi kapsaminda mevzuat gereklerini yerine getirmekle ylUkimladar. Sirket, cesitli
diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere tabi olabilecektir. Bu denetimlerde tespit edilen
aykiriliklar, Sirket icin olumsuz operasyonel ve finansal sonuclara yol acabilir. Ek olarak sayilan idari riskler
kapsaminda Sirket sikayetler, sorusturmalar ve davalar ile karsi karsiya kalabilir, bu siirecler sonucunda
maliyetleri artabilir ve itibari zarar gorebilir.

Sermaye Dagilimi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

ORTAK Nominal

H 0, 0,

Nominal Sermaye(TL) % Sermaye(TL) %

Bera Holding A.S. 129.999.999 99,9999992% 103.999.999 79,9999992%
Diger Ortaklar(Halka Agik Paylar) 0,0000000% 26.000.000 20,0000000%
Mustafa Ulvi Bezirci 1 0,0000008% 1 0,0000008%

130.000.000 100% 130.000.000 100%

Toplam Cikarilmis Sermaye
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Degerleme Ozeti

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket icin yapilan degerleme
calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Yéntemi ve Piyasa Carpanlari Analizi Yéntemi kullanilmistir.
Degerlemede INA Yéntemine %50 ve Carpan Analizi ydntemine %50 agirlik verilerek Sirket icin 6zsermaye
degeri belirlenmistir.

Degerleme Yontemi Sonuglari

Hesapl 0 .
esaplanan Ozsermaye Agirhk Ozsermaye Degeri

Mn TL Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 1.064,3 50,0% 532,1
Piyasa Yaklagimi- Benzer Sirket Carpanlari- YD 952,7 12,5% 119,1
Piyasa Yaklasimi- Benzer islem Carpanlari- YD 1.403,0 12,5% 175,4
Piyasa Yaklagimi- BIST100 764,5 12,5% 95,6
Piyasa Yaklasimi- BIST KAGIT 1.781,0 12,5% 222,6
Sirket Piyasa Degeri 1.144,8

Sonug (TL)

Nominal Sermaye Tutari 130.000.000,0

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 1.144.768.959,3

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 8,81

Halka Arz iskontosu 21,08%

Halka Arz Pay Fiyati 6,95

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket icin yapilan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi yéntemine ve Piyasa Carpanlari
Analizi yéntemine esit agirlik verilmistir. Sirket icin halka arz 6ncesi piyasa degeri 1.144.768.959,3 TL ve
hesaplanan halka arz iskontosu dncesi pay basina fiyat 8,81 TL'dir. Bu deger Uizerinden %21,08 halka arz
iskontosu sonrasinda Sirket halka arz birim pay basi deger 6,95 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Pazar Yaklagimi

Carpan Analizi Calismasi icin hem yurtici hem de yurtdisi benzer islem géren sirketler incelenmis, ana is kollari
Sirket ile benzerlik gosteren sirketler baz alinarak bir degerleme c¢alismasi yapilmistir. Yurtici ¢arpan
analizinde Borsa istanbul’da islem géren Orman, Kagit, Basim sirketlerinden gazete, dergi, basim haricindeki
kagit ureticisi olan sirketler degerlemeye dahil edilmistir. BIST Orman, Kagit, Basim endeksine ek olarak

yurtici BIST 100 endeksi ¢carpanlari da degerlemede kullaniimistir.

Yurtici BIST Orman, Kagit, Basim Endeks Sirketleri Carpanlarina Gére Ozsermaye Degeri

. e Ozkaynalfrll?egerl Agiriik Aglrl|)lk|: 0.zkayn:Lk
Yurtici -BiST Kagit Endeksi ot geenlmuiL)
F/K 17,17 1.388,10 25% 347,0
PD/DD 4,79 3.791,71 25% 947,9
FD/FAVOK 11,08 1.056,45 25% 264,1
FD/Satiglar 1,68 887,75 25% 221,9
Agirlikh O6zkaynak Degeri 1.781,0
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Yurtici BIST100 Endeksi Carpanlarina Gére Ozsermaye Degeri
- . Ozkaynak Degeri(mn . Agirhikhi Ozkaynak
Yurtici - BIST 100 Endeksi Carpan L) Agirlik Degeri(mn TL)
F/K 6,97 563,48 25% 140,9
PD/DD 1,12 884,45 25% 221,1
FD/FAVOK 8,86 828,46 25% 207,1
1,49 781,48 25% 195,4

FD/Satiglar

Agirhkli Ozkaynak Degeri

764,5

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurtdisi carpan analizinde yurtdisinda organize bir borsaya kote olan, hijyen kagit lreticileri haricinde kalan
Sirket ile ayni sektorde faaliyet gosteren sirketler degerlemede dikkate alinmistir. Yurtdisi benzer sirketlerin
F/K, PD/DD, FD/FAVOK, FD/S ¢arpan degerlerine esit agirlik verilmis olup agirliklandiriimis 6zkaynak degeri

asagida gosterilmistir.

Yurtdisi Benzer Sirketler Carpanlarina gore Ozsermaye Degeri

Yurtdigi Benzer Sirketler Carpan Analizi

Carpan Ozkaynak Degeri (mn TL)
F/K 9,39 759,0
PD/DD 1,68 1.329,3
FD/FAVOK 7,81 720,7
FD/Satiglar 1,87 1.002,0

Agilikh Gzkaynak

Agirlik Degeri(mn TL)
25% 189,8
25% 332,2
25% 180,2
25% 250,5

Agirlikh Ozkaynak Degeri

952,7

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Yurtdisi Benzer islemler Carpanina Gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yurtdigi Benzer islemler Carpanlari Baz Baz Agirik Baz
F/K 29,45 2.380,67 25% 595
PD/DD 2,24 1.771,59 25% 443
FD/FAVOK 8,26 766,33 25% 192
FD/Satislar 1,34 693,23 25% 173

1.403

Agirlikh Ozkaynak Degeri
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Sirket icin 6zsermaye degeri tespitinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) Yéntemi kullaniimistir. iINA
analizde gelecek on yillik donem esas alinarak 6zsermaye degeri hesaplanmistir. Agirlikl Ortalama Sermaye
Maliyeti hesabinda risksiz faiz orani olarak %18,45 alinmis olup, projeksiyon dénemi boyunca sabit
tutulmustur. Risk Primi %5 olarak dikkate alinmis olup, Sirket i¢in projeksiyon dénemi boyunca hesaplanan
AOSM degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

AOSM 2021T 20227 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Risksiz Faiz Orani 18,45% 18,45% 18,45% 18,45% 18,45% 18,45% 18,45% 18,45% 18,45%  18,45%
Beta 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89
Risk Primi 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Ozkaynak Maliyeti 23% 23% 23% 23% 23% 23% 23% 23% 23% 23%
Bor¢ Maliyeti 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13%
Vergi Orani 25% 23% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Borg/Ozkaynak 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12
Bor¢ Agirhig 11% 11% 11% 11% 11% 11% 11% 11% 11% 11%
Ozkaynak Agirhig 89% 89% 89% 89% 89% 89% 89% 89% 89% 89%
AOSM 21,46% 21,49% 21,53% 21,53% 21,53% 21,53% 21,53% 21,53% 21,53% 21,53%
iNA Degerlemesi 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T
Satis Gelirleri 493 615 748 905 1.091 1.247 1.406 1593 1.808 2.067 2.348
Satis Degisimi(%) 20,9% 24,6% 21,6% 21,0% 20,6% 143% 12,8% 13,3% 13,5% 14,4% 13,6%
Briit Kar Marji 23,7% 24,2% 24,6% 24,9% 252% 253% 254% 255% 256% 257% 258%
Briit Kar 117 148 184 225 275 316 357 406 462 531 605
Faaliyet Kar Marji 14,6% 154% 16,1% 16,7% 17,2% 17,5% 17,6% 17,8% 180% 182% 184%
Faaliyet Kari 72 95 129 151 188 218 248 284 325 376 431
Amortisman 9 10 10 11 12 13 15 16 18 21 23
FAVOK Marji 16,3% 17,0% 17,5% 180% 184% 185% 18,7% 188% 19,0% 19,2% 19,4%
FAVOK 81 104 131 163 200 231 263 300 344 397 454
isletme Sermayesi
Degisimi 41 49 54 63 75 63 64 75 87 108 -189
Yatirim Harcamlari 5 7 8 10 12 14 16 18 20 23 26
Vergi(-) 18 22 24 30 38 44 50 57 65 75 86
SNA 17 27 45 59 76 111 133 151 172 194 531
iskonto Faktérii 0,97 0,80 0,65 0,54 0,44 0,36 0,30 0,25 0,20 0,17 0,14
iskontolu SNA 16 21 29 32 34 40 40 37 35 32 73
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Toplam indirgenmis SNA 385
Ug Deger Bliyiime Orani 5,00%
Ug Deger 3.374
indirgenmis Ug Deger 458
Firma Degeri 843,8
Nakit 11,2
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 303,1
Borg -93,8
Ozkaynak Degeri 1.064,3

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

DEGERLENDIRME VE SONUC

e Konya Kagit Sanayi ve Ticaret A.S'nin fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu disinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektérdeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu disliniiyoruz.

e Sirket'in fiyat tespitinde indirgenmis Nakit Akimlari yéntemi ve Piyasa Yaklasimi ydntemi
kullanilmistir. INA yéntemiyle bulunan sirket 6zsermaye degerine %50, Piyasa Yaklasimi ydntemiyle
bulunan sirket 6zsermaye degerine %50 agirlik verilmistir. Pazar Yaklasimi yonteminde Sirket’in
O0zsermaye degeri hesaplanirken yurtici ve yurtdisi benzer sirkelere esit agirlik verilerek
hesaplanmasini makul buluyoruz.

e Piyasa carpanlari analizinde degerleme calismasinda hem faaliyet hemde karlilik ¢arpanlarinin
kullaniimis olmasini ve degerlemede esit agirliklandiriimalarini uygun buluyoruz. Yurtigi ve yurtdisi
benzer islem ¢arpan analizinde ug degerlerin degerlemeyi olumsuz yonde etkilememesi adina
ortalama deger yerine medyan deger kullanilmasini uygun buluyoruz.

e Beta katsayisi olarak BIST KAGT endeksinde islem goren sirketlerin 12.10.2021 tarihli varlik
betalarinin medyan degeri alinmis olup Sirket'in borg/6zkaynak oranina goére dizeltilmistir.
ihtiyathilik agisindan yeni halka arzlarda cogunluklar kullanilan 1 degeri beta degeri olarak
kullanilabilirdi goriisiindeyiz.

e Sirket icin Halk Yatirim Menkul Degerler tarafindan Piyasa Yaklasimi ve indirgenmis Nakit Akimlari
Yaklasimi ile hesaplanan halka arz 6ncesi piyasa degeri 1.144.768.959,3 TL, iskonto 6ncesi pay basl
deger 8,81 TL'dir.

e Hesaplanan birim pay degeri Uzerinden %21,08 oraninda halka arz iskontosu uygulanmis olmasini
ve 6,95 TL halka arz fiyatini makul buluyoruz.
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MENKUL DEGERLER

EK: Ozet Mali Tablolar — Bilango

Bafimsiz Bagumst: Bagimsiz Bafumsiz
Denetim 'den Denetim 'den Denetim 'den Denetim 'den
Dipnot Gegmis Gegmis Gegmisy Gegmis
Referanslan 30.06,2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 285.966.365 265.796.354  321.407.061 228.283.627
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 11.153.244 66.996.536 26.433.195 2.189.125
Ticari Alacaklar
- igkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.467.627 1.245.539 1.207.156 1.445.511
- tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 84.504.112 69.255.779 36,667,789 61.585.670
Diger Alacaklar
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 31.123.938 3.087.648 155.848.898 68.074,985
- Iligkili Otmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 105.862 161.693 64.450 64.450
Stoklar 10 131.858.251 106.328.753 86.260,227 83.752.650
Pesin Odenmis Giderler 12 3.255.565 4.413.461 3.664.080 3.312.626
Diger Dénen Varliklar 29 22.497.766 14.306.945 11.261.266 7.858.610
DURAN VARLIKLAR 702.628.466 725.412.610 567.540.310 559,783.421
Finansa! Yatirmlar 47 47.731.823 (8.453.225 112.907.744 97.738.793
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmunlar 4 157,928,197 161.296.366  108.825.831 114.856.314
Yatrim Amagh Gayrimenkuller 13 321.836.362 323,645,521 202.041.045 202.424.245
Maddi Duran Varlklar 14 168.273.599 167.626.142 134.853.530 133.647.130
Maddi Clmayan Duran Varliklar 17 397.358 447.895 437.201 273.392
Kullamm Hakk: Varlklan 15 21.140 88,784 147.972 232.528
Ertelenmig Vergi Varl 40 6.439.987 3.814.677 8.326.987 10.611.019
TOPLAM VARLIKLAR 988.594.831 991.208.964 $88.947.371 788.067.048

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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MENKUL DEGERLER

Denetim'den  Denatim'den  Denetim'den  Demetim'den

Diprot Cregmiy Giegmiy Gegmiy Gegmiy
Referanslan 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
KAYNAKL
KISA VADEL] YOK{MLULOKLER 85,878.408 T5838.803  162.129.746 107.133.634
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 5.308.801 1.659.872 28,154,689 24.691.507
Uzun Vadeli Borglanmalwm Kisa Vadeli Kisemlan 47 37.949.565 45.092.390 38.109.014 20,079,633
Digier Finansal Y kmlilikler 47 237.809 98,145 §7.309
Ticari Borglar
- igkili Taraflara Ticari Borglar [ 202,613 609.813 8B4.077 9.062.348
- Tligkili Clmayan Taraflara Ticari Borglar 1 21.440,798 14.288.091 14.673.218 18.607.730
Gahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 3,436,601 3.289.790 2.794.825 2.063.037
Diger Borglar
- fligkili Toraflara Diger Borglar f 147384 147.383 61.785.473 26.155.179
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 168.438 150.992 316.470 102.298
Donem Kar Vergi Yikamiligi 40 7.658.897 2,708.871 658.015 2.048.282
Kisa Vadeli Kargiliklar
- Cahganlara Saanan Faydalara [iskin Ksa Vadeli Karsihiklar 27 2.413.347 1.B72.793 1.600.E73 1.201.050
- Diger Ksa Vadeli Kargibklar 25 72.029 87.693 286.558 337.701
Diper Kisa Vadeli Yokaminiokler 29 8.079.935 5.693.306 12.768.389 2,697,560
UZUN VADELI YOKOMLOLOKLER 110.826.058 126.021.697  147.818.227 86.256.218
Uzun Vadek Borglanmalar 47 50.525.414 64578894 102.312.311 42,262,339
Diger Finansal Ykimlalikler 47 16.849 16.849 176,381
Uzm Vadeli Kargiliklar
- Calganlara Saflanan Faydalara lligkm Uzun Vadeli Kargiliklar 27 11.927.623 9.640,833 7.530.422 6.641.524
Erielenmis Vergi Yikimbiligh 40 48.373.021 51.785.121 37.958.645 37.175.974
OZKAYNAKLAR TH.890.365 789348 464 578.999.398 594.677.196
Odenmis Sermaye 30 130.000.000 130.000.000 130.000.000 130.000.000
Sennaye Dozeline Farklan 30 168.256.925 169.256.925 169.256,925 169.256.925
i i Igeren Iy e K
Pm mﬂﬁ’: ot [ g Apaaid g 3 13.093.563 13.093.563 -
Kar veya Zaranda Yeniden Simflandinimayacak Birikmiy Dier
Kapsamh Gelider veya Gideder
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerieme ve Olgiim Kazane/Kayiplan kL] 253.411.180 253.411.180  230.391.199 230,391,199
- Tammnlanmig Fayda Planlar Yeniden Olplim Kazanglan/Kaymplan 30 (3.309.212) (2.516.088) (1.741.784) (1.111.636)
- Ozkaynak Youtemiyle Dejerienen Yabrmlarm Diger K apsamli 30 (20.047) - 38,373,060 38.494,546

Gelirinden Kar/Zaranda Smiflandirdmayacak Paylar
Karveya Zarands Yeniden Smiflandirdscak Birikmis Difer
Kapsamh Gelider veya Gideder
= Gergege Uygun Deger Farkn Dier Kapsamhb Gelire Yansitilan 7.603.417 4005 7
Finansal Varkk Yeniden Degierline ve Smiflandirma Kazang/Kayiplan b ol 8.983.705 005,504 (LEDETR
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatwonlann Diger Kapsamb

Gelirinden Kar/Zararda Smiflandirlacek Paylar e {4.642.028) = 18.774925) (6.996.576)
Kardan Ayrilan Kselanms Yedekler a0 21,475,046 19642583 18.333.919 11.204.166
Gegmis Yillar Karlan/Zararlan 0 178,826,124 27.003.340 {22.526.454) (14.381,928)
Net Dibnem KaryZaran 41 40,418 831 170471256 18.681.554 45.646,378

TOPLAM OZKAYNAKLAR 00590365 TRO. 348464 578.999.298 S04.677.196

TOPLAM KAYNAKLAR 988.594.831 991208964  B8B.947.371  T8B.0GT.048

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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ENKUL DEGE

Ozet Mali Tablolar — Gelir Tablolan

aen ‘arn wen wen ‘wen
Gegmly Gegmiy Geguiy Gegmiy Geemly
SIRDTIRILEN FAALIVETLEK R:""“"' oL~ LA~ U1.0L.- 100~ U1.00.-
Feranslan 30.06.2021 30.06.2020 31,12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilae 3l 289.500.765 224.309.835 407.964.886 399.825.062 377.899.026
Setiglanin Maliyeti {-) 3 (226.761.263)  (165.192.413)  (305.553.304) (3ZL9RXI90)  (275.064.566)
BROT KARZARAR 62.739.502 59.117.422 102.011.582 THB41LET2 101.934.460
Genel Yiénetin Giderler! (-} 3 (13.354.798) {10.301.556) (21122741} (16.890.170) {14.358.705)
Paxarlama, Sany ve Dajmm Giderleri (-} i3 (11.560.524) 110.482.212) [23.446.215)  (18.015,350) {11.443.598)
Esos Faaliyetlerden Difier Gelirler 34 12.083.078 6.237.491 13.514.973 7.084.111 26.113.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 {2.7959. 344} (2.716.738) {6.449.829) (7.450,162) (24277462
ESAS FAALIVET KARIZARARI 47.107.914 41,854,407 64.507,TT0 41,569,301 T7.568.064
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler i35 142,684 - 181.258.373 39,017 193.407
Yanrm Faalryetlerinden Giderler (=) 15 - {42.545.57T) - {413.919)
Crkaynak Yantemiyle Defierlenen Yatimmlann
Kaclarndan/Zararlermdan Paylar 4 1.293.906 29,545,883 {7.130.548) (T03.674)
FINANSMAN GIDERI ONCES] FAALIVET KARI{ZARAR]) 50,444,504 T1.404.290 203.120.566 MATIEN 77.043.883
Finansman Giderleri (-} 37 {9.708.770) (9.279.907) (23.512.504)  (21.370.960) {52.207.699)
Finarsman Gelirieri 37 11.370.168 10.393.326 20.023.245 12,178,504 37,577,680
STRDURDULEN FAALIYETLER VERGI ONCFSI KARUZARARI S2.105.902 TL517.70% 199,630,307 25285214 62413864
Siirdiiriilen Fanllyetler Vergi (Giderd) / Geliri (11.687.071) {6.200.873) (219,159,051} (6.6403.660) {16.767.486)
- Ditnem Vergi Gelir/Gideri @ {13.373.770) (10.061.681) (15.557.863) (6.696.392) (13.526.030)
- Entelenmiy Vergi Gel/Gideri 40 1.686,699 1860804 (13,600, 188) 92.712 {3.241.456)
DONEM KARL{ZARARI) 40.418.831 66.316.836 170.471.256 18.681.554 45646378
Pay Bagma Kizong
Siirdirilen Faaltyetlerden Pay Bagina Kazang 4 0,311 0,510 130 0,044 0,351
Sulaodinlme Pay Bagina Kazang
Siirdiirilen Faaliyetkirden Sulandmimeg Pay Bagna Kazang 4] 0,31 0,510 1311 0,144 0.351
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veys Zararda Yeniden Smiflandinlmayscaklar
Maddi Duran Varldder Yeniden Degerlems Amslan/Azakglan 14 = 26,834,599 265,673,008
Tarmlanmig Fayda Plankan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan 27 {992.155) (145677} (967.880) {BOT 882} (1.175.813)
Orkaynak Yantemiyle Deferlencn Yotrmlann Diger Kapsamb
Gielirinden Kar/Zarards Smdlandiriknayacak Paylar 4 (20.047) 182 - {121.486) 38,528,590
Kaur veya Zorardn Yeniden Smoflandnlmayacak Dijer Kapsamh Gelre
Ilsgkin Vergiler
- Ertelenmey Vergi Guderi (-JGelin 40 198431 20,135 (1.621.047) 177.734 (35023130
Kar veys Zarar Olarsk Yeniden Swiflaadwlacaklar
Cergefie Uygon Defier Farks Dier Kapsamb Gelire Yansisdan Fingnsal
Varlk Yeniden Deerleme ve Sim il Kayplan 47 [20.761.402) 19.945,913 6.096.357 15.168.951 (7.643.507)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatwmnlann Dijes Kapsuml
Gelirinden Kar/Zacarda Swflandsisoak Paylas 4 (4.642.028) 3.687.436 5.774.925 1.221.651 {2.315.078)
Kar veys Zarurda Yeniden Smiflandirdacak Difer Kapsamh Gelire: Higkin
Vergiler Gelin'Giderleri
- Ertelenmmiy Vergs Gideri - ¥ Geliri 40 4,152,280 (3,985 468} {1.116,556) (3.337.169) 1,681,572
DIGER KAPSAMLI GELIR (22.064.921) 19.630.521 33.000.403 12,301,799 259,785,642
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 18.353.910 R5.947.357 203.471.659 30.983,353 305432020

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Burada yer alan her turl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatinnm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgtincu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayr Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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