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Sorumsuzluk Kaydi

Isbu belge yalnizca bilgi verme amaci tasimaktadir ve bahsi gecen sirketlerden herhangi biri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri satma veya takas
etme veya iktisap etme teklifi veya satin alma teklifleri icin bir davet teskil etmez veya bu sekilde yorumlanamaz. Belirli bir konu ile ilgili olarak menkul
kiymet satin alma veya yatirnm yapma karari, yalnizca ve mtnhasiran, sirket tarafindan s6z konusu belirli konu ile ilgili olarak sunulan ilgili bilgi formunda
belirtilen bilgiler temelinde alinmalidir. Bu raporda yer alan bilgiler degisiklige ve tadile tabi oldugundan, bu bilgilere sahip olan hicbir kisi bu bilgileri nihai
olarak kabul etmemelidir.

Bu belge, BBVA'nin veya yonetiminin ilgili tarihteki niyetleri, beklentileri veya tahminleriyle ilgili, isletmenin gelecekteki kazanglarina iliskin tahminler de
dahil olmak tzere cesitli varsayimlara ve tahminlere atifta bulunan veya bunlari kapsayan ileriye donuk beyanlar (forward looking statements) (mutat
anlamda ve 1995 tarihli ABD Ozel Menkul Kiymetler Dava Reformu Yasasi (US Private Securities Litigation Reform Act of 1995) anlaminda) icermektedir
veya icerebilir. Burada yer alan beyanlar mevcut tahminlerimize dayanmaktadir; ancak, fiili sonuglar, gelecekte sonucun ve nihai kararlarin niyet, beklenti
ve tahminlerimizden farkli olmasina yol acabilecek cesitli riskler ve diger faktorler nedeniyle 6nemli 6lctude degisiklik gdsterebilir. Bu faktorler, bunlarla
sinirl olmamak tzere (1) piyasa durumunu, makroekonomik faktorleri, dizenleyici, yasal veya idari kurallari, (2) yurt igi ve uluslararasi piyasalardaki
borsa hareketlerini, doviz kurlarini ve faiz oranlarini, (3) rekabet baskisini, (4) teknolojik degisimleri, (5) musterilerimizin, borglularimizin veya karsi
tarafimizda yer alan kisilerin finansal durumundaki, kredibilitesindeki veya 6deme guctndeki degisiklikleri kapsamaktadir. Bu faktorler, bu belgede veya
diger gecmis veya gelecekteki belgelerde belirtilen, ongorilen veya tahmin edilen bilgi ve niyetlerden farkl fiili olaylara yol acabilir veya bunlarla
sonuglanabilir. BBVA, olaylarin burada agiklandigl gibi gergceklesmemesi veya bu tur olaylarin bu belgede yer alan bilgilerde degisikliklere yol agmasi
durumunda, bu veya baska herhangi bir belgenin icerigini kamuya aclk olacak sekilde dizeltmeyi taahhtt etmemektedir.

Isbu belge, 6zet bilgiler veya denetlenmemis bilgiler icerebilir. Bu nedenle s6z konusu belgeye erisenler, BBVA tarafindan piyasa dizenleme kuruluslarina
sunulan belgelere ve kamuya acik bilgilere, ozellikle Ispanya Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu'na (Spanish Securities Exchange Commission
(CNMV)) sunulan izahnamelere ve periyodik bilgilere, Form 20-F" de yer alan Yillik Rapora ve ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu'na (US
Securities and Exchange Commission) sunulan Form 6-K ‘da yer alan bilgilere basvurmaya davet edilmektedir.

Isbu belgenin baska tlkelerde dagitiimasi yasaklanmis olabilir ve bu belgeye eriserek belgeyi elinde bulunduran her bir kisi, bu tur kisitlamalar hakkinda
bilgi sahibi olmaktan ve bunlara uymaktan kendisi munferiden sorumlu olacaktir. Bu belgeyi alarak, yukarida belirtilen sinirlamalara tabi olmay! kabul
etmis oluyorsunuz.



Garanti BBVA azinlik paylarinin satin alimi icin nakit
olarak gerceklestirilecek Génullii Pay Alim Teklifi

> Mevcut durumda BBVA'ya ait TEKLIF DETAYLARI VE ETKILERININ OZETi
olmayan Garanti BBVA hisselerinin
%50,15'ine kadar Gonullt Pay Alim Pay Bagina Fiyat (TL)' 12,20
Teklifi (GPAT)
F/K'22e 3,6x
GPAT, duzenleyici otoritelerden
> gerekli onaylar alindiktan sonra F/MVDD Eylal 2021 0,7x

baslayacak olup, GPAT'In 2022'nin ilk

i 1 i (0/\2
ceyreginde kapanmas bekleniyor BBVA GRUP HISSEDARLARINA BEKLENEN ETKILERI (%)

| o 5 PBK '22e3buytimesi +9%13,7
Teklif herhangi bir sarta bagl / ’
5 olmawp, islem sonucunca ulasilan MVDD Eylul 2021 buytimesi +92.3
tum hissedarlik seviyelerive pay alim
teklifine katihm seviyesi BBVA Eylal 2021'de Azami TD Cekirdek Ana Sermaye (CETT 46
tarafindan yeterli kabul edilecektir. FL) kullanimi pro-forma (baz puan)*

o - GARANTI BBVA HISSEDARLARINA ONERILEN PRIiM (%)
BBVA, %50 pay sahiplik seviyesini

» asmasidurumunda, GPAT slrecinin HAOF5 6M %34
tamamlanmasini takip eden
donemde, ek bir pay alim teklifine HAOF® M %24
gerek kalmadan paylarini
arttirabilecektir. Son Kapanis (12/11/2021) %15

(1) Hisselere yapilan tum atiflar, Borsa Istanbul'da islem birimi olan 100 lota yapilmis sayilir.(2) Maksimum %50,15'lik alim g6z 6nine alindiginda, (3) 2022 yiliigi icin pay basina gelir tzerindeki

etki, Garanti bakimindan Bloomberg'in Gzerinde anlasma saglanan 14.276 milyon Turk Liralik net gelir tahmini; BBVA bakimindan sirketce toplanan ve tzerinde anlasma saglanan 4.052 milyon
Avroluk net gelir tahmini dikkate alinarak yapiimistir. Uygulanan doviz kuru, 12 Kasim 2021 itibariyla ileriye yonelik ortalama déviz kuruna uygun olarak 1 Avro basina 12,91 Turk Lirasi seklindedir
(4) Tamami Doldurulmus (FL) Cekirdek Ana Sermaye (CET1FL) pro-forma Eylul 2021 sonrasi pay geri alimi (5) Hacim agirlikli ortalama fiyat



Islem, BBVA pay sahipleri icin &nemli bir deger

yaratmaktadir

CEKIRDEK ANA SERMAYE'DE (CET1) AZINLIK
PAYLARININ MUHASEBELESTIRILMESINDEN
KAYNAKLI OLUSAN DEGER KAYBININ
GIDERILMESI

SATIN ALMA FiYATI VE GEKIRDEK ANA
SERMAYE ETKISi KARSILASTIRMASI
%50,15 SATIN ALMA BAZINDA MILYAR AVRO

2,2

SATIN ALMA FIYATI  CEKIRDEK ANA
SERMAYE (CET1)
ETKIS
Mevcut durumda azinlk pay sahipleri
tarafindan saglanan sermayenin sadece
%/0'i Cekirdek Sermaye Orani

hesaplamasina dahil edilebiliyor.

YUKSEK PAY BASINA KAR VE MDD/ PAY
ARTISI

ETKILER
(%50,15 AZAI\/I! SATIN ALIM MIKTARI
GERCEKLESTIGI TAKDIRDE)

> (Eyliil 2021 pro -46E3az puan
forma)’
> PBK'22e? +%13’7

PBMVDD (Eyliil
> 2021) ) +9%2,3

(1)) Tamami Doldurulmus (FL) Cekirdek Ana Sermaye (CETT FL) pro-forma Eylul
2021 sonrasl pay geri alimi (2) 2022 yiliigi igin pay basina gelir tizerindeki etki,
Garanti bakimindan Bloomberg'in tizerinde anlasma saglanan 14.276 milyon Turk
Liralik net gelir tahmini; BBVA bakimindan sirketge toplanan ve tizerinde anlagsma
saglanan 4.052 milyon Avroluk net gelir tahmini dikkate alinarak yapilmistir.
Uygulanan doviz kuru, 12 Kasim 2021 itibariyla ileriye yonelik ortalama doéviz kuruna
uygun olarak 1 Avro basina 12,91 Turk Lirasi seklindedir



Turkiye: kisa vadeli zorluklara ragmen, gliclii temellere
ve uzun vadede yliksek potansiyele sahip bir tilke

YUKSEK EKONOMIiK BUYUME POTANSIYELI GUCLU DEMOGRAFIK YAPISI
G$YH BUYUME YAS ORTALAMASI
(YUZDE ORANI) (2020)
2015-2021 BYBO Potansiyel GSYH artisi 43
4,5 32
3,5
1.8 16 I
TURKIYE AB-15 TURKIYE AB-15 TURKIYE AB-15
AVRUPA iCiN BiR URETIM MERKEZI BUYUK BASARI POTANSIYELi OLAN BANKACILIK SEKTORU
IHRACAT VARIS YERI HANE HALKI BORCU / GSYH OZEL SEKTOR BORCU / GSYH
(YUZDE ORANI, 2020) (YUZDE ORANI, 20212.C) (YUZDE ORANI, 2021 2.C)
122
2020'de 69 69 60
5 6% Turkiye'den 31 I
ihracatin %56's| 17 .
Avrupa'yaydi. n
TURKIYE GOP AB-15 TURKIYE GOP AB-15

Kaynak: BBVA Arastirmasi. BM, TUIK, BIST, Turkiye Hazinesi, Merkez Bankasi Finansal Hesaplama Raporu. Not: Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) Dogu Avrupa, Latin Amerika ve Asya'daki tlkeler ve Meksika'y!
kapsamaktadir.



Garanti BBVA: Tirkiye'nin en iyi bankasi

PAZAR PAYINDA ONCU EN KARLI BANKA DiJiTAITngsME VE EN iYi MUSTERI
DENEYIMI
KREDILERDE VE MEVDUATTA KARSILIKLAR ONCESIi KAR/
PAYI, OZEL BANKALAR ORT. FAIZ GETIREN VARLIKLAR Mobil miisteri
%78 ‘ (EYLUL 2021)
> TLKREDILERI %20  #1
51
TL
> MEVDUATI %19 1 3.9

Dijital Satis

I %33 ‘ (9A 2021, birim)
&

. o+ Garanti BBVA DENK SRKT. ORT.
ODEMELERDE PAZAR PAYI, OZEL

Eﬁx@ﬁéﬁzﬁ 9A) OZKAYNAK KARLILIK ORANI (ROE) NET TAVSIYE SKORU VE MARKA
BO’ (YUZDE ORANI, 2021 9A) GUcU _
5 \/E|§[\g/|E %24 #1 03 (SIRALAMA, HAZIRAN 2021)
> BORG ALMA %24 2 156 Perakende NTS 42
> E-TICARET %22 #] I KOBINTS #1
St Garanti BBVA DeNK SRKT ORT. MARKA GUCU #1

Turkiye'de Net Zero Bankacilik Grubuna katilan ilk ve tek banka

Not. Yalnizca BDDK rakamlarini icermektedir. Denk sirketler: Akbank, isbank, YKB. Kaynak: BDDK.



Dayanikli is modeli — zorluklara ragmen

YUKSEK KARSILIKLAR ONCESi KAR ELDE ETME KAPASITESI

KARSILIKLAR ONCESIi KAR
(MILYON, GUNCEL EURO VE RISK AGIRLIKLI VARLIKLAR
UZERINDEN (RWAS))

%47 %4.8
42%/ \%4/
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

GUCLU RiSK VE SERMAYE YONETIMI

TAKIPTEKi KREDILER TAKIPTEKi KREDILER

ORANI' KARSILIK ORANI23
(YUZDE ORANI, 2021 9A) (YUZDE ORANI, 2021 EYL)
77

5,2

SlGarantiBBVA  DENK SRKT! $!GarantiBBVA  DENK SRKT!

ORT. ORT.

SERMAYE YETERLILIK ORANI
(YUZDE ORANI, 2021 9A)

15,7
12,1
$iGaranti BBVA ASGAR
ZORUNLULUK

(1) Yalnizca BDDK degerlerini igermektedir. (2) Karsilik orani azalmalar isiginda ayarlanmis. (3) Denk sirketler: Akbank, isbank, YKB. Kaynak: BDDK



Turkiye'nin BBVA'ya ANG katkisi, konsolide RAV'lar
tizerinde herhangi bir etki olmaksizin %14'ten %25'e
ctkmaktadir

RAV ATFEDILEBILECEK NET KAR
(YUZDE ORANI; 2021 EYL) (YUZDE ORANI; 2021 9.AY)

9.3 49 B ISPANYA
e 81 29.4
. , 371 MEKSIKA
GPAT Oncesi — 14,0 B TURKIYE
— 18,8\
208

GUNEY AMERIKA
DIGER
43,5

93 - 43
13,9 37.1 258
GPAT Sonrasi
L> 24,6
8
20,8 38,1

—> 18,

BBVA'nin ¢coklu giris noktasi modeli asagi yénlii riskleri sinirlandiriyor

Not: GPAT sonrasi Atfedilebilecek Net Gelir Garanti BBVA'nin Net lliskilendirilebilen Gelirinin %100'0 olarak kabul ediliyor. RAV icin asamali. Sirket merkezi harig.



Azinlik pay sahipleri icin cazip fiyat

GARANTI BBVA FiYAT GELISIiMI’
(PAY BASINA TURK LIRASI)

14
12

10

Prim
HAOF2 6A %34
HAOF2 1A %24
Son Kapanis (12/11/21) %15
ONERILEN NAKIT FIYAT TEKLIFi 12.20 1L
nov.-18 nov.-19 nov.-20 nov.-21

nov.-10 nov.-11 nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16

(1) Kaynak: Bloomberg. (2) Hacim agirlikli ortalama fiyat

nov.-17




Ana Fikirler

s Islem, pay sahiplerimiz icin énemli bir deger yaratmakta, sermaye
verimsizliklerini ortadan kaldirmaktadir ve BBVA'nin cekirdek
pazarlarda bliyiime stratejisiyle uyumludur

s Turkiye: kisa vadeli zorluklara ragmen, gliclii temellere ve uzun
vadede yiliksek potansiyele sahip bir tlkedir

Garanti BBVA, onde gelen dijital kapasitesiyle tum temel finansal
Olcttlerde ve risk olcumlemelerinde denklerinden daha iyi performans
gosteren ulkedeki en iyi bankadir

Garanti BBVA, BBVA Grubunun son 11 yildir bir parcasidir. Bu dénem
> boyunca, zorlu kosullarda dahi Garanti BBVA'nin is modeli ve
finansallarinin dayanikhhgini gézlemledik

N Garanti BBVA'nin is modelinin ve finansal yapisinin karmasik yapilara
ragmen dayanikhhgi

s BBVA'nin teklifi, mevcut hissedarlara cazip bir primle satis
yapma firsati sunmaktadir
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