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Istanbul, 27 Ekim 2021- Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. (Kisaca Osmanli Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-‘den TR A’ya yiikseltilmistir. Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler;
sektoriinde deneyimli ortak ve yoneticilerin varlifi, cesitlendirilmis is modeli, islem hacimlerindeki artis,
giiclenen rekabet konumu, artan karlilik ve yiiksek likiditedir. Sektordeki yogun rekabet nedeniyle komisyon
oranlarinin diisiikliigi ve piyasanin degiskenligi ile artan bor¢lanmasi nedeniyle sektdriin altina gerileyen
0zkaynak/aktif rasyosu notu baskilayan unsurlardir. Sirketin 6niimiizdeki donemde mevcut performansini devam
ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili ve Halka Acik Bir Araci Kurum: Genis yetkili bir aract kurum olan Osmanli Yatirim, 1992
yilinda Iktisat Yatirrm Menkul Degerler A.S. unvani altinda kurulmustur. 2009 yilinda Sirket Omer Ziihtii Topbas
ve ortaklari tarafindan satin alinmstir. Sirketin hisselerinin rapor tarihi itibariyla %27,13’i halka agik olup, ana
pazarda islem gérmektedir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (Kisaca Osmanli Portfoy) Sirketin %100,0 bagh
ortaklhigidir. 2015 yilinda faaliyete gecen s6z konusu bagli ortakligin, 31.08.2021 itibariyla yonettigi portfoy
biyiikligi 1,03 Milyar TL’dir. Osmanli Portfoy Agustos 2021 itibariyle 49 portfoy yonetim sirketi igerisinde
portfoy biiyiikligii bakimindan 25. sirada yer almaktadir. .

Cesitlendirilmis Is Modeli: SPK tarafindan verilen yetki belgesi cergevesinde Osmanli Yatirrmin ana faaliyet
konulari; iglem ve portfoy aracilik iglemleri, yatinm damismanhigi, halka arza aracilik ve saklama hizmetidir.
Bunlara ilave olarak, sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmeti sunulmasi, kredi ya da 6diing verilmesi,
finansman saglanmasinda aracilik hizmeti verilmesi, servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ve bireysel
emeklilik policesi satis1 faaliyetleri bulunmaktadir. Sirketin bahsi gegen tiim bu alanlardaki faaliyetleri, gelir
¢esitliliginin varliginm gostermektedir.

Islem Hacimlerinde Biiyiik Artis: Covid-19 salgmi ve bu siirecte yasanan gelismeler sermaye piyasalarina
olumlu yansimigtir. Piyasadaki artan talebin yani sira, Osmanli Yatirim’in etkin pazarlama faaliyetlerinin de
etkisiyle, Sirket’in yeni hesap ac¢ilislarinda ve islem hacimlerinde biiyiik artis meydana gelmistir. Sirket pay
piyasasinda 2019 yilinda %0,86 oraninda pazar payiyla sektorde 27. sirada yer alirken, 2020 yili sonunda iglem
hacminde 6,9 kat biiyiime saglayarak sektoriin {izerinde bir performans gergeklestirmis ve %5,22 pazar payiyla
18. siraya yiikselmistir. VIOP’da ise 2019 yilinda %1,40 pazar payiyla 20. sirada yer alan Osmanl Yatirim, 2020
yilinda %4,64 oraninda pazar pay1 ile 15. siraya ylikselmigtir. Osmanli Yatirim basarili performansini 2021
yilinda da siirdiirmiis olup ilk 6 ay sonunda pay piyasasinda 168,9 milyar TL islem hacmi ve %6,31 pazar pay1
ile 17. sirada yer almistir.

Hizmet Gelirlerindeki Gelisim: Sirket’in net hizmet gelirleri 2020 yilinda 3,8 kat biiylimiis ve 144,9 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu biiylimede pay senedi alim satim komisyonlarinin 5,6 kat biiyiiyerek 74,8 milyon TL’ye
ulagsmas1, VIOP komisyonlarmin 2,6 kat biiyiiyerek 24,8 milyon TL’ye yiikselmesi ve miisterilerden alinan faiz
gelirlerinin 4,6 kat biiyliyerek 20,1 milyon TL’ye ulasmast etkili olmustur. Sirket 2021 y1l1 ilk yarisinda hizmet
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gelirlerinde ge¢cmis yilin ayn1 donemine gore %78,8 artis saglamis ve 81,3 milyon TL hizmet geliri elde etmistir.
Sirketin hizmet gelirlerindeki bu trendin devam etmesi ve 2021 yili sonunda bir 6nceki doneme gore artis
gergeklestirmesi beklenmektedir.

Yiikselen Karhilik: Sirket’in artan faaliyet kar1 sonucunda 2020 yilinda EBITDA’s1 5,3 kat artarak 61,1 milyon
TL’ye donem kar1 ise 3,9 kat artarak 48,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Karliligin 2021 yilinda da siirdiiriilmesiyle
yilmn ilk yaris1 sonunda EBITDA 39,9 milyon TL, donem kart ise 40,1 milyon TL olmustur. Sirketin 2021
sonunda bir dnceki donemin karlilik performansini agmasi beklenmektedir.

Kurumsal Yonetimde Gelisim: Sirketin Yonetim Kurulu Topbas ailesi ile iist diizey yoneticilerden
olusmaktadir. Yonetim Kurulu iyeleri finans ve araci kurum sektorii alaninda 20 yili agkin deneyime sahip
kisilerden olusmaktadir. Sirketin orta yonetim kadrosu da agirlikli 6zel bankacilik kokenli profesyonellerden
olusmakta olup, deneyim siireleri 10 yilin iizerindedir. Osmanli Yatirrm, Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum
amactyla gerceklestirdigi esas sozlesme tadili sonrasinda, daha 6nce 4 iiyeden olusan yonetim kurulu yapisini
2021 yilinda degistirmistir. Sirket’in yeni yonetim kurulu, ikisi bagimsiz olmak iizere 7 iiyeden olusmakta olup,
ilgili komiteler kurulmustur.

Osmanli Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020 2021/06
Dénen Varhiklar 49.246 71513 64.482 135.400 487.158 462.419
Nakit Degerler 4.433 9.842 16.903 23.437 185.590 215.020
Kisa Donem Ticari Alacaklar 4.808 17.132 8.351 29.085 168.575 159.122
Diger Kisa Donem Ticari Alacaklar 4.212 6.171 4.465 7.224 375 14.412
Duran Varhklar 985 1.852 2.435 5.196 27.570 63.055
AKktif Toplamm 50.230 73.365 66.917 140.596 514.727 525.747
Aktiflerdeki Biiyiime (%) -28,0 46,1 -8,8 110,1 266,1 2,1
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.670 38.272 32.364 93.168 405.472 355.639
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 12.495 15.930 3.675 4.607 19.082 54.866
Ticari Borglar 6.976 18.473 26.481 81.615 358.181 269.410
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 388 485 720 2.529 8.947 27.648
Ozkaynaklar 28.172 34.608 33.834 44.898 100.308 142.187
Hizmet Gelirleri 16.671 24.281 26.923 34.942 129.850 81.279
Net Satislar 229.886 434.397 674545 1.099.072 3.987.555 1.314.106
Saniglardaki Biiyiime (%0)* -76,1 89,0 55,3 62,9 262,8 0,9
Briit Kir veya Zarar 17.981 25.184 36.207 46.716 164.485 90.154
Faaliyet Giderleri (-) 17.183 22.901 29.895 41.460 107.405 77.301
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 798 2.284 6.312 5.256 57.080 12.853
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 3.551 7.431 1.179 2.834 1.245 26.122
Net Kar / Zarar 1.638 6.146 157 11.541 56.583 40.111
EBITDA 2.956 1.379 2.309 9.664 61.135 39.903
Faiz Kargilama Orani (EBITDA) x) 3,3 5,8 0,5 11,3 38,4 6,3
Sermaye Yeterlilik Tabani 27.347 30.539 25.527 33.817 69.941 72.760
Toplam Borg¢lar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 0,8 1,3 1,3 2,8 59 4.9
Ozkaynak / Aktifler (%) 56,1 47,2 50,6 31,9 19,5 27,1

* Ara dénem hasulat biiyiimeleri bir énceki ara dénem verileriyle hesaplanmaktadir.



