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Sila Oztiirk Aksu Caliskan Beygo Avnkatlik Ortakli

25.2. Dagitun ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iitkede aym anda yapitdign durumilarda, bu iitkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapalmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihracomn bildigi olciide, ibracoimn ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadi@ veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirzmalara tahsis ve dagitim esaslars:
a) Yatiromna grubu bazinda tahsisat oranlan:

Halka arz edilecek toplam 41.000.000 TL nominal degerli paylarin;

o  16.400.000 TL nominal degerdeki (%40) kisrm Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar,
s 20,500.000 TL nominal degerdeki (%50) kistm Yurt I¢t Kurumsal Yatinmeilar ve
a  4.100.000 TL nominal degerdeki (%10) kismu Yurt Dist Kurumsal Yatirimetlar'a

gerceklestirilecek satislar icin tahsis ediimistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat dedigikliginde miinferit
dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirh bir yatrimer grubuna tahsis edilen tutar: kargilayacak miktarda talep
gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarn karstlanamayan kismn Osmanl Yatirnn’in Snerisi dikkate
almarak Sirket ve PineBridge Eurasia Fond'in onayt ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatiimer gmbuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, Osrnanli Yatinm’in dnerisi dikkate alinarak Sirket ve PineBridge Eurasia Fund'in onayi
ile, Yurt I¢i Bireysel Yatimcilar ve Yurt Igi Kurumsal Yatinmcilar'in asgari tahsisat oranlarm
azaltynamak suretiyle her bir yaunme: gmbu igin belirlenen tahsisat tutarinda %20'den fazla olmamak
iizere azaltma yapilarak diger tahsisat gruplanna kaydirma yapilabilir.

Ancak, Ek Satisa Konu Olabilecek Paylar icin tahsisat oranlarn Konsorsiyum Lideri Osmanli Yatuim’m
nerisi dikkate alinarak $irket ve PineBridge Eurasia Fund tarafindan serbestce behr]engﬁeitﬁr o,

¢) Bireysel yatiruncilar ve ihraccimn cahsanlanna iliskin tahsisat grebunda h&gdllenmom' %
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygularacak dagitim yiintemia’}éﬁ !hlﬂt'i :,s;_\f Ty
" @

i( é,} ".j"a

Yort I¢i Bireysel Yatimmcilarin tabsisat grubunda tahsis edilen nominal dewex'glgn daha ﬁ taigp
gelmesi durumunda oransal dagitin ySntemni uygulanacak olup, bu ydntemin uyuu}anmaama fhskm

Ihraggr’nin gahsaniarina iliskin tahsisat grubu belirlenmernistir.

bilgiye isbu Izahname nin 25.1.3.2.(a) maddesinde yer verilmistir. et

d) Tahsisatta belirli yatimma gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricaliklar ve
bu gruplara dahil edilme kriterleri: 2 m 2021
Yoktur. K

e) Tek bir blreysel vatirimerya daginilias: ongiriilen asgari pay tufamn:




Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar grubu icin toplam yatmmcr sayisinin bu yatirimer grubuna dagmilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldufu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatirzme: bagina olmak iizere)
1 (bir) adet pay verilecekiir. Daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatnmcilar igin geriye kalan tahsisat
miktanmn, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oramt” bulunacaktir.
Bulunan Arzin Talebi Kargillama Oram her bir yatinmciya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar
dagitilacakur. Dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gdzden
gecirilecek, ortaya gikan miktarin bu ait sininn altinda kalmas: halinde yatimimce: istedine uygun olarak
listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir. Yatrimeilara yapilacak dagitimlar
sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlars atilarak asagi yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalaninda kiisurat
ortaya gikmasi durumunda, dagmilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatimmeilar
arasinda Osmanli Yatinm’m &nerisi dikkate alnarak $irket ve PineBridge Eurasia Fundin onay: ile
dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar grubu igin toplam yatwmme: sayismm bu yatuime: grubuna dagilacak
topiam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara bir adet pay (bir lot} dagitilacagna
Osmanli Yatinm’in Onerileri dikkate alinarak Sirket ve PineBridge Eurasia Fund tarafindan Kural'un T-
5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarimun Satisi Teblidi'nin 19. maddesinde yer alan esit ve adil
davraniimasi esas: gbzetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar icin oransal dagitim yontemi kullamlacaktir. Buna gére, tek bir bireysel
yatinmciya asgari 1 adet pay daitirm yapilirken, miikerrer talep kontrold islemi yapilarak bir defadan
fazla talepte bulunan yatinmcilara, her bir yatinmeiya 1 adet pay (bu gruba tahsis edilen miktarin
yetmemesi durumunda kura ile belitlenecektir) verilecek sekilde dagiim yapilacaktir. Bu gruptaki
yatinmcilara birer adet pay daftildiktan sonra kalan miktar icin oransal dagiim y®ntemi
kullamilacagindan yukarnida belirtilenin haricinde bir miikerzer talep kontrolii yapilmayacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yaunmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatnmeilar icin talep toplama sonucunda
paylann daZiimu sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yaurimeilarmm yalnizea en yiiksek rniktarli
talep tutariars hesaplamada dikkate alinacakiir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvurn taleplerinin satisa sunulan pay
tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilanin en yitksek miktarli ikinct
talep tutarlan da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunnlan pay tutarmm tamarmm karsilayacak
talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir. '

¢) Halka arz siiresinin erken sonlandinima kosullart ve erken sonlandirilabilecek tanhler
Yoktur. /,r

o
h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, ligiﬁei\‘i@leial :“yeza\
fiyat teklifierinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bamﬁcfacﬁeiiﬂﬂéﬁm mm Tg
miimkiin olup olmadif hakkmnda bilgi: »g!x - .‘-}-. ;“,ffz &

Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin ii¢ tahsisat grubu bulunmaktadir: Yurt Ici Bneyse \Yanﬁmcalari {urw
I¢i Kurumsal Yatmmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmerlar. Yurt Ici Bireysel Yab nim};armtahs;sﬁt
grubuna yonelik olarak Konsorsiyum Uyeleri tarafindan toplanacak talepler, 1slenn~}'&paﬁ ttiin
Konsorsiynm Uyeleri genelinde oransal dagitima tabi tutulacaktir. Yurt Ici Kurumsal Yatimmeilar ve
Yurt Dist Kurumsal Yatipmeilar tahsisat gruplannda ise sadece Konsorsiyum Lideri Osmanli Yatirim
talep toplama konusunda yetkili oldugundan, bu gruplarda yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen
talepler iglemi yapan Konsorsiyum Lideri Osmanli Yatmm'in Onerileri dikkate alinarak Sirket ve
PineBridge Eurasia Fund tarafindan belirlenecektir. 2 2 tkim 2021

25.2.4. Talepte bulunan yatirmmcilara, hatka arzdan aldiklar kesinlesmis pay ! mlktannm b]ltﬁplme
siireci haklanda bilgi: l | | ,_

[}
Halka arzda talepte bulunan yatimim /;larm dagtim listelerinin onaylandig: uunig‘ itakip eden @nm
Uyesine bagvurarak halka arzdan aldiklag kesznle§m§\13ay

talepte bu]uﬁul&kan Konsorsiyu




miktarianm Ogrenmeleri mimkiindir.
25.2.5. Ek sahs islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasy halinde mevent ortaklara ait
paylarin, ek sahsa konu olup olmayacag haklanda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanndan fazla olmas: halinde, PineBridge Eurasia Fund’a
ait olan 7.500.000 TL nominal degere kadar payin dafitima tibi tutulacak toplam pay miktarna
eldenmesi planlanmaktadir

b) Ek safisa konu olabilecek paylarin azami nominal deferi ve oranlari ile safis yonfemi ve siiresi:

PineBridge Eurasia Fund'in sahibi oldufn Ek Satiga Konu Olabilecek Paylar'in azami nominal tutan
7.500.000 TL olup, satig stiresi talep toplama siiresi ile aynidir. Bu paylar Halka Arz Edilecek Paylarn
nominal tutanmn %18,2%’una karsihk gelmektedir. Toplanan kesin talebin, sansa sunulan pay
miktanindan fazla olmasi halinde ek satis hakks kuilanilabilecek ve ek satisa konn edilecek miktar, halka
arz edilen pay miktanna dafitima eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek Satisa Konu Olabilecek
Paylar’mm yatirime: gruplan arasindaki dagilima tahsisat oranlarina bagli kaimadan Osmanli Yatinm’in
Onerisi dikkate alinarak Sirket ve PineBridge Eurasia Fund tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.

' Ek Sans Yontemi Adet Nominal Deger (TL)|  Pay Grubu § lf:;‘l‘;ifgji‘:‘(‘;;j)

¢ Ortak Saths g

| (PineBridge Eurasia 7 500.000 7.500.000 c 18.29
Fund)

Ek Satisa Konu Olabilecek Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

c) Yatirmmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yokuur, 29 Fiiq 9194
25.3. Paylanin fiyahmn {espitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 (bir) TL nominal degerli bir paymn sans fiyat: ile talepte bulunan yatinmeinn katlanacas
maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 (bir) TL nominal degerde 1 (bir) adet paya denk gelen 1 (bir) TL no?( ;;;ITNH) lot
payin satis fiyat1 2,49 TL olarak belirlenmistir. y 61 '3 N

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan ta]ep!@r;

Pt £ 5
Eri” °}<§§:ﬁzsynr§i ve
benzeri giderler agagzdaki tabloda gsterilmistir: :

Serimaye Piyasast | Yatiruncwim Baska

Hesap -, N o
Aracnin Aract Korulngtali . “Dannin o
Korum 85:; MKK"ya Virman | Hesabma Virman EFT Bereti Pt ol
Uereti Ucreti
Osmanhy Yauom b yoptur Yok Yokt 8.571TL Yokt Yoktu
Menkul Degerler A.S, oxtr oxtur * axtr e
Al Capia Yauom Yoktur Yoktur Yoktur Yoktor Yokr Yokur

Menkul Degetler AS.

Ahnlaict Yaunm Menkul . MKk i Almes Takasbank Takasbank™in Alrmig g i
Degerler A3, Yoktur Oldugu Ueret Uzerinden Atinmaz Oldugua Eft_\_‘PcmEi YOL“"?\ j"'i\«@ Yokiur
3




Eﬂ&‘i Menkui Degerler Tr;qng(si Yoktur 5 TL+ BSMV Kurum Skalast . Yokrur Yokwr
Alan Yauwnm Menkul y ; i ]
Dezerier A.S. Yoktur Yoktur Yokiur Yokiur Yokwr Yokwur
gi’é‘;jlefﬁgf“ Menkul | yrotrar Yoktur Alnacakur S30TL Yoktur Yoktur
Altlernatif Yaunm , .
Menkul Degecler A.S Yoktur 4°TL 4TL 4TL Yoktur Yokwr
. 8 TL+BSMV 1lk
Deniz Yannm Menkul 1,50 e i e . . . -
Kiymetler A.S. TL+BSMY MEKK tarifesi MEKK tarifesi Yokiur Yoktur kez MKK sicil
ahmunda.
MEKK kururnu
Garan Yaunm Menkul | MKK - . | tarafindan alinan
Kaymetler A.5. Tarifesi MKK Tarifesi MEKX Tarifesi Alinmayacak Alinmayacak ucl:e:ler miigteri
esaplarina
yansitimakradir
Gedik Yaunm Menkul ’ . . ’
Degerler AS. 3TL Yokiur 1,58 TL Yoktur Yokiur Yoktur
Takasbank Tarifesi
Global Menkul |  MKK v s Yiizbinde 5+ BSMV _ )
Degerler AS Tarifesi MKK Tarifest MEKK Tarifesi Min 6,33TL+BSMY Yoltur Yoktur
Maks 63,25TL+BSMY
MKK
Tarifesi/ _ MEKK Tarifesi istemlere ait
Halk Yabom Menkul Hesap MEKK Tarifesi 0,25 { Uyeleraras Menkul Takashank Tarifesi Yokt Diizenleyici kurulog
Degerler A.S. Agma 2.55 TL Virman Transferi Yiizbinde 5+BSMV f masraflag;
TL+ 138 TL + BSMV alinmaktadir,
BSMV
Info Yatmm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur Yoktur
Degerler A.S.
MKK' mn
ING Yaunm Menkul] alacag : . . i i
Degerler AS. tcretler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
yansthilie
Takasbank tarafindan
alnan iicretler; Tutar
Gzernden 9 0.005
(Yiizbinde bes +
BSMV) {126,272~
Intzeral Yatitim 11,262,733.-TL. Komisyon orani;
= Yok Yoktur 135 TL+BSMV arsindaki tutarlar) Lo R, 90,1 (Binde 1)+
Menkul Degerler A.S. Asgari:6.33 TL+ <l M BSMV
BSMV (126,272.- & - nrad € i
TL'den az clan tuta{{a{“ . 4 b,
icin) Azarmi: 63.25 E‘L—(-' . /;,»- “g?:\ - ﬁ\% 2 Ekl'm
BSMV (1262728~ .f {1 ,ed & 3
TL'yi agan tutariar S:m) s 5 it I f’
R TR
Marbag Menkul y . . ; 3 3 2y ., F
Degerler A.S. Yoktur Yoktor Yokwur Yoktur ‘i‘\; N ‘i‘rekim .. :3;7‘?1 oktur
Oyak Yaunm Menkal] 2,55 TL+ Yokiur Yokeur Yokwr a‘?gﬁﬂr% 58 Yoktur
Degerler A.S. BSMY
PhiflipCapital Menkul ., i . .
Degerler A.S. 347TL Yaktur 264 TL 3.1 TL (Internet Sube) Yoktur Yoktur
Piramit Menkul , . .
Kiymetler A.S. Yoktur 3 TL(Pay Bagina) { 3 TL (Pay Bagmna) 641 TL (\!‘ Yokmur Yt;t.tur
‘1% MKK \é;hfmdan
QNB Finans Yaunm g ’ ’ alinar licpetter
Menkul Degerler AS. Yokiur Yokuwr Yoktur . Yoktur \ Yoktur eiigterilesden tahsil
/ ‘\ ] edil?d’gktedir.
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1TL-
[5.000 TL'ye kadar 10
Tacirler Yaunm TL,
: k 2TL (Pay B Yokt Yoktu
Menkul Degeder 5. | O Yoktur TL(PayBasina) | 1500150000 TLye | YO00F okeur
kadar 15 TL,
50,001 TL tizeri 50 TL.
Saklamada olan
sermaye piyasast
araglannsn nominal
TEB A.§. nexdindeki dederi lizerinden
TEB Yatunm Menkul ’ i ’ hesaplardan yaptlacak . 3*erayhk
Degerler A.S. Yoktur Yoktur Yoktur EFT lerden BSMV Yoktur déinemlerde
harig azami 114,60 TL onbinde 2.1
oranumda saklama
Yomisyanu
ahnmaktadir.
0-105.300 TL arass 15
TL+BSMY, Intemet iizerinden
103.801 TL-1.058.000 yapilan EFT"lerde
Tuckish Yatrimn , TL aras: tutar {izetinden wtar
Menkul Degcrler A5, | TORUF Yoktur STL+BSMY 1 000012 (yitzbinde 12) | YO | aizetitmesizin 7
+ BSMV. TL +BSMYV masraf
1.058.001 TL iizert alimacakts.
150,00 TL + (BSMV)
Knéu Menkul Deferler |y v Yoktor Yokiur Yoktur Yoktur Yoktur
Miisteriden sadece
. . Saklayicr Kurum Saklayie: Kurum " e tp yasal olarak
2
;:i‘il;i]gm Menkul "éé;’{f Virman tarifesi Virman tarifesi gaa;ﬁ??o?énﬁlv Yokur ahiamas) gereken
= : uygulanacakur. nygulanacakar. masgrafiar
ahnacaknr,
Miigteriden
g’a}uf; Yaunm Msenkm sadece yasal Miigteriden sadece
eferler A3 nin clamk et o asal olarak
Yiiriirliktekd eft skal Y
acentast) ahinmas: - 1.25 TL+ B5SMV frurlukters @ -s st - alinmast gercken
Tiirkiye Vakiflar }  gereken uygulanacakiur masraflar
Bankas: T.A.O. massaftar alnacaktr
ahnacakar
Ziraat Yaunm Menkul . ' tstern bagina 1.25 . .
Degerler A.S. Yakeur Yok TL+BSMV Yoktor Yoktur Yoktur

25.3.2, Halka arz fiyatnin tespitinde knllanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli olmamas
duremunda halka arz fiyabmn kamuya dayorolmas: siireci ile halka arz fiyaton veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyath 1 TL nominal degerli pay igin 2,4% TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatimin belirlenmesinde kullamilan y@nternlere iligkin olarak Osmanli Yatinm tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslayacag: tarihten en az 3 (iig)  SimrBace, KAP'ta

ool

(www kap.org.tr) ilan edilecektir, Halka arz fiyatimin belirlenmesinde mha: _,

PineBridge Eurasia Fund'a aittir.

atrlayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarmin yeni pay alma haklan, Sirket’in halka agiimasi amamyla ha]ka a.rz eghlecek

paylar ic¢in talepte bulunacak yatirimcilar lehine, tamamen kisitlanmasgtir.

: uluk S'rket ve

aat

v{f’ 7 Ehim

Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasi nedeniyle Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarinn ise dolayh olarak
menfaat salayacakian de@erlendirilmektedir. Sermaye artim suretiyle halka arz edilecek paylar
karsih@inda Sirket fon elde edecektir. Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas: sonucunda faaliyetlerinde
meydana gelebilecek karlilik ve biiylimedep/mevent ortaklan hemn kar pay: hem de meveut paylanmn
deger kazanmas1 yoloyla sermaye kazanc, auldyablleceklerdlr Ayrica, hdns arz edilen paylarly Bersada
olusacak fiyatiin, meveut paylanmin gégerinin belirlenmesi agsmdan bir\jlgiit olmas1 da ‘(jola:jlll bir




menfaat olarak sayilabilir,

25.3.4. Thragamn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili kisilexin
(bunlaxix esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisumnlart) geemis yil ile icerisinde bulunulan il
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihraccs paylar icin ddedikleri
veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyattnin karsilastiritmasy:

Yokur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuraluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2 (¢) bslimiinde yer
almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yattnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatmmeilar'a satis sadece Konsorsiyum Lideri
Osmanli Yatinm aracilifiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuralnglarimn isimieri:

Halka arz sadece Tiirkive Cumhuriyeti’nde gerceklestirilecek olup, yurt diginda bir iitkede halka arz "
yapilmasi planlanmarnaktadtr.

25.4.3, Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyam Uyeleri “En Jyi Gayret Aracihds” yoluyla satisa aracihk edecektir. Bu nedenle, satisa
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Araehk sbzlesmesi hakkinda bilgi

Sirket paylanmn halka arzina iliskin olarak Ihragci, PineBridge Eurasia Fund ve Osmanli Yatiim
arasinda 2 Mart 2021 tarihinde “Halka Arz Aracilik Yetki Stzlesmesi” imzalanmigtir. Daha sonra, igbu
Sozlesmenin siiresinin vzatilmasy ve halka arza iligkin olarak fiyat istikrarini saglayic: iglemler
gergeklestivilmeyeceginden, Sozlesmenin fiyat istikranimi saZlayici islemlere iliskin hiikiimlerinin
yiiriirlitkten kaldinimasina iliskin olarak 27 Eyliil 2021 tarihli Protokol diizenlenmistir.

-

Bunun yaminda, Ek Satisa Konu Paylara iliskin olarak Ihraggi, PineBridge Eurasia Fund ve Osmanl,
Yatnm arasinda 27 Eylil 2021 tarihinde “Ek Satig Sozlesmesi” imzalanmgtir. Sirket, PineBridge
Eurasia Fund, Konsorsiyum Lider] Osmanl Yatirim ve Konsorsivam Uyesi aracy kurumlar arasinda 35
Agustos 2021 tarihinde Aracihik ve Konsorsiyom Sozlesmesi imzalanmustir. Isbu Araciik ve
Konsorsiyam Sozlegmesime iliskin olarak 27 Eylifl 2021 tarihinde imzalanan Protokol i'e TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S., Konsorsiyum Uyeleri arasina katilmig ve halka arza iliskin olarak fiyat istikrarim
saZlayict islemler gerceklestirilmeyecedinden, Sozlegme'nin fiyat istikranni saglayic: islemlere iliskin
hitkiimler? yiiriirlitkten kaldirlmigtiz. S8z konusu Sézlesme, taraflan tanitica bilgiler, sozlesmenin konusu,
Halka Arz Edilecek Paylar'la ilgili bilgiler, aracilifin tiirii ve kapsam, satigin yap1lac351 yatirimetilar,

taraflarin hak, yiikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, safis, g dagituna
iliskin hiikiirnler ile isbu izahname’de belirtilen aracilik ve halka arz iptal k0§ a;mauhskm T?hkunﬂer
igermektedir. et M oY

f"{w' {/ff’::\ﬁ @ 3
25.5, Halka arza iliskin flgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri: £’ XA '“.7 | 3 o E
Sirket, sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz §elm elde e’d§ce SJ ket
paylartin halka arzinda sahip oldugu paylan satacak mevcut pay sahibi PineBridge Eurasia Fm;:d pay
satig geliri, hatka arza aracilik eden yatinm kuruluglan halka arza aracilik komisyonu, hukukisVe mali
damsmanlik yapan kisi ve kuruluslar damismanlik iicreti, denetira raporu hazilayan bagifisiz denetim
sirketleri de denetim licreti elde edeceklerdir. 7 3 tleogngy

Sirket ayrica halka arzin basanyla tamamlanmasi halinde, Sirket calisanlarinarbasan primi Gdemeyi
planlamakta olup, konu ile ilgili bilgi ve gelismeler KAP'ta yayimlanacaktir.

Sirket ile ha]ka arzda Konsorsiynm Lxderi olarak gérev alan Osmankt Yatmm a}as da ¢tkar gatiginast




sermaye iligkisi yokiur. Osmanh Yatmnm'in, halka arz iglemi nedeniyle elde edece@i aracilik komisyonu
haricinde dogmudan ya da dolayli olarak halka arzin basansina baflanmus bir ekonomik cikart
bulunmarmaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukcn raporunu ve igbu Izahname’nin hazirlanmas: ve halka arzda damsmanlik
yapan Esin Avukathk Ortakli: arasinda herhangi bir citkar veya menfaat cangmas: bulunmamaktadir.
Esin Avukathk Ortakligi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Esin Avukathk
Ortaklhi@rmn doZrudan va da dolayli olarak halka arzin basarmsimma baglanmug bir ekonomik cikan
bulunmamaktadir. Esin Avukathk Ortakh@ halka arza iliskin sunulan damismanbk hizmetleri icin
danigmanlik ficreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarimin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda cikar catismas: veya herhangi bir menfaat catigmas:
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$. nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basansina baglanmus bir ekonomik ¢ikarn
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin, Sitket’in
pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri karsihginda ficret elde etmigtir.

Ulusal Faktoring ve finansal tablolannin &zel bagimsiz denetimini yapan DRT Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. arasinda gikar ¢atisinasi veya herhangi bir menfaat catismas:
bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. DRT Ba&imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.$.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmarnaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket'in
pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. DRT BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.§. Ulusal Faktoring’e sundugu &zel bafimsiz denetim hizmetleri karsiiZinda ticret
elde etrmistir. A %‘“"‘“‘:‘\%

Bunlann diginda halka arzdan 8nemli menfaati olan kisi veya kurum bulunim
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26. BORSADA ISLEM GORMEVE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarn Borsada islem giirmest icin bagvura yapiip yapilmadi@ ve biliniyorsa en erken islem

gorme tarihleri: ¥
Halka Arz Edilecek Paylar'm Borsa Istanbul Pay Piyasas: Ana Pazar'inda islem gSrmesi icin 6 Temmuz
2021 tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmustir.

Isbu Izahname'nin SPX tarafindan onaylanmasi, Halka Arz Edilecek Paylarnin Borsa’da islem gbrecegi
anlamuna gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylar'in Borsa’da iglem g&rmesi Borsa’min kararina
baghdir. Halka Arz Edilen Paylar’in satig tamamlandiktan sonta Borsa'da islem g@rebilmesine iliskin
Borsa gbriisiine isbu [zahname’nin “I. Borsa Goriisii” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

26.2. Thracoinmm aym grup paylannin borsaya kote olup olmadimna/borsada iglem gbriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurasunun bulunup bulunmadi§na iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- Soz konusu paylarla ayn grupta yer alanlarin tabsisli/nitelikli yatirimeilara satiga konu edilmesi
veya satin alimaspun taahhiit edilmesi veya,

- Ihragcimn baska bir grup paymmin veya sermaye piyasas: araclarinimn tahsislimitelikli yabrmmelara
satisa ya da halka arza konn edilmesi durumunda bu islemleric mahiyeti ve bu islemlerin aif
oldugu sermaye piyasas: araclarimn says1, nominal degeri ve zellikleri hakkinda ayrinfih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicili$in esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planiamp planlanmadig:

Fiyat istikran islemlerinin gergekiestirilmest planlanmamaktadir,




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

) Pay  Sahipligi
Halka Arz Eden Adresi Grup Icinde Aldir | Haricinde

Gorevler Onemli
Mabhiyette Hiski
PineBridge Eurasia o
6, rue BEugéne Ruppert, Yoktur Y oktur

Fiancial — Litksemburg, L-2453
Investments S.a.r.l =

27.2. Paylanni halka arz edecek ertaklarn satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket'in 100.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinde PineBridge Eurasia Fund'in 46.990.000 TL
nominal degerde ve %46,99 oraninda payt bulunmaktadir.

Sirket’in mevcut ortaklarindan PineBridge Eurasia Fund'm sahibi oldugu toplam 7.500.000 TL nominal
degerli 7.500.000 adet C Grubu nama yazili paylanm halka arz edilmesi planlanmaktadir. PineBridge
Eurasia Fund'in ortak satis1 yoluyla halka arz edecegi 7.500.000 TL nominal degerli paylar, Sirket'in
mevcut gikanlmug sermayesinin %7,5’ine tekabiil etmektedir.

Halka arzda fazla talep gelmesi nedeniyle ek satisin gerceklestirilmesi halinde, PineBridge Furasia
Fond'in sahibi oldugu 7.500.000 TL nominal degerli 7.500.000 adet C Grubu nama yazili paylarin da ek
satiy kapsarunda dafitima t3bi tutularak toplam halka arz edilecek pay miktanna eklenmesi
planianmaktadir. Bu durumda, PineBridge Eurasia Fund’in ortak satis1 yoluyla halka arz edece3i paylarin
toplam nominal degerinin 15.000.000 TL’ye ve bu paylarin Sirket'in mevcut cikariimus sermayesindeki
payirin %15°e yitkselmest beklenmektedir.

Asagidak] tablo, halka arz 6ncesi ve Halka Arz Edilecek Paylarin tamamimn satiimast halinde halka arz
sonrasi clugacak Sirket sermaye yapisimi gistermektedir

Halkz Arz Oocesi Halka Arz Sonras
© Pay Sahibi Nomsial Dot Oran Pay Ek Sat15 Oncesi Ek Satig Sonras
onunal 12eger e , (4] Pa . Oran Pa
(%) Grubu ran Y Y
Nomimat DeZer | )’ | Grapy | NeminalDefer| o' | o bu
PincBridge 5.000.000 5 8 5.000.000 375 B 5.000.00 3,75 B
Eurasia
Financial c 26.990.000 c
Investments|  41.990.000 41,99 c 34.490.000 25,84 20.22
- S.Arl
fz2k A 24.740.000 A
<, 2
- 24.740.000 24.74 A 24,740,000 18.53 18,53
fG‘l’;‘ef‘”k“‘ 22.360.000 2236 A 22.360.000 16,75 A
?’da’ Hend | 5 900,000 59 A 5.900.000 442 A
rayman

Veysel i A
Domas | 10,000 0,01 A 10.000 0.01 e N
Halka Agik | - - c 41000000 | 3071 c 48309000 68,0 C
TOPLAM |  100.000.000 100,00 133.500.000 100,00 - 133.500.000°3 % 155,00




27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taghhiitler:
a) Thraca tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 15 Eyliil 2021 tarihli ve 2021/18 sayih yonetim kurulu karanna binaen verdigi taahhiidi ile Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da islem gormeye basladig: tarihten itibaren altz ay boyunca bedelli sermaye
artinnm yapmayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahkiitler:

Izak Koenka, 24 Haziran 2021 tarihli taahhiidii ile Sirket paylanmin Borsa istanbul'da islem gdrmeye
basladig: tarihten itibaren alti ay boyunca boyunca maliki oldugu Sirket paylarini satmayacagimi ve
paylarn satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tAbi tutmayacagini taahhiit etmistir,

Kurt Korkut Jolker, 17 Haziran 2021 tarihli tashhiidii ile Sirket paylarmin Borsa Istanbul'da islem
gormeye bagladid tarihten itibaren alti ay boyunca boyunca maliki oldugu Sirket paylanim satmayacagin:
ve paylarin satilmas sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tibi tutmayacaZmni taahhiit etmistir.

Erdal Henri Frayman, 15 Haziran 2021 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarimn Borsa Istanbul'da islem
gormeye bagladig: tarihten itibaren altiay boyunca boyunca maliki oldugu Sirket paylanni satmayacagim
ve paylann satilmas sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isieme tabi ttmayacagin: taghhiit etmistir.

Veysel Domanig, 17 Haziran 2021 tarihli taahhiidii ile $irket paylarinm Borsa istanbul'da islem gérmeye
bagladig1 turihten itibaren altiay boyunca boyunca maliki claugu Sirket paylarini satmayacadini ve
paylann satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme t8bi tutmayacagini taahhiit etmistir.

PineBridge Eurasia Fund, 20 Agustos 2021 tarihli ySnetim kurnlu karan kapsaminda verdigi taahhidii ile
Sirket paylarin Borsa Istanbul'da iglem grmeye basladigi tarihten itibaren altiay boyunca boyunca
maliki oldugu Sirket paylanm satmayacagim ve paylarin satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir isleme tdbi tutmayacagin: taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasas: mevzuan kapsaminda verilen {ahhiitler:

izak Koenka, 24 Haziran 2021 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa Istanbul'da
islem grmeye bagladiklarn tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylann halka arz fiyatiin altinda borsada satilmas) sonucu doguracak herhangi bir
islern gercekiestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak »atislarda da satisa konu paylan alanlann burada
yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecedini taahhiit etmistir.

Kurt Korkut Jolker, 17 Haziran 2021 tarihli beyamyla, sahibi oldugu Sirket paylanni, paylarm Borsa
Istanbul'da iglem gormeye basladiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz ﬁ;aiﬁ’m-a?txaﬂa bir
fiyattan borsada satmayaca@mi, bu paylann halka arz fiyaumn altinda borsa fé”’ui‘mam sc;ﬁqcu
doguracak herhangi bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa diginda yapilacak s ga cia_sﬂ“im'* &o‘rgg
paylan alanlanin burada yer alan kisitlamalara t8bi oldugu huswsunu ahcilarg

etmistir. g« ,f
Erdal Henri Frayman, 15 Haziran 2021 tarihli beyamiyla, sahibi oldugn Sirket pax-{anni’ )pq.y]z;n %39%;
Istanbul'da iglem gérmeye bagladiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz ﬁgatmm altmdgf” ir
fiyattan borsada satmayacafimi, bu paylann halka arz fiyatimn altinda borsada samlitiisi~€onuecu
doguracak herhangi bir islem gerceklestirmeyecedini ve borsa disinda yamlacak satislarda da satisa konn
paylan alanlanin burada yer alan kisitlamalara tdbi oldugu hususunu alicilara bildirece%'né ig?hhﬁt

etmistir,

Veysel Domanig, 17 Haziran 2021 tarihli beyamyla, sahibi oldugu Sirket paylarimi, paylarin Borsa
Istanbul'da iglem gbrmeye bagsladiklari tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinm altinda bir
fiyattan borsadz satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyvatmm altinda borsada satilmasi sonucu
doguracek herhangi bir islem gergeklegtirmeyece@ini ve borsa diginda yapilacak satislarda da satisa konu
paylant zlanlarin burada yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alictiar@\ bildireceZini taahhiit
etrnistir.

PineBridge Evrasia Fund, 20 Agustos 2021 tarihli yonetim kurulu kapsamnda verdigi beyaniyla, bhib
oldugn Sirket paylanim, paylann Bopsa Istanbul'da iglem grmeye bagladiklan tariMten itibaren bir yil

i 2021

it



boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacagmi, bu paylarm halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmasi sonucu doZuracak herhangi bir islem gerceklestirmeyecedint ve borsa disinda
yapilacak satiglarda da satiga konu paylart alanlann burada yer alan kisitlamalara tibi oldugu hususunu

alicilara bildirecegini taahhiit etrnistir.
d) Yetkili karuluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
) Tazahhiitlerde yer alan dier 6nemli husular:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIiRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraccimin elde edecefi met gelir ile kaflanacad: tahmini toplam ve pay
bagsina maliyet:

Sirket’in, halka arzdan briit 83.415.000 TL, net 76.686.914 TL gelir elde etmesi beklenmekiedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin de, halka arzdan briit 18.675.000 TL {ek pay satis: d&hil 37.350.000 TL),
net 18.126.879 TL (ek pay satis1 dahil 36.254.777 TL) gelir elde etmesi dngdriilmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7.559.407 TL (ek pay sats: olmas: duramunda 8.104.235 TL), halka
arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,18 TL olmas: {ek pay satiz1 olmas1 durumunda 0,16 TL) tahmin
edilmektedir.

Halka arzin hem sermaye arlirimu hem de ortak satig: suretiyle gergeklestirilmesi nedeniyle SPK nin VII-
128.1 sayilt Pay Tebligi'nin “Halka arz maliyetlerinin dagilim” baglikls 3. maddesi uyannca, aracilik ve
damsmanlik maliyetieri, Borsa Istanbul tarafindan alinacak ilk kotasyon licretleri ile Halka Arz Edilecek
Payiarin nominal deferi ile ihra¢ degeri arasindaki fark fizerinden alinacak Kuru] ficreti, Halka Arz
Edilecek Paylanin birbirine olan oram gizetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Sirket tarafindan
kargilanacaktr. Anidan Tebligi hikmii gercevesinde, Sirket sermayesinin tamarmmin nominal defer
iizerinden ahnan Kurual] ficreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir. Araciltk komisyonu
tutartnin tespitinde, Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi yaninda, fhracel, PineBridge Eurasia Fund ve
Osmanli Yaturum arasinda imzalanan “Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi” hiikiimleri de dikkate
alinmustar.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet yaklastk 6.728.086 TL (Ek Pay Satist olmasi durumunda
6.725.812 TL) olarak hesaplanmugtir.

Halka arz maliyetlerinin karilimi asaidaki tabloda yer almaktadsr:

. _— Kargsilayan Ek Sanis Haric Ek Sahs Dahil
Tahmini Maliyet Taraf (TL) (TL)
Bagimsiz Denetim ve Ozel Bagamsiz Denetim Sirket 955.800 955.800
MKXK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) Sirket 87.772 87.772
Reklam, Pazarlama ve Halkla {ligkiler Sirket 2.131.670 2.131.670
SPK Kurul Kayit Ucreti (Sermayenin nominal Sirket 133.500 133.500
| degeri iizerinden) : ) )
.. . irket 2495 .
SPK Kurul Kayit Ucreti (thrag degeri ve Sirke 4.958 24.958
nominal deger farky tizerinden) Hallaka Arz jEc‘len 5588 11.175
ay Sahibi
Sirket 2.408.608 2.408.608
Aracihik Komisyonu (BSMV Dahil) Halka Arz _Ec_ien 530241 1.078.481
Pay Sahibi
Sirket 971.071 971.071
Hulkuki Damigmanlik Halka Arz .Ec-len 283.200 283.200
Pay Sahibi
_ ) Sirket 14.707 L 12433
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti Halka Arz EE{EIBU 3993 x 5 S%L&?x
Pay Sahibi . s
Toplam Maliyet 7.559.407 .* o BrAlA 235
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 99 o oo, | 41000000 .|f( 48,900.000;
Pay Basina Maliyet e 0,18 &, {UTADI6
28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arg gelirlerinin kullanmm verleri: (\:\‘ “ ‘? K*':" o .I

Sirket sermaye artinmu ve mevcut pay/Sahiplerinden PineBridge Eurasia Fund’m‘\séhibi;a“&ﬁgﬁ‘fgylari
halka arz1 suretiyle halka agilmay) pldnlamaktadir. PineBridge Eurasia Fund'in saﬁ\iﬁgi oldugu 7.500.000-
. [}




TL nominal degerli paym ve ek satig haklanin knllanilmas: halinde yine PineBridge Eurasia Fund’in
sahibi oldugu 7.500.000,-TL nominal degerli payin halka arz: sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde
etmeyecektir.

Sirket'in sermaye artimnumin, 360.000.000,-TL totanndaki kayuh sermaye tavam igerisinde
100.000.000,-TL olan cikanimg sermayesinin 133.500.000,-TL’ye cikarlmas:i ve ihrag edilecek
33.500.000,-TL nominal dederli paylann meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmin tamamen
kisitlanmas: suretiyle halka arz edilmesi seklinde gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Sirket yBnetim
kurulu 10 Agustos 2021 tarih ve 2021/17 sayili karari ile, SPK’min VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 33.
maddesi uyanmca hazirlanan sermaye artinmunda elde edilecek gelirin kullammuna iligkin “Sermaye
Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanimuna fligkin Yonetim Kurala Raporu’nun kabul edilmesine ve
stz konusu halka arzdan elde edilecek fonun amlan raporda bahsi gectigi tizere kullamlmasina karar
Vermistir.

Sirket, halka arz ile ilave kaynak yaratarak bilgi islem ve sistem altyapr yatmmlan gerceklestirmeyi ve is
hacmini artirmay: planlamaktadir. Ayn1 zamanda Sirket'in bilinirlik ve tamnrhgmn pekistirilmesi ve
kurumsal kimliZinin daha da giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Bu cercevede Halka arz kapsamunda elde edilecek net gelirin asafidaki gekilde kulianilmasi
amaclanmakiadir.

a) Bilgi Islem ve Sistem Altyap Yatinimlan

Net halka arz gelirinin yaklasik %3'ine denk gelen kismu ile bilgi islem ve sistern altyapr yatinmian
yapilarak, hizmet kalitesinin artinimas: igin ihtiyag duyulan gelistirmelerin  gerceklestirilmesi
planlanmaktadi. Bu kapsamda asafida ana basghklar halinde sunolan yatinmlann  yapilmas
planlanmaktadir.

e _firec iyilestirme amagli olarak te’t otoma yon li_anCve danigmanlik hizmeti 2hnma 1

o Yapay zeka deTtekli veri tahminleme modelleri ve analitik konufunda is elistirme amacgh
damgmanlik hizroeti alimmaii
Performan “takip, LoZlama ve izleme otamalyon lian Jarnm alinmal
Firewall ve Ciivenlik litanJarinm Mincellenmel

¢  Mikro erviTtabanh dlceklendirilebilen web tabanli ERP, CRM Modiilitinfin alinmali

b) Faktoring Islemierinin Finansmam Icin Fon Saglanmas:

Net halka arz gelirinin yaklasik %97'ine tekabiil eden kismuma tiim satis kanallarmdan gergeklestirilen
faktoring iglemlerinin finansmaninda kullanilmas: hedeflenmektedir. Yeni borglanma alternatifi olarak
halka arz gelini kullamilacaktir,

Fonun Yatmm Konust Halka Arz Gelirine Oram (%)

Bilgi Islern ve Sistem Altyapr Yatinmlar v 5 £
‘o s e
. 3 .- . ¥ o g;r; ;&‘g__f;:’*
Faktoring Islemlerinin Finansmani I¢in Fon Saglanmasi afb L9
!
TOPLAM ""‘2:%
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Sirket, halka arz geliriyle birlikte daha da giiclenecek olan sermayesi ve bivivecsk.bitdrcosnyla
yaratacadi kaynaklar ile yokarida Ongorillen fon kullamm alanlan sonucunda daha etkin ve verimli
hizmetler sunmayi, boylece faktoring sektdriindeki pazar payim biiytitmeyi hedeflemektedir.

Ancak, net halka arz gelirinin tiimiintin faktoring alacaklarinin finansmaninda kullanilmasi belli bir
zaman almasi halinde, bu zaman siirecinde halka arz gelin halka a Ozgiilenen hesapta
nemalandinlacaktir. Bu dogruituda, ngf halka arz geliri faktoring islemlerinin finansmanmda




29. SULANMA ETKIiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihli 5zel bagunsiz denetimden gegmis
ara donem mali tablo verileri esas ahinarak yapilmustir.

Sirket paylannmin halka arzi sermaye artirinm ve ortak satisi seklinde olacaktir, Buna gére sulanma
etkisinin miiktan ve yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadis.

Halka arzdan pay alacaklar igin %-23,47 craninda -0,5845TL sulanma etkisi olmasy beklenmektedir.

Sulanma Etkisi Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonras:

Halka Arz Oncesi Defter Degeri (TL) 177.693.000
Halka Arz Oncesi Pay Sayisi (Adet) 100.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 1,7769
Halka Arz Fiyati (TL/Bir Pay) 2,49

- Sermaye Artinmi (Nominal Tutan - TL) 33.500.000

- Sirket'in Elde Edecegi Briit Halka Arz Geliri (TL) 83.415.000
Sirket’in Payina Diisen Halka Arz Masraflan (TL) 6.725.812
Sirket'in Elde Edece@i Net Halka Geliri (TL) 76.639.188
Ozkaynak Toplam (TL) 177.693.000 254.382.188
Cikarilmus Sermaye {TL) 100.000.000 133.500.000
Halka Arz Sonras: Defter Degeri (TL) 1,7769 1,9055
Halka Arz Sonrasi Pay Sayist {Adet) 133.500.C00
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Dederi 1,9055
Mevcut Oriaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 0,1286
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) 7,23
Yeni Ortaklar icin Sulamma Eildsi (TL) -0,5845
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 2347

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 darumunda) sufanma etkisinin tutan ve ylizdesi:

Sirket’in sermaye artinmu suretiyle paylarmun ihrag ve halka arzinda meveyt opaklann timintn yeni pay
alma haklan }qsn]amm;; oldugundan igbu Izahname’nin 29.1. nu;ga{ ,holumtﬁ‘@z gosterildigi lizere

mevent ortaklar icin salanma etk151mn 0,1286 TL ve %7,23 olmas%n&denmktﬂg}r A Sy
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanlik yapanlar kakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihragg1’ya danismanlik hizmeti verenler asagdaki tabloda yer almaktadur:

Kuarum Damsmanhk Hizmeti

Osmanh Yatinm Aracilik Hizmetleri

Esin Avukatlik Ortaklig Hukuki Damsmanhk Hizmetleri
Eusney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Bagimsiz Denetim Hizmetleri
}Iil;’f Ba&umnsiz Denetimn ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Ozel Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporiar ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim ve 6zel bafimsiz denetim raporlarnim hazirlayan
taraflardan saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaniyla yanhs veya yamltict olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarnn yayinlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin nizas: bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Arabk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali dénem mali
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun;

Ticaret Unvant: Giiney Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adresi: Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485
Sariyer / Istanbul - Tirkiye

Telefon: 02123153000
Faks: 02122308201

Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti aylik dSnem mali tablolannt denetleyen baSimsiz
denetim kurnlusunun:

Ticaret Unvam: DRT BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. Maslak No: 1 Sariyer, 34485, Istanbul, Tiirkiye
Telefon: 0212 366 60 00

Faks: 0212 366 61 64 fes s

ilgili Doneme [iskin Sorum!lu Bagdenetci: Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik ..QE§ nr{“ Blent
eren mali yillar i¢in Fatih Polat, 31 Araltk 2020 tarihinde sona eren mali yil igin Ya§ar Eagva ‘,Sﬂ Fas
2021 tarihinde sona eren alti aylik dénem igin Yaman Polat. S e
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Bagimsiz denetim sirketlerinin baimsiz denetim ve 8zel bafumsiz denetim cﬁrﬁﬂ&mﬁ wlznhpafne
kapsarmnda kamuya agiklanmas: konusunda nzas: bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz den%ﬁ???{@tl%ﬁ
Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak agafidaki sekilde olumiu goriis vermistir: o

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.3.'nin, Sirket'in 31 Aralik 2018
tarihi itibanyla hazirlanan mali tablofarma iliskin vermis oldugu olumlu gtiriis asagida yer almaktadir:

“Gériigiimiize gére ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 itibanyla finansal f\
durumunis ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit akaslaihrzu A
24 Aralik 2013 tarik ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayunlanan Fipansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanagak Tekdiizen Hesap Plan: ve Iz hnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kzralanm Faktoring v¢ Finansman Sirketlerinin Muhasebs Uygulamalan ile Fman;a‘L)




Tablolart Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacik Diizenleme ve Denetleme
Kurumy ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlare hitkiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatt"na uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle gercefe uygun bir sekilde
sumaktadir”,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.'nin, Sirket'in 31 Aralik 2019
tarihi itibarzyla hazirlanan mali tablolanna iliskin vermis oldugu olumlu gbriis asagida yer almaktadir:

"Gériisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sivket'in 31 Aralik 2019 itibariyla finansal
durumunu ve ayr tarilite sona eren hesap donemine ait finansal performansuu ve nakit akiglarini,
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayunlanan Finansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Haklanda Tebli§ ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal
Tablolar: Hakkinda Ydnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankactlik Diizenleme ve Denetleme
Kuwrumu ("BDDK") rarafindan yapilan aciklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkive Finansal Raporiama Standartiar: hitkiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevznan'na wygun olarak tim dnemli ydnleriyle gercege uygun bir sekilde
sunmaktadir”.

Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin, Sirket'in 31 Arahk 2020
tarihi itibartyla hazirlanan mali tablolarina iligkin vermis oldugu olumlu gériis asagida yer almaktadur:

“"Goriigitmiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansun ve nakit akiglarim,
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilt Resmi Gazete'de yayunlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Haklanda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal
Tablolan Haklanda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankactltk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ("BDDK") rarafindan yapilan aciklamolar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatina uygun olarek tiim Snemli yénleriyle gercege uygun bir sekilde
sunmaktadir.”

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Arahik 2019 ve 31 Arahk 2020 iarihlerinde sona eren mali dénem mali
tablolarin denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun: [

Ticaret Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adresi: Maslak Mahallesi Eski Biilyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-39 34485
Saryer / Istanbul - Tiirkive

Telefon: 0212 31530 00
Faks: 0212 230 82 91 gL AN
Tigili Déneme fliskin Sorwmlu Bagdenetei: Fatih Fo]at;ye‘&agaa; ?r

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci 11\?’.&111 I@Iuiav;rm‘c A, S nin, Sirket'in 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla hazirlanan mali tablolarina iligkin vem‘n:}oldum eluplt gorilg agaiida yer almaktadir:
-z
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“Gériigiimiize gore, ilisikreki finansal tablolar, Sirket'in 30 Hagiran 2021 tarihi itibariyla finansal
durumuni ve 30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine
ait finansal performansou ve nakit akiglarim, 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayomlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolar: Haklanda Yanermehk ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdm Hesap Plam ve
Fahnamesi Haklanda Teblig ile Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kummu\ {BDDK) tarafindan
yayunlanan yonetmelik, teblzg ve genelgeleri ve yamlan agiklamalar: ve bunlar ile duvenlemquye}f
konulapda Turkzye Finansal Rapo; -lama Standartlary (TFRS) hiikiimleri iceren) “BDDK Muiﬁé@e




ve Finansal Raporlama Mevzuattna™ uygun olarak tiim: dnemii ydonleriyle gercede uygun bir
bicimde sunmaktadir”

Ticaret Unvam: DRT Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. Maslak No: 1 Sanyer. 34485
Istanbul, Tiirkiye

Telefon: 6212 366 60 00

Faks: 0212 366 61 64

1lgili Déneme Uiskin Sorumiu Bagdenetci: Yaman Polat
Hulukou Raporu

Izahname’nin 7 numarali ekinde yatmmcilanin incelemesine sunvlan bagimsiz hukukeun raporu Esin
Avukatlik Ortakli tarafindan hazirlanomustir,

Adresi: Ebulula Mardin Cad. Giil Sok. No. 2 Maya Park Tower 2, 34335 Akatlar, Besiktas, Istanbul
Telefon: +90 212 376 6400
Faks: +90 212 376 6464

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi dizere, Esin Avukatlk Ortakh@'min hukukeu raporanun,
[zahname kapsaminda kamuya agiklanmas konusunda rizas bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracihik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim
ile Bzel bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Sirket ve PineBridge Eurasia Fund tarafindan
ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kaymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aynt taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
ybnetim, denetim ya da sermaye baglantis: bulunmarnaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname'nin genelinde muhtelif sektor
raporlanindan, pazar aragtirmalanindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan elde edilen
bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigy, Sirket’in bildigi veya ilgili
figiinci sahsin yaymnladid bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya
yamiltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig beyan ederiz. Uglincii kisilerden alinan séz
konusu bilgilerin kaynaklan ilgili bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote
yandan, tiim @ciincli kisilerden ahnan bilgilerin glivenilir oldugu diginilmekle birlikte, bagimsiz bir
dogrulama isleminden gecirilmemistir.

Sirket, tigiincil kisjlerd8i éllegttigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanhs
veya yamilitict g{%ﬂg‘éﬁr@q&k gésgangi bir eksikliZin bulvnmadimi ve sdz komsu bilgilerin aynen
.y T wig, Y

ahndigim bey%hj_ Of.




31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dihil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimn finansal yatiromlar: haklanda
bilgi:

Yoktur.
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32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakg
32.1.1. Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat: uyannca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yitkiimlitlitklerini belirleyen iki
cesit vergi milkellefiyet statiisii meventtur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan tam miikelief kisiler ve kurumlar
Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarmn tamam #izerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de
yerlesik bulunmayan dar mitkellef kisiler ve knrumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikderi kazang ve iratlar
izerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Tiirkive'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye'de
bulunan teseklkdiil ve tegebbiislere bagli olup ad: gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, tam miikellef olarak Tiirkiye icinde ve disinda
elde ettikleri kazang ve iratlarm tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma
durumu (i) ikametgihun Tiirkiye'de bulunmast veya (ii) 1 takvim yili icerisinde Tiirkiye’de devamli
olarak 6 aydan fazla oturulmas: olarak tamimnlanmstir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya ig icin
Tiirkive’ye gelen i3, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve dorumlian
bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye
selen yabancilar ile tutukluluk, hitkiimbiilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Titkiye'de
alikonmus veya kalms olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak
dederlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tirkiye’de tam veya dar miikellef
olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili yabanc: tilke arasinda imzalanmus ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlasmasi hilkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylara sahip olan kigilerin, stz konusu paylarin BIST'te elden gikartlmasindan kaynaklanan deger artig
kazanclart ve paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlam, Tiirkiye'de
elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gercek kisilerin 2021 wyilinda elde ettikleri licret gelirleri disindaki beyana tbi gelirlerin
vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahgs Gelir Vergisi Oran:
0-24.000 TL D15
53.000 TL nin 24.000 TL’si icin 3.600 TL, bu tutarm fazlas: icin %20
130.000 TL nin 53.000 TLsi icin 9.400 TL, bu tutarin fazlas: icin %27

: 650.000 TL nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL, bu tutann fazlasi igin

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK gyannen sermaye sirkedent, koopsratifier, ikiisadt kamu kuruluslar. 'dz.rﬂe}\"ve mwahﬂara ait
ihtisad] igletmeler, iy ortakhiklan, kurum kazanglen fizerinden kurumlar v ergisihe {awu:rler %(umrrdamx
vergilendinlebilir kirlan VUK ve diger Tiirk vergi kanunlanna gdre bchricnmc\t\e%wkuﬂfm kérlarina
uyguianmekia ofan kurumlar vergisi orant %20°dir. Bununla birlikie, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi
Gazetz'de vavimlanan 7316 savili Kanun wﬁ.ns:i.i:g ite 2021 ve 2022 vergilendirme ¢Bnemd kuram
Razanglanee uygulanacak kuromlar vergisi oran: suasiyla %23 ve 523 olarak belirlenmistir.

Aynca, 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 savili Resmi Gazete'de yayimianan 7236 sayils Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapiiandinimas: ile Bazi Kanunlarde Degigiklik Yapiimast Hakkinda K:.f?h.n ile hVK%{?{ yapilan
gedisiklik nyaninca Borsa Istanbul Pay Pivasasinda ilk defa islem gormek iizere\ve s sermayesinin en az
Se20'sini 1emsil eden paylan halka arz eden Marnmlann kurum kazanclanna uymiaﬁ@ \‘k kurur&ia;rKverigisi
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orant, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere 5 hesap dénemi boyunca 2
puan indirimli olarak uygulanacaktr. Indirimden yararlanilan hesap donemleri siiresince sirketlerin bu
halka agiklik oranimi saglayamamas: halinde ise zamamnda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen
vergiler, vergl ziya cezasy uygnlanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsit edilir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiveti tammlanmstir. KVK uyannca
bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i} kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas:
veya (ii) kanuni merkezinin Tiickiye diginda bulunmasma ragmen is bakirundan islernlerin fitlen
toplandifs ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuatt cercevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum dar mitkellef olarak degerlendirifir,

Tam mitkellef kurumlar gerek Tiizkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanclarinin tamami
tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkive'de elde ettiklerd
kazanclan fizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete t8bi kurumlar balormindan deg@er artis kazanclanimn Tirkive'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin 58z konusu defer artig kazancim dofuran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa
edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye’de deZerlendirilmesi" ifadesinden
maksat Odemenin Tirkiye'de yapilmasi veya Odeme yabancr bir ilkede yapims ise, Tiirkiye'de
tdeyenin veya nam ve hesabina &deme yapilamn hesaplarina imtikal ettirilmesi veya kirndan
ayrilmasidir.

32.2 Paylarin elden gtkanlmas: kargiidinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

BiSTte islem gdren paylarm elden cikarilmast sonucu saglanan deger artis kazanglannin
vergilendirilmesl 2025 wihmn  sonuna kadar GVEK’mn  gecici 67 maddesi cgergevesinde
gergeklestinlmektedir. GVK mn gecici 67. maddesi kapsamuinda deger artig kazanglan iglemlere aracilik
eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayien kumuluglar tarafindan  yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GYK'min gegici 67. maddesinin yirlirliik siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden
sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamuin vergi mevzuatina dihil edilmermesi
durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asafida aciklandif iizere (yatirim ortaklify paylan harig),
BiST'e islem goren paylarn elden gikanimasindan saglanacak deder artiy kazanclan genel hiikiimler
gercevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam: sira, BIST'te islemn géren paylann alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevidfation yapmakia sorumlu
tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayict kuruluslardir. Bankalar, arac kurumfar ve saklayici
(saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtndaki ilgili vergi beyanlanmi, 3'er aylik donemler
itibaniyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.- MKK disinda saklayici
kuruluslardan saklama hizmeti alan yatnimeilann islemlerinde vergi tevkifatinin yapﬂma.s: esasen ilgili
saklayici kurnlusun sorumiulugundadir. .

BiSTte islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceldestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgihi alis bedeli ve ahs tarihini nalklin
yaptlacaZ kuroma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat mperafimitegpitinde dikkate
almacaktir. S6z konusu paylann bir baska kisi veya kurum adina nakledj# f{f‘ h’ﬁlmde alts bedelinin ve
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als tarihinin Hazine ve Malive Bakanhgi'na bildinilmesi gerekmektedir. J % . e
e 2,

Saklayic: kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak ‘grﬁi J,e fat; otam :\c.isunm %135
olarak belirlenmistic. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci ktsuluﬁar‘\ﬂfef"": Qi}s@ayacﬁ kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler izerinden uygulanir: Yra i w ,Zé‘ 29 Fkim 2671
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a) ahm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile dier sermaye plybmsl ﬁa?la.rgnf o ahis ve
sat1g bedelleri arasimdaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymef veya diger sermaye piyasas: araglanmin 1{155151 halinde V
alis bedeli ile itfa bedeh arasmadaki fafk,




c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinm tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagl: olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kaymet veya diger sermaye piyasast araclarimin §diing islemlerinden
saZlanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2006/10731 sayili Bakanlar Korulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen
tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri,
BIST'te islem gbren arac: knrum varantlan dahil olmak Gzere paylar (menkul kiymetler yatirim ortakhik
paylan hari¢) ve pay yogun fonlaninin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nca ihrag edilen altina dayali devlet ic borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmami ve
Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ayarninca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrac edilen altima dayali kira sertifikalanndan elde edilen kazanglar icin %0, SPKn'ye gbre Sermaye
Piyasas1 Kurulunca onaylanmus finansman bonolanndan ve varlik kiralama girketleri tarafindan ibrag
edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalanindan saglanan gelirler ile bunlarin elden cikarilmasindan
dogan kazanclardan %15; (if) KVE’min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deder artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn've gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanli&i'nca belirienenler icin %60; ve
(iii) (i1) numarali alt kanilimda belirtilen kururnlar haric olmak fizere, (i) numaral: alt kirtlimda belirtilen
disinda kalan kazanclar igin %10 olarak uygulantr.

Yatirrmeilar yukanida belittilen oranlanin  ileride degisiklife ugrayabileceg@ini goz Oniinde
bulundurmalhdr.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden c¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas almacaktir.
Paylarm alimindan tnce elden ¢ikanlmass durumunda, elden ¢ikanlma tarthinden sonra yapilan ilk alim
iglemi esas alinarak stz konusu tutar fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn: glin icinde
birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkl ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahznin tespitinde dikkate ahmir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araclarina
iligkin tiirier (i) sabit getinli menkut kaymetler; (ii} degisken getirili menkul kiymetler; (iii) diZer sermaye
piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve yatirim ortakiiklar: paylan olacak sekilde
belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri,
menkul kiymetin dzhil oldugu smif icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST'te islem goren pay ve pay endekslerine dayah
olarak ihrag edilen araci kurum varantlan paylarimn da dahil oldugu degisken getirili menkul krymetler
sumfy kapsaminda degerlendirilecektir.

J'er ayhik donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet aiim
satim islerni yapiumasi halinde tevkifatin gercekiestirilmesinde bu islemler tek bir lslem olarak dlkkate
ahnw. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim sattnundan dog
asiimamak kaydiyla izleyen 3 ayhk doneme devredilir ve takip eden donem]erm
mahsup edilir. Takvim yitlinin son 3 aylik déneminde olusan zarar tutarinin Izk§e
miimikiin degildir.

Ticart faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mitkelleflerin her tfirlii ticari ve sm@ﬂfa@!}yeﬂ in elde
ettikleri kazanclan seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri cergevesinde kazancin tesgmntie dikkate
alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler, G:‘i’ K’nm ilgili
hitkiirnleri kapsaminda tevkif edilen vergjferin i8bi oldugn hitkiimle gergevesmde tevklfata tabi
kazanclarin beyan edildigi beyannamelerdeiesaplanan vergiden mahsup ed
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GVK’nm gegici 67. maddesi kapsamanda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. 56z konusu madde hilkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar mitkellef gercek
kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhgi, 4749 sayili Kanun'a gére kurulan varhik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar igin miinferit veya Szel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin 3'er aylhik donemler itibaniyla tevkifata tabi tatulacak alim
saum kazanglarimn tespitinde alum satin konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi tizere) aymi tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gbre ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’mn Gegict 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrntilan verilen vergilendirme uygulamasim
etkilernemektedir.

GVK'mn Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilms ve yiirirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagrnast hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
dnce uygnlanacaktir.

Dar miikellef gercek kigi ve kurumlann, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsamimda Tiirkiye'deki finansal
araclara kendileri veya yurt digindaki portfSy ybnetim sirketleri vasitasiyla yatrim yapabilmeleri icin
vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayh bir
omegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (if) dar miikellef
kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince
onayh Tiirkce bir &rnegini veya yabanci dilde onayll kurulug belgesinin terciéime biirolarinca terciime
edilmis Tirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmelerl gerekmekiedir. Kuzey Kibns Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslan icin niifus ciizdamnin ibraz yeterli olacakur.

Ayrica, bankalar ve araci kurumiar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin miiracaat eden
ancak vergi kimlik nurnarasi ibraz edemeyen yabanct miisterileri icin, toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlamilabilmesi icin ise ilgili iilkenin yetkili
makamlarn tarafindan diizenlenerek imzalanmug mukimlik belgesinin alinmas: ve bu belgenin ash ile
noter veya bu iilkedeki Tiirk konsolostuklarinca tasdikli Tiirkee terciimesinin bix Srneginin durumna gbre
ilgili vergi dairesine veya vergi sorumiulanna ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimiik belgesi, izleyen yilin doediincii ayina kadar gecerlidir ve her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi
Gnleme aniagmast hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (h#lihazirda 2012/3141 saylh Bakanlar Kurulu

Karan uyarinca %0 oranmda vygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifstyapi ir. Ancak
bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimiik belgesinin ibraz ile c:ﬁﬁ e?&;’gllend i dnleme
anlagmas: biikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri dogritusunda yersiz olarak tequf Luretix rz’al}ﬁﬁrf’wfunm
iadesi talep edilebilecektir. ﬁ s f,;’j-" SAVES

Hazine ve Maliye Bakanhift gerekli gordiigi hallerde, cifte vergﬂenmn'néyr \"‘feme anl%ﬁmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimunt yaptiklar v%ya Bﬁmsm: tahsit/ettiklen
Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine “giifes gergek ,J{ak sahibi
(beneficial owner} olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyeBiesektir. Bu belgeleri
Hazine ve Maliye Bakanlifi'nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir
suretle gercek hak sahibi olmadi@x tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyesn
vergiler icin vergi ziya1 dodmus sayilacaktir. 2 2 Fkin
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Tiirkiye’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiitkge metinleri Gelir Idaresi
Baskanligi’mn www.gib.gov.tr internet sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim 8atim Kazanclarimin Vergilendirilmesi

Bu bilimde GVK’'mn Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir,

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanclan, GVE'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
amlan madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve
iki yildan fazla siireyle elde tntulan pay senetlerinin elden gikanlmas: durumunda elde edilen kazanglar
vergiye t8bi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul krymetlerinin satiginda
oldugn gibi, GVK'mn miikerrer 81. maddesi uyarnca iktisap bedeli, elden g¢ikanldigi ay hari¢ olmak
lizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirslarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyannca mal ve haklarm elden ¢ikariimasinda iktisap
bedeli, elden ¢ikanlan mal ve haklanm, elden gikarildid ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kururmu'nca belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki amtis oramnda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yap:labilmesi icin artrs oraminin %10 veya iizerinde olmas: garttir.

GVE’nin 86/1(¢c) maddes: uyaninca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendiriimis menkul
sermaye iratlart GVE’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2021 yihi igin
53.000-TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK 86/2 maddesi cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tdbi gelirin tamarm, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; ficretler, serbest meslek kazanclan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilik beyannameye tdbi degildir. Dar miilkellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirled mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyannca, bu
kazanglanin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden cikanldig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi zorunludur.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2,2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Akiifine Kayith Paylann Elden Cikariimasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazan¢ olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Fam Miikellef Kururmlar

Ote yandan, KVK min 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer alan
istirak paylanmn satigindan doZan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin sats kazancimn satisin yapildid: ylh izleyen besinci yiln
sonuna kadar bilangonun pasifinde tzel bir fon hesabinda tutulmasy; satig bed€hnin s Saten _yapildig1 yih
izleyen ikinci takvim yili sonmupa kadar tahsi]l edilmesi ve satisi ya n @‘gado},a%m ﬂg istisnadan
yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektgds,; 2 .

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kuramlar

Dar miikellef kurum, Turkiye de bir igyeri acmak suretlyle veya dam;,u tersisﬂm' vasuaswia devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim xhz,an:;lan tlc;arr {ﬁazang olarak

vergiye tibi olacak vergileme tam mikellef kurumlarda oldugu sekilde Sesggk ir. Yukanda
belirtildigi iizere, devamlt olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarn %75’ iNkurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir, o, \,

Tiirkive'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla ‘i'nl\i'm\kul kiymet a]fmﬁatlm kazanci elde
eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazangin Tiirkiye'de, vergika&niiirﬂmesi 50z k&n&i olabilir. Dar




miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin imzalams oldugu yiriirlikte bulunan gifte
vergilendirmeyi Onleme anlasmalanimn hitkiimleri nem arz etmektedir. S6z konusn anlasma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlanindan dnce uygulanacakur.

32.2.2.3 Yabana Fon Karzanglarimin ve Bn Fonlarin Portfiy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul"un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanc: fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanun'un 35.
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanc: fon kazanclannin
vergilendirilmesi" bashikli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanc fonlar ile bu fonlann araciiik
islernlerini yiiriiten portfy yoneticiliZi yetki belgesine sahip tam mitkellef portfoy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfdy yoneticisi sirketler araciliiyla organize bir
borsada iglem gSrstin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (i) vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmest; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde eftikleri kazanglan icin KVK’'nin 5/A maddesinde sayilan sartlanin sa&lanmast
durumunda; porifSy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarm is yerleri
de bu fonlarin ig yeri veya i merkezi olarak kabu] edilmeyecektir.

Dolaystyla, yabanci fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname verilmeyecek ve
difer kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar beyannameye déhil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri tizerinden yaptlacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiylikligtiniin %51"inden fazlas1 tagimmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, elde edilen
kazanclar bu uygulama kapsaminda deZerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kir paylarmn ve kéir payr avanslarinin vergilendirilmesi

GVE’mn 94/6(b) maddesine 4842 sayilh Kanun ile yapilan degisiklikle, tevkifat kdnn dagitiimas:
agamasina birakilmugtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanun ile degisik 94/6(b) maddesi uyannca,
tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti
olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef gercek kisilere; (v) dar
miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracilignyla kir pay: elde edenler haric) ve
(vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kér paylan tizerinden 2009/14592
sayill Bakanlar Kurulu Karan nyarinca %13 oraninda tevkifat yapilacakur (girigim sermayesi yatirim
fonlar ve ortakliklar: igin bu oran %0 oraninda nygulanir). Tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellefler
korumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dag.mitkeHef kurumiara dagitilan
kér paylan tevkifata tibi degildir. o :

32.3.1 Gergek Kisiler ‘
i isi 22 Ekim 7o
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca tam"&nuke}ief zmnﬂardﬁn elde, edilen,
GVE'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde ?&z]h kar payla;'{nm yansi gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitiken, gelir vemsmdenw ,_,ckfén kisim olan yansi
(%50°s1) dahil olmak fizere dagitilan kér paymm tamam (%100'4) izerinden %15 oranmda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyanna.mesinde beyan edilmesi halinde, siz konusu vergi
tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanindan mahsup edilir. GVK’mn 86/1(c)
maddesi uyarmnca, tam miikellef karumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendlnlml$ bulunan i’@/ \
gayrisafi tutarlani; 2021 yili gelirleri igin 53.000 TL'yi asan kar paylan u;.m beyanname ven]mes:
gerekecektir. eyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, km{um biinyesinde kaznn




dagiinu agamasinda yapilan %15 oranmndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢cercevesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitirar sayilmaz. Kar payr avanslan da kir paylan ile aymi
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVEK’min 94/6(b-ii) maddesi vyannca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef gergek kisilere dafitilan
kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %135'tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz: cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalarinda daha
diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agsindan kér paylanmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVE’nin 101/5 maddesi geregince dar miikellef sercek kisilerin vergisi tevkif suretiyle
alinmamig menkul sermaye iratlanm, Tiirkive'de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname
ile beyan etmeleri gerekmekredir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak sz
konusn gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi kurum
kazanci, GVK’'nin ticari kazanci diizenleyen hikiimlerine gbre belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerdin bir hesap ddnemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraminda
uygulanw. Bununla birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yaymmlanan 7316 sayih Kanun
degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum kazanglarina wygulanacak kurumlar vergisi
oran swasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir.

Ancak, KVK'nin 5/1(a) maddesi uyaninca, tam miikellef bagka bir knruma istirak nedeniyle elde edilen
kar paylan, tam miikellefiyete t3bi gidsim sermayesi yatirim fonu katibma paylarn ile girisim sermayesi
yatmm ortakliklanmn hisse senetlerinden elde edilen kir paylan, kurumlar vergisinden miistesnadir,
Diger fon ve yatinm ortakliklanimin katiima paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kér paylan bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumiar

KVK’nm 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumiarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylan
iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bo oran %15%ir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi 8nleme anlagmalannda daha diisiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

~elde ettikleri kir

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihg ol

paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nthai vergileme olup, dar mii -‘eé}éfléng bu elirler icin
2y e”f "t \\‘5’

Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadlr ,J!




33. IHRACCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI
33.1. Ihragg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina fliskin verilen izin ve izin

verilen herhangi bir yetkili kurolusun paylarin sonradan tekrar safisina dair kullandif
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul etiiklerine dair beyanlar:

Yoktar.

33.2. Izahnamenin kullanumna izin verilen siire haklunda bilgi:

Yoktur. :

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylanin yetldli kurvluglarca sobradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve ohjektif kosullar hakkinda
biigi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigimm gerceklestirilmesi durumunda, satisin
kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasmﬂa._-;gaﬂg:@cﬂara sunulacagma
dair koyu harflerle yazibmis wyar: notu: :

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Maslak Mahallesi, Siimer Sokak No. 3, Ayaza8a Ticaret Merkezi, B Blok, Kat 10,
Sartyer, Istanbul adresindeki Sirket'in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket’in intermet sitesi
http:/fwww nlusalfaktoring.com ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Tzahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve badimsiz denetim ve 6zel bagimsiz denetim raporlan
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.),

2) Ihracgr’min {zahname’de yer almasi gereken finansal tablolan.

? a9 Flim #rai3é
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35. EKLER
EK 1: Sitket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yénetim Kurulu Ig Yénergesi

EK 3: 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara iligkin
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'den alinan sorumluluk beyam

EK 5: Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti aylik ddneme iligkin Finznsal Tablolar ve
Ozel Bagimnsiz Denetim Raporu

EK 6: Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti aylik déneme iligkin Finansal Tablolar ve
Ozel Bagimsiz Denetim Raporu'na iliskin DRT Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$.'den alman sorumluluk beyam

EK 7: Esin Avukathik Ortakhg tarafindan hazirlanan bagimsiz hukuken raporu
EK 8: ICR Eurasia Rating's kredi derecelendirme raporu

Ek 9: Fon Kullamim ¥%'vri Raporu
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