TU R |< Bilgi i¢in: Tahir Murat Kahveci

Uluslararasi tecribe, Yerel bakis tahir@turkrating.com

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriiniim: Duragan

Onceki Not:
UVUKD Notu: TR A-  KVUKD Notu: TR A2 Goriiniim: Duragan Tarih: 02.09.2020

Istanbul, 2 Eyliil 2021- info Yatiim Menkul Degerler A.S. (Kisaca Info Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-’den TR A’ya yiikseltilmis ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler;
Sirketin halka agik olmasinin da etkisiyle kurumsalliginin yiiksek olmasi, islem hacimlerindeki artis, rekabetteki
giiclii konumu, giiglendirilen 6zkaynaklar ve yliksek karliliktir. Sektérdeki yogun rekabet nedeniyle komisyon
oranlarmin diisiikligi, piyasanin degiskenligi ile artan bor¢lanmasi nedeniyle sektoriin altinda yer alan
0zkaynak/aktif rasyosu ve sektor ortalamasinin altinda olan likidite rasyolar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
oniimiizdeki dénemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriinimii duragan
olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili Bir Araci1 Kurum: Genis yetkili bir arac1 kurum olan info Yatirim, 28 Aralik 1990°da Lider
Menkul Degerler A.S. unvami altinda kurulmustur. 1994 yilinda Alp Ailesi tarafindan satin alinan Sirket,
24.06.2019°da da el degistirmis ve hakim ortag1 Sibel Gokalp olmustur. 2021 y1li ile birlikte Sibel Gokalp’in
%30’luk pay1 grubun cat1 sirketi Hedef Holding A.S.’ye devredilmistir. Sirketin i modeli; bireysel ve kurumsal
yatirimcilara, bagta sermaye piyasasi araglarnin alim-satim araciliginin yani sira yatirim danigmanligi, portfoy
yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri sunmaktir. 2021 y1l1 ilk ¢eyrek sonu itibariyla Sirket aktif biiylikligii
bakimindan banka ortakli olmayan 41 aract kurum igerisinde 3. sirada bulunmakta olup, 2018 yilindaki konumu
olan 24. siradan hizli bir ¢ikis gerceklestirmistir. Dolayisiyla, Info Yatirim’in aktiflerine gore pazar payi
%1,1°den %4,5’e yiikselmigstir. Rapor tarihi itibariyla, Sirket 20 irtibat biirosu ve 238 personel ile faaliyet
gostermektedir.

Halka Acik Bir Sirket: info Yatirim banka dis1 arac1 kurumlar igerisinde halka acik olan dort sirketten biri olup,
halka agiklik oran1 %68,6’dir. Halka acik olmasinin da katkisiyla, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulandigi
goriilmektedir. Ayrica, Yonetim Kurulu'nda iki bagimsiz {iyenin bulunmasi, i¢ Kontrol, Teftis Kurulu ve Risk
Yonetimi birimlerinin mevcudiyeti ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin varligi ve islerligi, kurumsal bir
yapinin gostergeleridir.

Rekabette Giiclenen Konum: Sirket 2019 yilinda hakim ortaklik yapisindaki degisiklik sonrasinda artan piyasa
etkinligine bagli olarak 106,1 milyar TL hacim ve %2,51 oraninda pazar paytyla yil sonunda 12. sirada yer
almigtir. 2020 yilinda ise piyasalardaki olumlu gelismelerin de ektisiyle pay piyasasi islem hacmi sektoriin de
iizerinde bir artigla 5,3 kat biiyiimiis ve Sirket 563,9 milyar TL islem hacmi ve %4,30 pazar payiyla rekabette 8.
straya yiikselmistir. Info Yatirim basarili performansimi 2021 yilinda da siirdiirmiis olup ilk 7 ay sonunda 401,6
milyar TL islem hacmi ve %4,58 pazar pay ile 6. sirada yer almistir. VIOP’ta ise 2019 yilinda 57,6 milyar TL
islem hacmi ve %2,00 oraninda pazar payiyla 15. sirada bulunan Sirket, 2020 yilinda da 286,5 milyar TL hacim
ve %4,99 oraninda pazar pay1 ile 5. siraya yiikselmistir. 2021 y1li Temmuz ay1 itibartyla Borsa Istanbul VIOP’ta
gerceklesen ilk 7 aylik islem hacmi 4,1 trilyon TL olup, Info Yatirrm 200,9 milyar TL islem hacmi ve %4,93
pazar payi ile 5. sirada yerini almustir.
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Hizmet Gelirlerinde Artis: Sirket’in briit hizmet gelirleri 2020 yilinda 3,8 kat biiyiimiis ve 135,1 milyon TL’ye
ylikselmigtir. Bu biiyiimede pay senedi alim satim komisyonlarinin 4,8 kat biiyiiyerek 73,8 milyon TL’ye
ulasmas1, VIOP komisyonlarinin da 4,8 kat biiyiiyerek 33,6 milyon TL’ye yiikselmesi etkili olmustur. Sirket 2021
yilt ilk yarisinda hizmet gelirlerinde ge¢mis yilin ayni donemine 2,2 kat biiyiime gergeklestirmis ve 100,6 milyon
TL briit hizmet geliri elde etmistir.

Yiikselen Karhhk: Info Yatinm’in ana faaliyet kar1 2020 yilinda 8 kat yiikselerek 72,9 milyon TL’ye
yiikselirken, 2021 yil1 ilk alt1 ay sonunda bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore 3 kat artmis ve 80,5 milyon TL’ye
ulagsmistir. Sirket’in artan faaliyet kari sonucunda 2020 yilinda EBITDA’s1 8 kat artarak 76,9 milyon TL’ye
donem kar1 ise 9,4 kat artarak 48,8 milyon TL’ ye yiikselmistir. Karliligin 2021 yilinda da siirdiirilmesiyle yilin
ilk yaris1 sonunda EBITDA 84,1 milyon TL olurken dénem kéar1 45,3 milyon TL olmustur. Yari yil olmasina
ragmen 2020 yilinin tamamina yakin diizeyde gergeklesen karlilik performansi, Sirket’in 2019 yilindaki hakim
ortak degisikligi sonucunda uygulanan stratejilerin basarisini gostermektedir.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yéneticilerin Varhgi: info Yatirim, faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile
yonetilmekte olup, kurumsallasmaya 6nem vermektedir. Yoneticiler ve Sirket sahipleri, finans sektoriinde ¢ok
uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiclii miisteri iliskileri vardir. Giiglii yonetim ve
uzman kadronun varhigi, Sirket sahiplerinin gerektiginde Sirkete mali destekte bulunma giicii derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Info Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020 2021/06
Dénen Varhiklar 45971 53.463 50.791 241556 1.068.236 1.247.917
Nakit Degerler 15.976 9.769 19.353 92.261 398.691 398.428
Kisa Donem Ticari Alacaklar 24.789 37.538 25.245 143.336 585.494 800.817
Diger Kisa Donem Ticari Alacaklar 4.431 3.854 5.143 4931 76.603 31.254
Duran Varhklar 2.200 3.912 2.804 14.171 19.778 24.990
Aktif Toplamm 48.171 57.375 53.595 255.727 1.088.015 1.272.907
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 14,6 19,1 -6,6 3771 325,57 138,5*
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.908 28.017 21.586 217.617 933.919 1.071.758
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - - 54.699 222.319 289.904
Ticari Borglar 17.976 22.536 20.892 159.489 699.209 766.400
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 103 360 643 1.942 2.155 2.569
Ozkaynaklar 29.160 28.999 31.366 36.169 151.941 198.580
Net Satiglar 1.007.599  4.105.133 30.852 88.237  6.852.427 6.982.558
Satiglardaki Biiyiime (%) 1915 307,4 -99,3 186,0 7.666,0 11.866,7*
Briit Kar veya Zarar 12.225 13.448 15.547 37.504 151.225 149.674
Faaliyet Giderleri (-) 12.487 13.019 15.746 29.457 78.292 69.130
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 -262 429 -199 8.048 73.754 81.248
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 3.371 1.141 3.035 1.844 820 704
Finansman Giderleri (-) -927 -434 -261 2.017 10.750 20.534
Net Kar / Zarar 2.890 1.306 1.606 4.672 48.814 45.341
EBITDA 2.956 1.379 2.309 9.664 76.904 84.084
Sermaye Yeterlilik Tabani 26.840 25.919 28.684 29.856 137.326 176.791
Ozkaynak / Aktifler (%) 60,5 50,5 58,5 14,1 14,0 15,6

*Yariyil biiyiime oranlar: bir 6nceki yariyil sonuglariyla hesaplanmuistir.



