
                                                                                                         
 

MEDİTERA TIBBİ MALZEME SANAYİ 
VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

 

01.01.2021 – 30.06.2021 DÖNEMİ  

HALKA ARZ FİYATININ BELİRLENMESİNDE ESAS 
ALINAN VARSAYIMLARA İLİŞKİN DEĞERLENDİRME 

RAPORU  

 
Sermaye Piyasası Kanunu’nun VII-128.1 Sayılı Pay Tebliği’nin 29/5 Maddesi Uyarınca 

Hazırlanmıştır.  
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Genel Bilgiler 

Raporun Ait Olduğu Dönem:  
01.01.2021 - 30.06.2021 
 
Ticaret Unvanı:  
MEDİTERA TIBBİ MALZEME SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ  
 
Ticaret Sicili Numarası:  
2346 
 
Mersis Numarası: 
0060029870300016 
 
Kayıtlı Sermaye Tavanı: 
135.000.000 TL 
 
Çıkarılmış Sermaye: 
27.000.000 TL 
(Şirket’in sermaye yapısı raporlama döneminden sonra değişmiştir. Şirket’in 11.08.2021 tarihinde tescil 
edilen çıkarılmış sermayesi 34.000.000 TL’dir.) 
 
Merkez Adresi:  
İbni Melek OSB Tosbi Yol 4 Sk. No:29 35900 Tire İZMİR  
 
Şube Adresi:  
Meditera Tıbbi Malzeme San.ve Tic.A.Ş.İtob Şubesi 
İtob OSB Mah.10001 Sokak No:7 Menderes İzmir  
 
İletişim Bilgileri:  
İbni Melek OSB Tosbi Yol 4 Sk. No:29 35900 Tire İZMİR 
 
Telefon : 
0 232 513 51 10 
Fax: 
0 232 513 51 14 
 
E-posta Adresi: 
info@meditera.com.tr 
 
İnternet Sitesi Adresi: 
www.meditera.com.tr 
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1. Raporun Amacı 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29/5 maddesi uyarınca Şirket’in halka arz 

fiyatının belirlenmesinde esas alınan varsayımların gerçekleşip gerçekleşmediği, gerçekleşmedi ise 

nedeninin açıklanması amacıyla hazırlanmıştır.  

Şirketimiz payları 23-24-25 Haziran 2021 tarihlerinde halka arz edilmiş olup 02 Temmuz 2021 tarihinden 

itibaren BİST'te işlem görmeye başlamıştır. SPK II-17.1 Kurumsal Yönetim Tebliği'nin 5/(4) maddesi 

kapsamında, paylarımızın borsada işlem görmeye başlaması sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi 

itibarıyla Kurumsal Yönetim İlkeleri'ne gerekli uyumu sağlamak zorunda olduğumuzdan, henüz 

Şirketimizde Denetim Komitesi oluşturulmamış olup, işbu rapor Pay Tebliği’nin 29/5 maddesi kapsamında 

Yönetim Kurulu tarafından hazırlanmıştır.  

2. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Değerleme Yöntemleri ve Hesaplamalar  

Şirket’in halka arz sürecinde Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan ve Şirketimizin 

internet sitesi, Gedik internet sitesi ve Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda yatırımcıların bilgisine sunulan 

22.04.2021 tarihli fiyat tespit raporunda, şirketimizin sermaye artırımı yolu ile halka arz edilen paylarının 

birim fiyat tespitinde, sektörün ve şirketimizin spesifik özelliklerine uygun olarak seçilmiş ve dünyaca 

kabul görmüş iki temel yöntem kullanılmıştır: 

1. Pazar Yaklaşımı : Çarpan Analizi 

2. Gelir Yaklaşımı : İndirgenmiş Nakit Akımları (“İNA”) Analizi 

Çarpan Analizinde, yurt içi benzer şirketler olarak aynı sektörde faalyet gösteren iki şirketin 31.12.2020 

verileri dikkate alınmıştır. Yurtiçi çarpan analizinde, yurtiçi benzer şirket sayısının az olması nedeniyle yurt 

içindeki yatırımcıların BİST’te işlem gören şirketleri değerledikleri seviyeyi ve mümkün olduğunca geniş 

bir veri setini içermesi amacıyla BİST-Yıldız Pazar’da işlem gören finansal hizmetler, holding, spor kulüpleri 

ve gayrimenkul sektörleri dışındaki şirketlerin 31.12.2020 verileri de dikkate alınmıştır. Ayrıca çarpan 

analizine yurt dışı seçilmiş benzer şirketlerin de 31.12.2020 verileri dahil edilmiştir.  

Çarpan analizinin tamamında Firma Değeri/Faiz Amortisman Vergi Öncesi Kar (FD/FAVÖK) çarpanının 

medyanı dikkate alınmıştır.  

İNA metodunda ise 10 yıllık gelir tablosu ve bilanço kalemleri Şirket yönetiminin beklentileri ile Gedik 

Yatırım’ın tahminleri doğrultusunda geçmiş veriler ışığında analiz edilerek 2021-2030 yılları için projekte 

edilmiştir.  

31 Aralık 2020 tarihinde sona eren mali yılda Covid-19 pandemesinin de etkisiyle solunum sistemleri ürün 

grubunda artışlar etkili olmuştur. 2021 yılı hedefleri belirlenirken pandemi nedeniyle yaşanan bu artış dikkate 

alınmamış ve fiyat tespiti raporu 2021 yılı verilerinden hazırlanmıştır. 
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3. Değerleme Sonuç Tablosu 

Şirketimizin değerlemesinde İNA ve Çarpan Analizleri eşit ağırlıklandırılmış olup, 945.006.650 TL 

özsermaye değerine ulaşılmıştır. İlgili tarihte çıkarılmış sermayesi 27.000.000 TL olan Şirketimizin  halka 

arz pay başına değeri  35,00 TL, 20% halka arz iskontosu sonrasında ise özsermaye değeri 756.005.320 TL, 

pay başına değer ise 28,00 TL olarak hesaplanmıştır. Halka arz edilen nominal payların toplamı 7.000.000 

TL’dir. Buna göre, halka arzın büyüklüğü 196.000.000 TL olup, halka açıklık oranı fiyat tespit raporu 

tarihinde 20,59% olarak hesaplanmıştır. Şirket’in halka arz sonrası çıkarılmış sermayesi 34.000.000 TL olup, 

son durum itibariyle halka açıklık oranı 20,55%’dir.  

 DEĞERLEME SONUCU  Ağırlık Sonuç 

İNA analizine göre Özsermaye Değeri 

Pay Başına Değer 

50% 

 

798.600.806 

29,58 

Çarpanlar analizine göre Özsermaye Değeri 

Pay Başına Değer 

50% 1.091.412.494 

40,42 

Ağırlıklandırılmış Özsermaye Değeri 100% 945.006.650 

35,00 Ağırlıklandırılmış Pay Başına Değer 

 
4. Sonuç  

 
Fiyat Tespit Raporu yıllık tahminlerden hazırlanmış ve raporda 6 aylık tahmin bulunmamaktadır. 

2021 yılı ilk 6 aylık tahmini hedeflere ulaşmak için şirketin geçmiş yıl verileri analiz edilmiş ve 

mevsimsellik görülmüştür. Bu kapsamda ilk 6 aylık tahmini hedefler geçen sene gerçekleşme oranı 

dikkate alınarak belirlenmiş ve 2021 yılı ilk 6 aylık tahminlere ulaştığı görülmüştür. Tahmini ve 

gerçekleşen verileri şu şekildedir; 

 2020/06 (TL)  

(Gerçekleşme)  

2020/12 (TL) 

(Gerçekleşme) 

Yıla Göre 6 Aylık 

Gerçekleşme Oranı  

FAVÖK* 41.907.042 105.798.095 39,61% 

*FAVÖK= Brüt Kar –Faaliyet Giderleri+Amortisman ve İtfa Giderleri  

 2021/12 (TL) 

Tahminler 

2021/06 (TL)  

Tahminler 

2021/06 (TL)  

Gerçekleşme 

Gerçekleşme 

Oranı (%)  

Satışlar 363.756.179 144.085.011 150.760.978 104,63 

Brüt Kar 152.705.967 60.486.834 62.849.378 103,90 

FAVÖK* 87.112.012 34.505.068 34.329.590 99,49 

Net Kar 56.087.166 22.216.127 27.697.009 124,67 

*FAVÖK= Brüt Kar –Faaliyet Giderleri+Amortisman ve İtfa Giderleri  

Fiyat Tespit Raporu’nda da belirtildiği üzere Şirketimizin ilettiği tahminler doğrultusunda 

oluşturulmuş projeksiyonlar ve 2021/06 gerçekleşmeleri karşılaştırıldığında, Şirketimizin 2021 yılı ilk 

altı aylık performanslarının tahminler doğrultusunda gerçekleştiği görülmektedir.  


