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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayil Resmi Gazete’ de yaymlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarm ik halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa araciik eden
kurulusun, paylarm borsada islem gérmeye baslamasmndan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazrlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarm borsada islem gormeye baslamasindan alti ay sonra
yapimas1 ve ikinci rapor ile ik rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasmdaki farklihklarin nedeni hakkmnda
degerlendirmelerde bulunulmas1 zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasnda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi1 zorunludur.
Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarm KAP’ ta ortakhga ilisgkin boliimde ve halka arzda
satiga aracihk eden yetkili kurulusun mternet sitesinde yaymlanmasi1 zorunludur.”

Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama A.S. (“Isik Plastik” veya “Sirket”) paylarmmn ik
halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarmca konsorsiyum lideri Garanti Yatrm
Menkul Kiymetler A.S. (“Garanti BBVA Yatiri™) tarafindan hazrlanan Fiyat Tespit Raporu
16.01.2021 tarihinde KAP’ ta yaymlanmis ve Sirket paylar1 28.01.2020 tarihinde islem
gormeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu'nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4.
fikras1 kapsaminda hazrlanmis olup, Isik Plastik’ in nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan
03.08.2021 tarihine kadar (02.08.2021 kapanis) olusan borsa fiyati arasndaki farkhliklarm

olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin 43.741.000 TL’den 51.802.638 TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle
artrilacak 8.061.638 TL nominal degerli 8.061.638 adet pay ve mevcut ortaklarmdan Mehmet
Ceker’in sahip oldugu 3.224.655 TL nominal degerli 3.224.655 adet pay olmak iizere toplam
11.286.293 TL nominal degerli 11.286.293 adet paym 16,10 TL sabit fiyattan halka arzma
iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
14.01.2021 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarmm halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paym 16,10 TL sabit fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 21-22 Ocak 2021 tarihleri arasmda
gerceklestirimistir.

Halka arz biiyiikligii 181.709.317,30 TL olarak gergeklesmistir. Borsa Istanbul tarafindan

paylasilan verilere gore, talep sonucunda halka arz biiylikliigliniin toplamda 14,2 katma denk
gelen filtre edilmemis 160,411,855 TL nominal degerli talep gelmistir.
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Halka arza toplamda 401.153 adet yatrmmci katimistir. Bu yatirmcilardan 223.938°1 29’ar adet
pay alarak halka arzdan en fazla pay alan yatrmcilar olmustur. Isik Plastik halka arzi
kapsammnda toplam 401.100 gercek ve tiizel kisiye 11.284.801 adet pay satimistrr. Yatrim
ortakhgi, fon ve digerden olusan 53 yatrmmciya ise 1.492 adet pay satimustir.

(TL)

1 Adet Nommnal Paym Halka Arz Fiyati 16,10
Halka Arz Edilen Pay Adedi 11.286.293
Briit Halka Arz Geliri 181.709.317,3

16.01.2021 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIiT
RAPORU

16.01.2021 tarihinde KAP’ ta yaymlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladigi bilgilere, E&Y tarafindan
TMS/TFRS kapsammda denetimden gegiriimis 2017, 2018, 2019 yil sonu ve 2019 ile 2020 9
ayhk raporlama donemleri itibartyla hazirlanan bagmsiz denetim raporlarma, CapitallQ veri
tabanma, kamuya agik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

Pazar Yaklasmi kapsammda degerlemenin yapilabilmesi icin gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatrim yapan yatrmcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklasim olmas1 ve Isik Plastik paylarmm halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada islem
gorecek olmasmndan dolay1 degerlemenin amacma uygun oldugu diisiiniildiigii i¢in degerleme
kapsammda kullanilmigtir.

Pazar Yaklasmm kapsammnda Sirket’in paylarmmn halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan

borsada iglem goéren nitelikteki emsallerine iligkin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alnarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullanilmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Y ontemi

Borsada igslem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle
karsilastrma yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Y éntemi
kullamlmistr. Bu yontem kapsammda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
uygun rayi¢c piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun
yapilmadig1 durumlarda paylarm rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen kazang artisi
ve buna bagh risk diizeyini yansittigi varsaymini esas almaktadir

UDS 104 Deger Esaslar’nmn “UDS Tanimh Deger Esas1 — Pazar Degeri” baghgmin altmda yer
alan madde 30.6 uyarmca degerlemesi yapilan varlk igin mevcut verilere ve pazarla iliskili
kosullara goére en gegerli ve enuygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri madde 10.4
uyarmca degerleme ¢cahgmasmnda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alndiginda, ozellikle tek
bir yontemin dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde,
degerlemeyi gergeklestirenlerin bir varhgn degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi
kullanmasina gerek olmadig1 belirtiimektedir.
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Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate almdiginda bu degerleme icin en gecerli ve en uygun
yontem oldugu disiiniilen, yontemin dogruluguna ve givenilirligine viksek seviyede itimat
edilen Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsammda Isletme DegeriFAVOK
(ID/FAVOK) carpam1_kullamlmistr. ID/FAVOK c¢arpam sirketlerin  operasyonel kar
performanslarma dayandigi ve pazar katihmcilar1 (halka agik sirket yatirimcilari) tarafindan en
fazla kabul géren ve kullamilan degerleme c¢arpanlarndan birisi oldugu i¢in bu yontemin
dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat edilerek tek yontem olarak
kullaniimistir.

Degerleme Sonucu

Isik Plastik’in piyasa degeri Tirkiye’de ve uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren benzer
sirketlerin ID/FAVOK ¢arpanlarmm ortalamalar1 kullamilarak tespit edilmistir. Benzer
sirketlerin ¢arpan degerleri 06.01.2021 kapams itibariyle “Capital 1Q” platformundan elde

edilmistir.

Yurt i¢i iD/FAVOK Carpan Analizi

Yurt i¢i Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3.C.) Ortalama iD/FAVOK Carpam 10,4x
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
Isletme Degeri (TL) 1.121.951.514

Yurt Disi ID/FAVOK Carpan Analizi

Yurt Dis1 Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3.C.) Ortalama ID/FAVOK Carpam 9,8x
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
Isletme Degeri (TL) 1.060.095.298

Yurt i¢i ¢arpan analizine %350 pay ve yurt dis1 ¢arpan analizine %50 pay vererek ulasilan halka
arz oncesi Isletme Degeri 1.091.023.406 TL dir.

Pay Basina Deger Hesaplamasi Sonug

Hesaplanan isletme Degeri (TL) 1.091.023.406
(-) Toplam finansal borglar (TL) (139.271.608)
(-) Kiralama iglemlerinden yiikiimliilikkler (TL) (1.460.211)
(+) Nakit ve nakit benzerleri (TL) 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413.764
Pay Adedi 43.741.000
Pay Bagsina Fiyat (TL) 22,41

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 16,10 TL, hesaplanan pay basma fiyata gore %28
iskontoludur.
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HALKA ARZ SONUCLARI

Isik Plastik’in sermayesinin 43.741.000 TL’den 51.802.638 TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle
artrilacak 8.061.638 TL nominal degerli 8.061.638 adet pay ve mevcut ortaklarmdan Mehmet
Ceker’in sahip oldugu 3.224.655 TL nominal degerli 3.224.655 adet pay olmak iizere toplam
11.286.293 TL nominal degerli 11.286.293 adet pay, halka arz edilmistir.

Sirket’in 1,00 TL nominal degerli paylarmm halka arz fiyat1 16,10 TL olarak belirlenmis olup,
belirlenen halka arz fiyati ile, halka arz biiytikligii 181.709.317,30 TL olarak gerceklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikligiiniin
toplamda 14,2 katma denk gelen filtre edilmemis 160,411,855 TL nominal degerli talep

gelmistir.
Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’ da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile yapildigindan, herhangi bir yatrimc1 grubuna tahsisat yapimamistir.

Halka arza toplamda 401.153 adet yatirimc1 katimugtir. Bu yatwrmcilardan 223.938°1 29’ar adet
pay alarak halka arzdan en fazla pay alan yatrmcilar olmustur.

Isik Plastik halka arzi kapsammda toplam 401.100 gergek ve tiizel kisiye 11.284.801 adet pay
satihmistr.  Yatwrm ortakhgi, fon ve digerden olusan 53 yatrmciya ise 1.492 adet pay

satilmugtir.
Yatrmei1 grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatrmc: Grubu Dagitilan Nominal Toplam Dagitilan Talebi Karsilanan
Tutar (TL) Nominal Tutara Bagvuru Sayisi
Oram (%)
Yurti¢i Bireysel 11.284.801 99,987 401.100
Yurtici Kurumsal 1.492 0,013 53
Toplam 11.286.293 100 401.153

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarmm 28.01.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasmm
ardndan 2020 yih 12 aylk, 2021 yih ik 3 aylhk finansal verilerini agiklanmustir. Sirket’in
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal
tablolarma iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadur.

Gelir Tablosu (TL) 31 Mart 31Mart | 31 Arahk
2021 2020 2020

Net Satislar 104.838.048 | 61.159.523 | 421.121.608
Briit Kar 27.642.958 | 15.301.180 | 151.607.675
Briit Kar Marji 0026,4 925,0 9%36,0
Esas Faaliyet Kan 19.178.553 | 9.830.927 | 114.720.213
FAVOK Marji %20,1 %17,6 %28,4
Net Donem Kan / (Zaran) | 20.695.120 | (2.031.770) | 65.507.547
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Bilan¢o (TL) 31 Mart 31 Aralik

2021 2020
Nakit ve nakit benzeri 78.830.542 14.714.950
Ticari alacaklar 91.538.292 69.696.050
Diger alacaklar 5.343.531 4.721.772
Stoklar 56.250.271 45.823.039
Pesin 6denmis giderler 5.476.004 5.747.164
Diger donen varlklar 10.285.682 9.868.443
Donen Varhklar 247.724.322 150.571.418
Ticari alacaklar - 1.211.263
Diger alacaklar 6.598.678 6.019.350
Maddi duran varlklar 242.110.113 230.505.621
Maddi olmayan duran
varlklar 6.083.489 5.623.590
Kullanim haklar1 2.574.360 962.752
Pesin 6denmis giderler - 1.337.456
Diger duran varhklar 60 438.108
Duran Varhklar 257.366.700 246.098.140
TOPLAM VARLIKLAR 505.091.022 396.669.558
Kisa vadeli borglanmalar 34.250.486 74.964.245
Uzun vadeli bor¢lanmalarn
kisa vadeli kisimlar1 27.979.251 30.169.885
Diger finansal
yikiimliilikler 185.532 831.848
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliliikler 991.642 767.716
Ticari borglar 52.686.363 43.354.078
Diger borglar 2.001.683 31.052
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin borglar 3.167.793 2.408.761
Ertelenmis gelirler 5.838.399 5.904.176
Donem kar1 vergi
yikiimliligi 4.912.233 9.868.214
Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler 6.271.668 605.558
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 138.285.050 168.905.533
Uzun vadeli bor¢lanmalar 20.852.858 24.734.753
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliilikler 1.836.296 499.279
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 4.176.107 4.217.902
Ertelenmis vergi
yikiimlili g 11.027.359 11.091.415
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Uzun vadeli
yiikiimliiliikle r 37.892.620 40.543.349
Ozkaynaklar 328.913.352 187.220.676
TOPLAM
YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 505.091.022 396.669.558

];?A\Iégglikgll( 31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Toplam Borglar/Ozkaynak 0,54 1,12
Net Finansal Bor(;/Ozkaynak 0,02 0,63
Toplam Varliklar/ Ozkaynak 154 2,12

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Isik Plastik paylar, 28 Ocak 2021 tarihinde 16,10 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamig olup ilk giinkii kapanis fiyat1 17,69 TL’ ye ulagmustir. Sirket paylarmm 02.08.2021
tarihindeki borsa kapams fiyat1 36,28 TL’dir.

Ocale Subat Mart Hisan Mayis Haziran Temmuz

Hacim (mn TL) Kapanig Fiyati (TL)

Isik Plastik paylarmm Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.

1600

Isik Plastik pay fiyatmmn BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte
karsilastrmali olarak sunulmaktadir.
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Ohczle Subat Nart Nizan Nayis Haziran Temnuz

BIST100 e——Relatif

28.01.2021 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 16,10 TL seviyesindeki halka arz fiyati
ile Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslayan Isik Plastik, 02.08.2021 tarihi itibarryla 36,28
TL fiyat seviyesinden kapanmustr. Paylarm iglem gérmeye basladigi giinden bir giin dnce,
yani 27.01.2021 tarihinde 1.467,00 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 02.08.2021
tarihi itibartyla 1.399,65 seviyesinden kapanmustir.

28.01.2021 ve 02.08.2021 tarihleri arasinda Isik Plastik’in pay fiyati %125,3 oraninda
artarken, BIST 100 endeksi ayn1 donem boyunca %4.,6 oraninda deger kaybetmistir. Isik
Plastik hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST-100 Endeks’ine relatif getirisi
%136,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket KAP’ ta srrastyla 17.03.2021, 19.03.2021 ve 02.04.2021 tarihlerinde asagidaki 6zel
durum agiklamalarmi yayimlamistr. Yaymlanan 6zel durum agiklamalarmm, nihai halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasmdaki olusan farklhiiklarin olas1 nedenleri arasida oldugu
diistiniilmektedir.

Sirket paylarmm ilk halka arzmda ilan edilen izahname'nin "Thrag¢1 tarafindan yapimakta
olan yatrmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi dagimi ve finansman sekh
hakkinda bilgi" baslkh 6.2.2 bolimiinde belirtilen

o Kocaeli Gebze OSB 1832/28 parselde yer alan Isik-2 Fabrikas1 binasinda iiriin ve
hammadde depolama faaliyetleri 17 Mart 2021 tarihi itibartyla baslamis olup
depolama faaliyetleri kapsaminda disaridan alnan hizmetler igin 6denen aylk kira
bedeli 28 Subat 2021 tarihi itibarryla sona ermistir. Bu kapsamda Hammadde ve {iriin
stoklarmm Isik-2 Fabrikasi alanma tagmmasi ile 6denen depolama maliyetlerinde
tasarruf saglanacaktir.

e Endiistriyel levhalarm bugu tutmaz (Anti Fog) kaplama yatrmmi devreye almmistir.
Isik Plastik Ar-Ge merkezi tarafindan yiiriitiilen ve ayn1 zamanda Tiibitak onayli proje
olarak gelistirilen, nanoteknolojik kaplama malzemesi kullamlarak {iretilen, Anti Fog
kaplamah levhalar yillarca bugu tutmama ozelligini korumaktadrr. Ozellikle sera
ortiisii olarak kullamlan cidarh polikarbonat levhalara kazandmrilacak Anti Fog
Ozelliginin seralarda verimliligi artrmasi hedeflenmektedir. Sirket yeni yatirmmiyla
tirettigi yeni lirlin icin ABD'den alnan ilk siparis ile ihracata baglamustir.

e Ayna (metalize) kaph levha (mirror sheet) yatrimmin hayata ge¢mesi i¢cin adimlar
atilmaya baslanmustir. Yurtdismdan alnacak olan metalize iiretim hattmmn teknik
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detaylar1 ve Ozellikleri netlestiriimis olup, iiretici firma ile mutabakata varimuistir.
Uretim hattmm 2021 yihnm Eyliil ay1 i¢inde Tiirkiye'de olmasi planlanmaktadr. Uzun
siiredir arastirmasi yapilan yeni iiriin ile Isik Plastik endiistriyel iiriin portfoyiiniin
zenginlestirilmesi amaglanmaktadir. 1 milimetre kalnliktan baslayacak olan aynal
levha tiretimi hem Avrupa'da hem de Amerika'da kullanilan ebatlarda iiretilebilecek
olup bu sayede ihracat taleplerine eksiksiz cevap verilebilmesi amacglanmustr. Giimiis,
altm gibi farkli renklerde {iretimi olan aynal levhalar arka tarafi koruyucu boya
kaplamah veya kendinden yapiskanh lamine edilmis bant olmak {izere farkh
secenekler de miisterilere sunulacaktrr. Ozellikle mobilya, dekorasyon ve otomotivde
kullamlan, cam iiriinlere gore islenmesi daha kolay, daha hafif ve giivenli olan "ayna
kaph endiistriyel plastik levhalar" ile Amerika, Italya ve Uzakdogu'dan yapilan
ithalatin azaltilmas1 ve ihracata da katki saglamas1 amaglanmaktadir.
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