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© Zotlu Enetji Elektrik Uretim A.$”, JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e YEKDEM araciligiyla istikrarli ve tahmin edilebilir gelir akisinin yani sira yiiksek EBITDA yaratma kabiliyeti

e Tarife garanti mekanizmasi yoluyla elde edilen ABD dolar1 cinsinden gelitlerin 6nemli 6él¢tide dogal riskten korunma olanagi saglamast
e Biiyiiyen pazarlarda ¢esitlendirilmis ve dengeli varlik portfoyi

® Yenilenebilir enerji tiretimi ve kullanimini destekleyici devlet politikalart

® Para piyasast ihraclartyla cesitlendirilmis bor¢lanma araglarinin etkin kullanimi

o ESG kriterlerine 6nem vermesi ve borsada islem gérmesi nedeniyle SPK kurumsal yénetim ilkelerine uyum kabiliyeti

® Proje finansmant yatirimlari kapsaminda tipik yiiksek kaldiragh bilango

® Nakit akist riskinden korunma uygulanmasina ragmen yilsonu karlilik performansini baskilayan net finansal giderler

® Devam eden net isletme sermayesi aciginin likidite gostergelerini baskilamasi

o Belirsizlikleri barindiran ve yatirimetlarin risk istaht Gizetinde baskit olusturan konjonktiirel etkenler

Esas itibariyle yukaridaki hususlar dikkate alinarak “Zorlu Enetji Elektrik Uretim A.$‘nin notlart asagidaki sekilde olusturulmustur.

Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para : BB/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi1 Yerel Para Notu : BB/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Ttk) / (Stabil Goriintim)
Uzun Vadeli Ihrag Notu : A- (Ttk) / (Stabil Goriintim)
Kisa Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para : B / (Stabil Gortinim)
Kisa Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu : B / (Stabil Gortinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Ttk) / (Stabil Goriintim)
Kisa Vadeli [hrag Notu : A-1(Ttk) / (Stabil Gériiniim)
Desteklenme Notu 2
Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B
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