Yokiur.

©) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:
Yoktur.

i} Ortaklarn idenmig/¢ikarimug sermavede meveul paylarina gire bedelsiz pay
alma oran:

Yokiur,
i) Bagvuru sekh:

Yokiur,
24.1. Paylarm hangi mevzuata gire olugturuldugiu:
Ihraggmin paylan Sermaye Pivasas) Mevauat kapsaminda olugturulmustur,
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestivilmedizi haklanda bilgi:

Ortakhfimiz paylar kavdilestirme esaslan cerpevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulacaktr.

24.4. Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacakur,

24.5. Kuitlamalar da dahil olmak fzere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag  edilecek paylar, ilgili  mevzum uyarmea, pay sahiplering  asafidaki  haklan
saflamaktadir-

Kardan Pa a Ha SPKn - md. 19 ve TTK md. 507, [1-19.1 s th_ Kir Payi
Tebligi): Pay sahipled, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenceek kir dagitim politikalan
gercevesinde ve ilgili meveuat hitkiimlerine uygun olamk dagiilan kardan pay alma hakkina
=zahipfir.

- Halka agik ortakliklar, kérarm genel kurullan tarafindan belirlenecek  kir dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili meveuat hitkiimlerine uygun olarak dafitirlar. Kurul halka

agik ortaklklann kir dagitinn politikalanng iligkin olarak, benzer nitclikieki orakliklar
bazinda farkh esaslar belirlevebilir.

- Kanunen aynlmas gereken yedek akgeler ve esus sbzlesmede pay sahipleri icin belirlenen
kir payr aynilmadikca baska yedek akge aynlmasina, ertesi vila kir aktanlmasma ve intifa
senedi  sahiplerine, ydnetim kurulu divelerine ve ortaklik galiganlanna  kirdan  pay
dafiitilmasina karar verilemeyecedi pibi, belirlenen kir pay1 ddenmedikee bu kisilere kéirdan
pay dagitilamaz,

- Halka apik ortakliklarda kir payi, dagrim tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlarm
thrag ve iktisap taribleri dikkate almmaksizin csit olarak dagulir,

- Halka agik ortakbklann sermaye arbnmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveu
paylara daginhr,

- Halka agik onakiiklar tarafindan bagss vapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kigilere
kiirdan pay daginlabilmesi igin esas sizlesmede hitkim bulunmas; gartlir. Yapilacak bafiisin
siurt halka agik ortakhk penel kurulunca h:ifrlen't‘r,,_-l{'lgl.lli bagis tutarng st sinie getirmeye
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vetkilidir, Ortakbiklarm ilgili mali yil iginde yapmig oldugy basslar, dagmilabilic kir
matrahing eklenir. Kir payl, dagiiming karar verilen genel kurul toplantisinda  karara
baglanmak sartiyls esit veya farkl tutark taksitlerde ddenchilic

- TTK ya giire aynimas: gereken yedek akeeler ile esas stizlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahiplerd igin belirlenen  kir payl aynlmadikga; baska yedek akpe
oynlmasina, ertesi yila kir aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, vénetim kurulu
fyelerine, ortakhik calisanlaring ve pay sahibi digmdaki kisilere kirdan pay dagitilmasma
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kir payr nakden Sdenmedikee bu
Kigilere kirdan pay dagnnlamaz,

Hak kazamilan tarih: Halka agik ortakhklarda kar pavi dagiom taribi itibarivle meveut
paylann timilne, bunlarin thray ve iklisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit
olarak dagibr. Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulea karar
verilmiz olmas halinde, ilk kez 2021 mali vil karindan kar pay: alma hakki elde ederler,

Yaturimailar kar payr dagatvm riskinin farkinda olarak yatorun karan almalider,

Zaman asim: Ortaklar ve kara katilan difer kimseler tarmfindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar tarafindan 1ahsil cdilmeyen temettll avans bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agna udramaktadir. Zaman agimina ufirayan kar payl ve temettii
avanslan bedelleri Sirketl arafindan serbestee de varhga dénlisitirilebilir,

Hakkm kollanmma iliskin simrlamalar ve bu hakkm yurt disinda verlesik pay sahipleri
turafindan  kullamim  prosediivii: Hak  kullanmmma ihgkin  herhangi  bir  simiclama
bulunmamaktad;r,

Hak kullamim prosediiril, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdar.
Kar pay! oram ve hesaplama viintemi, ddemelerin dinemleri ve kiimiilatit mahiyette alup
olmadige: Sirkel, TTK, Sermaye Piyasas: Mevzuan, SPK dizenleme ve kararlar, vergi

yasalan, ilgili difer yasal mevenat hitkiimleri ile Fsas Sozlegmesini dikkate alarak kar dagitun
Kararlarim belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas: uyarinea kar dagition yapmakiadie,

Kar payr oram veya hesaplanma yinteminin, ddemelerin dinemleri ve kit miilatir
mahiyette olup olmadigs: Kir payt oram, hesaplama yontemi ve Sdemelere iliskin
prosediirlerde Sermaye Piyasasi Meveuai, Sermaye Pivasas: Kurulu’nun yayunlams oldugu
ilke kararlar, Tebligleri ile T.C. Kanunlan ve irket esas stizlesmesine uyulur,

Sirket Esas Stzlegmesitnin 14, Maddesi'ne giire;

wirketin hesap divemi sornda fespit edilen gelivierden, sirketin genel giderleri ile mulielif
amortisman gibi girketce dedenmesi veva ayrilman zorunly olan miktarlar ile yirket tizef
kisiligi tarafindan ddenmesi zoruniy vergiler digildikien somra gerive kalan ve yilitk
hilangnda girifen donem kary, varsa gegmiy vid zararlaronn deisifmesinden sonra, srraxiylo
agaida gisterilen sekilde ievzi olinur:

Crenel Kanuni Yedek Akee:

a)Cdenmis sermavenin %20 sine wulagtmeava kadar, % 57 i kenuni yedek akyeve ayrilir,
Biringei Kar Payi:

b} Kalandan, varsa wl icinde yapilan bagsy twtarvmn ilavest ile bufunaceak mebiag iizerinden,
Cremel Kurnl tarafindean belirlenecek girker Sin kar dagiem politikas: ¢ercevesinde Tiirk
Vicaret K ve Sermaye Piyvasas: mevzuating uygun alarak birinci kar paye ayeire
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¢} Yukardaki indivimler vapldikian sonra Genel Kurnl, kar payimn, yonefing kurndu divelerd
ie ortakik calisanlarina, dagitilmasma karar verme hekkma sexhipiir.

thinci Kar Payi:

d} Net déinem karindan (a), (b) ve (c) bentlevinde belirtilen mebladlar dugildiikien sonva
hadem feasoms, Genel Kurwil, kesmen veya iamamen ikinei kar payi olarak dagitmayva veya Tiirk
Ticaret Kanunu 'nun 521 inct meacddesi wyarinca kendi istegi ife avirdigy vedek akee olarak
cvermeva verkilidiv

Genel Kamuni Yodek Akge:

&) Pay sahiplerivie kava isiivak eden diger kimselere dagulmeas: keorlagtivdmiy ofan
Kesumdan, sermayenin % 57 oramnda kar paye digaldiakien sonra bulunan twiarin Vilzde on,
Tairk Tiearet Kanunu 'min 519, maddesinin 2 nci fikrasi wparinca genel yedek akgeye eklenir

Tiirk Ticaver Kanwi'na gove ayvrilmasi gereken yedek akpeleri ile esas sizlesmede veya kir
dagitim politikaxinda pay sahiplert igin belirlenen kdr Pyt avrilmadikea; baska vedek akge
avrimasin, ertesi yila kir akiardmasma ve kar pa dagiminde vénetim kurul fyeleri ife
ortaklik calantaring ve pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dafudmasina karar
verilemeyvecedi gibi, pay sahiplevi icin belirienen kir payi nakden ddenmedibce b bigilere
Kidrdam pay dafitiiamaz. Kay peye, dafitum terihi itibareyla wevewt paylarin dimine. bunlarm
ihrag ve fkeisap tavibleri dikkaie alinmaksizen exit alarak daginilr

Yeni Pa

TTK md. 461 uvarmca, her pay sahibi, meveut paylanmn sermaveye oramna gire, yeni
¢ikamlan paylan alma hakking haizdic, Ancuk, Esas Sozlesme'nin 7'nei maddesi uyarmnca
Yénetim Kurulu sermaye artinimi karsnnda yeni pay haklanm simrlandimaya yetkilidir,

Yeni pay almaya iliskin haklarm kullasm iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecckiir.

SPRn md. 18 uyarmca, kayith sermaye sisteminde, ¢kanlan paylar tamamen  sanlarak
bedelleri ddenmedikee veya satilamayan paylar iptal edilmedikee veni pay aikarlama,

Isiz Pay Edin TK 62, SPKn md. 19 ve VII-128.1 sivily Pay Tebligi):

TTK md. 462 uyannca, esas sOzlegme veya genel kurul karanyla ayrilmig ve belirli bir amaca
trgllenmemiy yedek akgeler ile kanuni vedek akgelerin serbestge kullamlabilen kisunlar vo
mevzuatin bilangova konulmasing ve semmayeye cklenmesine izin verdigi fonlar SCTINAYL Y
dimiistiirilerck sermaye i kaynaklardan artinlabilic. Artiriman tescili ile o anda meveut pay
sahipleri mevew paylanmn sefmayeye orammna gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap
ederler.

SPEn md. 19 uyarinea, halka agik ortakliclarm sermaye artirmlarinda, bedelsiz paylar artirm
tarihindeki meveut paylara dagistilr.

Tasfiveden Pay Alma Hakla (T'TK md. 507}

TTK md. 507 uyarinca, Sirket'in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas Stzlesme "de sona
eren Sirket'in mal verbfmn kullamilmasina iligkin baska bir hiikiim bulunmadif takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payr oranmds katilir,
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TTK md. 414 uyannea, (1) Genel kurul toplantiya, esas stzlesmede ghsterilen sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Ttrkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan itanla ¢agnlir, Bu
cagrt, ilan ve toplants giinleri harig olmak fizere, toplant: tarthinden en az iki hafla Snee
vapilir,

Pay deflerinde yuwal pay sshipleriyvle tnceden girkete pay senedi veyn pay sahipligini
ispatlayicr belge vererck adreslerini bildiren pay anhiplerine, toplanti ging ile gindem ve
tlamn qkif veva gikaca@n gazeteler, iadeli taahhtili mektupla bildirilir. (2) Sermaye
Piyasast Kanununun 11 inei maddesinin altines fikras hitkmd saklichr.

TTK md. 415 uyannea, (1) Genel kurul toplantising, yénetim kuruly tarafindan ditzenlenen
“hazir bulunanlar listesi'nde adi bulunan pay sahipleri katlabilir. (2} Hanr bulunanlar
listesinde adi bulunan senede baglanmamus paylann, ilmdhaberlerin nama yazih paylarin
sahipleri ve Sermaye Pivasasi Kanununun 10/A maddesi uyarnca kayden izlenen pay
sahipleri veya amilanlann  temsilciler genel kurula katilr, Gercek  kisilerin  kimlik
ghstermeleri, thzel Kigilerin temsileilerinin vekilemame ihraz etmeleri sartir, (3) Hamiline
yazili pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant giinimden en geg bir giin dnce bu seneflere
zilyet olduklanm ispatlayarak giris karti ahrlar ve bu kartlan thraz ederck genel kurul
toplantisina katlabilivler.

Ancak, girig karmn verilmesinden sonraki bir taribte  hamiline yazili pay senedini
devraldifim ispatlayan pay sahipleri de genel kurula kanlabilivler, (4) Genel kurula katilma ve
ay kullanma hakk:, pay sahibinin paylarn sahibi oldugunu kanrtlayan belgeleri veya pay
senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

TTK md. 419 uyannca, (1) Esas sézlesmede aksine herhangi bir ditzenleme yoksa, wplanuy,
genel kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifating tagimiasi gurt olmayan bir bagkan vinetir,
Bagkan wtanak vazmam ile gerck ghirtivse oy loplama memurunu belirleyerck baskanligs
olugturur, Gereginde baskan vardimais: da segilebilir, (2) Anonim girket yonetim kurulu,
genel kurulun ¢ahisma esas ve usullerine iligkin kurallan igeren, Gimrik ve Ticaret
Bakanligy tarafindan, asgari unsurlan belirlenecek olan bir i¢ yonerge hamrlar ve genel
kurulun onayindan sonra yiirlirlige koyar. Bu 1 yonerge teseil ve ilan edilir,

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarndan dofian haklarim kullanmak igin, genel kurula
kendisi katlabilecegi gibi, pay sahibi alan veya olmayan bir kisiyi de temsileisi olarak gencl
kurula yollayabilir,

TTK md. 1527 uyannca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik oramda katilma.
Gnenide bulunma, girilg agiklama ve oy verme, fiziki katlmanmn ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglaring dogurur,

SPEn md. 29 uyannca, halka agik ortakhklar genel kueuilarms, wplantiva, esas sBelesmede
ghsterilen gekilde, omakhigin internet sitesi ve KAP ile Kurulea belirlenen difier verlerde
yayimlaman ilania cafumak zorundadiclar, Bu cagn, ilan ve toplantt piinleri harig olmak
tizere, toplant tarihinden en az fig hafia il yapilir,
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SPEn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakk:, pay sshibinin paylanm
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sarina baglanamaz, Paylan kavden izlenen halka
agik ortakhklann genel kurul toplantilarina, yviinetim kurulu tarafindan MEE dan saflanan
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturslan hazie bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahiplen katilahilir,

Bu listede ach bulunan hak sshipleri kimlik ststererck genel kurula kaulirdar, Paylan kayden
ilenen anonim  ortakhk gerel kurullanma elekironik ortamds katilim, MKE tarafindan
saflanan clektronik ortam iizerinden gercek lestirilir,

Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakks (T'TK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinea, pay sahipleri sirket islerine iligkin haklanm genel kurulda kullanrlar,
Kanuni istisnalar saklidir,

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistl toplanr. Olagian toplanti her
faalivet dinemi sonundan itibaren g ay iginde yapilir. Bu toplantlards, organlarm segimine,
finansal tablolara, yinetim kuralunun yilhk raporung, kann kullanm gekline, daginlacak kir
ve kazang paylanmin oranlannn beliflenmesine, yonetim kurulu Gvelerinin ibralan ile [azliyet
dinemini ilgilendiren ve perekli piirtilen diger konulara iligkin mttzakere yapilir, karar alir,
Crerektifi takdirde genel kurul olaganilstii loplantiva eaginlir,

TTK md. 417 uyannca, yonetim kuuly, SPEnnun 30, maddesi 2. fikras1 uvaninca penel
kurula katlabilecek kavden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listevi, MEK 'dan safilayacag
“pay sahipleri cizelpesi ne pire diizenler,

Hakk: (SPKn md. 30 v 433, 434, 435 436):

ITK md. 434 uyannca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim
haizdir. Pay sahipleri, oy haklann genel kurulda, paylarmnm toplam itibari deferiyle orantily
olarak kullanir.

TTK md. 432 uyannca, bir pay, birden gok kiginin ortak millkiyetindevse, bunlar iclerinden
birini veya tiglinedl bir kisivi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmass igin temsilei
olarak atayabilirler.

Bir payin tzerinde intifa hakky bulunmass hillinde, aksi kararlsstinimanmgsa, oy hakky, intifa
hekky sahibi tarafindan kullamlir, Ancak, intifa hakki sahili, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde gz ondinde tutarak harcket etmemis olmass dolayismiyvla pay
sahibine karst sorumludur.

TTE md. 433 uyannca, oy hakkimn kullamlmasma tligkin siirlamalan dolanmak vevy
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, pavlann veya pay senetlerinin devrd va da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir,

TTK md. 435 uyarmea, oy hakka, paymn, kanunen veya esas sizlesmeyle belidenmis bulunan
en az miktanmn Sdenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyannea, pay sahibi kendisi, egi, alt ve Ustsoyu veya bunlarm ortag oldukdar
gahs girketleri ya da hakimiyetleri altndaki sermaye gitketleri ile sirkel arasindaki kisisel
nitelikte bir ige veya igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan mitzakerelerde oy kullanamaz. ; -ﬁﬁ
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Sirkel yonetim kurulu yeleriyle yanetimde girevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu

-

Uyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait payvlardan dogan oy haklanm
kullanama:,

SPKn md, 30 uyannca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk., pay
sahibinin paylarnm herhangi bir kuralus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakky (SPKn md, 14 md. 437, [1-14.1 savily 8

SPKn md. 14 uyaninca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerckiifinde Kurulea istenecek
finansal tablo ve raporlan, sekil ve icerik bakimndan TMS gerpevesinde Kurulea belirlenen

diizenlemelere uygun olarak, zamamnda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
gorundadir.

TTK md. 437 uyannes, finansal tablolar, konsolide finansal lablolar, viinetim kuralunun villik
faaliyet raporu, denetleme raporlar ve yometim kurulunun kir dagstim dmerisi, genel kurulun
loplantisindan en az g hafia Once, Sitket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir 1l siire
ike merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik mtulur. Her pay sahibi,
gidert Hirket’e ait olmak dizere gelir tablosuyla bilangonun hir suretini isteyebilir, Pay sahibi
genel kurulda, vinctim kurulundan, Sirket'in igleri; denetgilerden denetimin vapilma sekli ve
sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme viiklimil, Sirket'in bagh sirketlerini de
kupsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve ditriistiik ilkeleri bakinmndan tzenli ve gercefe
uygun olmaldir,

iptal Davasi Agma Hakk (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/ uyaninea, yénetim kurulunun Kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
sergevesinde aldigs korarlar aleyhine, gene! kurul karaelarinim iptaline iligkin hitkiimler
pergevesinde yinetim kurulu Gyeleri veya haklari thlal edilen pay sahipleri, kararm ilamndan
itibaren otuz gin iginde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas
acabilirler,

SPRn mad. 2002 uyarinca, kusurlanna ve durumun gereklering piire wararlar sahsen kendilerine
yikletilebildigi dlgtde yonetim kuruly iiyeleri ve hazirladiklarn raporlarla simrh olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara dbnem finansal tablolannmn perpefi dinlist bir sekilde
yansitmamasindan veva mevzuat ile muohasebe ilke ve kurallaring uygun olarak
dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagiilan kiir payr avansiun dojru olmamasindan dogan
zararlar icin ortakhi@a, pay sahiplerine, orfaklik alacaklilarna ve aynea dogrudan dogruya
olmak tizere kir payr avansimm kararlagtmidifn veya ddendifii hesap dbnemi iginde pay
iktisap etmig bulunan kisilere kargt sorumludurtar. Hukuki sorumiuluk dofuran hillerin
varhg hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu fiveleri tarafindan karann ilanmdan itibaren
oluz giin iginde, iptal davas: acilabilir,

TTK md. 445 ve 446 uvannca, genel kurul toplantisinds hazr bulunup da karars olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirien, toplantida hazir bulunsun veva bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun va da olmasin: cagrmn usuliine pére yapilmadiing, gindemin
geredi pibi ilan edilmedigini, genel kuruls katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veyn
temsilcilerinin wplantiya kathp oy kullandiklarn, genel !r.n.uu]ln katilmasina ve oy
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kullanmasina haksiz olarsk izin vertlmedigini ve yukanda savilan aykanliklann penel kurul
kararmun alimmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sshipleri, kanun veya esas stelesme
hitkiimlerine ve Bzellikle diristlik kuralna aykan olan genel kurul karardan aleyhine, karar
tarihinden itibaren iig ay icinde iptal davas: agabilirler.

TTK md. 447 uyannca, genel kurulun, tzellikle, pay sahibinin, genel kurula katlma, aspari
ay, dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki heklarm simrlandiran veya
orladan kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denctleme haklarim, kamumen izin
verilen dlgh diginda simirlandiran veya anonim girketin temel yapisini bozan VeV Sermayenin
korunmas hitkiimlerine aykin olan kararlan batildir.

TTK md. 448 wyaninca, Yonetim kuruly iptal veya butlan davasimin sgildifim ve durugma
glintind usulime uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. iptal davasinda iig
aylik hak diigiiren stirenin sona ermesinden dnce durugmaya baslanamaz,

Birden fazla iptal davas: agildhiis takdirde davalar birlestirilerek goriliir. Mahkeme, sirketin
istemi {izerine muhtemel zararlaring kargt davacilann teminat gostermesine karar verehilir,
Teminatin nitelik ve miktarin mahkeme belirler.

TTK md, 449 uyarinca, penel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davas: agildig takdirde
mahkeme, yinetim kurulu fiyelerinin gorlglindi aldiktan sonm, dava konusu  kamann
ylritilmesinin peri birakylmasima karar verehilir,

TTK md. 450 uyannca, genel kurul kararimn iptaline veya butlanima iliskin mahkeme karan.
kesinlegtikten sonra biltiin pay sahipleri hakknda hilkiim ifade eder. Yonetim kuruly by
kararn bir suretini derhdl ticaret siciline teseil clurmek ve internet sitesine koymak
worundadir,

TTK md. 451 uyarinea, genel kurulun kararma karst, kiitil niyetle iptal veva butlan davas:

agildign  takdirde. davacilar b seheple  Sirket'in ufiradifn  zaradardan  miiteselsilen
sorumludurlar.

zinhik Haklar (TTK ma. 411, 412, 420, 439 9. 5I'Kn md. 27):

I'TK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yinetim
kurulundun, yazl olarak percktirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagurmiasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara haglanmasim istedikleri konulan
giindeme koymasim isteyebilirler,

ITK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agn veya pindeme madde konulmasing iliskin
isternleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glindl icinde olumlu cavap
vertlmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusy lizerine, genel kurulun toplantiya
cagnlmasina sirket merkezinin bulundujiu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarn miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en
ax yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkammin karanyla bir ay sonraya birakilir,

TTK md. 43% uyarinca, penel kurablun dzel denetim istemini reddetmesi hilinde, SEMMAYVERIN
en az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylanmn itibari deperi toplami en @z hir
milyon Tirk Liras1 olan pay sahipleri Ui¢ ay iginde sirket merkexinin bulundufu yver aslive
ticaret mahkemesinden tzel denetgi atamasim isteyehilir,
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TTh md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varhfinda, sermayenin en a2 onda birini ve halka
agik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, girketin merkezinin bulundugu
yerdeki aslive ticaret mahkemesinden girketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarnes, kurucularin, yinetim kurulu @ivelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulugundan ve sermave artinmindan dogan sorumluluklsn, Sirket'in tescili tarihinden
itibaren diirt vil gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldmlamaz, Bu slirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibm ancak penel kurulun onayryla gegerlilik kazamir, Bununla beraber, esas
sermayenin onda birind, halka agik sicketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
thranin onaylanmasina kars iscler, sulh ve ibra genel kurulea onaylanmae.

SPKn md. 27 uyannea, ortakhktan gikarma hakkimn dogdugu duramlards, azmlikia kalan pay
sahipleri agpisindan satma hakk dofar, Bu pay sahipleri Kurulca belifdenen siire iginde,
paylannin adil bir bedel karpihgmda satin alinmasing oy haklarinm Kunilea beliflenen orana
veyn daha fuelasina sship olan percek veyn tizel kigilerden ve bunlarda birlikte harelet
cdenlerden talep edebilirler,

zel Denctim Isteme Hak K 438, 439):

ITK md, 207 uyannca; Denetgi, tzel denetgi, riskin erken saptanmas: ve yonetimi komitesi:
bagh girketin, hikim sirketle veya diger bagh bir sirketle iliskilerinde hilenin veya dolanm
varhigim belirtir ekilde girs bildirmisse, bafili girketin her pay sahibi, bu konunun apikliga
kavugturulmas amaciyla, sitket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden
tzel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK md. 438 uyannca, her pay sahibi, pay sahipligi haklannm kullamlabilmesi icin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk daha Sinee kullamilmigza, belidi olaylann
Gzel bir denetimle agikhga kavusturulmasim, gindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, gicket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket
merkezinin bulundufu verdeki asliye ticaret mahkemesinden bir dzel denetei atanmasim
isteyehilir,

TTK md. 439 uyannca, genel kurulun ézel denetim tsteming reddetmesi hilinde, sermavenin
en az yimmide hirini olugturan pay sahipled veya paylarmn itibari degieri toplanmi en az bir
milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri U ay iginde girket merkezinin bulundugu ver ashye
ticaret mahkemesinden dzel denetgi atamasim isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucnlann veya gitket organlannin, kanunu veya eses stizlesmeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugratiklarim, ikna edici bir gsekilde ortaya
koymalan hilinde Seel denetgi atamr,

Orta

Ayrilma Haklk Tebligi):

SPEn. md. 24 uyannca, dnemli nitelikieki islemlere iligkin genel kurul toplantising katilip da
olumswe oy veren ve bu muhalefet futanafia gegirten pay sahipleri, paylanm halka agik
ortakhifa satarak ayrilma hakking sahiptir, Kural, halka agik orlakligin niteligine gire, ayrilma
hakkini, aynlma hakkma konu Snemli nitelikiek iglemin kamuya agiklandign tarihie sahip
olunan paylar icin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye vetkilidir, Halka apk
ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi Gzerine, Kurnlea belirlenecek esaslam pAre adil bir
bedel Uzerinden satin alm%la;%kﬁiﬂdur.
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Paylar horsada iglem géren ortakbklarda nyrilma hakks kullanm fiyan, 1= 23,3 sayiln Onemli
Nitelikteki Iglemler ve Avrilma Hakk Lebligi'nin 11 inci maddenin ikinci fikras uyannca
belirlenen tarih itibanyla payvlan Yildiz Pazarda iglem géren ortaklhiklar igin bu tarihien dnceki
son bir aylik, diger ortakliklar igin ise by tarihten tinceki son alt aylik dénem icinde borsada
olugan plintik dizeltilmis afirbkl ortalama fiyatlann aritmetik onalamasidie, Bu Bkrann
uygulanmasinda bir ay otuz gin olarak dikkate abmir

md. 27, 11-27.3 savil

ehligi):

SPKnmd, 27 uyannea, pay alim teklifi sonucunda veya hirlikte harekel etmek de dihil olmak
Uzere bagka bir sekilde sahip olunan paylann girketin oy haklanmm Kurulea belirlenen orana
veya dahia fazlasina ulagmas) duromunds, paya sahip olan ba kigiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini girketten qikarma hakk: dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire
iginde, azinlikta kalan oriaklarn paylannn iptalini ve bunlar karmihigs gikanlacak veni
paylarin kendilerine satilmasin girketten talep edebilirler.

ve Sat sklar

24.6. Paylarm ihraema iliskin vetkili organ kararlar:
Firket Yéanetim Kurulu 29.06.2021 tarih ve 88 no*lu karan agafidak: gibidir;

Sirketimiz Yanetim Kurulu foplanarak ayadidaki kararlars aleugtr,

I Slrketimiz grkaridmig sermayesinin 60.000.000 T7 Tik Keayatle sermaye favam fperivinde
kalmak kaydivla, tamamen nokden Sdenmek fizere. 12000 000 T 'den 10 800,000
IL “ve artirdmasmna,

2. Arviwddan 7.800.000 TL 've tekabiil eden her birt 1 T4, noninal cegerli 7.800.000 adet
Payin B grabu hamiline pay olarak 6362 sapls Sermaye Pivasos: Kamums ve Sermaye
Pivasase Kurulu 'nun 1eblig ve diger dizentemeleri de dahil eldmak tizere ilgili mevzuar
kapsaminda  hazilanacak  Fivat Tespit Raporu ile nominal degerinin  fizerings
belirlenecek bir fivatla primli halka arz edilmeh suretivle fhrag edilmesine,

3. Jirket ortag Ahmet Regat GORUR' ¢ ait her biri | T1 mominagl degerli 300,000 ader B
grubu payin ek satiy kapsaminda saiye surmdlmazng, (%)

4. Girket  Fyas  Sozlesmemizin “Sirketin Sermayesi ve  Paylarim  Tirii®  bagli
f.maddesinde yer alan “Yénetim Kurulu, 2021-302% villary arasinda  Sermave
Pivasass Kanunu hiikiimierine ve Sermave Pivasase Kurulu diizenlemelerine wygun
olarak, gerekli gordifi zamaniarda, kayuly sermaye lavantng kadar veni hamiline
vazilt paylar thrag ederek pikeerilnig sevmayeyi artiemeaya, itibari degeri iizevinde pay
gikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarime kismen veva tamamen
kisitigmerya ve bu hususlarda kararlar almaya yetkilidir.”" ifadesi wparmea ¥onetim
Kurwdumuza verilen vetki cercevesinde sermaye arvirmmi  kapscamnda Sivketingz
mevend pay sahiplevinin tamamimn yeni pay alma haklarsmn halka ars kaprsermnedo
talepte brlunacal yatrimedar lehine tamamen ks r!u::;manfi.
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3. Arirdan sermayenin halka arz gelivlerinden karsilanmasing ve cikarifan paviarin
famaninm halka arz kapsaminda satdmamasy dwrumunda, halba ars kapsanunda
satubamayan paylarm hatka arz sonvrasinde almacak bir vinetim kurwhe karary ile ipial

ilmesine,

6. Halka arz islemleri ile ilgili iglovi yiiriitmek fizere lider araci hurum alarak Tera
Vatirim Menkul Degerler A8 'nin vetkili klmmasimg,

7. Sermaye artirim ve halka arz flemlerinin tamamianmesin miileakip, Sirkef esas
stizlegmesinin  nihai sermave arfirmm  futarin yansitacak  sekifde tadil  edilmes:
amaciyla Sermaye Pivavast Kuruly ("SPK ") na bageurwimazt ve tadil tasaroing dair
oriayen alinmasing miiteakip Sirker esas sdizlegmesinin ladili icin perekli tesell ve ilan
igfemierinin perpekiestivilmesine,

8. 20052021 Turih ve 85 Nolu Yonetim kel kararmm iptaline,

Kearar verilmistir.

(30062021 tarih ve 90 nolu Yonetim Kurwly Kararr ife ek saty hakkindaki 3. madde ipral
edifmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedavilliinii lasitlayie veya
pay sahibinin haklarini kullanmasma cogel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigima
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarm tamam B grubu imtivazsiz hamiline vazihdir. [hrag edilecek B

grubu paylarin tzerinde devir, tedaviili kasitlayic: veya pay sahibinin haklarim kullanmasing
engel olacak kayitlar bulunmamakeadr.

24.8. ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma velveya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgzi:

Halka agik omtakliklarda vonetim kontroliinii saflayan paylann veva oy haklannn iktisap
edilmesi halinde siiz konusu paylarm veya oy haklanmn iktisasbimn kamuya agiklandig
tarihte pay sahibi olan digier ortaklarm paylanm satm almak fzere wkiif yapilimas: zorunly
olup, halka agik snonim ortakhklann pay sahiplerine yaplacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul'un pay alim eklifine iliskin dizenlemelerinde ver almaktadr.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte haveket etmek de dahil olmak firere baska bir sekilde
sahip olunan paylann halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belidenen orana veéya daha
farlasina ulasmas: durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler apisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini onakhktan cikarma hakkr dofiar, Bu kisiler, Kurulca belidenen siire
iginde, arinlkia kalan otaklarm paylanmn iptalini ve bunlar kargihg eikanlacak yeni
paylann kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPEs nun 24 fnei;
maddesi gergevesinde belirlenir,

Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinm dogidugn durumlarda,
azinhikia kalan pay sahipleri apisindan satma hakk dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belidenen
siire iginde, paylarimmn adil bir bedel karplifinda satn almmasini oy haklannn Kurulea
belirlenen orana veva daha fazlasima sahip olan ge vy tizel Kisilerden ve bunlarla
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birlikie hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklars
uygulanmaz.

SPhn'nun 23 {incli maddesinde ver alan Gnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantising kauhp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti wtanaga pegirten pay sahipleri,
paylarm halka agpik onakliga satarak aynilma hakkma sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine pére, aynlma hakkim, aynlma hakkina konu dnemli nitelikieki iglemin kamuya
agiklandif tarihte sahip olunan paylar 1gin kullanlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi tzerine, Kurulea belirlenceek
esaslara gire adil bir bedel Ozerinden satn almakla yikiimltdtr, Halka apik snonim
ortakliklarda pay sahiplerinin avrilma hakkina tligkin esaslar Kurol'un dnemli nitelikteki
istemler ve aynlma hakkina iliskin diizenlemelerinde ver almaktadyr,

Pay sahibinin SPKn'nun 23 fincli maddesinde belirtilen tneml; nitelikieki iglemlere iliskin
genel kurul toplantisina katlmaswa veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, gagnnm usuliine gire yapilmamas: veya giindemin perefii gibi ilan edilmemesi
hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini twtanafia kaydettirme
#rtl aranmaksizin bir 8nceki paragrafiaki hitktim uvpulanr,

24.9. Cari yil ve bir Boceki vilda ihraggmun paylar tizerinde Gelineii kisiler tarafindan
gergeklegtivilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
halkdanda bilgi:

Yaktur,

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka area katilmak icin vapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

thraggimn paylarmn halka srm, SPKmin enayimna ve BIAS Yonetim Kurulu'nun meveuatin
ilgili hitkimleri gergevesinde verecegi olumlu karanna baghidir. Sirket paylarmn, halka are
sonrasmdn Borsa Istanbul'da iglem gorlp pirmeyecegine iliskin Borsa Istanbul'un goiriistine
igbu izahamenin | nolu bolimiinde ver verilmistir,

25.1.2. Halka arz edilen pavlarm nominal defieri:

Halka arz edilen B grubu pavlann nominal degieri 7.800.000,-TL olup, halka arz Oncesi
gikanlmis sermayeye oram %65 iken by oran halka areds yaplacak sermaye armsi sonras:
ulagilacak yeni sermayeye gire %939,39 olacaknr.

25.1.3. Halka are siiresi ile halka arza katihm baklkanda bilg;

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halks arz takvimi:
Halkn arz siiresi 2 (iki) isgilinii olacakur. Halka arem baglangg ve bitis taribleri ilan edilecek

tasarrul sahiplerine sans duyurusunda b*l"mm‘m';,--*;g}'f&‘:«ﬂ‘
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25.1.3.2, Halka arza bayvaru siireci
a) Satig yintemi ve bagvuru sekli:

Sermaye artrim yoluyla ihrag edilecek paylar SPK'nin 11-52 savili "Sermave Piyasas
Araglarimin Satigt Tebligi'nde yer alan esaslar ve BIAS m “Pay Pivasas Yinergesi™ uyarinca
vetkili kurulus Tera Yatinm Menkul Defierler A.S. tarafindan “Bores’da Sahg - Sabit Fivatla
Talep Toplama ve Satiy Yontemi™ ile Borsa Birincil Piyasa "da halka arz edilecektir.

Ihrag edilecek paylann “Borsa’da Sanug - Sabit Fivaila Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile
halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteven tasareuf sahiplerinin,
satty stiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya vetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslardan
birine bagvurmalan gerckmektedir. Borsa lstanbul’da iglem  yapmaya yetkili | yatnm

kurulugbanmm — listesi www borssistanbul.com  ve www spkopovir  web  adreslennde
bulunmak tadir,

Borsa Istanbul'da gerceklesecek arsda yatinmerlann emirler] birineil piyvasa islem saatler
ierisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu Gzerindeki Pay Piyasas
Alm Satim Sistemine pénderilecektir, Paylarm ihracina iligkin sz konusu fival sisteme
tammlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart ile sdeme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Pivasa “da talep toplama saatlert 10:30- 13:00 aral@Emdadir.

MEEK sicil numarssi kullamlarak yatrmer baznda teklegtirme esasina giire aym ve/veva
lorkl aracs kurumlardan iletilen ancak aym MEK sicil numarasina sahip olan yatnme
emirlerinden, sadece zaman Snceligi kuralina gére ancelige sahip ilk emre dagiim yaplir.
Aym MEK  sieil numarasing  sahip miikerrer pirilen difer emirler dafimma  konu
edilmeyecektir,

Talep toplamanm sona erdigi an itibariyle MKK sicil numaras: bulunamayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat pirilebilecedi igin Borsa Istanbul uygulamalan ¢ercevesinde fAyat Snceligi
58z konusu olmayip, zaman tnceligi kural gecerlidir,

Dagitom, birincil pivasa siiresinin bitigini takip eden Borsa Istanbul tarafindan belidenen
zamanda, Pay Piyasas: seansinin tamamlanmasimn ardindan otomatik olarak yaplir. Dagitim,
gelen emirlerin sayisi, emir bilyiklagg, hesap sayisi, halka are edilen paylann miktan gibi
faktdrlerin etkilerine gire sonlanacakiir.

Dagiim sirasinda G duram stz konusu olabilie:

Denge: MKK sicil numarasi kullamlarak yaurimer bazinda weklegtirilme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler ikanldikian sonrm mevent talebin satilacak miktara egit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarasi kollanilarak yatwrumer baznda teklegtirilme esasing giire

dagtima konu edilmeyecek emirler gikanldikian sonm meveul takebin satlacak miktardan az
olmasi,

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinde teklestivilme esasing poire
dagtima konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra meveut talebin saulacak miktardan
fazla ohnast. R R 1 < oW oy |
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Denge ve az talep durumlarinda dagiima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla
talep durumunda ise, da@itima, dagiima konu oldufu tespit edilen emirlerden zsman
anceligine sahip ilk emirden baslanacakir. Dagitim, zaman éneelifine gire siralanmis her
emre siayla birer lot dagitilarak sanlacak miktar tamamlanana kadur devam edecektir,

Islemler, dapiim tamamen bittikten sonra geryeklesecekir, Dagiimun vapildifs her bir emir
ne kadar kargilanmigsa, ona iligkin stzlesme bilyilkligi de o kadar olacaktir,

b) FPay bedellerinin Sdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Sang Yontemi™ ile vapacagmdan, Borsa stanbul diyesi vetkili kuruluslar
aracthgy ile halka arza katlan yatinmeilarn hesaplarnnda bulunan bakiye ile alim vapralarn
gerekmekie olup, dagitim zaman Snceligi kuraling gére yapulacaktir.

Halka arza katlan yatwin yatinmedlarin budeyecekleri pay bedelleri, tahsilat vapan vanrim
kuruluglan tarafindan Tera Yatirim Menkul Degerler A.§'ne ait Takasbank Istanbul Takas ve
Bankas: A5, hesabina aktanlacaktir, Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracihik eden
yetkili kurulug olan Tera Yatrim Menkul Defierler A5, tarafindan tahsil edilinge halka are
igin agilmus olan asagida belirtilen hanka hesabina vatirilacakir,

Pay Bedellerinin Yatriacag Hesap Mo

Hesap Sahibi : MANAS Enetji Yanetimi Sanayi ve Ticaret AS.
Banka ¢ Albaraka Tiirk Katilhim Bankasi A5,

Sube : Ostim Subesi

IBAN No 2 TRTT 0020 3000 0023 0252 0000 25

¢) Bagvuru yerlori:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarmuf sahiplerinin satiy sliresi igerisinde BIAS 1@ iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmekiedir, BiAS™a iglem yapmaya
yetkili  kuruluglanin  adres v telefonlarna  iliskin bilgi  Borsa  Istanbul
Cwww borssistanbul.com), TSPAKR {(www.tspakb.oretrl ve SPE'nin (www.spk, gov.1r)
intemet sitelerinde ver almaktadir,

alka Arz Gergeklestirecek kili Kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Tera Yatirun Menkul Degerler ALS.
Adresi Eski Blylkdere Cad. No:9 1z Plaza Giz Kat11 34308
Maslak/Istanbul
Telefon 3 0212 365 10 00 -
Fax 0 212 29{ 69 95 -1
Internet Adresi o il WWW terayaticim.com




d) Paylarin daginm zamam ve yeri:

Dagitim talep toplamanin 2. isglinfl, biringil pivasa iglem stresinin bitisini takiben Borss
tarafindan belidenen camanda otomatik olarak vapilir.

Halka aredan pay alan vatmmedarm sy konusy paylan sermaye piyasasi meveuat
cergevesinde MK nezdinde hak sahipleri bazinda Kayden izlemeye baslanacakr,

25.1.4. Halka arzn ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecefii veva

ertelenchilecegi ile satis basladikian sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
agiklama;

Tera Yaunm ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik Stzlegmesi'nde yer alan ve agafda yael
nedenlere dayanilorak halka arz iptal edilebilic ya da ertelenebilir,

- SPK dan ve/veyn Borsa [stanbul” dan gerekli izinlerin almnamamasi,

- Yasama, yirltme veya sermaye piyasalan veva bankalar ile ilgili karar almaya vetkili
organlar trafindan  yapilan  dizenlemeler nedeniyle b Stzlegme ‘den  kaynaklanun
yilkimlilliklerini yerine getimesini imkansiz kalacak veya dnemli Slglide ghiglestirccek
hukuki ditzenlemeler vapilmas:,

- Halka arz: etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskuu gibi tabi afetler,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye pivasalanndaki gelismelerin Tera
Yaurmm'm halka arz edilen paylann pazarlanmasing imkan vermevecek duramda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginm ve piyasalann durumu itibarivle halka aredan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dnpdrilmesi,

- Iheaggumn yinetici ve ortaklan hakkinda paylarm pazardanmasin etkileyebilecek herhangi
bir sorugturma ve/veya dava acilmas:,

- Halka arz sabg strecinin baglamasindan dafitm listesinin onaylanmasima Kadar gegen
stirede dnemli bir sebebin ortaya eikmas;,

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmenar tarafindan satis fivatinm
fizerinde Gdenen tutariann iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fivatr sabit oldufundan farkh fivaltan talep stz konusu olmayacaktr. Halka are,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yintemi ile
gergeklegtirilecek alup, karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilan yapilacakur,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari velveya nzami pay mikearlan hakkmda bilgi:

Falep miktarinin 1 lot ve katlan seklinde olmas: gartir. Talep edilecck szami pay mikear
halka arz edilen wplam pay miktan ile samarhdir,

23.L7. Yatwrmelarm satm alma taleplerinden vazgecme haklaring iligkin bilgi:

SPEn’nun 8 inci maddesi uyannca, irahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sansga
baglamadan Gince veya saniy stresi icinde yatmmeilanm yatrm karanm etkileyebilecek
]
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degigiklik veya yeni hususlann ofaya gikmas: hilinde durum thrager veya halka are eden
taratindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,
Degigiklik gerektiren veya veni hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siiveci durdurulabilic

Degigtirilecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy giint iginde
Sermaye Pivasasi Kanunu'nda yer alun esaslar gercevesinde Kurulea onaylamr ve
vzahname ' nin degiisen veya yeni eklenen hususiara tligkin ks vayimlanir,

Degigiklik veva veni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatinmeilar, jzahname'de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
ilibaren iki i glnil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca izahname'de herhangi bir degigiklik olmasa dahi vaurimenlar, talep toplama sOresi
igerisinde taleplerini defligtinme ya da geri alma hakkmna saliptirler.

25. 1.8, Paylarm teslim ybintemi ve siivesi:

Ihtag edilecek paylar kaydilestirme esasiar gerpevesinde MKK tarafindan hak sahiplerd
biazmda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaknr. Kaydi payiar azami
dagrmm listesinin kesinlestigi giinil akip cden iki 15 glinfl igerisinde teslim edilecektir,

25.1.9. Halka arz sonuclarmn ne sekilde kamuya duyurulacags hakknda bilgi:

Halka are sonuglan, Korulun sermaye piyasast amglanmn satisina iliskin dizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin kesinlestifi ginii takip eden iki iy gling
igerisinde Kurul'un dzel durumiarm kamuys sgiklanmasina iliskin dizenlemeler VAN
kamuya duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

Halka arz Ihragemin 29.06.2021 tarih ve %0 sayil Yénetim Kurulu karan uyannca meveut
pay sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak gergeklestirilecek i,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek velveya tizel kisilerin ady, iy adreslerd
ve bir paym satin alma fiyat ile bu kisilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Y oktur,

25,112, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:
Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirlacaksa esaslar:
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25.1.14. Halka areda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adh Soyads Unvan Kurum
Ahmet Resut GOROR Yénetim Kurulu Bagkam MANAS Enerji
| Hilseyin CELIK :‘ruﬂ!‘tszlmufﬁml.du Dagkan MﬂNAS_EjEtji
Abdullah CORTL) Yonetim Kurulu Oyesi MANAS Enerji ]
Haklks KINIE B;E::mu Yinetim Kurulu MANAS Enerji
Besim Melih DAC ang@;Tmz Yonetim Kurulu MANAS Enegi
Emre BAYKUS Finamns Miidiini MANAS Enerji
Siileyman EKSI Aragtirma Geligtirme Midind | MANAS Enerji
| Emre TEZMEN Ydnetim Kurulu Bagkam Ters Yatirim
| Gitil Ayge COLAK | Yiinetim Kurulu Ovesi Tera Yatinm
Abdiilkadir CAK IR Genel Miidiir Tera Yatirim
Yazid SULEIMAN Kurumsal Finansman Usman | Tera Yaumm .
| Mehmet Bilal BIRCAN Kurumsal Finansman Uzmam | Tera Yatirim
Burcu TORKFELLI Kurumsal Finansman Uzmam | Tera Yaunm ]
 Orhan ATIK B Avukat Bafimsee Hukukgu Rapory
| Fatma Zehra KOS Bagimsiz Denete | Vezin Bagmmsiz Denetim A5,

25.2. Dagitim ve tahsis plam

25.2.1. Halka arzmn birden fazla iilkede aym anda yapildigy durumlarda, bu Glkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmugsa buna iliskin bilgi:

Yokiur,

25.2.2, ihragginin bildigi dleiide, ihragemm ana hissedarlar veya yinetim kurulu fiyeleri
ile ylinetimde sive sahibi kisilerin yapilacak halka areda istirak taahhidinde bulunma

niyetinin olup slmadifs veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
beginden fazlasina taahhiitie bulunmaya niyvetli olup olmadifing iliskin bilgi:
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25.2.3. Halka arzda yaurimalars tahsis ve dagitim esaslar:

Halka arz, Bomsa Istanbul AS. Birineil Piyasa “da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi ile vapilacagimdan, herhangi bir yaunimeva wahsisat vapilmayacaktr,

sabil fivatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 i3 plinll olacakur. 2. gpliniinin sonunda
dagitum listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagiim listesinin kesinlestigi giini takip
eden iki iy glini igerisinde teslim edilecektir

#)  Yabmme grubu bazmda tahsisat oranlar;

Yoktur,

by Tahsisat degisiklipinin yapilabilecegi  gartlar, bilyakligh  ve  tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir viizdeler:

Yoktur,

¢)  Bireysel yvatwrmmelar ve ihraggimin galganlarma iliskin tahsisat grubunda

tahsis edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durnmunda uvgulsnacak
daggiium yiintemifviintemleri:

Yioktur.

d) Tahsisatta belirli  yatrmer  graplarns veya  belicli  diger gruplara
fanmabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterlerd:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatiimciya dagitilmas: dingirilen asgari pay tutar:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmas) halinde uygulanacak esaslar:

Borsa diizenlemeleri uypulamr,

g) Halka arz slivesinin erken sonlandirilma kosullar ve erken sonlandimlabilecck
tarihler:

Yokiur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yaplacak tahsisatlara yiinelilk olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi Yapan veya yapilmasma araci olan yeikili kuruluy
baznda belilenmesinin mimkiin olup olmadig hakkmda bilgi:

Yoktur,

25.2.4. Talepte bulunan yatrimerlara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkmda hilgi:

Thrag edilecek paviann “Borsa’da Salis - Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile
halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretivie oriak olmak isteyen tasarrof sahiplerinin,
salig siiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya vetkili Borsa Uyesi yetkili kurulustardan
birine bagvurmalarr gerekmektedir. Yatimelar alim tlnlrlr:Ji'lini pinderdjkleri kendi aro
kurumlan vasitasiyla dgrenebileceklerdir, 01 -l m
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Dagiim halka arzin 2. gindindeki birincil pivasa islem siivesinin bitigini 1akiben, Borsa
Istanbul  tarafindan  yapilacakur. Yatrimeilar,  alim  emirlerinin gergeklestirilip
gergeklestirilmedii  pav  emiderin pinderdiklerd kendi araci  kurumlan vasiasiyla
dfirenchileceklerdir

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi
Yoktur.

25.3. Paylarm fivatmin tespitine iliskin bilgi

253.1. | TL nominal degerli bir payin sabs fiyats ile talepte bulunan yatrimenin
katlanacag malivetler hakkinda hilgi

L-TL nominal deperli payin satis fiyan 9.90-TL olarak belirlenmistir.

Bu halka aredan pay almak isteyen tasarruf sahiplerine satiy duyurasunda belirtilen sans
sresi iperisinde BIAS'da iglem yapmaya yetkili kuruluglardan  birine  bagvurmalan
gerekmektedir. Bagvurduklan yetkili kuruluglarin uyguladigy pay islem komisyonu ve BSMV
kadar maliyet stz konusudur. Daha tnce herhangi bir yvetkili kurulusta hesab bulunmayan
yatnmeilar igin hesap sgma lereti ve benzeri bazi malivetler dogabilir,

25.3.2. Halka arz fivatimn tespitinde kullamilan yintemler ile satis fiyatwmin  belirli
olmamast durumuonda halks are fiyatwin kamuya duyurulmas: sireci ile halka are
fiyatinm veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde Kimin sorumin olduguna
dair hilpi:

I,-TL nominal degerli | adet pavin satig fiyan 9,90-TL olarak belirlenmistic. Tera Yatimm
torafindan hwarlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fivatunm belirlenmes igin yvamlan
degerleme pabgmasinda “Indirgenmis Nakit Akimlan®™ ve “Pivasa Carpanlari” viintemler
kullanilmgtr. Fivat Tespit Raporu lzahname ekinde yer almaktadir, Halka arz fivatinm Kabul
edilmesinde nihai sorumluluk Sirket'e aittir.
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Farklh  tariblerdeki  finansal veriler jle deferleme  viintemleri ve agarhilclandirmalann
kullaniimas: durumunda farkl degerlere ulagilabilir. Yatnmelar tarafindan gergeklestivilecek
yatnm kararlan, stz konusu unsurlar dikkate alindikian sonra verilmelidir,

Fiyat Tespit Raporu, halka srzin baglangi¢ tarihinden en az (g gin tGnce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www. kap orgtr), Sicket'in intemet adresinde (www. manos.coniir) ve Yetkili
Kurulug'un internet sitesinde www. terayvatiom, com) ilan edilecektir,

25.3.3, Yeni pay alma hukk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinmn ksitlanmasindan
dolayr menfant saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka are kapsamindaki talebe cevap verecck
yaurmeilar lehine tamarien kisitlanmistr,

Pay sshiplerinin yeni pay alma haklan, halks arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka aran
kasith siiresi iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinea sirkete
veni yatnmeilarm vatinm yapabilmesinin saglanmast ve daha genis bir yatinme tbanma
ulagma, bu genis yatinme: tabam ile Ihrsgeinin ihtiyag duyacas fonlamaya daha kolay erisme
imkanlanna sahip clunmas) amaciyla yénetim kurulunca tamamen smurlandirlmsgiir,

25.3.4. Ihrageinin yinetim kurulu diyeleri ile yinetimde siiz sahibi kigilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarm esleri ile birinei derecede kan ve sihri lusimlar)) geemis il ile
igerisinde bulunulan vil igerisinde iktisup ettifi veyn iktisap etme hakloma sahip
olduklan ihrager paylar igin ddedikleri veya ddeyecekleri fivat ile halka arz fiyatmn
karsilagtirilmas:

Yoktur.
254, Arncihk Yiiklenimi ve Halks Arza Aracihik

25.4.1. Halks arza aracihk edecek yetkili ko ruluslar hakkmda bilgi
Halka arza aracilik edecek vetkili kurulug, Tera Yatrm Menkul Degerder AS. dir,

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Tera Yatirnim Menkul Deferler AS.
Adresi Eski Biyikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz Kat 11
34398 Maslak | Istanbul
Telefon 0212 365 1000
| Fax 1021229069 95
| Internet Adresi _ | www. tersyaticim.com .

23.4.2. Halka armn yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluglarmm
isimleri:

Halka arz sadece Tirkive Cumhuriveti'nde gerpeklegtirileceginden, payvlann saklama, takas
ve ddeme iglemleri Takashank ve MEE tarafindan gergeklegtirilecektir,

2343, Araeihk tiiril hakkmda bilgi:

Halka arza aracihk, Tera Yatrnm tarafindan “En Iyi Gayret Aracilipr” yoluyla satiga aracilik
edecektir, Bu nedenle satista yiklenimde bulunan- herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadr,
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25404, Aracihik sozlesmesi hakkinda hilgi

Sirket ile Tera Yatmm arasmda *Halka Arza Aracihk Sézleymesi® 27.04.2021 tarihinde
imzalanmigtir, S8z konusu stzlesme, aracilifin tiirl ve kapsanu, Sirket ve Tem Yatinm'in hak
ve yikimllikleri ile taabhitlerini, satis ve daitima iliskin hikiimleri, aracilik komisyoniany,
masraflan ve halka arzn hangi kogullarda iptal edilebilecegine iliskin hikamleri igermektedir,

26, BORSADA iSLEM GORMEYF ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem ghrmesi igin bayvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem glirme tarihleri:

Sirket paylan henilz Borsa'da iglem girmemekiedir, Halka arz sonmsinda paylann BIAS In
ilgili iglem piirmesi igin bagvuru yapilacakiir, $52 konusy karar ahinmadik¢a halka arz edilen
paylarn Borsa'da iglem gérme imkam olmayacakur,

Dolayisiyla, izahnamenin onaylanmas:, bu paylann BIAS'da iglem gorecci anlamina
gelmemekte olup Halks Arz Edilecek Paylann satis tamamlandikian sonra BIAS da islem
girehilmesi BIST in meveuatinin gili hikimleri gergevesinde BIAS i verecedi olumlu
karara baghdr,

26.2. Ihragemm ayn grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsads islem phiriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigiina iliskin
bilgi:

Yaktur,
26.3, Borsada islem giirmesi amaclanan paylarla es zamanly olarak;

= Siie konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsislimitelikli yanrmenlars satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinim taahhit edilmesi veya,

- Ihraggnin baska bir grup paymn veya sermaye piyasas araglarmn tahsislinitelikli
yatinmeillars satiga ya da halka area konu edilmes durumunda

bu iglemierin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufiu sermaye piyasasy araglarimin sayisi,
nominal degeri ve fizellikleri hakknda ayrintih hilgi:

Yoakiur,

26.4. Piyasa yapier ve piyasa yapreih@in csaslar:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigs:
Planlanmamaktadir,

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yinelik garantinin olmadifima
iligkin agiklama:

Yaoktur,
26.5.2, Fivat istikrar islemlerinin gerceklegtirvilebilecefi zaman aralif:
Y olctur, S A
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26.5.3. Fiyat istikranna liskin iglemleri gerceklestivebilecelk aracy kurumun ticaret
unvamm

Yoktur,

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fyatlarinn diisebilecefine
iliskin agiklama:

Yoktur,

26.5.5, Fiyat istikrarin saflayicr islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikear) islemlerinde soruminluk ve bu iglemlerde kullanilaeak kaynagm
mitelifi:

Yoktur.

26.5.7. Yatmmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur,

27. MEVCUT PAVLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHUTLER

27.1. Paylarim halks arz edecek ortaldortaklar hakkinda bilgi:
Y oktur.

27.%. Paylarm halka arz edecek ortaklarin sahiga sundugu paylarin nominal deperi:

Halka arz sermaye artirim yOntemiyle olacak ve 7.800.000,-TL nominal degerli paylarin
satlsl yaplacakur.

Halka arz sonucunda lhragemin sermaye yapiamin agafidaki sekilde olmas planlanmakiadir;

Halka Are Oncesi Halka Arz Sonrcas _
Ortakhk Yaps Ortakhk Pay Sermayeye Ortakhk Pay : Sﬂ*ma:,-eff-r.- Oram
- Adedi Oram (%) Adedi %)
_Abmet Resat GOROR 9,000 000 75 9,000,000 45,45
| Hiiseyin CELIK 3.000.000 25 3000000 15,15
' Halka Arz Edilen B - = T.RO0000 | 39,30
Toplam 12000000 _ 19.B00.000 | 101
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27.3. Halka aredan sonra delagimdaki pay mikiarmmn arbindmamasing  iliskin
taahhiitler:

a) lhrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu, paylarn BIST te iglem glirmeye bagladig) warihten itibaren | {ir)
yil stireyle herhangi bir bedelli sermaye arinmi yapimamasing ve dolasimdaki pay
mikiannm arunlmamasma iliskin tashhii vermistir.

b)  Ortaklar tarafindan verilen tanhhiitler:

Sirket ortaklar, Sirket sermavesi ipinde sahip olduklan veya olacaklan paylan Halka
Arg’a iliskin izahnamenin KAP'ta ilan edildifi taribten itibaren 1 (bir) il boyunca
Borsa'da satmayacaklanm ve bu paylann borsada satilmas sonucunu dofuracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacaklarim taahhi etmistir.

) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

SPEmn V1281 sayili Pay Tebligi'nin 8. maddesinde bulunan hilkéim uyarnca,
Sirketin meveul sermayesinin tamamina ortak olan A et Regat GORDR ve Hilseyin
CELIK Sirket pavlanmm Horsa'ds iglem pirmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) vl
stireyle halka arz fivatimn altindaki bir fiyattan Borsa'da satamayacaklardir, S8z konusy
kigilerin Borsa diginda satacaklan paylan alanlar da by sumirlamaya tabidir,

d) Taahhiitlerde ver alan difier Snemli hususlar:
Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragpmn elde edecegi net gelir lle katlanacag tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Sirket, halka aradan 77.220.000.-TL bri gelir elde edecektir. Sirket’in halka arza iliskin
wirket'in toplam malivetinin 3.615.350,-TL. ve halka arzdan clde edecegi nel gelirinin
73.604.650,-TL olacaf tahmin edilmekiedi. Pay bagima digen malivet 0,46-TL olarak

hesaplanmaktadir.
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Halka Arz Maliyetleri (TL)

SPK Kurul Usreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) 19,800
SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylann Nominal Degen ile Halka 14710
Arz Degeri Arasindaki Fark Uzerinden) =
Borsa Kotasyon Ucreti 15,000
MEK Uyelik Ucreti 19800
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 3.243 240
Hukuki Danigmanlik L 1.800
Reklam Pazarlama Halkla lhiskiler Giderleri 1 00000
Bagimsiz Denetim Giderleri 118000
Diger S0,000
Toplam Malivet A.615.350
Halka Arz Edilecek Pay Adedi TRO0.000
Pay Bagina Malivet 0,46
Halka Arz Tutan T1.220.000
Met Gelir 73,604,650

Halka arzin sermaye artinmi nedeniyle artnlan sermayeyi temsil eden paylarm ihrac

geklinde gergeklestirilmesinden dolayr malivetler Sirket tarafindan karsilanacaktw.

28.2, Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelivlerinin kullanim verleri:

Halka arz ile Sirket'in, dzkaynak yapisimn daha da glglendirilmesi ve bllylimesine ivme

kazandinlmasi, i3 hacminin ve dolayisivia karhhfin artmasi,
levrumsal kimliginin gtglendirilmesi, rekabet gliciiniin artirl
etmesi, paylarm likidite imkanima kavugmas sad lanacakur,

Halka arza konu paylarn satisindan safilanacak fonun; a1 A

- %30 nun finansman viikit fazls olan kisa vadeli borglann kapatilmas

- % 15%inin Ar-Gie ve veni yatmmiarin finanse edilmesi,
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- %55 nin igletme sermayesinin finansmani, bu kapsamda stok alim, stzlesmesi imzalanmig
projelerin finasmaninin dzkaynaklardan karsilanmas.,
amaciyla kullamlmas: planlanmaktadar.

Fonun yukanda belirtilen hususlerda kullamilacak olmasimn Sirket'e agagidaki favdalan
saglamas beklennmekiedir:

= K= vadeli kredilerin faiz yikia yviksek olanlarn kapatilmas: ve borglanmanin wzun
vadeye vayilmas: ile Szkaynaklas gilglendirilecektir,

- lhragguun faalivetlerine ve gelisimine olumlu katkr salayacaktar,

Ihraggun faaliver alanlarnds bilyiime saflanabilecek ve [hragg: satis hacmini arttrmaya
yoguniagabilecektir lhragoimn halka arzdan elde edilecek fomm kullamim yerlerine iliskin
hazirlanan *Fon Kullanim Raporu® Yonetim Kurulu'nen 15.03.2021 il ve 82 Sayih karan
tle onaylanmisur, Fon Kullamim Raporu igbu [zshname’nin 3. Nolu Bk inde yer almaktachr,

29, SULANMA ETKISI
20.1. Halka srzidan kaynaklanan sulanma etkisinin miktsr ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Aralik 2020 tarihli bagumsiz denetimden gegmiy
mali tahlo verileri esas alinarak yapilmistir,

Sirkel paylarmin halka arm meveut oraklann veni pay alma hakk: kisitlanarak sermaye
arinmi geklinde olacakur, Buna gdre sulanma etkisinin miktan ve yikedesine iliskin
hesaplama agagidaki wbloda sunulmakiad,r,

Sularemia Etkisi [ TL Halka Arg Breesi Halka &rp Sanrasy

| Halka frz Fepaty : 9,50
Hisfkn Ars Edilecsk Pay fded TR0, 000,00
‘Sirket Igin Halka Arz Maliyeri ' 3.615.350,00
Halka Ara i G;‘.";H'-I [ :"T-HU-‘]:“J«E']_
II-I;IIea Aram Mot Gefr . . P 3. 604.650,00
Oukaynaklar {31.12.2000] 37.406.794,00 111.011.448,00
Odenmis Sermaye 12.000.000,40 £9. 500,000,008
;'n'r Basma Befter Defari d.ii?l ) 5, B0EG
Meveut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkis TL 7, 4804
Miewcut Ortaklar lgin Pozitif Sulanma Etkisi |%) 79,56%
Yanl Ortaklar fgin Sulanma Etkisi T 4,393
¥eni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) A33TH

Halka arz Gncesi pay baging defter degeri- Halka are dncesi defler degeri / Halka arz Sneesi
ddenmig sermaye = 37.406.794 / 12,000,000 = 3, 1172-TL

Halka are sonrasi pay basina defler deferi= (Halka arz Snocesi defler degeri + Halka arzdan
elde edilen fon girgi — Halka arz masraflan) / Halka are sonrasi ddenmis sermaye
(374067904 + 73,604 650 - 3.61 5.350) 7 19,800,000 = 5,6066,-T1,




Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras; pay basina defier defieri —
Halka arz oneesi pay bagina defler defien = 5,066 - 3,1172 - 24804 -TL (%79.86)

Yeni ortaklar i¢in sulanma ctkisi = Halka arz fiyan — Haika arz sonras: pay basina defier
deieri = 9,90-5,6066 = 4,2934,-TL (% 43,37) seklindedir,

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilomy olup, gercek verilerin
orlaya gikmasmdan sonra yamilacak hesaplamalarda bazs farkly degerler ortaya cikabilir,
Aynea Ihraggmin uygun glirmesi duramunda; ikineil halka are, sermaye artuum, bu halka
arzdan sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri diger araglar gibi
nedenlerle pivasa fivah disebilecektir.

20.2. Meveut hissedarlarm halka aredan pay almamalar durumunda iveni pay alma
haklarim kallanmamalar duramunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras pay bagina defler degeri —
Halka arz Snces; pay bagima delier defieri = 5,000 - 3,1172 =2 4804 -TL (% 7Y,86)

3. UZMAN RAPORLARI VE TCUNCT KiSILERDEN ALINAN BILGILER:
30.1. Halka arz siirecinde thragerya damymanlik yapanlar hakkmda bilgziler:

Halka arz sirecinde dangmanlik vapan taraflar agafula ver almaktachr,
Tera Yatinm Menkul Degerler A3, halka arza aracibk ve damsmanhk hizmet
vermistir,
- Av. Orhan ATIK hukukgu raporunu hazidanstr,
= Vezin Baimsiz Denetim A8, bagimsiz denetim hizmetler vermistir,

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporkar ile iigiinel kisilerden alinan bilgiler:

Lzahname’nin 35. Béliiminde yer alan Bagimsiz Hukukgu Raporu, Av. Orhan Atik tarafindan
hazirlanmistir,

Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillanna ait finansal whlolar ve bagimsiz denetimleri Vezin
Bagimsiz Denctim A5, tarafindan denetlenmigtir. Sorumlu Ortak Bas Denetei olarak Fatma
dchra KOS glirey almmisur.

Lgili dénemlere iliskin bagimsiz denetim piiriigleri agafdaki tabloda yver slmaktadir.

Diinem Bagumsiz Denetim Firmasinn Giriigi
2018 Olumlu
2019 Olumlu
2020 Olumlu

3L ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER
Ihraggimin igtivaki yokiur,
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32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Agafnda fzet olwrak sunulan borsada islem phrecek paylarin elde tutulmasi ve clden
wikanlmas: sirmsinda elde edilecek kazmg ve gelirlerin vergilendinilmesi hakkinda penel bir
bilgi vermek amaciyla isbu sermaye piyasast aract nolu tarihi itibanyla yiiciirlikte Bulunan
vergl meveuat dikkate alinarak hazidanmstir, Vergi meveuat ile uygulanan vergi oran ve
tularlanin ileride degisebilecegini ve dxellikli durumlarin doguracagn vergisel sonuglara
iligkili olarak yatmmeilarin vergi damigmanlan ile griiserck bilgi ahmasi gerektigini belinmek
isteriz.

3.1, Genel Baks
331 L Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir verpisi meveuaty uyarinca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin yikimliliklering
belirleyen iki gesit verpi milkelletiyeti meveuttur, Tiirkiye'de yerlegik bulunan (Tam
Miikellef) kigiler ve kurumlar, Tilrkiye iginde ve diginda elde ettiklesi kazang ve iratlann
tamami zerinden vergilendirilirler. Tirkive'de verlegik bulunmayan (Dar Mitkellef) kigiler
ve kurumlar, sadece Tirkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar dizerinden vergilendirilirler.

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyannea, bir gergek kisinin “Tam Mikellel™ olarak
degerlendirilebilmesi igin:

(i) Tiirkive'de yerlesmis alanlar,

(i) Resmi daire ve milesseselere veya merkezi Turkiye'de bulunan tesekkill ve tesebbiislers
bagh olup adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve tesebbislerin isleri dolayisiyla yahanet
mernleketlerde oturan Tiirk vatandaslan, Tam Mikellef olarak Tirkiye iginde ve diginda elde
ettikleri kazang ve iratlann tamam fizerinden vergilendirilirler.

Tirkiye'de yerlesmis sayilma durumu;
(i) Ikametgahin Tiirkive'de bulunas: veyd

{ii) Bir takvim yili wgerisinde Tirkive'de devamli olarak ali; aydan fazla oturulmas: olarak
tanimlanmigtir,

Buna ¢k olarak, belli bir gorev veye ig igin Tirkive've gelen is, ilim ve fen adamlari,
wemaniar, memurlar, basn ve yayin muhabirler ve durumlan hunkis benzeyen difier
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veyn seyahal maksadila Tickiye'ye gelen
yabanealar ile mitukluluk, hitkiimiaifik veya hastalik gibi elde olmayan scheplere Tirkiye'de
alikonmug veya kalmis olanlar Tirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisivia am miikellef
olarak degerendiriimezler,

Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu sarilan saflamayan bir gercek kisi “Dar
Mikelle! olarak degerlendirilir.

Isbu sermave artinminda paylara sahip olan kisilerin, s8z konusu paylann BIST e elden
gkandmasindan  kaynaklanan deger artiy kazanglan ve paylar ile ilgili dagitilan  kar
paylanndan elde enikleri menkul sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir, '
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Gergek  Ligilerin 2021 yilinda  elde  ettikleri leret  gelideri  digindaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida ver alan artan oranh gelir verpisi taritesi uygulanr;

T Gelir

Gelir Aralijn (TL) Vergisi
- Oram (%)

24000 TL ye kadar 15
33000 TL nin 24.000 TL 5 igin 3,600 T, fazlas 20
130.000 TL nin 53.000 TL'si igin 0.400 TL (tieret gelirlerinde 190,000 ”
T1.°nin 53.000 T ’si igin 9.400 TL) fazlasi, _ i !
650.000 TL nin 130.000 TL'si igin 30,190 TL (teret gelirlerinde 650,000 =

| TL nin 190.000 'L si igin 46.390 I'L) fazlas, _ |
G30.000 TL den fazlasimn 630,000 TL si igin 217,190 TL (leret gelidermde 40

| 530.000 TL den fazlasinm 650,000 T1.si igin 207.390 TL) faelas, |

3212, Kurumlarin Vergilendirilmesi

3520 sayil Kurumlar Vergist Kanunu'na gore sermaye girketleri, kooperatifler, ikiisadi kamu
kuruluslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, 5 ortakliklan, kurum kazanglar
tizerinden kurumlar vergisine tabidider, Kurumlarmn karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tk
Vergi Kanunlanna gére beliflenmekiedir, 2020 vilik Kurumlar Vergisi oram %22'dir.
22042021 Tarih ve 31462 Sayili Resmg Gazetede vayimlanan “7316 Savili Amme
Alacaklanimn Tahsil Usulth Hakkinds Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yaplmasina
Dair Kanunun™ ile 2021 yilina ait kurum kazang lanna da uygulanacsk olan kuramlar vargis
aramt %25 olarak belitlenmistic, KVEK da tam ve dar mitkellefiyet olmak lzere iki tir vergi
mikellefiveti  tandanmistr,  KVK uyarmed  bir  kurumun  wm  mikellel  olarak
degerlendirilebilmesi iging

(i} kanuni merkesinin Tlickive’de bulunmas:.

(11) kanui merkezinin Turkive disinda bulunmasina ragmen i5 bakimindan islemlerin fiileen
toplandi@ ve yinetildigi merkez olan 1§ merkezinin Tirkiyede bulunmas: gerekmektedir,

Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum dar mitkellel
olarak deferlendirilir,

Tam Milkellef' kurumlar perek Tirkiye iginde perckse Tiikiye disinda elde etikien
kazanglannm tamam Gzerinden Tarkiye'de vergilendirilirler. Dar mukellef kurumlar ise
sadece Tiirkive'de clde ettikleri karzanglan Ozerinden vergilendirilirler,

Dar mikellefivete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tirkive*de elde

edilmis  olarak  kabul  edilebilmesi igin - sermavenin - Tilrkive'de yatnbmg  olmas

gerckmektedir, Dar mikellefivete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglurimin

lirkiye'de elde edilmiy olarak kabul edilehilmesi igin stz konusu defier artiy kazancim

doduran isin veya muamelenin Tiirkiye de ifasedilmestareya Tarkiye'de degerlendirilmesi
4 :“‘-!'*fzf‘f




gerckmektedir, “Tarkiye'de degerendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tirkive'de yapilmas
veya ddeme yabancr bir iilkede yapilms isc, Turkiye'de ddeyvenin veya nam ve hesabmna
yapilanin ddeme hesaplarma intikal ettiriimesi veya kanndan aynilmas: gercktipi scklinde
anlagilmas gerekir,

JL.L Paylarm elden ¢ikanlmas: karsibiimda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1, Borsada islem giren paylarn vergilendirme esaslar:

GVR'nin Gegici 67. maddesi cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'min Gegici 67,
maddesi kapsaminda defier artig kazanglar, islemlere aracilik eden bankalar ve araes kurumlar
ile saklayier kuruluglar tarafindan yamlan tevkifat ile vergilendirilmekiedir.

Digerlerinin yam1 sira, BIST'te iglem giiren paylann alim satimma arsciik eltikleri
yaurmetlar tarafindan saglanan gelirler] vetgilendiriimesinden yokimld olan ve dolayisivla
vergi tevkifaum vapmakla sorumlu twulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir.  Bankalar, aract kurumlar ve saklayier (saklamact) kurulushor tevkifa
yiiktimlolikleri ile ilgili vergi bevanlarn, tger aylik démemler itibaryla beyan edeceklerdir,
TAKASBANK — MKEK, disinda saklayicr kuruluslardan saklama hizmeti alan vatinmeilann
iflemlerinde vergi tevkitatinin vapilmas esasen Hgili saklayict kurolugun sorumlulugundadar,

BIST te iglem giiren bir pavin baglka bir banka veya aner kuruma naklinin isienmesi halinde.
nakli gergeklestirecek banka veya araer kurom nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve als
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifal matrahinn
tespitinde dikkate alnacakur, Stz konusu paylann bir bagka kisi veva kurum adina
nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve alis tarhinin ilgili banka veya aract  kuruma
bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Malive Bakanhii'na bildirilmesi gerekmektedir,
Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adin naklin aym banka ve wac Kurumun
binyesinde gergeklestirilmesi veva kiymetin sahibi tarafinden Gziken teslim alinmas; halinde
de yvaplir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve araer kurumilar tarafindan yapilacak vergi tevkifatr oram
kanunen %15 olarak belidenmistir. Stz konusy tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklaywer kuruluslar tarafindan agaguda yer alan gelirler teerinden uypulanr:

#)  Ablm saumina aracilik ettiklert menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimin
alig ve satig bedellen arasindaki fark.

b} Alimina amcihk ettikleri menkul kiymet veya difer sermayc pivasas araglanmin itfas
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

€} Menkul kiymetlerin veya diger sermuye pivasas: araglarmn whsiline aracilik eikler;
dinemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye pivasas: aracmns

bagh olmayan),
d)  Aracilk etikleri menkul Kiymel veya digerj,sc'@%?ﬁyasas: araglarinin Gdiing
islemlerinden saglanan gelirler. P Ay
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Ancak GVE ve 2012/3141 sayih Bankalar Kurulu karar (“BEK™ uvannca, kanunen %15
olarak belirlenen teviifal oran:

i} Paylara ve pay endekslerine dayal olamk yapilan vadeli islem ve opsiyon
stizleymeleri, BIST e islem géren aram kurulug varantlan dahil olmak tizere paylar (merthul
kiymetler yatinm ortaklik paylar harig) ve pay yogun fonlannm kanlma belgelerinden elde
edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanlgi'nca ibrag edilen aluna dayali devler i
borglanma senetleri ve 4749 savilh Kamu Finanasman; ve Borg Ydnetiminin Dizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyannca kurulan varhk kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen alting
dayal kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar ivin %0,

(i) KVK'mn 21 maddesi kapsamindski mtikelleflor il minhasiran menkul kiymet ve
difier sermaye pivasasi amel getirileri ile defer artis kazanglan clde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunen mikelleferden 6362 sayih Sermaye Pivasasi
Kanunu'na gire kurolan yatmm fonlan ve yaunm ortakhiklamyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanli@inca belirlenenler igin %,

(i) (i) oumaraly all kinbimda belitilen gergek kisi ve kurumlar haric olmak fizere, (i)
numarall ait kimhminds belirtilen disinda kalan kazanclarda 24.05 2020 tarihinden itibaren
iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalan igin %15, digederi igin %10 olarak
uyeulamr,

Yatmmeilar vukanda helirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini pdz dniinde
bulundurmalidar.

Paylar degisik tariblerde alindiktan sonra bir kasmunin elden pikaridmas halinde tevkifi
maitahinn tespitinde dikkate alinacak alig bedelimin belirlenmesinde ilk giren ilk grkar
metodu esas ahnacakur, Paylann abmindan dnce elden gikanimas) durumunda, elden
gikarilma tarihinden sonry yaplan ilk alim islemi esas alinarak sfz konusy tutae lizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. A ymi giin iginde birden fazla shm satim yapibmas: halinde
o giin igindeki alis malivetinin tespitinde agirhikl orlalama ySntemi uygulanabilecektir. Alis
ve satg islemler dolayisivla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muoameleleri Verpi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannea menkul kiymet ve diger SErmaye piyasas
araglarma iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kivmetler; (i) depisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difier sermaye piyasas: eraglar ve (iv) yatimm fordan katilma belgeleri ve
yatum ortakliklan paylan olacak sckilde belirlenmigtir, Paylar ve pay endekslerine davali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiyymetin dabil oldugu simf
iginde degerlendirilecekiir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak vapilan vadeli
iglem sbzlesmeleri ile BIST 1 islem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen
arao Kurulus varantlan paylarimm da dahil aldugu degisken getirili menkul kiymetler sinih
kapsarmnda degerfendirilecektir,

Uger ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldufu kabul edilen menkul
Kiymet alim satim iglemi vapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler wk bir
islem olarak dikkate aline, Pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul Kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yil asilmamak kaydiyla izleyen iig aylik dimeme devredilic
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ve takip eden dinemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yvilinin son g ayhk
diineminde olusan zarar tulanmn izleyen dineme aktirilmas milmkiin degildir, DSvize, altina
veva bagka bir defere endeksli menkul kiymet veya difier sermaye piyasas: aracuun ahy ve
satig bedeli olarak iglem tarihindeki Tirk Liras; kargiliklarr esas alinarak vevkifat matrah;
tespil edilic. Menkul kiymet ve difer scrmaye pivasas: aracinm vabanci bir para cinsinden
thrag edilmig olmas: halinde ise tevkifat matrahmn tespitinde kur facks dikkate alinmaz.

Tam milkellet kurumbara ait olup, BIST te iglem goren ve | (bir) yildan fazla sirevle Tam

Milkellef ve Dar Milkellef pay sahipleri tarafindan, elde wtulan paylarin elden pikanlmasinda
levkifal uypulanmaz,

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her i ticari ve suai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan  seklinde tanumlanan ticari Kazang  hilklimleri
cercevesinde kazancm tespitinde dikkate alinr. Ticari kazanemn elde edilmesi sirasinda tevkifl
suretiyle ddenmis olan vergiler, GVE 'mn ilgili hiikamleri kapsaminda tevkil edilen vergilerin
tabi oldugu hilkiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildifi bevannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'mn gegici 67%inci maddesi kapsaminda tevkifa tabi tutulan kazanglar igin percek
kigilerce vallik veva miinferit bevanname verilmes, Diger gelider dolayesiyla verilecek villik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S&2 konusy madde hilkiimleri uyannca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek Kigi veya kurumlarca Hagine ve Malive Bakanhf,
474% sayily Kamu Finansmani ve Borg Yinetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun's giire
kurulan varhk kiralama sicketleri ve tam miikellel’ kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag

edilen menkul kiymetlerden saflanan kazang ve iratlar igin miinferit veya dzel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye pivasas araglarimin iicer avhk dénemler itibanyla tevkifa tabi
tutulacak alim satm kasanclarinm tespitinde alim saum  konusu fslemlerin (vukanda
belirtildigi itzere) aym tirden olmasing dikkat edilecektir, Kazanglur;, bu tiidere piire aym ayr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacakir,

GVE min Gegici 67, maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tilzel kisi va da Dar veya
Tam Mikellef olmas, vergi mikellefiveti bulunup bulunmamss:, vergiden muaf olup
olmarmas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrintilar verilen
vergilendirme uypulamasim etkilememekiedir,

200610731 sayih BKK, 2010/926 sayih BEK ve 2012/314) sayili BKE uyarimca, halky arz
tarihi itibaryla tevkifit oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak beliflenmekie birlikte siz
konusu oramm artinlmas: durumunda Dar Mukellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
glindeme  geleccktic. GVK'mn  Gegici 67, maddesinde ditzenlenmis  olan  tevkifat
uygulamalannda, tevkifata konu gelini elde etmis olan kiginin mukim olduiu tilke ile yaplmy
ve yiririikee olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi”  hiikiimles bnem  arz
cimektediv. 56z konusu anlasma hikmleri Tiirk Vergi Kanunlarndan Snce uygulanacakur,

Dar Miikellef' pergek kisi ve kurumlarm, GVK'in Gegici 67, maddes] kapsaminda
Tirkive'deki finansal araclara kendiler veya yurl digndaki portfoy ytnetim sicketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeler igin vergi kimlik numaras) almalan gerekmektedir,




Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Mitkellef percek kigilerin pasaportiannin noter
onayh bir drnegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak fizere, ash ve fotokopisini (ii)
Dar Mikellef kurumlarm ise kendi flkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkiye'nin o
dlkede bulunan temsileiligince onayh Tiirkge bir drnefing veya yabane dilde pnayh kurulug
belgesinin terciime biirolarmea terciime edilmis Tiirkye bir dmegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tark Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus cizdanmn
ibraz1 veterli olacaktr,

Aynca, bankalar ve araci kuromlar ile siklayier kuruluglar kendilerine islem vapmak icin
milracaal eden ancak vergi kimlik numarasi iheaz edemeyen yabane: miigteriler igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01012007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellel kurmmilar igin
yeniden vergi kimlik numarns: alinmasinag gerek bulunmayip, meveut numamlar kurumun
hangi iilkenin mukimi oldugunu glsterecek gekilde kodlama vapumak suretivie revize
edilecekiir,

Cifle vergilendirmeyi snleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ize flgili
tlkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenecek imzalanmg mukimlik belgesinin aslinm ve
noler veya igili dlkedeki Tirk Konsolosluklarnea sasdikli Thirkge terelimesinin ilgili verg]
dairesine, hanka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dofiruden ibraz edilmesi gerekmektedir,
Bir takvim yalina iliskin mukimlik belgesi. izleyen vilin dtedinei ayina kadar gecerli olup,
dar mikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar mitkellef kurumlar tarafindan
tse fig yilda bir yenilenmesi gerckmekiedir,

Tevkifat wypulamasmdan  Snee  mukimlik belgesinin  ibraz edilmemesi  halinde Cifte
Vergilendirmeyi  Onleme  Anlagmast hitkiimler dikkate almmadan %15 (halihazirda
20123141 sayili BKK uyarinea *o0 craninds uygulanmaktadie) orani uygulanmak surctiyle
tevkifal yvapilacakur, Ancak bu durumda dahi sonradan st konusu mukimlik belpesinin ibraz
ile Cifte Vergilendirmeyi  Onleme Anlagmas: hilkiimleri ve i mevzuat  hikiimleri
dofiraliesunda yersiz olarak tevkil suretiyle alman verginin fadesi lulep edilebilecektir,

Hazine ve Maliye Bakanhf gerekli gordugi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hilktimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satiming vaptiklar: veya
getivisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri - bakimmndan  uygulanacak anlasima
hiikkimlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da istevebilecektir, Bu belgeleri Hazine ve Malive Bakanhigimn tayin
edecefii sirede ibraz etmeyven veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle percek hak sahibi
olmadifs tespit edilenler bakumindan zamanmds tshakkuk ve fahsil edilmeven vergiler igin
vergl ziym dogmug sayilacakur.

Tirkive Cumhuriveti nin buginiine kadar akdettipi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirkge
metinleri Gelir [daresi Bakanligi' mn www, g gov.ir web savfasinda yer almakiadir,

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Sabm Kazanglarimm Vergilendirilmesi
Bu bélimde GVE'mn Gegici 67. maddesinin digmda kalan  durumbara iliskin penel
agiklamalar ver almaktadir. iy
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.L.11. Tam Miikellef Gergek Kigiler

Fay alim satun kazanglan, GVEK'mn mikerrer B0%inci maddesi uyannca gelir vergising tabi
olacaktir. Ancak smilan madde uyarmea, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetler ile tam
milkellel kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
gikunlmas: durumunda clde edilen kazanglar vergive tabi olmayacakur, Hisse senetlerinin
clden gikarnlmasinda da kamuo menkul kivmetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nn
Mikerrer B1'inci maddesi uyarnca iktisap bedeli, elden gikanldig ay harig olmak fwere
Ttirkive Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artiy. orannda artirilarak
dikkate alnabilecektir. GV 'mn Mikerrer 81, maddesi uyarinca mal ve haklann elden
gikarilmasmda iktisap bedeli, ¢lden gikardan mal ve haklann, elden gikartldif ay harig olmak
tzere Tirkiye |statistik Kurumu tarafindan beliflenen toptan esya fivat endeksindeki artis
oramnda artnlarak tespit edilir. Bu endekslenmenin vapilabilmesi igin artis orammin %10
veya lzerinde olmass sartr,

GVK'min B&/1 (¢) maddesi uyannca tam mikeller gergek  kigilenin tevkil surcti ile
vergilendirilmis menkul sermaye imtlan GVE'mn 103 finei maddesinin kinci  pelir
dilimindeki tutan ssivor ise (bu tutar 2021 vl igin 53,000,-T L dir.) beyan edilmesi perekir.

31.12.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVE'min 8672 maddesi cerpevesinde dar milkeliefiyette vergiye wabi pelirin tamam,
Tiirkive de tevkif suretiyle vergilendinlmiy olan ficretler, serbest meslek kazanclan, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan degier kizang ve iratlardan olusuyorsa yillik bevannameve
tabi defildiv. Dar milkellef gerpek Kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelitleri
meveut ise, OVEK 101/2 maddes uyannea, bu kazanclan mal ve haklan Tirkiye’de elden
wikanldign yerin vergi deiresine miinferiy beyanname ile bildinmek 2orundaditlar. Ancak
Torkiye ile ilgili kisinin mukimi oldufu yabaner iilke arssinds imzalannms  gifte
vergilendirmeyi dnleme anlasmas hilkimlerinin de dikkate alinmasi perekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar
32.22.0.1 Kurumlar Vergi  Milkelleflerinin  Aktifine Kavith  Pavlarm  Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satum kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecekiir.,

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Burada, stz konusu istisnanin amact, kurumlann bagh defierlerinin ekonomik [aaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasing olanak saglanmas: ve kurumlarm mali blnyelerinin
gliglendirilmesidir, Bu baglamds, aranan gartlar arsinda bagh degerlerin baska bir bagl degere
dbnilsmiiyor olmas ver slmaktadir,

Ote yandan, KVK'nin 5/1-c maddes! uyannea kurumbarn aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siteyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dofian kazancin %675°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tatulmakiadic. Ancak by istisnadan yararlanabilmek ipin satig kecancimin
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satigin yapildig yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda
tulmasy, sang bedelinin satigm yapildigi yili ieleven ikinci takvim yili sonuna kadar tahail
edilmesi ve satgi yapan ve dolayisi ile istisnadan yvararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamas gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan beg yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
besaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar mokellef kurumlarea ana merkeze
aktarilan ks igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaminda tahakkuk ellirimeyen vergiler
ziyan ugrameg saythr, Ay sire iginde igletmenin  tasfivesi (KVK va giire yapilan devir ve
bélinmeler harig) halinde de bu hitkiim wygulamr.

31.2.2.2.3 Dar Mikellef Kurumlar

Dar Milkellel kuram, Tirkiye'de bir igveri acmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamly menkul kivmet alim satim 151 yapan kurum statlisiinde ise alim satm kazanglan tear
knzang olarak vergive tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sckilde
pergeklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamb olarsk menkul Kiymet ticarcti ile
ugraganlar: %75 lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan milmktin degsildir,

Tarkiye'de bir igyeri agmadan veva daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alhim satim
kazuner elde eden Dar Mitkellefler agismdan da ilgili kazanen Tiirkiye'de vergilendirilmesi
siz konusu olabilin. Dar miikellef kurumlarn vergilendirilmesi  agisindan Tirkive nin
imzalamuig oldugiu yiirddikte bulunan gifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarimin hilkivmleri
tnem arz etmektedir. S8z konusu anlasma hikimler Tirk Vergi Kanunlarmdan énce
uygilanacakir,

32.2.2.3 Yabaner Fon Kazanglarmn ve Bu Fonlarm Portfiy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Duromu

| Ocak 2006 tarihinden itibaren sermaye Piyasas: Kurulunun dizenleme ve denctimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi milkellef;
olacaklardir, KVK'ya 6322 sayili Amme Alacaklannin Tahsil Usuly Haklanda Kanun {le
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasina Dair Kanun“un 35 inei maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarthinden itibaren yilriirliige girmek fizere, “Yabanci fon kazanglannm vergilendiriimesi”
baghkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede yabanc: fonlar ile by fonlann aracilik
iglemlerini yiirliten port iy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellet portfay yiineticisi
sirketlerin vergisel durumlar dilzenlenmistir.

KVE'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlann, portfdy yoncticisi girketler aracilifivla
organize hir borsada islem prsiin veya glemesin, (i) her tirld menkul kiymet ve senmaye
piyasast arac; (i) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi, (i) varant; {iv) doviz: (v} emtinya
dayal vadeli islem ve opsiyvon sOzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalannda yaplan emtia iglemleri ile ilpili elde ettikles kazanglan igin
KVK'nin 5A maddesinde savilan sartlarin saflanmas durumunda; portfiy  yineticisi
sirketler, bu fonlarn daimi temsileisi saytlmayacak ve bunlarm is yerderi de bu fonlarn is veri
veya is merkexi olarak kabul edilmeyecektir,

Dolayisiyla, yabaner fonlann by kapsamda elde ettikles kizanglan  igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by kazanglar
bevannameye dahil edilmeyecelktir. P
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Bu uygulamamn, yabane: fonlarn Tiirkive kaynakh pelirferi fizerinden vapilacak vergi
kesintisine ethisi yoktur,

Tiirkiye'de bulunan, akiif bivikluginin %51 inden fazlas tagmmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon stizlegmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir,

32.3 Paylara lliskin Kar Paylarmm ve Kar Payr Avanslarmn Vergilendirilmesi
GVK'min 94/6-b maddesine 4842 sayill Buz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas Hakkinda
Kamun’la  vapilan degisiklikle, tevkifat kann dagiulmas: asamasing birgkilrmstir. Bu
kapsamda GVEK mun 4842 suyih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la
degisik 94/6-b maddesi uyannca, Tam Mikellef kurumlarca; () Tam Mikellef gergek
Kigilere: (i) pelir ve kurumlar vergisi milkellefiveti olmayaniara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan: (iv) Dar Mikellef gergek kigilere; (v) Dar Mikellef kurumlara
(Ttrkiye'de bir isveri veva daimi temsilei aracilifiyla kar payi elde edenler harig); ve {vi)
gelir ve kurumlar vergisinden mual olan Dar Milkelleflere dagilan kar paylan lzerinden
2009/14592 sayih BKK uyannca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim SErmayesi
yatirim fonlan ve ortakhiklan igin bu oran %0 oranmda uygulamr), Tam Miikellef kurumlarea;
(1) Tam Mokellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsile; vasitaniyla faalivette bulunan
Dar Miikellef kurumlara daginlan kar paylar tevkifata tabi degildir,

32.3.1 Gergek Kisiler
ILLLL Tam Miikellel Gergek Kisiler

GV ya 4842 sayih Bazm Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 222
madklesi uyarmes Tam Mikellef kurumlardan elde edilen, GVK mn 75/2 maddesinin (1) (2)
ve (3) numarah bentlerinde vozih kar paylarmun yarisi pelir vergisinden milstesnadir,
Kurumlar kar payi dagticken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan vans: (%50'si) dahil
olmak Gzere dagitilan kar rayimn amam (Yl00°4) dzerinden %615 oramnda gelir verpisi
tevkifat vapmakiadiriar; Kar payinin yilik vergi beyannamesinden bevan edilmesi halinde
sdz. konusu vergl tevkifan yvillik vergl bevarmamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanindan
mahsup edilir. GVYK min 86/1-c maddesi uyannca, tam mikellef kurumlardan clde edilmis,
tevkil yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi ttarlar; 2021 yil gelirleri igin 53000, -
TL yi agan kar paylar igin beyvanname verilmesi gerckecektir,

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum blinyesinde kann dagitim
agamasinda vapilan %15 oamndaki verg kesintisinin tamam {istisnaya tabi olan kissm dahil)

mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan ttar genel hilkiimler cercevesinde red ve jade
edileeektir,

Aynica, karn sermaveve eklenmesi kar dagiimu sayiimaz, Kar payi avanslan da kar paylan
ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

31.3.1.2 Dar Miikellel Gergek Kisiler

GVK'nun 94/6-b-ii maddesi uyannca, tam miikelle kuwrumlarea dar mitkellel percek kigilere

dafitilan kar paylan fizerinden Bakanlar Kuruhmea belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran

Yal5'tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye™nin taraf oldugu bam gifte vertlendirmeyi Gnleme

anlagmalannda daha diigik tevkifat oranlar hcii:;!mhi_hi;u:k{ ir, Ancak ¢ifie vergilendirmeyi
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nleme anlagmalan hiktimlerinden vararlamlabilmesi igin ilgili olkenin yetkili makamlan
larafindan dozenlencrek imzalanmis mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili ilkedeki
Tirk konsolosluklannea tasdikli Tiirkge tercimesinin ilgili vergi dairesing, banka ve arac
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmes; gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dardtned ayina kadar gegerli olup dar
milkellef pergek kigiler tarafindan her il venilenmesi perekmektedir,

Dar milkellef percek kisiler agisindan kar paylarimn tevkifat suretiyle verpilendinmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce by gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK'min 101, maddesinin 5 no'ly fikras: gere@inee dar mokellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmarmg menkul sermaye iratlarn, Tirkiye'de elde edildiji
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir,

32.3.2 Kuramlar
3L.3.2.1 Tam Miikellef Kurumiar

Ticari faalivete bagh olamk ticar isletme binyesinde eclde edilmesi halinde tevkift
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK 'nm 6. maddes;
kapsamindaki “safi kuram kazanei®, GVE 'mn ticari kazaner dilzenleven hitkiimlerine gire
belirlenceektir. Kurumlar vergisi, milkelleflerin bir hessp ddnemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanct fizerinden %20 oramnda uygulamr, Ancak, %20 kurumlar vergisi oram, 7061
sayil Bazs Vergi Kanunlan ile Diger Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kuram kuzanglaring uygulanmak tizere 2 ye gikanlmstir,

Borsa Istanbul Pay Piyesasimda ilk defa iglem ghrmek tzere ve serrmayesinin en az %20 sing
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarm kurum kazanglarna uyvpulanscak kurumlar
vergisi oram, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap dneminden baslamak fizere bes hesap
dinemi boyunca (normal oran olan %20 Uzerinden) iki (2) puan indicimli olorak
uygulanacaki,

Ancak, KVEK'mun 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Milkellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, tam milkellefiyete tabi girisim sermiyesi yatrm fonu katilma paylan
ile girigim sermayesi yatnm onakhklanmn hisse senetlerinden elde edilen kar pavian,
kurumlar vergisinden miistesnadir, Diger fon ve yatirim ortakliklarinm katbma paylan ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikecllef Kurumlar

KVK nin 30/3 maddesi uyvaninca, tam mikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlasa dagitilan
Kar paylan Gzerinden Bakanlar Korulunes belirlenien oranlorda (bugiin icin bu oran % 15°tir)
tevkifat yapilacakiir, Tilrkive'nin taraf oldugu  baz  ¢ifle vergilendirmeyl  dnleme
anlagmalarinda  daha  diisik  tevkifat  oranlan belirlenebilmektedir.  Ancak,  cifte
vetgilendirmeyi nleme anlasmalan hikiimlerinden yararlamlabilmesi igin #lgili Gilkenin
yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinm ve noter
veya igili tilkedeki Tirk konsolosluklannca tasdikl; Tiirkge tercimesinin {lgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyvla veya dofrudan thraz edilmesi gerckmektedir,
Bir takvim yilna iliskin mukimlik belgesi, sadece o wl igin izleyen yilin dérdiinei ayina
g ey
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kadar geceri olup, dar mikellef kurumlar tarafindan ise g wlda hir venilenmesi
Berckmektedir.

Dar mikellef kurumiarin, Tiirkiye'de bir Igver veyva daimi temasilei arscilifn olmaksizin elde
citiklenn kar pavlan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
milkelleflerin bu gelirler iin Tiirki ye'de bevanname vermelerine perek bulunmamaktadir,

33. THRACQ! VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izin
HAKKINDA BiLGi

331, Ihragp veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarn sonradan tekrar satisma dair
kullandi@ izahnamenin ieriginden de ilgili kisilerin sorumiu olmays kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yokiur,

33.2. Irahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkmda bilgi:
Yokiur,

33.3. Paylarmn  yetkili Kuruluglarea sonradan tekrar sabisa sunulabilecegi dénem
hakkmda bilgi:

Yoktur,

334, Paylanm yetkili kuruluslarea sonradan tekear satign sunulmas) Kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi ilkeler haklands bilgi:

Yoktur.

33.5. lzahname kullanim izninin verilmesinin yart olan diger aqik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluslares paylarm somradan tekrar satisimm gergeklestirilmesi

durumunda, satizm kosullarma iliskin  bilgilerin  yetkili kurulug tarafindan sats
esnasinda vatirimeilara sunulacagma dair koyu harflerle vazlmiy uyars notu:

Yokiur,
33A [ZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN RiR VEYA DAHA FAZLA

YETKILI KURULUSA YVERILMESI DURUMUNDA VERILECEK {LAVE
BILGILER

33A.0 lzabname kullanmm ieni verilen yetkili kuroluslarmn listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adreslerd):

Yoktur,

33A2 [eahname, are programi izahnamesi veva arz progranm sirkileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair  bellj olmayan yeni  bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgive nereden ulasila hildo;;egi I’T.I-n tgda agiklama:

o,
Yoktur. : * 4

TR




338 IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyvanlarna ver vermeleri
gerckiigine dair koyu harflerle yazilms uyar:

Yoktur,
34, INCELEMEVE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler “1, OSB Anadolu Caddesi No:25 Sincan/ANKARA™ adresindeki
lhraggiin merkeri ile Dhracoimin internet sitesi {(www.manas.com.ir} ile Kamuyvu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadar,

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafim olugturan her tielll rapor va da belge ile
defierleme ve gorigler (degedeme, wzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazidanan raportar, esas stizlesme, vh.)

2) lhraggumn izahnamede ver almasi gereken finansal tablolan

EKLER

Ek-1 31.12.2018, 31.12.2019, 31122020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren mali
disnemlerine ait bagimsiz denetimden gecrmis finansal tablolar

Ek-2 Bagimauz Hukukeu Rapory
Ek-3 Gayrnimenkul Degerleme Raporu
Ek-4 Sorumluluk Beyanlan

Ek-5 FEsas Shizlegme

Ek-6 I Yinerge

Ek-7 Fon Kullamm Yeri Raporu
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