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Degerleme Sonuglari - EDAS Dederl s
egerleme Sonucu

tm Agirlik Sonug e Gelir vyaklasimi uygulanarak Dagitim Sirketi'nin %100 hisselerinin
Gelir Yaklagimi 100% 1,0615 9442 11939 De_lgerlen_:_E Tall'ibi (ijtibalzylva ge;gege ;l)llgur;( d((ja.gerinin 944.2 - 1,193.9
indirgenmis Nakit Akimi 100% 10615 9442 1,193 milyon TL araliginda oldugu tahmin edilmektedir.

e Indirgenmis nakit akim y®ntemi Dagitim Sirketi'nin gelecekteki nakit
akimlarini dikkate alan detayh bir analize dayanmaktadir. Ancak ayni
zamanda gelecek ile ilgili sibjektif degerlendirmeler icermektedir. INA
yonteminin gelecede yonelik sibjektif varsayimlar icermesi nedeniyle fiili
sonuglar ile projekte edilmis sonuglar arasinda farkliliklar olmasi
muhtemeldir. INA ydnteminin degder arali§i hesaplanirken AOSM {izerinden
+/- 1% ve yatinm verimligin bittigi yil Gzerinden +/- 3 yil duyarlilik analizi
uygulanmistir.

e Dederleme Raporu’nda, asadidaki gerekgelerle, piyasa yaklasimi
kapsamindaki benzer sirket ve benzer islem ydntemleri kullaniimamistir:

o Benzer islem niteliginde olabilecek &zellestirme islemlerinin Dederleme
Tarihi'nden uzak olmasi ile o6zellestirme doneminde daditim ve
perakende hizmetlerinin hendz ayristinlmamis olmasindan dolayl s6z
konusu iglemlerin salt elektrik dadgitim faaliyetinin dederlenmesinde
kullanilmasi uygun goérulmemistir.

o Blnyesinde elektrik dagitim faaliyetlerini barindiran Turkiye'deki halka
acik enerji sirketlerinin ayni zamanda perakende satis, toptan satis ve
elektrik Uretim faaliyetlerini de yiritlyor olmasindan dolayi s6z konusu
sirketlerin  salt elektrik daditim faaliyetinin  dederlenmesinde
kullanilmasi uygun gérilmemistir.
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tm Agirlik Sonug e Gelir yaklagimi uygulanarak Perakende Sirketi'nin %100 hisselerinin
Gelir Yaklagimi 100% 784.4 7228 863.0 gfgerlfvmedTarilzi Ltibar;]yla_ gezg_legekuyglun degerinin 722.8 - 863 milyon
indirgenmis Nakit Akimi 100% 784.4 722.8 863.0 araliginda oldugu tahmin ediimektedir.

e Indirgenmis nakit akim yéntemi Perakende Sirketi’'nin gelecekteki nakit
akimlarini dikkate alan detayh bir analize dayanmaktadir. Ancak ayni
zamanda gelecek ile ilgili sibjektif degerlendirmeler icermektedir. INA
yonteminin gelecede yonelik sibjektif varsayimlar icermesi nedeniyle fiili
sonuglar ile projekte edilmis sonuglar arasinda farkliliklar olmasi
muhtemeldir. INA ydnteminin degder arali§i hesaplanirken AOSM {izerinden
+/- 1% ve devam eden blylime orani Gzerinden +/- 0.5% duyarhlik
analizi uygulanmistir.

e Dederleme Raporu'nda, asadidaki gerekgelerle, piyasa yaklasimi
kapsamindaki benzer sirket ve benzer islem ydntemleri kullaniimamistir:

o Benzer islem niteliginde olabilecek 6zellestirme islemlerinin degerleme
tarihinden uzak olmasi ile o6zellestirme doéneminde daditim ve
perakende hizmetlerinin hendz ayristinlmamis olmasindan dolayl s6z
konusu islemlerin salt perakende satis faaliyetinin dederlenmesinde
kullanilmasi uygun goérulmemistir.

o Blnyesinde elektrik dagitim faaliyetlerini barindiran Turkiye'deki halka
acik enerji sirketlerinin ayni zamanda perakende satis, toptan satis ve
elektrik Uretim faaliyetlerini de yiritlyor olmasindan dolayi s6z konusu
sirketlerin salt perakende satis faaliyetinin  dederlenmesinde
kullanilmasi uygun gérilmemistir.
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