KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., DENiZ FAKTORING
A.S.nin 01.06.2021 tarihi itibari ile Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, Derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibari ile GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. ve 31.12.2020 tarihi itibariyle DRT BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. firmalarinin bagimsiz denetim raporlari, 31.03.2021
itibari ile firmanin vermis oldugu finansal veriler ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile
yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun Faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998
tarihinde kurulmustur. Mayis/2000’de Faktoring Dernegi’'ne lye olmasinin ardindan Agustos 2001’de
en 6nemli uluslararasi Faktoring organizasyonu olan F.C.I.(Factors Chain International) Gyeligine kabul
edilmistir. Sirket, 2004 yil icerisinde yurtici ve ihracat Faktoring islemlerini gergeklestirmeye
baslamistir. ihracat Faktoring’i yapmaya baslamasinin yani sira islem hacminin biiyiikligii ve hizmet
kalitesi F.C.I. tarafindan tescil edilerek Ekim/2004’te tam Uyelige kabul edilmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank A.S.’nin % 99,99 oraninda baglh ortakhgi olup, Sirketin 6denmis sermayesi
137.600.000.-TL’dir. Deniz Faktoring A.S.'nin Deniz Portféy Yonetimi A.S.’de 1 TL sermaye payi
bulunmaktadir.

Sirketin bagl oldugu ana ortak Denizbank, 1938 yilinda, gelismekte olan Tiirk denizcilik sektoriine
finansman saglamak tizere bir devlet bankasi olarak kurulmustur. 1997 yilinin basinda, bir bankacilik
lisansi olarak Zorlu Holding tarafindan Ozellestirme idaresinden satin alinan Denizbank’i, Dexia Ekim
2006’da biinyesine katmistir. 6 yil boyunca Dexia’nin ana hissedarliginda faaliyetlerini sirdiren
Denizbank, 28 Eylil 2012 tarihinden sonra Sberbank ¢atisi altinda faaliyetlerini stirdlirmistir. 22 Mayis
2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
yapilan sozlesme kapsaminda alinan kademeli onaylar sonrasinda hisse devir islemi, 31 Temmuz 2019
tarihinde tamamlanmustir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik”i ¢ercevesinde slrdirmektedir. Deniz Faktoring Tirkiye genelinde yaygin 19
Subeyle hizmet vermekte olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 40, Nisan/2021 itibariyle ise
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38 kisiden olusmaktadir. Yurt ici ve yurt disi Faktoring islemlerinin yani sira Tahsilat Yonetimi, Tedarikgi
Finansmani, Kobi Coziimleri ve Kamu Finansmani konularinda da hizmet vermektedir.

Sektdorel Goriiniim

2020 yih ilk ceyreginde kiiresel olarak yayilan Covid-19 salgini, belirsizlikleri artirmis ve ekonomik
faaliyetlerin diinya genelinde ve yurticinde dnemli dl¢lide daralmasina yol agmistir. Kiiresel portféy
akimlarinda salgin kaynakli belirsizliklerin yol actig1 dalgali yapinin bir yansimasi olarak, Tirkiye’'nin risk
priminde artis nedeniyle ortaya ¢ikan doviz kuru dalgalanmalari 2019 yilindaki gerileme egiliminin
ardindan 2020 yilinin ilk aylarindan itibaren tersine donmustir ve 2021 yilinin ilk yarisinda da bu
dalgalanmalar devam etmektedir.

Faktoring Sirketlerinin son Ug yillik donemde toplam aktif blyiikligl incelendigi zaman, 2018 yilinin
ikinci yarisinda ortaya ¢ikan olumsuz piyasa kosullari nedeniyle, 2017 yilsonuna gére ilgili yilda %20,83
oraninda bir dists gergeklesmis olup, 2019 yilinda ise islem hacminde %11,44 oraninda bir daralmaya
ragmen toplam aktif blyiklGgl 37 milyar seviyesine yikselmistir. 2020 yilinda global olarak yasanan
pandemi sartlarina karsin, aktif toplaminda 31.12.2020 tarihi itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre %29,72 oraninda bir artis kaydedilerek 48 milyar TL seviyesine ulasiimistir.

2019 yilinda islem hacmindeki distise ragmen, Sirketlerin toplam faktoring alacaklarinda bir artis
gerceklesmis olup, bu artisin Ozellikle ortalama vade sirelerindeki artistan kaynaklandig
degerlendirmesi yapilmistir. ilgili yilda islem hacmindeki daralma ve faiz marjlarindaki gerilemeye bagli
olarak bir dnceki yilsonuna gore toplam faktoring gelirleri %14,18, finansman giderleri ise %21,32
oraninda azalmistir. 2020 yilinin ilk dénemlerinde faiz oranlarinin diismeye devam etmesi ve Covid-19
pandemisinin yarattigl olumsuz kosullar nedeniyle 31.12.2020 itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine
gore toplam faktoring gelirlerinde %26,10 ve finansman giderlerinde ise %31,56 oraninda dislsler
yasanmigtir.

2019 yilsonu itibariyle Faktoring gelirlerinde bir diisiis yasanmasina karsin, sirketlerin toplam net kari
bir 6nceki yilsonuna gore %5,21 oraninda artmistir. Sirketlerin net kari global olarak yasanmakta olan
Covid-19 pandemisinin de etkisiyle 31.12.2020 itibariyle ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore %28,75
oraninda dismustdr.

Son (g yillik donemde sirketlerin takipteki alacaklari bir artis trendi iginde iken, 2020 yili sonu itibariyle
2019 yilsonuna gore takipteki alacak oraninda azalma s6z konusudur. TFRS 9 Finansal Araclar
standardina goére finansal varlik ve yukimliliklerin siniflandirma, 6lgme, bilango disina alinmasi ve
riskten korunma muhasebesi dogrultusunda 6zel karsilik ayrilan alacaklarin geri kazanilmasina iliskin
makul beklentiler bulunmayan kisminin kayitlardan dusilmesi ilkesi ve bu konuda BDDK’'nin 2019 yili
sonunda vyayinlamis oldugu Yonetmelikler dogrultusunda takipteki alacaklarin bir boliminin
kayitlardan dustlmesi, bu azalmada 6nemli bir etkendir. Bunun sonucunda takipteki alacaklar orani
2019 yilsonunda %6,29, 31.12.2020 itibariyle ise %4,10 seviyesine gerilemistir.

Sirket Goriiniimii

2019 vyilsonu itibariyle Sirketin islem hacmindeki daralmaya bagli olarak bir 6nceki yilsonuna goére
faktoring alacaklarinda %28,62 ve aktif toplaminda %27,84 oraninda diisiis sonrasinda, 2020 yilsonu
itibariyle islem hacmindeki artisa bagli olarak Sirketin faktoring alacaklarinda ve aktif toplaminda
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onemli oranda bir gelisme kaydedilerek, faktoring alacaklarinda %74,18 ve aktif toplaminda %71,55
oraninda artislar saglanmistir.

2020 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en blylk payl %96,25 orani ile faktoring
alacaklari olusturmaktadir. Faktoring alacaklari, agirlikh olarak finans kuruluslarindan saglanan krediler
ve ihra¢ edilen menkul kiymetler ile finanse edilmekte olup, 2020 yilsonu itibariyle faktoring
alacaklarindaki s6z konusu artis nedeniyle kullanilan kredilerde de énemli oranda bir artis yaganmistir.

2019 yilsonu itibariyle Sirketin aktif toplami itibariyle pazardan almis oldugu pay bir 6nceki yilsonuna
gore %6,39'dan % 4,31 seviyesine gerilemesine karsin, faktoring alacaklarindaki artisa bagl olarak 2020
yilsonu itibariye aktif toplaminda da bir artis yasanmasi sonucunda Pazar payi yeniden %5,7 seviyesine
yukselmistir.

2019 yilsonu itibariyle ise faktoring gelirleri 455.487 bin TL ve finansman giderleri 292.418 bin TL olarak
gerceklesmis olup, faktoring alacaklarindaki diislise de bagl olarak 2018 yilsonu verilerinin altinda
tutarlar realize edilmistir.

2020 yilinda hem sektér hem de Sirketin faktoring alacaklarinda énemli oranda artis yasanmasina
karsin, faiz oranlari ve marjlarinda gergeklesen dislsler nedeniyle faktoring gelirlerinde azalma s6z
konusudur. Sirketin faktoring alacaklari 2020 yilsonu itibariyle bir dnceki yilsonuna gore %74,18
oraninda artmasina karsin, ayni yil itibariyle faktoring gelirleri %49,84 oraninda diistis gostermistir.

2020 yilinda Sirketin faktoring gelirlerinin dislisti yaninda sorunlu kredilere iliskin olarak ayrilan
151.293 bin TL 6zel karsilik nedeniyle bir dnceki yilsonuna gére karlilikta %85,74 oraninda bir disls
yasanmis olup, donem net kari 14.717 bin TL olarak gergeklesmistir. Diger taraftan, 2021 yili 3 aylik
doneminde oOzel karsilik giderleri 6nemli dlglide diismis olup, 22.523 bin TL donem net kari elde
edilmistir.

Sirket Kurumsal Yénetimi:

Sirket ana sozlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan
veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Ana sozlesme ve oy hakkinin kullaniimasini
zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadigi belirlenmis olup, Paylarin devredilmesini kisitlayici
ve zorlastirici herhangi bir uygulamaya rastlanilmamistir.

Kamunun aydinlatiimasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Uluslararasi
yatirimcilarin yararlanmasi acisindan ingilizce olarak da diizenlenmistir. Sirketin internet sitesinde
mevzuat uyarinca bulunmasi gereken Sirket Mali Tablolari, Bagimsiz Denetim Raporlari, Ortaklik Yapisi,
Yonetim Kurulu, Ana s6zlesme ve Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi gorilmektedir. Sirketin c¢alisanlarina doniik olarak uyguladigi bir
tazminat politikasi bulunmamakta bu konuda yasa ve mevzuat cercevesinde hareket edilmektedir.
Sirket tarafindan Yolsuzlukla Miicadele Politikasi ve Yolsuzlukla Miicadele Kurallarinin olusturularak
internet sitesinden kamuoyu ile paylasilmasi olumlu olarak degerlendirilmistir.

Ana sozlesme madde 8 uyarinca Sirketin isleri ve yonetimi Genel Midur dahil en az (¢ (3) Uyeden
olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yapiimaktadir. Mevcut Yonetim Kurulu liyeleri Ana sd6zlesmenin
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8 ve 9. Maddeleri uyarinca 09.06.2020 tarihinde gerceklesen olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket
Yonetim Kurulu tyeleri 3 yil slireyle gorev yapmak (izere secilmis ve lye sayisi (7) yediye yukseltilmistir.

Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde olusturulmus olup,
Yonetim kurulunun Sirketin kurumsal diizeyinin gelistirilmesi agisindan Denetim ve Kurumsal Yonetim
Komitelerini olusturmasi uygun olacaktir. Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu biyik 6lctide
gerceklestirilmistir.

Dederlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Donemli Yerel Notu KR AA- olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular
ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla yiksek kredi kalitesini ifade eder. Finansal
yuktumliltuklerini yerine getirmesi yuksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel kosullardaki ani
degisikliklerden etkilenme olasiligi dlistik olmasini ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériinimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériiniim Sirketin notlarinda
kisa vadede degisiklik beklenmedigine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérms etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
istanbul, 01.06.2021
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