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ATP Ticari Bilgisayar Ag ve Elektrik Gii¢ Kaynaklar1 Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit
Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amac

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“Is Yatinm™) ATP Ticari Bilgisayar A1 ve
Elektrik Gii¢ Kaynaklar1 Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. (“ATP” veya “Sirket”) i¢in Mayis 2021°de hazirladig1 ve
21.05.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amactyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir.
Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki acidan inceleme
yapilmamigtir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Gii¢ Kaynaklar1 Uretim
Pazarlama ve Ticaret A.S.
ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Gii¢ Kaynaklar1 Uretim Pazarlama ve

ihracg

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Ticaret A.S.
Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye | 30.000.000TL
SPK Onay Tarihi 20.05.2021

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus
Halka Arz Yontemi

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Konsorsiyum Uyeleri
Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracihik Tiirii En lyi Gayret
Talep Toplama Tarihleri 27-28 Mayis 2021
Halka Arz Fiyat1 24,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

7.500.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artirimu : 7.500.000 TL

- Ortak Satist . Yoktur
Halka Arz Sonrasi1 Hedef Piyasa Degeri 720 Milyon TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 37.500.000TL
Halka Arz Sonras1 Halka Ac¢iklik Oram %:20,00
Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur
Ek Satis Sonras1 Halka Ac¢iklik Orani %20,00
Halka Arz Biiyiikliigii 180.000.000 TL (Tamamu Sirket’e)
Borsa Kodu / Pazar ATATP/ Ana Pazar

Tahmini islem Gorme Tarihi

3-4 Haziran 2021

Fiyat Istikrar1 / Araci Kurum Adi

Planlanmaktadir / Thrage1’nin sermaye artirimi yoluyla elde edecegi briit halka
arz gelirinin %20’sine tekabiil eden halka arz fiyatindan hesaplandiginda 36
Milyon TL tutarindaki hasilat kullanilacaktir. Paylarin borsada islem gérmeye
basladig tarihten itibaren 30 giin siireyle Is Yatirim tarafindan yapilacaktir,

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

- Thragci, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdormeye basladigi tarihten
itibaren 180 giin boyunca, herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapmayacaginitaahhiit etmistir.

-Mevcut Ortaklar, Sirket paylarini, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren, 180 giin boyunca satmayacagini, dolagimdaki pay
miktarini artirmayacagini veya paylarin satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagini taahhiit etmistir.

-Ayrica mevcut ortak, sahibi oldugu paylar1 1 yil siire ile halka arz fiyatinin
altinda bir fiyatta borsada pay satiga sunamayacaktir.
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Azami Talep Tutan Yatirimcilar igin herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.
Tahsisat Yurtigi Bireysel Yatirimeilar: %70

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar: %20

Yurtdigt Kurumsal Yatirimeilar: %10

Fon Kullamim Yeri Kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya c¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirhigin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde
uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Talepte Bulunma Sekli Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini
nakden/hesaben 6deyebilecekler, ya da blokaj yontemi ile teminat gostererek
talepte bulunabilecekler.

Yurtici Bireysel Yatirimcilar izahnamede ilan edilen konsorsiyum iiyelerine
bagvurada bulunabilecektir.

Yurti¢i ve Yurtdisy kurumsal yatirmmeilar “sadece” is Yatirnm’a basvuruda

bulunabilecekler.

Miikerrer Talep Kontrolii Tim yatirimer gruplarinda miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra en yiiksek
miktarh talepler dikkate alinacaktir.

Dagitim Sekli Talepte bulunan Yurtici Bireysel Yatirimcilara “esit pay dagitinm” yontemine

gore dagitim yapilacaktir. Yurti¢i ve Yurtdist kurumsal yatirimeilar ig¢in dagitima
Is Yatirim ve ihracci karar verecektir.

Odeme Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a
kadar dagitim listesine gore almayr hak ettikleri payin bedelini nakden
odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya dovizler tizerindeki
bloke ayni1 giin kaldirilir.

Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri paym bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda,
bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler
yatirimcinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir

Yurti¢i ve yurtdist kurumsal yatirimeilar pay bedellerini talep aninda
O0demeyebilir. Dagitim listesinin agiklanmasini takiben ikinci is glinii saat
12:00’ye kadar talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine nakden 6deyecektir.
Dagitim Zamani Is Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii
igerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayri ayri kesinlestirerek
Sirket’e verecektir. Sirket dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin
ierisinde onaylayacak ve onay1 s Yatirim’a bildirecektir.

Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde pay bedellerinin 6denmesi sart1 ile
teslim edilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

ATP, cesitli sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin teknolojik alt yapilarini olusturmakta, firmalarin
faaliyetlerini verimli sekilde gerceklestirebilmeleri i¢in yazilim ¢oziimleri liretmekte ve gelistirmektedir.
Sirket trettigi yazilimlara iligkin egitimler vermekte, satis sonrasi destek ve bakim hizmetlerini de
miisterilerine sunmaktadir. ATP, yazilim iiretiminin yan sira, liclincii taraflarca iiretilmis baz1 yazilimlar
kapsaminda entegrator olarak da faaliyet gostermektedir. Ayrica, Sirket kurumsal firmalara bilgi
teknolojileri alaninda hizmetler sunmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket iic ana hizmet/faaliyet grubunda friinler, hizmetler ve ¢o6ziim platformlar
gelistirmektedir: i) Finans sektoriine ve sermaye piyasalarina yonelik yazilimlar, ¢oziimler ve {irtinler; ii)
Konuk agirlama sektoriine yonelik yazilim, ¢ozlim, {iriin ve hizmetler ve iii) Diger sektorlerdeki kurumsal
miisterilere yonelik yazilim c¢oziimleri ve teknoloji hizmetleri Sirket’in faaliyetleri genel olarak
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makroekonomik ve teknolojik gelismelerden etkilenmektedir. Ayrica hizmet sundugu sektorlerin gerek
yurticinde gerekse yurtdisinda gelisimi, ihtiyaclar1 da Sirket faaliyetlerini etkileyen, sekillendiren

unsurlardir.

Sirket’i ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen 6nemli egilimler asagidaki sekilde siralanabilir: i) Pek ¢ok
sektorde hizla artan dijitallesme, ii) Doviz kurlarindaki degisimler, iii) Tirkiye ve diinyada yasanan
demografik ve sosyolojik degisimler, iv) Ekonomik refah seviyesi ve buna bagl olarak degisen birikim ve
yatirim kararlari, v) Covid-19 salgini ve buna bagl olarak alinan tedbirler ile salginin olumsuz etkilerini
hafifletmek amaciyla diinyada ve Tiirkiye’de uygulanan politikalardir.

4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillar1 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu ana

kalemleri asagidadir:

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Net Satiglar 142.147.706 175.485.875 211.573.794
Satiglarin maliyeti (103.105.014) (121.701.702) (126.105.605)
Briit kar 39.042.692 53.784.173 85.468.189
Faaliyet Kari/Zarar 13.645.689 27.951.732 (23.864.308)
FAVOK 16.920.306 32.787.983 55.795.363
Vergi Oncesi Kar/Zarar 13.368.960 28.700.305 44.157.235
Doénem Kary/Zarari 11.963.874 24.675.061 36.372.146

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporlart

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillar1 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis bilangcosunun ana

kalemleri asagidadir:

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Donen Varliklar 48.555.792 82.002.987 108.410.070
Duran Varliklar 20.535.193 45.761.118 58.051.899
TOPLAM VARLIKLAR 69.090.985 127.764.105 166.461.969
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 32.494.590 68.787.447 101.836.814
Uzun Vadeli Yiikiimlulikler 8.170.792 10.400.208 17.876.005
Ozkaynaklar 28.425.603 48.576.450 46.749.150
TOPLAM KAYNAKLAR 69.090.985 127.764.105 166.461.969
Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporlar
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5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

ATP’nin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Gii¢ .. .
Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye
Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)
Ata Holding A.S. 29.382.000 97,94 29.382.000 78,35
Korhan Kurdoglu 94.500 0,32 94.500 0,25
Erhan Kurdoglu 94.500 0,32 94.500 0,25
Tuna Kurdoglu 40.500 0,14 40.500 0,11
Yuirdanur Kurdoglu 40.500 0,14 40.500 0,11
Seniha Ece Kurdoglu 24.000 0,08 24.000 0,06
Omer Faruk Isik 24.000 0,08 24.000 0,06
Umit Cinali 300.000 1,00 300.000 0,80
Halka Acik Kisim 0 0,00 7.500.000 20,00
- Sermaye Artirimi - - 7.500.000 20,00
- Ortak Satist - - - -
Toplam 30.000.000 | 100,00 | 37.500.000 | 100,00

Kaynak: Izahname

6- Degerleme Calismasi Hakkinda

ATP pay basma degeri tespit edilirken ‘Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi’ ve ‘Carpan’ yontemleri
kullanilmastir.

ATP'nin faaliyetleri incelendiginde, FD/FAVOK ve F/K ¢arpanlarinin degerleme igin en uygun garpan
olduguna karar verilmistir. FD/Satislar carpani ayn1 sektorde faaliyet gosteren sirketlerin kar marjlarindaki
farkliliklar1 dikkate almadigi i¢in tercih edilmemistir. PD/DD ¢arpani ise bu carpan genelde yliksek
0zkaynak gerektiren bankacilik, sigorta vb. sektorler ya da bilangoda onemli oranda maddi duran varlik
kalemi yer alan gayrimenkul gibi sektorler i¢in analiz yaparken kullanildigi i¢in tercih edilmemistir.

Degerleme galismasinda FAVOK 2020 yilinda 49 milyon TL seviyesinde hesaplanirken, 2021 yilinda da
ayn1 seviyede tahmin edilmistir. 2020 yilinda 27 milyon TL seviyesinde hesaplanirken, 2021 yilinda 32
milyon TL olarak tahmin edilmistir. 2020 bilangosuna gore Sirket'in net borcu bulunmayip, net nakit
pozisyonu 15 milyon TL’dir:

Fiyat tespit raporunda her bir yil i¢in, FD/FAVOK ve F/K carpani ile hesaplanan dzsermaye degerinin
ortalamasi almip, o yila ait hesaplanan 6zsermaye degeri bulunmustur. INA Analizinde ise, Sirket’in 2021
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yilinda 2020 yilina benzer bir performans sergileyecegi dngoriilmiis olup, yatirimlarin sonuglarmi takip
eden yillarda hem FAVOK hem net kar rakamlarinda kayda deger biiyiime oranlarinin sergilenmesi

varsayillmaktadir. Bu varsayimlar altinda degerleme sonucu asagida yer almaktadir

Ozsermaye
Degerleme Sonucu (000.000 TL) Degeri Agirhk Sonu¢
Indirgenmis Nakit Akinm 1.212 50% 606
Piyasa Carpanlari 919 50% 460
Hedef Deger (TL) 100% 1.066
Halka Arz Iskontosu %32,4
Halka Arz iskontosu Sonras1 Oz sermaye Degeri 720
Pay Basina Hedef Deger 24,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, indirgenmis nakit akimina
%50 ve ¢arpan analizine %50 pay vererek ulasilan halka arz oncesi hedef degeri 1.066 milyon TL olarak
hesaplanmistir. Bulunan hedef pay basina degerine %32,4 halka arz iskontosu uygulanarak 24,0 TL halka

arz pay degerine ulasilmistir.

Sonuc:

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektdr hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin

yatirimetya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel

degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek dlciide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda g¢arpan analizinde kullanilan sirketlerin

faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Ydntemine ek olarak indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemine yer verilmis olmasinin 6zellikle nakit akimlarinin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka

arz fiyat seviyesine olan etkisinin gdzlenmesine olumlu katki sagladigi,

degerlendirilmektedir. Ote yandan, %11,5 seviyesinde hesaplara alman ug degerin ise nispeten yiiksek
oldugu diisiinmekteyiz. Ozetle, yukarida yer alan cekincelerimiz sakli kalmak kaydiyla, 24,0 TL
seviyesinde tespit edilen pay basina fiyat diizeyinin makul oldugu sonucuna ulagmis bulunmaktayiz.
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Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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