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A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Mersis No: 0291001097600016
1) Goris Ticari Sicil No : 304099
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Emeklilik Yatiim Fonu'un (“Fon™) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil

olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dtnemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Yatim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™} cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikkiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Gborligiln Dayanafh

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarr’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiimiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumluluklar: bblominde ayrintili bir ekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denelgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikimlere uygun olarak Fon'dan bafimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kamtlaninin, gériigiimiztin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

J) Kilit Denetim Konularn
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal tablolan bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Nisan 2020 tarihinde bu
finansal tablolara iligkin olumlu gérils verilmistir.

5) Fon Ydnetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon Yonetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhshk
igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigit i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yénetimi; Fon'un stireklilifini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamakian ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadifi stirece fonun streklilii esasm kullanmaktan
sorumludur.

Ost yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin a&ﬁzetzmmden sorumludur.
Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ('DTTL) sirketini, Gye firma afindaki sirketlerden ve iliskili tizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve liye firmalaniran her biri ayn ve bagimsiz birer tOzel kisiliktir. DTTL ("Deloitte Globat™ olarak da anilmaktadir} miisterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizla ilgili daha fazia bilgi almak iin www.deloitte. com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2021. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turidye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uiye girketi} ile iletigime geginiz,
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6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh &nemli yanhghk igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriiglim{izli igeren bir bafimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak ytiriltillen bir bajimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan nemii bir yanhghigm
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhghklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilaninin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi
makul Sl¢giide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yitriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi siirdinmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

] Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “Onemli yanhishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriighmiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakh ¢nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakl ¢nemli bir yanhglif tespit edememe
riskinden yitksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolfiniin etkinligine iligkin bir gorilg bildirnek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin maku} clup olmadig1 degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun stirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vantmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils diginda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadwr. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
siireklilifini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve
igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi1 degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarn, agtklamalar dahil olmak Uizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
deperlendiriimektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularuu tist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hitklimlere uygunluk sagladifimizi fist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dtstinillebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve -
varsa- ilgili dnlemleri Gist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok Snem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmn doguracagi olumsuz
sonuglann, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliiklere lliskin Rapor
6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dordiincil fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak-31

Arahk 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiz(ifiniin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamigstir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdGnci fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuclandiran sorumlu denetgi Mijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

N
Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

tstanbul, 26 Nisan 202}
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 4.670.643 6.917.950
Ters Repo Alacaklari 7,22 - 1.000.617
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 22 422.823 102.060
Finansal Varliklar 19 2.022.880 2.600.471
Toplam Varliklar (A) 7.116.346 10.621.098
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 5.841 15.271
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 5.841 15.271
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 7.110.505 10.605.827

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
1



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslari 2020 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 399.946 2.348.535

Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 536.060 (127.538)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12 (12.425) 781
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 - 2
Esas Faaliyet Gelirleri 923.581 2.221.780
Yonetim Ucretleri 8 (75.230) (96.688)
Saklama Ucretleri 8 (410) (510)
Denetim Ucretleri 8 (212) (5.081)
Kurul Ucretleri 8 (985) (1.322)
MKK Ucretleri 8 - (1.593)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (5.355) (10.175)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (7.802) (10.081)
Esas Faaliyet Giderleri (89.994) (125.450)
Esas Faaliyet Kari 833.587 2.096.330
Net Donem Kar1 (A) 833.587 2.096.330
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) 833.587 2.096.330

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
2



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gec¢cmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanlari 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 10.605.827 11.497.305
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 10 833.587 2.096.330
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 10 40.084.689 46.680.365
Katilma Pay1 Tade Tutari (-) 10 (44.413.598)  (49.668.173)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

7.110.505 10.605.827

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

3



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 1.364.761 2.147.114
Net Donem Kari/Zarari 833.587 2.096.330
Net Dénem Kar1/Zarar1 Mutabakat1 ile Tlgili Diizeltmeler (424.508) (2.273.124)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (399.946) (2.348.535)
Faiz Tahakkuklar1 ile flgili Diizeltmeler 22 (36.987) 76.192
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile flgili Diizeltmeler 12 12.425 (781)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 555.736 (24.627)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5 - 1.740
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5 (9.430) (3.244)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 19 565.166 (23.123)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 399.946 2.348.535
Alinan Faiz 12 399.946 2.348.535
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (4.328.909) (2.987.808)
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 40.084.689 46.680.365
Katilma Pay1 fadeleri Iigin Odenen Nakit 10 (44.413.598) (49.668.173)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (2.964.148) (840.694)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (2.964.148) (840.694)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 8.002.230 8.842.924
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 5.038.082 8.002.230

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. GENEL BiLGILER

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur. Fon, 29
Aralik 2016 tarihinde kurulmus ve 1 Ocak 2017 tarihinde halka arz edilmistir.

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amactyla kurulan fonlara yonlendirilmesi asamasina kadar gegen siirede katki paylarinin nemalandirilmast ve
emeklilik planlarinda yatirim araci olarak katilimcilara sunmak amaciyla Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon, katilma paylar1 borsada islem goéren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimeilarin fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
biraraya getirerek karsiliginda fon katilma pay1 alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem birimine
tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun i¢indeki menkul kiymetler ve
nakitten payina diigen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inanc¢l miilkiyet esaslarina gore portfoy
isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30
Haziran 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7971 sayili izni ile “Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Kurucu:

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Riizgarh]oahc;e Mahallesi, Kavak Sokak, Kavacik Ticaret Merkezi, B Blok, No: 18, 34805 Kavacik,
Beykoz/Istanbul

Yonetici:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. No:141 Kat: 19 Torun Tower Esentepe/Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sariyer/Istanbul

Arac1 Kurum:

Deniz Yatirirm Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/istanbul

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

Fon’un siiresi

Fon siiresiz olup, 29 Aralik 2016 tarihinde kurulmus ve 1 Ocak 2017 tarihinde halka arz edilmistir.



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak

hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarm hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Fon’un degerleme tarihi itibariyla yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Bulunmamaktadir).



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolari etkileyen
muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Taninu

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olugturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimin1 netlestirir ve
Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu
Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit

akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Fon COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongdriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira ddemelerinde
COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Fon s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.

1 Haziran 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler
TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda

baslayan yillik hesap donemlerinde uygulamir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atnflara Iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz ytriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhiklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazancglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik yilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gasterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilikiimliiliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg¢ ve diger
ylikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde O6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya

Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevecut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasin
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sizlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olugtugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uvgulamasi’nda Yapian Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmigtir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligskin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iliskin acgiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alinan ticretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler’'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevecut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Giosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢6ziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gdsterge Faiz Orant Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orant Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak a¢isindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gegis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelirkaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider oran1 ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varlik degerinin yillik
%1,09°u (bindeonvirgiildokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant limiti
icinde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli bir
sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlikk
olarak fon kayitlarma alinir. lgili takvim yilmin sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim
ilgili donemi takip eden bes is glinii i¢inde sirketge fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler
dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlik 9%0,002328
(yluzbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz) [yillik yaklasik %0,85 (bindesekizvirgiilbes)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina goére kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon ydnetimi tarafindan satin

alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri
ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdérmeyen diger alacaklar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistikligii diisiilerek
gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamast durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devamu):

(3) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.
Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlilikler ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili taraflar

Bu finansal tablolar a¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu
hesaptan diisiilmektedir. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank
nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimimdan da gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden dagitilsin dagitiimasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutariin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarmim alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
bdliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaigtir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Deniz Portfoy
Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida aciklanmustir.

31 Aralik 31 Aralik

Nakit ve nakit benzerleri 2020 2019
Denizbank A.S. (Vadeli mevduat) 665.668 945.883
665.668 945.883

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflara bor¢lar 2020 2019
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticretleri) (Dipnot 5) 5.617 7.728
5.617 7.728

Yonetim ticretleri

Kurucu’ya Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligt
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin Giinliik % 0,002328 (yiizbinde iki virgiil iigyiizyirmisekiz) (y1illik yaklasik
%0,85 (binde sekiz virgiil bes)) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Metlife Emeklilik ve Hayat A.S..”ye 6denir. S6z konusu ticret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy
yonetim sozlesmesi esaslarina gore paylastirilir. (31 Aralik 2019: Guinlik % 0,002328 (yiizbinde iki virgiil

licylizyirmisekiz).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

iliskili taraflarla yapilan islemlerden giderler 2020 2019
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hayat A.S. (Fon yonetim iicretleri) (Dipnot 8) 75.230 96.688
75.230 96.688

5- ALACAK VE BORCLAR
Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Arahik 31 Arahik

Borclar 2020 2019
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 5.617 7.728
Odenecek Denetim Ucreti - 7.222
Diger Borglar 224 321

5.841 15.271
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - BORCLANMA MALIYETI
Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir ).
7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in vermis oldugu teminatlar bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 1.000.617 TL,. Nominal kargilig1: 1.000.617 TL).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Yénetim Ucretleri (Dipnot 4)® 75.230 96.688
Komisyon ve Diger Islem Giderleri ? 5.355 10.175
Denetim Ucretleri 212 5.081
MKK Ucretleri - 1.593
Kurul Kayit Ucretleri 985 1.322
Saklama Ucretleri 410 510
Diger Giderler 7.802 10.081
89.994 125.450

@ Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,02328 (yiizbinde iki virgiil {igyiizyirmisekiz) [yillik yaklasik %0,85
(bindesekizvirgiilbes)] oraninda fon igletim gider kesintisi tahakkuk ettirmektedir. oraninda fon isletim gider kesintisi tahakkuk
ettirmektedir.

@ Fon yapmus oldugu islem tiiriine gére islemin toplam tutar iizerinden;

- Ters repo islemlerinde, O/N islemlerde %0,0105 (Yiizbindebirvirgilsifirbes) + BMV diger vadelerde %0,0420
(Yiizbindedortvirgiilyirmi) + BMV,

- Takasbank para piyasast (“TPP”) islemlerinde %0,002062 (Yizbindeikivirgiilaltmisiki) + BMV (TPP islemlerinden elde
edilen faiz gelirine iliskin BSMV tutar1 kadar olusan masraf fona borg olarak kaydedilmekte ve Aract Kurum’a 6denmektedir),

-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler
icin BIST tarifesi gegerli olup, araci kuruma ise %0,00210 (yiizbindeikivirgiilon) + BMV &denir .

9 - DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Fon Toplam Degeri: 7.110.505 TL 10.605.827 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 412.838.157 677.893.415
Birim Pay Degeri: 0,017223 TL 0,015645 TL
2020 2020 2019 2019

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Agilis 677.893.415 5.377.790 882.454.694 8.365.598
Satiglar 2.456.562.185 40.084.689 3.252.194.211 46.680.365
Geri Aliglar (2.721.617.443) (44.413.598) (3.456.755.490) (49.668.173)
31 Aralik 412.838.157 1.048.881 677.893.415 5.377.790

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 7.110.505 TL tutarindadir (31 Aralik
2019: 10.605.827 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi 833.587
TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 2.096.330 TL artis).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi) 10.605.827 11.497.305
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 833.587 2.096.330
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 40.084.689 46.680.365
Katilma Pay1 lade Tutar (-) (44.413.598) (49.668.173)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu) 7.110.505 10.605.827

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi

altindadir.

11 - FiYAT RAPORUNDAKIi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 7.110.505 10.605.827
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 7.110.505 10.605.827

Fark - -
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2020 2019
Faiz Gelirleri 399.946 2.348.535
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢ceklesmemis Kar/Zarar (12.425) 781
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 536.060 (127.538)
Esas Faliyetlerden Diger Gelirler (Dipnot 13) - 2
923.581 2.221.780
13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2020 2019
Diger Gelirler - 2
- 2
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2020 2019
Hizmet Giderleri 7.195 6.487
Noter ve Tasdik Giderleri 252 2.311
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 355 1.283
7.802 10.081

14 - FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un yabanci para varlik ve ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
16 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - TUREV ARACLAR

Fon, yatirim stratejisine uygun olarak, 5 May1s 2014 tarihinde alinan Fon Kurulu karar1 ve eki olan “Vadeli Islem
Esaslar1” dogrultusunda, tiirev araglarda piyasa kosullarinin gerektirdigi durumlarda koruma ve yatirim amach
olarak pozisyon alinabilmekte olup, ilgili karar geregi borsa dis1 vadeli islem sdzlesmelerine taraf olunmayacaktir.
Bununla birlikte, 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Fon’un portfoyiinde vadeli islemler borsasinda agilmis pozisyon
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

18 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardim
uygulamamustir.

19 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 31 Aralik

Finansal Varliklar 2020 2019

Ge.rg:ege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan 2022880 2600471
Finansal Yatirimlar

2.022.880 2.600.471

31 Aralik 2020

Maliyet degeri Kayithh Degeri

Borclanma araclar
Devlet tahvilleri 1.987.526 2.022.880

1.987.526 2.022.880
31 Aralik 2019

Maliyet degeri Kavithh Degeri

Borclanma araclari
Deviet tahvilleri 2.515.704 2.600.471

2.515.704 2.600.471

31 Aralik 2020 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yillik faiz oranlar1 %14,40 ve %14,55
arasindadir (31 Aralik 2019: yillik faiz oranlar1 %11,02 ve %14,87 arasindadir).
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamisgtir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orant
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte

yikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi agagida
sunulmustur.

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Sabit Faizi Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar yansitilan varliklar 2.022.880 2.600.471

2.022.880 2.600.471

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigr degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un degisken faizli finansal varligi
bulunmamaktadir.

Fiyat Riski
Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak

smifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmamaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliilikklerinin timii
kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Sozlesme
uyarmca
nakit
cikislar
toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (IT) aras1 (I1T) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finans al yiikiimliiliikler
Diger borglar 5.841 5.841 5.841 - -
Toplam yiikiimliiliik 5.841 5.841 5.841 - -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarica
nakit
cikislar
toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) aras1 (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 15.271 15.271 15.271 - - -
Toplam yiikiimliiliik 15.271 15.271 15.271 - - -
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araclarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1r karst tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri:

31 Arahk 2020

Alacaklar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma alnnmus kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarn net
defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarm net defter degeri
C. Deger digiikliigline ugrayan varlklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almnus kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Bankalar mevduatinin i¢inde 15.021 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankalardaki Einansal
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat® Varliklar
- - - - 4.670.643 2.022.880
- - - - 4.670.643 2.022.880

(2) Borsa para piyasasi alacaklari, ters repo alacaklari ve teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 iliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat® Varhiklar Diger @
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski - - - - 6.917.950 2.600.471 1.102.677

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 6.917.950 2.600.471 1.102.677
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis

varliklarm net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varlklarn net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(1) Bankalar mevduatinin iginde 12.875 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(2) Borsa para piyasalar1 ve ters repo alacaklarindan olugsmaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal Arac Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Finansal varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa para piyasasi
Finansal Varlklar

Finansal yiikiimlilikler
Diger Borglar

31 Arahk 2019
Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa para piyasasi

Ters Repo Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliliikler
Diger Borglar

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden gosterilen  yansitilan finansal gosterilen finansal
finansal varlklar varliklar yilikiimliiliikler Defter degeri Not
4.670.643 - - 4.670.643 22
422.823 - - 422.823 22
- 2.022.880 - 2.022.880 19
- - 5.841 5.841 5
Gergege uygun
deger farki Itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden gosterilen  yansitilan finansal gosterilen finansal
finansal varhklar varliklar yilikiimliiliikler Defter degeri Not
6.917.950 - - 6.917.950 22
102.060 - - 102.060 22
1.000.617 - - 1.000.617 7,22
- 2.600.471 - 2.600.471 19
- - 15.271 15.271 5
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal araglarin simiflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz. Gergege uygun degerleri tahmin
edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler bu
finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikimliliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

e Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikimliliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

Deviet tahvilleri - 2.022.879 - 2.022.879
Toplam - 2.022.879 - 2.022.879
31 Aralhik 2019 Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergcege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Dewviet tahvilleri 2.600471 - - 2.600.471
Toplam 2.600.471 - - 2.600.471
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Bankadaki nakit 4.670.643 6.917.950
Vadesiz mevduat 15.021 12.875
Vadeli mevduat ® 4.655.622 6.905.075
4.670.643 6.917.950

(1) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz orant %16,00 ile %17,25 araliginda olup,vadesi 12 Ocak
2021°dir (31 Aralik 2019: faiz oran1 %10,25 ile %10,75 araliginda olup,vadesi 28 Ocak 2020°dir).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasast alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 31 Aralik

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 4.670.643 6.917.950
Ters repo alacaklar1® - 1.000.617
Borsa para piyasasi alacaklar1® 422.823 102.060
Faiz tahakkuklari (55.384) (18.397)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 5.038.082 8.002.230

(@ 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon'un borsa para piyasasindan alacaklarinin faiz oran1 %17,80 olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir
(31 Aralik 2019: Faiz oranlar1 %10,75 olup, vadesi 2 Ocak 2020°dir).

@ 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon'un ters repo alacagu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: %11,26 olup, vadesi 2 Ocak
2020°dir).

23- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24 -  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Ik olarak Cin'de ortaya cikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglk Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir pandemi olarak siniflandirilmistir. Covid-19 viriisiinlin ortaya
citkmas ile birlikte global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler gibi
varlik ve emtia fiyatlari, likidite, doviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalar1 ve daha pek ¢ok konuda
etkileri olmustur. Fon yonetimi salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin fonun faaliyette bulundugu sektdre olasi etkilerini her bilanco doneminde degerlendirmekte ve

finansal tablolara yansitmaktadir.

29



	MHB 31.12.2020
	MHB2

