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iZAHNAME

Bu fizahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca Qg;gl-”%?-\ tarihinde
onaylanmgtir.

Ortaklifinizin ¢ikanlmig sermayesinin 133.697.870 TL’lik kismum temsil eden, mevcut ek
pay sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.§.’ye ait 133.697.870 TL nominal degerli payin
halka arzina iligkin izahnamedir. Toplanan kesin talebin sahsa sunulan pay miktarndan
fazla olmasi halinde Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ye ait 26.739.570 TL nominal
degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin nominal defierinin %20'sine tekabii! eden
paylarin dafiima tabi tutulacak toplam pay miktarnina eklenmest planlanmaktadir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulca
tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatimn belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari Izghname’nin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. )

Bu izahname, ortakhfimizin (www.galatawindenerji.com) adresli internet sitesinde, halka
arzda satiga aracihk edecek Garanti Yattnm Menkul Kiymetler A.$.’nin
(www.garantibbvayatirim.com.tr) adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr) yaymlanmsti. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, fzahname’de ve
izahname'nin eklerinde yer alan yanhg, yamltici ve eksik bllgilerden kaynaklanan
zarariardan ihrag¢t sorumludur. Zararnn jhragpidan tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin actkga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkill kurulug, varsa garamtér ve ihragcimin yénetim kurulu ilyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak,

izahname'nin diper kasimlan ile birlikte okundupu takdirde &zetin yamltics, hatah veya

tutarsiz olmasi) durumu haric olmak {izere, sadece bagh olarak ilgililere her| bir
hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporian
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamiltica ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, *“planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, *“tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik agtklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece fzahname’nin
yayim tarihindeki &ngérilleri ve beklentileri gbstermektedir. Bircok faktor, ihraggimin
gelecefe yinelik agiklamalarinin @ngbriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasma yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

ABD

:| Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar veya ABD$

:| Amerika Birlesik Devletleri'nin resmi para birimi

Aksa

: | Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S.

Aras Elektrik Dagitim A.S. :| Aras Elektrik Dafiitim A.S.

Halka Arz Aracthk Yetki : | Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda

Stizlesmesi 11.02.2021 tarihinde imzalanmus Halka Arz Aracilik Yetki
Stzlegmesi

AR-GE :| Arastirma ve gelistirme

Arsen :| Arsen Elektrik Elektromekanik Ingaat Taahhiit San.
ve Tic. Ltd. Sti.

AS. :{ Anonim Sirket

AY Yonetmeligi :{2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete'de
yaytmlanmig Atk Yonetimi Yonetmeligi

Avrupa Birlifii veya AB :| Avrupa kitasinda bulunan siyasi ve ekonomik rglitlenme

BSK Ydnetmeligi 1128 Ocak 2014 tarihli 28896 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmig Elekirik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamim
Yonetmeligi

BASEAK :| Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathik Ortaklig)

Bektas :| Bektag Ingant Taahhtt Tagimacilik Sanayi ve Ticaret Limited

Sirketi

Birlegmis Milletler veya BM

:| 24 Ekim 1945 kurulmug; dinya bangm, glivenligini

korumak ve uluslararasinda ekonomik, toplumsal ve kiiltiirel
bir ig birligi oluturmak igin kurulan uluslararas; 8rgiit

BKK : | Bakanlar Kurulu Karart

Borsa Istanbul veya BIST : | Borsa Istanbul A.S.

BT : | Bilisim Teknolojileri

Calisanlardan Olusan :| Listesi talep toplama bagslangicindan tnce Sirket

Yatinmcilar tarafindan  Garanti Yatinm’a iletilecek  Sirket
¢ahsanlan ve §irket paylanm halka arz eden pay
sahibi Dogan §irketler Grubu Holding A.S.
¢ahsanlanndan olusan gergek kisiler

CED : | Gevresel Etki Degerlendirmesi

CEO :| lcra Komitesi Baskan (chief executive officer)

Cevre Kanunu :1 2872 sayili Cevre Kanunu

GED Ydnetmeligi 1125 Kasim 2014 tarihli 29186 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmus Qevresel Etki Degerlendinmesi Yonetmeligi ——

CIL Yénetmelipi :[10 Eylul 2014 taribli 29115 sayih Resmi Gdetg'fe
yayimlanmus Cevre {zin ve Lisans Yonetmeligi o
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KISALTMALAR TANIMLAR

hastalifi

D Yapim :| D Yapim Reklamcilik ve Dagitim A.S.

DOEL : | Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

DUY :| 14 Nisan 2009 tarihli 27200 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmus Elektrik Piyasast Dengeleme Ve Uzlagtirma
Ybtnetmeligi

EPKn : | 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu

EPL Yonetmeligi (12 Kasim 2013 tarihli 28809 sayili Resmi Gazete'de

yayimlanmg Elektrik Piyasasi Lisans Y8netmeligi

Elektrik Piyasas: Tarifeler
Yonetmeligi

yayimlanmug Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi

16 Haziran 2020 tarihli 31160 sayih Resmi Gazete'de

ES Yonetmeligi 1|28 Mayis 2014 tarihli 29013 sayihi Resmi Gazete'de
yayimlanmg Elekirik Sebeke Yonetmeligi

EPDK : | Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS : | Enerji Piyasalan Isletme A.S.

Esas S6zlegsme : | Sirket’in esas sbzlesmesi

EUR veya Euro veya Avro : | Avrupa Birligi’nin resmi para birimi

FAVOK : | Faiz, amortisman ve vergi 8ncesi kér

Galata Wind, lhraggi, Ortaklik
veya Sirket

: | Galata Wind Enerji A.S.

Garanti Yatinm :| Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

GVG Tebligi :{19 Ocak 2012 tarihli 2B178 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmg 282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

GES : | Glines enerjisi santrali

Grup veya Dogan Grubu veya | :| Dofan Sirketler Grubu Holding A.S., bajl ortakhklan ve

Dogan Holding istiraklerinden olusan sirketler toplulugu

GSYIH : | Gayri Safi Yortici Hasila

GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

GW : | Gigawatt

GWh : | Gigawatt saat

Halka Arza Araciiik Eden : | Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Yetkili Kurulug

Halka Arz Eden Pay Sahibi : | Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar :| Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin sahip oldugu ve halka arz

edilecek, Sirket'in toplam sermayesinin yaklagtk %25’ine
tekabill eden 133.697.870 TL nominal bedelli 13.369.787.000
adet pay ve toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktanndan fazla olmasi halinde ek satty kapsaminda Halhe=]
Arz Eden Pay Sahibi'nin Sirket’te sahip oldugu ve Sirj#t'i
toplam sermayesinin yaklasik %5’ine tekabill eden 26.779.
TL nommal bedelli 2673 957 000 adetumx,.
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KISALTMALAR TANIMLAR
toplam 160.437.440 TL nominal bedelli 16.043.744.000 adet

paylar
QECD :| Ekonomik Kalkinma ve [gbirligi Orgtiti (Organisation for
Economic Co-operation and Development)
ISIN :| Uluslararas1  Menkul Kiymet Tammlama Numarasi
(International Securities Identification Number)
{s Kanunu :| 4857 sayih i5 Kanunu
fsyeri Agma Yonetmeligi :{ 10 Agustos 2005 tarihli 25902 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan lsyeri A¢ma ve Caliyma Ruhsatlanna lliskin
Yonetmelik
tzahname ve ihrag Belgesi :122 Haziran 2013 tarihli 28685 sayth Resmi Gazete'de
Tebligi yayimlanmig [I-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi
Kamu Finansmam Kanunu :| 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
KAP : | Kamuoyu Aydinlatma Platformu
Kér Pay: Tebligi 11|23 Ocak 2014 tarihli 28891 sayith Resmi Gazete'de
yayimlanmg II-19.1 sayili Kér Pay; Tebligi
Kisisel Verilerin Korunmas1 | :| 6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Kanunu veya KVKK
Konsorsiyumn Lideri :| Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Konsorsiyum Uyeleri :| lzahnamenin  25.1.3 numarah  boliminde yer alan
Konsorsiyum Uyeleri tablosunda listelenen kurumilar
Kurul : | Sermaye Piyasas: Kurulu
II-17.1 sayih Tebli§ 113 Ocak 2014 1tarihli 28871 sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanmug II-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi
KVK 1| 5520 say:h Kurumlar Vergisi Kanunu
KW :| Kilowatt
| KWh :| Kilowatt saat
LE{ Yénetmeligi 12 Mayis 2019 tarihli 30772 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmus Elektrik Piyasast Lisanssiz Elektrik Uretim
Ydénetmeligi
MBA | Isletme Yiiksek Lisans: (Master of Business Administration)
MKK : | Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MW : | Megawatt
Nordex :| Nordex Enerji A.S. ve/veya Nordex Energy SE &
Co. KG
11-27.3 sayih Teblig :| 31 Aralik 2020 tarihli 31351 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmg [1-27.3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Sa_
¥ 2 Haklan Tebligi > _ “;'\
:| 27 Haziran 2020 tarihli 31168 sayih Resmi £ i \‘;
yayimlanmis 11-23.3 sayih Onemli Nltehktekl K
-




KISALTMALAR

TANIMLAR

Oze! Giivenlik Hizmetlerine
Dair Kanun

: | 5188 sayih Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Planh Alanfar Imar

1|3 Temmuz 2017 tarihli 30113 sayili Resmi Gazete'de

Yonetmeligi yayimlanmus Planli Alanlar fmar Yénetmeligi

Pay Tebligi :| 22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmug VII-128.1 sayih Pay Tebligi

PwC :| PwC Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milsavirlik A.S.

RES : | Rilzgér enerjisi santrali

Satig Tebligi 1| 28 Haziran 2013 tarihli 28691 sayih Resmi Gazete'de

yaysmlanmug [I-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglanimin Sats
Tebligi

Sermaye Piyasas: Mevzuati

:| Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve BIST tarafindan

cikanlan tilm tebligler, yBnetmelikler, ilkeler, kararlar ve sair
ikincil mevzuat

SGK : | Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Giivenlik Kurumu
SMK :| 6769 sayil1 Sinai Miilkiyet Kanunu
Sosyal Sigostalar ve Genel :1 5510 saytl Sosyal Sigortalar ve Genel Sagilik Sigortas: Kanunu
Saglik Sigortas: Kanunu
SPKn veya Sermaye Piyasas1 | :| 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
Kanunu
Sunflower :| Sunflower Solar Giineg Enerjisi Sistemleri Ticaret A.S.
TBK : | 6098 sayih Tilrk Borglar Kanunu
TEDAS :| Turkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS : | Titrkiye Elektrik {letim A.S.
TL veya Tiirk Lirast : | Tiirkiye Cumhuriyeti’nin resmi para birimi
TTSG :| Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
W : | Terawatt
! TWh : | Terawatt saat

Tiirk Ceza Kanunu :| 5265 sayih Tiirk Ceza Kanunu

Tiirkiye Enterkonnekte :| Tirkiye Cumburiyeti'nin enterkonnekte clektrik enerjisi iletim
Sebekesi ve dagitim sebekesi

32 sayih Karar 11 Apustos 1989 tarihli 20249 sayili Resmi Gazcte'de

yaymmlanmig Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32

sayth Karar

Tiirk Ticaret Kanunu veya
TTK

:| 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

I1-30.1 sayrh Teblij

1124 Arahk 2013 tarihli 2886) sayih Resmi Ga

Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi

:| 213 sayih Vergi Usul
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KISALTMALAR TANIMLAR
Vestas :1 Vestas Rilzgar Enerjisi Sistemleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti,
YEDAS ;| Yegilirmak Elektrik Dagitim A.S.
YEKA :| Yenilenebilir Enerji Kaynak Alan:
YEKDEM :| Yenilenebilir Enerji Kaynaklanim Destekleme Mekanizmasi

YEKDEM Ydnetmeligi

| Ekim 2013 tarihli 28782 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmisg Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine ligkin Yonetmelik

YEKn 1] 3346 Sayili Yenilencbilir Enerji Kaynaklannin Elektrik
Enegjisi Uretimi Amagh Kullanimina {ligkin Kanun

Yildiz Pazar : | Borsa Istanbul Pay Piyasas: altinda yer alan Yildiz Pazar

YMM :| Yeminli mali mUsavirlik

Yurt Dis1 Kurumsal :| 32 Sayth Karar'la tanimlanan yurt dtginda yerlesik olan, araci

Yatinmeilar kurumlar, bankalar, portfoy ySnetim sirketleri, kolektif yatinm

kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kumiluglan, varlik ytnetim sirketleri ile bunlara
muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim
sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Uluslararas: Para
Fonu gibi uluslararas: kuruluglar,

Yurt ici Bireysel Yaunmetlar

:| Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil

Tiirkiye'de jkametgah sahibi gergek ve tlizel Kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yth iginde Ttirkiye'de devaml
olamk 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibns Tirk
Cumbhuriyeti vatandaglarini da kapsamak @izere, Cahgsanlardan
Olugan Yattnmecilar, Yort ici Kurumsal Yaurimcilar ve Yurt
Digi Kurumsal yatinmcilar tammlan diginda kalan 1iim gergek
ve tlizel kisilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatuinmealar

:{ Merkezi Turkiye'de bulunan;

- Aract  kurumlar, bankalor, portfly ybnetim
girketleri, kolektif yatrim kuruluslan, emeklilik
yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansmam
kuruluglar, varlik y6netim sirketleri;

~ Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
306 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20.
maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kurulusglan, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar,

- Aktif toplammn 50.000.000 TL, wlhk nct
hisilainin~ 90.000.000 TL, 6zsermayc
5.000.000 TL dzerinde olmass kistaslanindan
ikisini tagiyan kuruluglar. /
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurul'a iletilen 02.04.2021 tarihli goriis yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsanuz goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylammast durumunda;

a)

b)
c)

Kotasyon Yénergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasinda yer alan jartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarm nominal
degerinin sermayeye asgari oramt” sartlarimi halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla
Sirket paylarinn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

Sirker hakkmda hazirlanan hukuken raporunwn izahnamenin ekinde yer almast,

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara donitk herhangi
bir taahhiit ya da baglayicthk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min gériiy talebine
cevap vermek amaciyla sturlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlannugnr. Isbu Borsa Istanbul A.S. gorilgiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumiulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin Borsa Giriigii kisnunda yer alinast,

hususlarimin Sirket'in halka are izahnamesinde yer alacak Borsanuz gériigii olarak Kurulunuza
tetilmesine karar verilmigtir. "ifadeleri yer almakiadir.




IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

HiZMETE OZEL
oy ( o i.C:
ENERJI PIVASASI BUZENLEME KRURUMU
[ =} Elcktrik Piyasasa Dairesi Ragknnhij

Sayn @ E-32380407-110.00.01.01-
Kuu :§irketinian halkn arsi, kayilh sermaye
sistemine gegisi ve csas sozlesme (odili Hk

GALATA WIND ENERJL ANONIM SIRKETI
BURIIANIYE M. KISIKLI C. /65 USKUDAR ISTANBUL

lgi 260172021 wriblive 12734 saysh yozimz

ligide kayuh yaziuzda Yanetim Kurulunuzun 20/00202% warihli ve 202101 savih karenyla
Sukctmizin paylannin halks ar amciyla gerekli én haziehk galssmalanion yopilmakia oldupu ifsde
edilerek irketinizin halla arzum, kayiuh sermaye sistemine gegisine ve esas sdzdesme tadiline iliskin
Kurumuimiuz gariigleri talep edilmigtir,

Urctim lisansi sahibi tizel Ligilerin poylonnen hatkn ogiimasnds Elektrik Pryasas) mesziat
kapsamunda herhangi bir sakinca bulunmamakaadir. Aynca ilgi yazsnuz ekinde sunulmug olan 20012021
kb ve 2020701 soyih Yoactim Kurulu Karon'nin eki noter onoyh "Esas Sézlepne Tadl) Metnl"ne
bagh kahnorak wdil edilewk cxas sGelcpmenizin Ticoret Sici) Gaaectesi'nde ilan edilmesi Loguluyls
clekrik piyasasing iligkin ilgili mevzuata uygun oldupu deperlendirilmektedic

Bilindigi 8zere, 02/12/2020 tarihli ve 31322 sayil Resmi Gazete'de yayumlonarak yiiriklGige piren
7257 myih Flekink Piynsan Konnu ile Bar Kmunlants Degigiklik Yepimasina Dair Ksnm'un 32 nci
maddesi kapsiminda, tarifesi ddzenlemeye tabi olan tiizef kisiler disinda kakn lisans sahibi izt kisilerin
hise devn igdemleri onayn wbi olmaktan gikanlmugtir. Bu kepsamda Yéncimelikte yapilocok
deigiklikie, oraklk yapilanmn lissnslam ve Snfisanslara derg edifmemesi Gnpdrillmekredir. Bu nedenle
0211272020 tarihinden sonra yoprlan pay devei islemleri igin Yanctmeligin Gngdrdiida tadil iglemleri de
gergekleytiriimeyecebsir. Ancak yirket paylanrn halka arz alitlmesi sonuew ertaklih yapuss dedigklifiinin
sz komsu olmast holinde 3 (ig) ay igensinde Kurunusnuza bldiimde bulunmaniz perckmektedis

Bilgiterinizi ve peredini rico edenm.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirld makul Gzenin gosterilmis aldugunu beyan ederiz.

ihrac:
Galata Wind Enerji A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Burak Kuyan Yusuf Toklu
jZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus | Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Y. Jankat Bozkort  S. Akin Koziko3lu

Genel ~  Miidjr,-Ricim MAddch
Yardimems: |1 SRtk KIveETLCS A8 |ZAHNAMENIN TAMAMI
rfdaheles Teg/ k¥t
Aen Sok _gdalf3aay n 9 Nfsan

GRS A

; bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgller
de, ger;ege uygun oldugunu ve bu bilgllerm anlamim degi;llrecpk nitellkge bir
her tiirlii maky pgpsteFitipls oldugimi yﬁ !’d-
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imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

flgili  Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarm: Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulug
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Mehmet Cenk Uslu
31.12,.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020

Tarihlerinde Sonra Eren Yillara Ait Finansal
Tablolara lliskin Ozel Bagimsiz Denetim
Raporu




2.0ZET

A—GIRi$ VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiligii

A.1 | Girig ve uyarilar ¢ Bu ozet izahname’ye giris olarak okunmalhdir.

*» Sermaye piyasas: araglarina iliskin yatirm
kararlan Izahname’nin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialanin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac
yatirimel, halka arzin gergeklegtigi Gilkenin yasal
dilzenlemeleri  gergevesinde, izahname’nin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglatiilmadan nce katlanmak zorunda
kalabilir.

e (zete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumlulefuns ancak &zetin
jzahname’nin diger kisimlart ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatal veya tutarsiz
olmasi veya yatinmalann yatirim Kkaranni
vermesine yardimci olacak dnemli bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir,

A2 |izahnamenin sonraki | {zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir,
kullanimina iligkin bilgi

B—iHRACCI

B.1 | ihraggimin ticaret unvam ve | Galata Wind Enerji Anonim Sirketi
igletme adi

B2 |[Ihraggmin hukuki statiisii, | [ Hukuki statiisii: Anonim Sirket
tabi oldufu  mevzuat,

kuruldugu iilke ve adresi Tabi oldufu | Tdrkiye Cumhburiyeti
mevzuat: Kanunlan
Kuruldugu {ilke: Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez adresi: Burhaniye Mahallesi Kisikh

Caddesi No. 65 Uskiidar
istanbul




fanliyetierinin ve
fanliyetlerine etki eden
o6nemli faktirlerin tanimu ile
faaliyet gosterilen
sektorier/pazarlar hakkinda
bilgi

kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, iiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satist ile
igtigal etmek olarak diizenlenmistir.

Sirket bu amag ve konu kapsaminda; yenilenebilir enerji
kaynaklanndan elektrik tretimi gergeklestirmekie ve bu
elektrigt =~ Tlirkiye  Enterkonnekte  Sebekesi'ne
satmaktadir,

Sirket'in biinyesinde 3 adet rilzgar enerji santrali ve 2
adet gilnes enerjist santrali bulunmaktadi. Bu
santrallerin toplam kurulu giicii 269 MW olup bunun
234,9 MW'lik kismu RES'lerden ve 34,1 MW'lik kismu
GES'lerden olugmaktadir. 31.12.2020 itibanyla toplam
269 MW kapasitenin 2066 MW’'lk kismu
operasyoneldir.

B.4da

ibragay: ve fazliyet
gosterdifi sektorii etkileyen
tGnemli en son epilimler
hakkinda bilgi

Ihraggiyr ve sekitrli etkileyen oOnemli e@ilimler
asafidaki gibidir:

Ttirkiye'de, yenilenebilir enerji kaynaklanindan elektrik
retimi gesitli tegvikler ve YEKDEM adi altinda
garantili alim fiyat1 iceren tarifelerle desteklenmektedir.

Galata Wind'in sahip oldufu mevcut santrallerin
higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinden
yararlanmayacaktir. Mersin RES digindaki  biitiin
santraller, 2020 yih sonu itibariyle eski YEKDEM
dizenlemesinden yararlanmaktadir.

2020 yi igerisinde YEKDEM kapsaminda direttigi
elektrigi 73 ABD$/MWh'dan satan Mersin RES, 2020
yth sonu itibariyle YEKDEM'den c¢ikmus ve frettigi
elektrigi ikili anlasmayla satmaya baglamustir. Sah RES
ise YEKDEM'den 2021 yih sonu itibariyle gikacaktir,
hilihazirda firettidi elektrigi 73 ABD$/MWh fiyat ile
satmaktadir. 2022 yilindan itibaren ise {irettigi elekrifin
sabigum spol piyasada veya ikili anlasma yolu ile
yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES
ise YEKDEM'den 2021 yilinda yaralanmaya baglammg
olup 2030 yih sonuna kadar yararlanmaya devam
edecektir. Tagpinar RES’te yerli iiretim ckipman
kullamldigy icin YEKDEM'in ilk 5 yillik déneminde

| drettigi elektrigi 94 ABD$S/MWh'dan, kalan 5 yillik

dénemde ise 73 ABDS/MWh'dan satabilecektir.
Tagpinar RES de YEKDEM sliresi dolduktan sonra
iirettigi elektrifin satigi spot piyasada ya da ikili
anlasma yolu ile yapabilecekiir. =

09 l"" 14 |
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fiyat: ile bagh oldugu bélgedeki dagiim firmas:
iizerinden sebekeye satabilecektir.

o Elektrik tilketimi ve bunun iginde giines ve
riizgdr enerjisinden iiretilen elektrigin payinn
artmasi

o Mini YEKA ihaleleri
e Hibrit santralier
¢ COVID-19 pandemisi

B.5 |ihraggmin dahil oldugu | Dogan Sicketler Grubu Holding A.S. bagh ortaklifiy
grup ve grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya toplam | Galata Wind Enerji A.S.’nin Dofrudan Ortakhk

oy hakk: igindeki paylan
dofrudan veya dolayh

olarak %5 ve fazlasi olan
kigilerin isimleri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Galata Wind Enerji A.5.’nin Dolayli Ortakhk Yapis
Adi- Sermayedeki Payx
Soyada/
Ticaret Tutar (TL) Oran (%)
Unvani
Aydin .
Dogan 156.161.586,99 08 Ns
GALATAgL Dgmer || 4,630.831.472,73 | CARAIT!
"VlAmubanunp - 34.007.176,37 |~ oL K

iy < Wiy Y

Yapsi

Ortafin Ticaret Pay Pay tutan (TL)
Unvany/ Adi- orani
Soyadr* (%)
Dogian Sirketler | 100 534.791.457,65
Grubu Holding A.S.

* Sirket’in Bneeki pay sahibi Dofian Enerji Yatinmian
Sanayi ve Ticaret A.$.'nin Dofan Sirketler Grubu
Holding A.§. blnyesinde kolaylagtinlmis usulde
birlesme iglemine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
31.12.2020 tarih ve 79/1618 sayili Karan ile onay
verilmis olup, birlesme tescil islemleri 02.03.202]
tarihinde tamamlanmistir. Isbu degigiklik dolayh
ortakhik yapisinda herhangi bir degisiklife neden
olmamugtir,

Isbu {zahname tarihi itibanyla Dogan Sirketler Grubu
Holding A.$.'nin %35 Gizerindeki pay sahipleri Adilbey
Holding A.§. ile Aydin Dogan’dir. Adilbey Holding
A.8.'nin ortaklik yapisi da Aydin Dogan, Dogan ailesi
lyeleri ve Ugiincl kigilerdir. Sirket’in nihai gergek kigi
ortaklan ve §irket'teki dolayli yoldan pay sahiplik
oranlan asagida gosterilmigtir.

Tor Flave P




Yalgindag

Vuslat
Sabanci
Yasar
Begiimhan
Dogan
Faralyals
Hanzade
Vasfiye
Dogan
Boyner
Halka Acik

TOPLAM

33.822.899,05 6,32%

34.328.606,18 6,42%

33.822.899,05 6,32%

191.816.817,27
534.791.457,65

35,87%
100,00 %

thracctmn hakim
ortaklarmin  farkh oy
haklarmma  sahip  olup

olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa  dofirudan veya
dolaylh clarak ihraggmin
yinetim hakimiyetine sahip
olanlarm ya da thraggiyr
kontrel edenlerin
simleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynaf
hakkinda bilgi

Yoktur.

Galata Wind dolayl olarak %64,1 oranina sahip olan
Dogan Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir.

Galata Wind Enerji A.S.'nin Dolayli Ortaklik Yapisi
Adi - Soyadi/ Sermayedeki Pay
Ticaret Unvam Tutar (TL)| Oran (%)
Aydin Dogan 156.161.586,99 29,20%
Is1] Dogan 50.831.472,73 9.50%
Arzuhan Yalt;mdag 34.007.176,37 6,36%
Vuslat Sabanci 33.822.899,05 6,32%
Yasar Begiimhan
Do Faaa 34.328.606,18 6,42%
Hanzade Vasfiye
| Dogan Boyner 33.822.899,05 6,32%
Halka Agik 191.816.817,27 3587%
TOPLAM 534.791.457,65 100,00 %

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile

ihragcimin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana

gelen nemli degisiklikler

Sirket'in gelirleri, saustan iadeler ve saug indirimleri
diiglildiikien sonra ortaya qikan gelir olarak
gosterilmektedir,

Sirket’'in 2018 yilinda 672.349.435,-TL olan saug

hasilat, 2019 yilinda 248.421.890,-TL'ye dﬁsm 2dll

2019 yihndaki azahgin sebebi Sirket’in 2018 Af
kendi Urettigi elektrik enerjisi yaminda ikili aff
yoluyla piyasadan aldif elektrigin ticaretiniff

iken, 2019 wilindg elektrik ticareti faali
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olmasidir. Toplam net satiglari 31.12.2019'da sona eren
12 ayhk dénemde 248.421.890 TL iken 31.12.2020’de
sona eren 12 ayhk donemde %33,8 artigla 332.408.290
TL olarak gergeklesmistir. Bu donemdeki artiy elektrik
gelirlerinin art:igindan kaynoklanmaktadir.

31.12.2018’de sona eren 12 aylik dSnemde 541.120.216
TL olan satiglann maliyeti 31.12.2019'da sona eren 12
aylik dénemde elekirik ticareti faaliyetine son verilmesi
nedeniyle 74.949.347 TL dismiistir.  Sirket’in
sauglanmn  maliyeti 31.12.2019'da sona eren mali
dbnemde  74.949.347 TL'den %184 artarak
31.12.2020°da sona eren mali ddnemde B88.705.657
TL'ye ulagmstur.

Sitket’in briit kan 31.12.2018'de sona eren 12 ayhk
dtnemde 131.229.219 TL iken 31.12.2019'da sona eren
12 ayhk dbnemde %33,2 artarak 173.472.543 TL'ye
ulagmistir. Sicket’in briit kar marji, elektrik ticaretinin
sonlandinlmast neticesinde bu dtnemde %19,5'dan
%69,8'e cikmigtir. Sirket’in briit kari 31.12.2019'da
sona eren 12 ayhk dtnemde 173.472.543 TL iken,
%40,5 artis ile 31.12.2020'de sona eren 12 ayhk
dénemde 243.702.633 TL'ye ulagmustir. Aymi dénemde,
Sirket'in brilt kar marjr, %69,8'den %73,3'a gikmustir.

31.12.2018'de sona eren 12 aylhik dénemde 10,806.863
TL olan genel ybnetim giderleri 31.12.2019'da sona
eren 12 aylik dbnemde 1.293.701 TL (%12) artarak
12.100.564 TL'ye ulagmusti. Bu dbnemdeki artg
agirhikly olarak iliskili taraftan alinan mali, hukuki, bilgi
islem ve diger damgmanlk giderlerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2019°da sona eren 12 ayhk
donemde 12.100.564 TL olan gene] y&netim giderleri,
%169 artarak 31.12.2020°de sona eren 12 aylik
dnemde 14.143.854 TL'ye ulagmgtr.

31.12.2018’de sona eren 12 ayhk dénemde 1.572,594
TL olan pazarlama giderleri 31.12.2019°da sona eren 12
aylik dénemde 576.572 TL (%36,7) artarak 2,149,166
TL'ye ulagmisur. 31.12.2019'da sona eren 12 ayhk
donemde 2.149.166 TL olan pazarlama giderleri, %44,3
artarak 31,12.2020’de sona eren 12 ayhik dbénemde
3.100.522 TL'ye ulagmustur.

31.12.2018°de sona eren 12 aylik dénemde 35.264.951
TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk dbnemde 15.230.043 TL (%43,2)
azalarak 20.034.908 TL'ye diismistir. 31.12.20]Qde
sona eren 12 ayhk dénemde 20.034.908 TL oldh ¢
faaliyetlerden  diger  gelirler,




TL ye ulasmustir.

31.12.2018’de sona eren 12 ayhk dimemde 7.677.535
TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk diinemde 3.535.321 TL (%46)
azalarak 4.142.214 TL'ye diigmiigtiir. 31 Aralik 2019'da
sona eren 12 ayhk dtnemde 4.142.214 TL olan esas
faaliyetlerden  difier  giderler, %9,2  artarak
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dénemde 4.522.360
TL ye ulagmustir.

31.12.2018'de sona eren 12 sylik ddnemde 99.703.700
TL olan finansal giderler 31.12.2019°da sona eren 12
ayhk dBnemde 8.654.056 TL (%8,7) azalarak
01.049.644 TL'ye dilgmiistiir. 31.12.20)%'da sona eren
12 ayhik dénemde 91.049.644 TL olan finansal giderler,
%17,0 azalarak 31.12.2020'de sona eren 12 aylk
dtnemde 75.592.598 TL'ye dilgmiigtiir.

31.12.2018'de sona eren 12 ayhik diinemde 13.240.341
TL olan vergi giderleri 31.12.2019'da sona eren 12 aylik
dénemde 6.555.130 (%49,5) artarak 19.795.471 TL'ye
gikmugtir. 31.12.2019°da sona eren i2 ayhk dénemde
19.795.471 TL olan siirdiiriilebilir faaliyetlerden vergi
giderleri, 31.12.2020'de sona eren 12 ayhk donemde
%114,0 artarak 42.358.059 TL ye ulagmgtir.

Sicket’in net donem kari 31.12.2018'de sona eren 12
ayhik dbnemde 33.493.137 TL iken 31,12.2019'da sona
eren 12 ayhk donemde 64.270.392 TL'ye ulagristir. 31
Aralik 2020°de sona eren 12 aylik donemde ise net
dénem kari bir Onceki yila gbre 9143,3 artarak
156.356.542 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12,2018’de sona eren 12 ayhk dbénemde
1.236.751.609 TL olan varhklar toplami %3,4 artarak
31.12.2029'da  soma eren 12 aylhk dbnemde
1.278.646,30]1 TL'ye ulagmstir. Sirket'in 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk donemde 1.278.646.30! TL olan
varhklar toplami %26,7 artarak 31.12,.2020'de sona eren
i 12 aylik donemde 1.620.618.640 TL'ye ulagmugtir. Bu
- donemde gergeklesen varlklar toplamundaki arug
afirhkhi olarak ticari alacaklar ve maddi duran
varhklardaki artigtan kaynaklidir.

Sirket’in 31.12.2018'de sona eren 12 ayhk ddnemde
519.605.833 TL olan yikiimlilikler toplam
31.12.2019'da sona eren 12 ayhk donemde %4,2
azalarak 497.765.480 TL olarak gergeklegmigts
Sirket'in 31.12.2019'da sona eren 12 aylik dge€

497765480 TL olan yikimliliikler /1
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dtnemdg
atarak 693.381.277 TL olarak,:gercellesm)
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donemde gergeklesen yiikiimlilik toplamindaki artig
afirhikh olarak kisa vadeli ve uzun vadeli finansal
borglarin artigindan kaynaklanmaktadir.

Yukardakilere ek olarak, 31 Aralik 2020 tarihli mali
tablo sonrasinda Tagpinar RES'in tam kapasite olarak
devreye girmesi Sirket'in finonsal durum ve faaliyet
sonuglarizi  olumlu  etkileyecektir. Sirket, Taspinar
Riizgar Santrali Projesi finansmam igin 5 Ocak 2021
tarithinde DZ Bank AG ile 20.000.000 Avro tularinda
1410 yil vadeli kredi sozlesmesi imzalamigtir. Bu kredi
heniiz kullanilmamistir. Ayrica, Sirket 19.02,2021 tarihli
genel kurulda 100.000.000 TL tutannda kir dafitim
karan almustir ve ilgili tutar kdr pay: olarak 31 Mart
2021 rarihinde tek ortak Dofian Holding A.S.'ye
tdenmigtir.  31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket’in
santrallerinin kurulu glice gbre afirhkh ortalama kalan
YEKDEM stiresi yaklastk 4 yildir. 2020 yil1 icerisinde
YEKDEM kapsamunda olan Mersin RES, 2020 yilt sonu
itibariyle YEKDEM'den cikmug ve lrettifii elektrigi ikili
anlasma ile satmaya baglamistir. $ah RES ise YEKDEM
kapsaminda firettigi elektrigi 73 ABD$/MWh fiyat ile
satmaktadir. 2022 yilindan itibaren ise {irettigi elektrigin
satigini spot piyasada veya ikili anlasma yolu ile
yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES
ise YEKDEM'den 202! yihinda yaralanmaya baglamis
olup 2030 yih sonuna kadar yararlanmaya devam
edecektir. Corum GES 2027 yili sonuna kadar, Erzurum
GES ise 2028 yih sonuna kadar Grettigi elektrigi 133
ABD$/MWh saug fiyat ile bafili oldugu bblgedeki
dagiim firmas: {izerinden sebekeye satabilecektir.
Gorum GES ve Erzurum GES’in YEKDEM siirelerinin
tamamlanmasimin ardindan  Sirket bu GES'ler igin
30.01.2021 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan
"29.01.2021 Tarihli ve 3453 Sayii Cumhurbagkam
Karanmn Eki Karar” uyannca liretim lisans: alabilecek
ve lirettigi elektrigi Giin Oncesi Piyasa'da olusan PTF
Uzerinden ve/veya ikili anlagma yolu ile satabilecektir.
Giin Oncesi Piyasa’da ve/veya ikili anlagmalar yoluyla
sattlan  birim elektrik fiyatlan, ge¢mis yillardaki
gergeklesmeler

B8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur,
x
B.10 | izahnamede  yer  alan | Yoktur. o
hsal tablolara iligkin o x
- \\ € >
porlarindaki WL R
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olumiu girlis disindaki
hususlarin icerigi
Ihragginn isletme | Sirket'in net isletme sermayesi, isbu lzohname
sermayesinin mevcut | tarihinden itibaren sonraki 12 ayhik siire boyunca
yiikiimliiliiklerini mevceut yiikitmliiliklerini karsilamaya yeterlidir.
karsilayamamas:

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

fhrag  edilecek ve/veya
borsada islem giirecek
sermaye piyasasi aracimin
menkul kiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahifl tiir
ve gruplarina iligkin bilgi

Strket'in paylan nama yazih olup, herhangi bir gruba
bbllinmemigtir  ve herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir. Sirket’in Borsa Istanbul'da islem
gorecek paylarin ISIN numaras) isbu Izahname taribi
itibariyla belirlenmemistir.

Sermaye piyasas1 aracimmn
| ihrag edilecegi para birimi

Tiirk Lirasi

ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen oOdenmis pay
saytsi ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayast

Her bir paymn nominal
| degeri
|

Sirketin kayith sermaye tavani 1.000.000.000 TL (Bir
milyar) TL olup, her biri 1 (bir) kurus itibari deperde
100.000.000.000 (Yiiz milyar) adet paya bblUnmigtilr,
Sirketin gikarilmeg sermayesi 5§34.791.457,65 TL (Bes
yiiz otuz diirt milyon yedi yiiz doksan bir bin dért yiiz
elli yedi virgiil altmug beg) olup, sbz konusu gikarlmug
sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen ve nakden
| 8denmistic.  Bir paymn nominal defieri 1 kurus'tur.
Sermayenin tamamen Sdendigine iliskin 25.02,2021
tarihli ve YMM-2021-R-3280/8 sayii YMM raporu
bulunmaktadir. Halka arz: takiben gerekli izinler
alinarak, sermayenin tamamen ddenmis olduguna dair
ibare eklenmek suretiyle ilgili esas sozlesme tadili
gergeklegtirilecektir.

Sermaye piyasasi aracinin
sagladify haklar hakkinda
bilgi
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Saugt yapllacak paylann ilgili mevzuat uyannca
sahiplerine sagladiklars haklar agagida listelenmistir:

o  Kirdan pay alma hakki

e Oy hakk
*  Yeni pay alma hakki
o Tasfiyeden pay alma hakki

e  Ortakliktan aynlma hakk:




¢ Genel kurula davet ve katilma hakk:
e Bilgi alma ve inceleme hakk:

» |ptal davas) agma hakk:

s Azmhk haklan

o Ozel denetim isteme hakke

C5

Sermaye piyasasi aracimin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayic hususlar
hakkinda bilgi

|

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul'da islem giirecek
paylar Uizerinde paylann devir ve tedaviliinil kis:itlayice
herhangi bir husus bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinn
borsada iglem gbrmesi igin
bagvuru yaprhip yapilmadifn
veya yapihp yapilmayaca
hususu fle islem gériilecek
pazara iligkin bilgi

Halka orz sonrasinda paylarin Borsa istanbul Yildiz
Pazari'nda iglem pgbrmesi igin bagvuru 05.03.2021
tarihinde yapilmigtir.

C7

Kar dagtim  politikas

hakkinda bilgi

Sirket Esas Stzlegmesi'nin 15’inci maddesinde yer alan
kfr dagitimina iliskin hitklimler asafidaki gekilde yer
almaktadir.

Sirket'te kinn dafitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket’in tabi oldugu sair
mevzual hiikimleri dikkate alinarak, Yénetim Kurulu
tnerisi dofrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanir,

Sirket 15.03.2021 ctarih ve 2021/14 sayih Ybnetim
Kurulu Karanyla II-17.1 sayili Teblig uyannca bir kir
dagitim politikas: hazirlamistir ve politika yapilacak ilk
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunulacaktir.

[k genel kurulda onaya sunulacak taslak kar dagium
politikasy altinda prensip olarak; sermaye piyasasi
mevzuati, SPKn., Kurul diizenleme ve kararlanina uygun
olarak hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak,
sermaye piyasasi mevzuati, SPKn., Kurul diizenleme ve
kararlanna uygun olarak hesaplanan “nct dagitilabilir
donem kari"mun, asgari olarak gikanlmig sermayenin
%5'ine karsitk gelen kismu kar dafitimmna konu
cdilebilmesi planlanmaktadir. Ancak, Sirket, hisse
degerini arirmaya ybnelik 8nemli miktarda fon gikug

gerektiren yatinmlar, finansal yapising etkileyen " i3
Mgin

nitelikteki konular, Sirket'in  kontrolii
ekonomide, piyasalarda veya difer alanlardf
i belirsizlikler, 7. v, ShuHgz|h




dagiimy kararlanmin alinmasinda, kar dagitim tutarimn
ve kar dagitim oraninin  belirlenmesinde dikkate
alinmast planlanmaktadir. Bu durumda, “net dagitilabilir
dénem kan" matrahi olugsa dahi kar dafittm
yapilmayabilir veya yukarida belirtilen kriterlere gore
hesaplanan tutar ve orandan daha diisiik tutar ve oranda
kar dafitimu yapilmasi teklif edilebilir.

Dagiilmasina karar verilen karnin dafitim sekli ve
zamani, Scrmaye Piyasasi Mevzuati  gézetilerek
Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi {izerine genel
kurvlca kararlagtinlir,

Kar pay:, dafium tarihi itibanyla mevcut paylann
timline, bumlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Esas Stizlegme hiiklimlerine gtre genel kurul tarafindan
verilen kar dagitim karart geri alinamaz.

Yidnetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmiy
olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili madde
hitklimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya
iligkin diizenlemelerine uymak sart: ile kar pay: avansi
dagntabilir. Kar payi avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

D—RISKLER

D.1

ihracgiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
itiskin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek Sirket paylanna ytinelik yapilacak
herhangi bir yatium gegsitli riskler barindirmaktadir. Bu
nedenle, yatinme: ve yatinmet adaylanimin, herhangi bir
yatinm karari almadan Snce, asagida sayran ve isbu
lzahname'nin  beginci bblimiinde detayll olarak
agiklanan riskler de dahil olmak tizere, igbu Izahname'de
belintilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir,  Sirkel’e, faaliyetlerine ve iginde
bulunduu sektdre iligkin Onemli riskler asafidaki
gibidir. Bu riskler &nemlilik swrasmna  gore
belirtilmemigtir.

thraget’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler

» Mevzuata uyum, kanun, ybnetmelik ve tarife
degisikligi

¢  Hukuki davalara iligkin riskler
s Tedarikgi riski




b=
_]:*5. Sermaye
: iligkin o
DI ETL
G SING~
1 = Wlaly Keyll) ()
Nu ARk Usheds™ (STAR 1.
110y k geioke PO 1

s [sletme riskleri
o [dari denetimler sonucu ceza riski
e  Yaurnim ve verimlilik riski

»  Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek
depigikliklere iligkin riskler

= Sigorta kapsam dig riski

»  Bilgi teknolojileri riski

¢ Kalifiye personel riski

e Fonlama ve uygun kosullarda kredi bulamama riski
«  Finansal taahhiitlere uymama riski

s  Alt ytiklenici riski

o Cevre, saglik, giivenlik ile ilgili riskler

ihracgi’mn icinde bulundugu sektére iliskin riskler

e  Mevsimsellik riski

e TEIAS iletim hatt: riski

e  Sijber saldin riski

¢ Finansal dalgalanma riski

e Lisans, izin ve dilzenlemelerin devamhhig riski

*  Yeni projelere iliskin riskler

»  YEKDEM tarife degisikligi ve kor riski

Diger Riskler

e  Sermaye riski

e Ddviz kuru riski

e  Faiz orant riski

o  Kredi riski

e Likidite riski

thragg1'ya ve faaliyetlerine iliskin riskler isbu
lzahname’nin 5.0 numarall boliminde; Ihraggi’nin
icinde bulundugu sektbre iligkin riskler isbu
lzahname'nin 5.2 numarali bbliminde; diger riskler

isbu lzahname'nin 5.4 numaral: bblémiinde delg
olarak agiklanmaksadir. 09 N Zy

As1  aracing
Faktorleri

Halka arza konu paylara iligkin Snemli nskle
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hakkinda bilgi

belirtilmemistir.
ihrag edilecek paylara iliskin riskler

o Halka Arz Edilecek Paylar'da, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanma riski

* Halka Arz Edilecek Paylarin
miktarlarda satiimasi riski

ileride  blyilk

o Kiir payl Sdememe riski

Ihrag edilecek paylara iligkin riskler isbu Izahname'nin
3.3 numaral: béliimiinde detayh olarak agiklanmaktadsr.

E—HALKAARZ

E.l

Halka arza itigkin
ihracamnv/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyel ve talepte bulunan

yatrimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz ortak satgi yoluyla yaptlacag igin Sirket
herhangi bir gelir elde etmeyecektir, halka arz eden pay
sahibi ise ek satg hari¢ 676.511.222,20 TL ve ck sati5in
tamamunn yapumasi durumunda 811.813.446,40 TL
gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denctim maliyetinin 288.000
TL, reklam, pazarlama ve halka iliskiler maliyetinin
7.500.000 TL ile 8.500.000 TL aralifinda, MKK iiyelik
licretinin 86.417 TL, Sirket tarafindan kargtlanacak
Kurul {icretinin 534.791 TL, Halka Arz Eden tarafindan
kargilanacak Kurul ficretinin 271.407 TL (ek pay satg
hakkimin kullanilmas: halinde 325.688 TL) olacap:,
Borsa Istanbul iglem gdrme bagvuru ticretinin 18.000
TL, hukuki damigmanlik iicretinin 600.000 TL ile
650.000 TL arabifinda, ve aracibk komisyonunun ise
6.765.112 ile 15.221.502 TL (ck pay satig hakkinip
kullamimas: halinde 8.118.134 TL ile 18.265.803 TL)
aralifinda olacafi tahmin edilmektedir. Halka arza
iligkin toplam maliyetin 16.063.727 TL ile 25.570.118
TL (ek pay saus hakkimin kutlanilmas: halinde
17.471.031 TL ile 28.668.699 TL) aralifinda olacaf
tahmin edilmektedir.

Halka arzin ortak satg yoluyla gerceklestirilecek
olmasindan dolays, aracilik ve damigmanlik maliyetleri,
Borsa Istanbul islem g&rme bagvuru {icreti ile halka arz
edilen paylann nominal deperi ile ihrag deperi
arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul (creti, satan
ortak tarafindan kargilanacakur. Sirket sermayesinin
tamamumn nominal deferi iizerinden alinan Kurul {icreti
ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliygf
B.409.208 TL ile 9.409.208 TL aralifinda olgakur.
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E.2a

Halka arzin  gerekeesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilpi

Halka arz ortak satigi ySntemiyle gerceklesecedi icin,
Sirket’e herhangi bir fon girisi olmayacaktir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Toplam halka arz edilecek 133.697.870 nominal degerli
13.369.787.000 adet payin tamarmimin ortak satisi
yoluyla yapiimasi planlanmaktadir. Halka arz edilecek
paylann, mevcut gikarilmis sermayeye oran1 %25,00'dir.
Ek sauga konu 26.739.570 nominal degerli
2.673.957.000 adet payin mevcut Sirket sermayesine
oram1 %35,00°dir. Ek satiga konu paylanin tamaminin ck
satig kapsaminda satilmasi halinde halka arz edilecek
160.437.440 nominal degerli toplam 16.043.744.000
adet payin, gikanlmig sermaye oram %30,00 olacakur.

Halka arz edilecek paylar igin iki i5 giintl boyunca talep
toplanacaktir. Bu stirenin baslangig ve bitig tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis  duyurusunda
belirtilecektir. Tasarruf sahipleri satiy duyurusu, halka
arzdan Snce Kamuoyunu Aydiniatma Platformu'nun
www.kap.org.tr, Sirket'in www.gnlatawindenerji.com ve
Garanti  Yatinm'in =~ www. tibbvayatirim.com.tr
websitelerinde yayimlanacaktir. thrag edilecek paylar
kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yaptlmayacakuir,

Pay bedelleri, Tirkiye Garanti Bankas: A.S. Istanbul
Kurumsal Subesi nezdinde halka arzda kullaniimak
tizere agilan TR30 0006 2000 3810 0006 2510 90 IBAN
No'lu &zel banka hesabina yatinlacaktir. Kaydi paylar
azami dafsum listesinin  Konsorsiyum Uyeleri'ne
teslimini takip eden 3¢ i glnil igerisinde teslim
edilecektir. Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye
piyasasi araglannin satijina iligkin duzenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi
giinll takip eden {ic i5 glin® icerisinde Kurul’'un 8zel
durumlann kamuya agiklanmasina iliskin didzenlemeleri
uyannca kamuya duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin dnemli
menfaatleri

Halka arzda paylarim satan Dogan Sirketler Grubu
Holding A.§., pay satig geliri elde edecektir. Paylarnin
satigina aracihk eden Garanti Yatinm ise paylann
satigina iligkin komisyon elde edecektir.

CARMITIYA
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daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka
arza Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi diginda,
herhangi bir anjagmasi yoktur.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri
de halka arza aracibk komisyonu elde edeceklerdir.
Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda gikar
gatigmast  veya herhangi bir menfaat catismas:
bulunmamaktadir.

Sirket ile bafimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
BASEAK arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
gatigmasi bulunmamaktadir.

| BASEAK ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye

iligkisi yoktur. BASEAK'in dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basansina baglanmg bir ekonomik
gikart  bulunmamaktadir. BASEAK'in  Sirket'in
dofrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik
hizmetleri diginda bir hukuki damgmanhk iliskisi
bulunmamaktadir. BASEAK halka arza iliskin sunulan
hukuki danmismanlik hizmetleri icin damsmanlik Ucreti
elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin baimsiz denetimini yapan
PwC arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat
¢aismasi bulunmamaktadir. PwC ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur, PwC dogrudan ya
da dolayls olarak halka arzin basansina baglanmig bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir, PwC Sirket ile
arasinda bafimsiz denetim galismalarinin yiiriitillmesine
iligkin yapmus oldu@u anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlasma bulunmamaktadir. PwC, Sirket'e sundufiu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficret elde
etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan Snemli menfaati olan
dantgmanlar vb. bulunmamaktadir.

ES5

| Sermaye plyasasi aracim

| halka arz eden
kistnin/ihragginin
tsmi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar

siire ile taahhiit verildigi
hususlarimi igerecek sekilde

dolagimdaki pay miktarinmn
artffilmamasina iliskin

verilen taahhiitler hakkinda

Sirket paylanm halka arz eden pay sahibi Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. unvanh girkettir.

Ihragg, Sirket paylanmin Borsa Istanbul'da islem
grmeye basladif tarihten jtibaren 180 giin boyunca
bedelli sermaye artinmu yapmayacafini, maliki
olabilecegi Sirket paylanm satmayacafint,
devretmeyeceSini, rehnetmeyecefini veya bu paylar
tizerinde

bir iglem yapmayacagini ve

sair suretle tasarrufta bulunmayaca ';'_“
dolasimdaki pay miktann artmasina [c;; 1

olmayacaimi, bu sonuglan dogurabilecek
herhangi

hangi. Bitiigtirake
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ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan da bu sintrlamalara uyulmasini saglayacagin
taahhilt etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, verdii taahhilt ile Sirket
paylannin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladip
tarihten itibaren 180 giin boyunca maliki oldugu Sirket
paylanni satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair suretle
tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktannin
artmasina ~ sebep  olmayacafimi, bu  sonuglan
dofurabilecek  bagkaca  herhangi  bir  iglem
yapmayacagini ve ybnetim Kontrolline sahip oldugu
herhangi bir igtirak ya da baBl ortakhik veya bunlar
adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sitmrlamalara
uyulmasim saglayacagin taahhiit etmigtir.

Dogian Sirketler Grubu Holding A.S., 04.03.2021 tarihli
ybnetim kurulu karanna binaen verdigi taahhildii ile Pay
Tebligi'nin 8'inci maddesinin birinci ve tigiincit fikralar
uyannca, Sirket paylarmin Borsa lstanbul'da iglem
gbrmeye bagladifi tarihten itibaren bir yil boyunca,
maliki olduklan Sirket paylanm halka arz fiyatimn
alindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu paylarin
halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu
dofuracak  sckilde herhangi  bir igleme tabi
tutmayacagini tashhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin mikian
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullammimin séz konusu
olmast durumunda, mevcnt
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

Halka arz ortak satis1 yoluyla olacag igin sulanma eikisi
olmayacaktir.

Yoktur,

E7

bulunan
talep

Talepte
yatinmacillardan

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yaursmeilardan, talepte buluamak igin
Bzel bir ficret alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT  yapmak istemeleri  durumunda,
Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda
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3. BAGIMSIZ DENETGILER

3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin bafiimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluslar:
ite birlikte):

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin
dipnotlar PwC tarafindan denetlenmis ve ilgili dénemlerle ilgili bafumsiz denetim raporlan
hazirlanmistar.

Unvan PwC Bafitmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
AS.

Sorumlu Ortak Bas | Mehmet Cenk USLU
Denetci

Uyesi Oldugu Kuruluglar: | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas) (ISMMMO)

Adpresi Slileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler
34357 Begikias / Istanbul

3.2. Bafimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denetcinin gorevden alinmas,
giirevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur,
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4. SECILMIiS FINANSAL BiLGILER

Sirket'in, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillarinda sona eren konsolide finansal tablolar
ile 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 dénemleri itibartyla kir veya zarar tablolarindan segilen
tnemli finansal kalemler agagida yer almaktadir.

TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2019 2020

Dénen varhklar 144,766,731 182.019.082| 171.495.095
Nakit ve nakit benzerleri 44.908.930| 132.678.154 66.124.675
Ticari alacaklar

- higkili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828 12.426.679 -

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.233.517 11.434.388 34.809.442
Diger alacaklar

- lligkili taraflardan diger alacaklar 15.594.766 - -

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.773.839 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pesin 8denmis giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari dnem vergisiyle ilgili varhklar 523.803 - 4.589.914
Diger dénen varliklar 12.821.005 22.110.346 61.880.570
Duran varhiklar 1.091.984.878 | 1.096.627.219| 1.449.123.545
Ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41,593 - -
Tirev araglar 30.583.495 16.538.376 21.723.420
Finansal yatinmlar 50.000 50.000 100.000
Diger alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan diier alacaklar 122.585.335 378.152 354.978
Maddi duran varliklar 294.696.695| 386.397.671| 849.661.999
Maddi olmayan duran varliklar

- Lisanslar 304.549.803| 296.902.389| 291.833.320

- Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554

- Diger haklar 940.028 677.058 223.236
Kullanim hakk varhiklan - 10.659.556 12.381.319
Pesin bdenmis giderler - 47.213.689 219.949
Diger duran varliklar 331.846.089] 310.180.774| 244.995.770
TOPLAM VARLIKLAR 1.236.751.609| 1.278.646.301| 1.620.618.640
Kisa vadeli ylikiimliiliikler 176.013.951 98.856.387| 302.493.950
Kisa vadeli borglanmalar

- liskili olmayan taraflardan kisa vadeli
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TL 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020
Uzun vadeli borglanmalarin kisa  vadeli
kisimlar:
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalann kisa vadeli kisimlan
- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067 18.487.631
- Kiralama iglemlerinden borglar - 1.863.295 1.527.077
- lliskili  taraflardan  uzun  vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlart
- Kiralama iglemlerinden borglar - 136,413 171.710
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin  kisa
vadeli kisimiar - -l 132.294.672
Ticari borglar
- Higkili taraflara ticari borglar 458.986 461.105 1.430.162
- Higkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 5.620.230
Turev araglar - - 32.936.362
Diger borglar
- 1liskili taraflara diger borglar - 1.000.000 -
- iskili olmayan taraflara diger borglar 4.020.980 709.699 2.660.544
Calisanlara safilanan faydalar kapsaminda
borglar 417.037 530.508 1.398.300
Dinem kan vergi yUkiimlilgi - 528.670 -
Kisa vadeli karsthklar
- Digier kisa vadeli kargiliklar 709.855 709.855 282.290
- Gahganlara saflanan faydalara iliskin kisa
vadeli kargiliklar 783.762 523.541 684.972
Uzun vadeli yitkiimliiliikkler 343.591.882F 398.909.093| 390.887.327
Uzun vadeli borglanmalar
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalar
- Banka kredileri 272,120,768 198.381.969| 279.941.950
- Kiralama islemlerinden borglar - 11.013.977 13.101.954
- [liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar - - 109.972
- Digger uzun vadeli borglanmalar -] 108.990427 -
Diger borglar -
- Nigkili taraflara diger borglar 550.000 -
Uzun vadeli karslllik.lar
- GCahgan! aglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsililar 432,745 748.623
Enelenpgvergi yilkimligligo 70.488.369 81.774.097
ORb KT , {HJ45.776| 780,880,826 [v1927:2Y;
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TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2019 2020
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 716.640,379| 780.880.821| 927.237.363
Cikanlmig sermaye 170.000.000( 534,791.458] 534.791.458
Paylara lliskin Primler/(iskontolar) 529.389.566 4,000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)
- Tanimlanmig fayda planlan yeniden &lglim
kazanglari (kayiplari) 569.921 484.574 484.574
Kardan aynlan kisitlannug yedekler 11.070.889 11.964.666 15.491.356
Gegmis yillar karlan veya zararlan (27.835.472)| 165.369.731] 216.113.433
Net dénem kan veya zaran 33.445.475 64.270.392] 156.356.542
Koatrol giicii olmayan paylar 505.397 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301} 1.620.618.640
Kir veya Zarar Tablosu
TL 31 Arabk 31 Aralik 31 Arahk
2018 2019 2020
Hasilat 672.349.435| 248.421.890]| 332.408.290
Satiglarin maliyeti (-) (541.120.216)| (74.949.347)| (8B.705.657)
BROT KAR/(ZARAR) 131.229.219| 173.472.543| 243.702.633
Genel yonetim giderleri (-) (10.806.863)| (12.100.564)| (l14.143.854)
Pazarlama giderleri (-) (1.572.594) (2.149.166) (3.100.522)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 35.264.951 20.034.908 52.371.311
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7.677.535) (4.142.214) (4.522.369)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 146.437.178| 175.115.507| 274.307.199
Finansman giderleri (-) (99.703.700) | (91.049.644)| (75.592.598)
URULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/(ZARARI) 46.733.478|  84.065.863| 198.714.601
Strdiirlilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (13.240.341)| (19.795.471)| (42.358.059)
Dénem vergi geliri/(gideri) (619.098) (8.488.406)| (27.295.599)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (12.621.243)| (11.307.065)| (15.062.460)
'DONEM KARI (ZARARI) 33.493.137| 64.270.392] 156.356.542
Dénem Karimin/(Zararinin) Dagilim
Kontrol Gilcl Olmayan Paylar 47.662 - -
Ana Ortaklik Paylan 33.445475 64.270.392|  156.356.542 o
Ana Ortakl Paylarna Ait Pay Basma C
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TL 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2018 2019 2020

Smflandiriimayacakiar

Tanimlanmms fayda planlan yeniden &l¢lim

kazanglan (kayiplar) 1.012.685 (106.684) -

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinimayaeak Diger Kapsamh Gelire

fligkin Vergiler

Tantmlanmis fayda planlan yeniden 6lgtim

kazanglan (kayiplar) vergi etkisi (202.537) 21.337 -

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 810,148 (85.347) -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 34.303.285 64.185.045| 156.356.542

Toplam Kapsamh Gelir/Gider Dagihmy

Kontrol Glicll Olmayan Paylar 47.662 - -

Ana Ortaklik Paylan 34.255.623 64.185.045| 156.356.542

Yaunmei, yatinm kararimi vermeden nce thraggi’nin finansal durum ve faaliyet sonuglanina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: igbu Izahname’nin 10 ve 23 numarali bsliimlerini de dikkate
almaldir.

Isbu lzahname'de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren mali dSnemlerine iligkin baimsiz denetimden gegmis konsolide finansal
tablolarindan alinmistir.

5, RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilecek §irket paylarna yonelik yaplacak herhangi bir yatinm gesitli riskler
banindirmaktadir. Bu nedenle, yaturime: ve yatinmce: adaylanmin, herhangi bir yattnm karan
almadan 6nce, asafida belirtilen riskler de dahil olmak fizere, isbu Izahname'de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yénetiminin
isbu lzahname'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar'a
yapilacak herhangi bir yatirum esaslt bigimde etkileyebilecegini dngordilgii risklerdir. Asafida
sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglan ve/veya finansal sonuglar bu durumdan olumsuz yoade etkilenebilir,
Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri diisebilic ve yatwrvmn tamammm veya bir kisnumn
kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecck tim riskleri kapsamamaktadir. Hilihazirda bilinmeyen
ya da §irket ybnetiminin esasl: olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, fanliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik bekientilerine
zarar verebilecek bagka risk faktdrleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin agagidaki sunum
siralamasi $irket yonetiminin stz konusu risklerin gergeklesme olasihif: veya 6nemi balumm dge




5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Mevzuata uyum, kanun, vinetmelik ve tarife depisikligi

Sirket son derece siki diizenlemelere tabi bir sekttrde faaliyet gdstermektedir, Sirket’in ana
faaliyet alanlan ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi EPDK'ya aittir. Bu acidan Sirket,
EDPK'min kurul kararlant ve ybnetmelikler vesilesiyle yapacafi tilm mevzuat degisikliklerine
uymak zorundadir. irket tiim operasyonlarini esas olarak EPKn ve YEKn ve ilgili ikincil mevzuat
uyannca yiriitmektedir. Bu kanunlarda ve ikincil mevzuatta meydana gelebilecek degisikliklere
uymak i¢in planlanmanus maliyetler olugabilir. Ayrica olasi degisikliklere uyum saglanmasi igin
gegecek siirede hukuki riskler de ortaya gikabilir.

Sirket aynca blinyesindeki santrallerin igletilmesi amaciyla TEIAS, YEDAS, ve ARAS EDAS
tarafindan yayimlanabilecek ybnetmelik, genelge, ydnerge ve gériiglere de uymakla yiikiimliidiir.

Yukarida bahsedilen ve tabi olunan stz konusu mevzuatlarda meydana gelebilecck degigiklikler
Sirket'in iglerini, faaliyet seklini, gelir ve gider yapisint ve mali durumunu olumsuz ySnde
etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu rlizgir enerjisi santralleri ve giines enerjisi santrallerinin hizmet satin aldsg
elektrik iletim ve dafitim piyasalarinda EPDK tarafindan belirlenen tarifeler uygulanmaktadir,
EPDK bu tarifeler {izerinde genig bir takdir yetkisine sahiptir. EPDK kendisine yaplan tarife
depisiklik Onerilerini deBerlendirerek etkilenen parametrelerde gerekli degisiklikleri yapabilir.
EPDK'nin diizenlemeye tabi tarifelerdeki bu takdir yetkisi Sirket'in fiyatlandirma stratejisinin
veya maliyetlerinin §irket'in tshminlerinden farkl bir bigimde gercekiesmesine sebep olabilir.
Ozellikle iletim sistem kullanim bedeli ve dagitum sistem kullanim bedeli gibi tarifelerdeki zam
oranlan §irket tahminlerini agacak sekilde olabilir ve Sirket’in finansal sonuglanim olumsuz
etkileyebilecektir.

Dogial y istli hallere iliskin riskler

Kazalar, salgmn hastahklar, seller, depremler, firtinalar veya bagkaca dogal afetler ile olaganiistil
hal, seferberlik ve savag nedeniyle, Sirket’in santrallerinden herhangi birinin tamamu veya bir
kisrminin kullanimuinda meydana gelebilecek ciddi bir aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesini
tnemli olglide engelleyebilir. Ayrica siddetli meleorolojik kosullar, Sirket'in santrallerine zarar
verebilir. Santrallerin zarar gbren kisimlarimin yedek pargalar: zor bulunabilir, yllksek maliyetli
olabilir veya hic temin edilemeyebilir. Sirket’in santralleriyle ilgili ortaya gikabilecek bu tarzdaki
kozalar, kesintiler Sirket’in gelirlerinde de &nemli bir azalmaya veya sigorta potligeleriyle
karsilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden
olabilir. Bu durum $irket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglanm 6nemli Siclide olumsuz
etkileyebilir. Aynca, Jirket’in sahip oldufu riizglr enerjisi santrallerinin {iretim faaliyetleri
seferberlik veya savas gibi hallerde Tirk Silahlh Kuvveileri Genelkurmay Bagkanlifi'nin
talimatlan dogrultusunda durdurulabilir. Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve finansal performansim ©Gnemli Olglide olumsuz ybnde
etkileyebilir.

2020 baginda ¢ikan ve izl bir sekilde tim dinyaya yaylan COVID-19 salgim tiim diinya
ckonomilerini ve tedarik zincirlerini gok ciddi bir bigimde olumsuz ySnde etkilemistir. Isbu
{zahname tarihi itibanyla COVID-19 salgin: devam etmektedir.




Hukuki davalara iliskin riskler

Sirket'in olaBan faaliyetleri kapsaminda Sirket’c kargt yasal islemler baglaulabilir, Sirket tahkim
kararlarina konu olabilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri ve/veya galiganlani, figtincil Kisiler
tarafindan baglatilabilecek yasal iglemlerin tarafi olabilir. Sirkel tarafindan yasal iglemlere iligkin
yasal kargiliklar aynimakta olmasina ragmen bu yasal kargtliklar yetersiz kalabilir. Kendi istegi ile
isten aynlan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen galiganlar tarafindan agilabilecek fazla
¢ahgma/tazminat talebini iceren bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar ve/veya
faaliyetlerle ilgili farkh davalara da taraf olabilir. Yasal islemlerin, davalarin $irket’in aleyhine
sonuclanmasi halinde $irket tazminat ddemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.
Bunlasa ek olarak, sbz konusu yasat iglemler ile tahkimi de kapsayan davalar neticesinde Sirket
hakkinda olusabilecek olumsuz intiba, Sirket'in faaliyetierini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglanm olumsuz y8nde etkileyebilir.

Aynca, EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilmekiedir ve
Sirket EPDK dahil diger diizenleyici kurumlann aldi kararlara kargi dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket [ehine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglann: olumsuz ytnde etkileyebilir.

‘Tedarikci riski

Sirket, faaliyetleri icin az sayida tedarikgiyle galismaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde de
iiglincii kigilere ihtiyag duymaya devam edecektir. Sirket’in bu kapsamda &nemli tedarik iliskileri
vardir. Omegin, Sirket Nordex ve Vestas'tan tedarik ettigi tlirbinleri kullanmaktadir ve bu sirketler
stz konusu tiirbinlerin periyodik bakimlanim yerine getirmektedir. Sicket'in bir tedarikgi ile olan
iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde anlasabileceginin
garantisi bulunmamaktadir. Tedarikgilerle uygun koguliarda sézlesmelerin miizakere edilememesi,
bir tedarikginin $irket'e karsi yiikGmltiliiklerini gerefii sekilde yerine getirememesi ve Sirket'in
mevcut tedarikgileri yerine bagka tedarikgiler bulamamasi, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyel sonuglanni dnemli blgtide olumsuz etkileyebilir.

lg!etmg riskleri

Sirket'in sahip oldugu elekirik Giretim santralleri ‘yiiksek tehlike’ sinifina girmektedir. Bu yilzden
operasyon sirasinda kazalar ya da nksamalara yol agacak tehlikeli durumlar meydana gelebilir.
Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi asagida sayilan tehlikeli ve riskli durumlar s8z konusu olabilir:

- Salt/irafo sahasinda patlamalar, kumanda binasinda, rllzgar tiirbinlerinde ve/veya giineg
panellerinde yangin gikmast,

- Elektrik ¢carpmas1 sonucu ig kazalar,

- Ingaat, altyap hizmetleri ve sebeke kazalarimi da kapsayacak gekilde dgiincil kigilerden
kaynakli zararlar ve buna bagl {iretim kesintisi,

- Yeralt: ve yerlisti} elektrik hatlarindaki (trafo ve direkler dahil) ariza kaynakl: olan liretim
kesintisi,

- Deprem, sel, toprak kaymasi, firtina ve diger olumsuz hava kogullan nedeniyle olusacak
{iretim kayiplari,

Terbr, sipﬂ saldin vb. olaylar sonucu {iretim kesintileri.




meydana gelebilir. Bu gibi beklenmedik kazalann ve aksamalarin sonuglan 6nceden tahmin
edilemeyecegi gibi Sirket’in mali durumunu ve itibanini olumsuz etkileyebilir.

Idari denetimler sonucu ceza riski

Sirket faaliyetleri gerei birgok diizenleyici kurum ve kurulusun denetimine tabidir. Sirket
ytiriirlikteki kanun ve yonetmeliklerden faaliyetleri ile ilgili olanlara uymadiginin tespit edilmesi
durumunds idari para ve faaliyet durdurma cezalarina maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket'i denctleyebilecek en Gnemli kurumlann basinda EPDK gelmektedir. Sirket EPDK'ya her
yil denetim rapors ve faaliyet raporunu sunmakia yitkiimliidir. EPDK, mevzuata uyulmadiging
tespit etmesi durumunda 8n aragtirma veya sorugturma baslatabilir. Sorugturma sonucunda ihtar,
idari para cezast ve lisans iptaline varan idari yaptinmlar uygulayabili. Bu durum Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclanni olumsuz ytinde etkileyebilir.

Aynca, EPDK'nin diginda Cevre ve Schircilik Bakanligr, SGK ve belediyeler de Sirket'i
denetleme yetkisine haizdirler. Bu kurumlar tarafindan tespit edilecek uyumsuzluklar sonucunda
Sirket’e idari para cezalan verilebilir. $irket ilgili vergi yilkimlGltklerinden 6tird Maliye ve vergi
kurumlari tarafindan da denetime tabi tutulabilir. Sirket, kendisini ek vergi yilkiimltltiklerine ve
maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir veya vergi cezalariyla
kargilagabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler ve sonucunda ortaya
gikabilecek cezalar Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu Snemli dlglide olumsuz etkileyebilir.

Yatirum ve verimlilik riski

Sirket'in dogru zamanda yatinm yapamamasi, mevcut yatinmlanndaki verimliligi stirdiirememesi
veya gelecekteki yatinmlarindan istenen verimi elde edememesi halleri Sirket’in bityiimesini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket'in yaunm harcamalan, dnemli miktarda elektrikli
ekipman, malzeme ve igglict maliyetlerinden olugmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye'deki
ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket'in kontroltt disinda gesitli faktbrlere de bagldir.
Sirket’in yatinm harcamalan igin ihtiyag duydugu elekuwikli ekipmanin ve malzemelerin
maliyetindeki ve igglici maliyetindeki artiglar Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarins olumsuz ybnde etkileyebilir.

Elektrik fivatinda meydana gelebilecek depisikliklere iligkin riskler

Halihazirda YEKDEM kapsamuinda olmayan ya da YEKDEM silreleri sona erdikten sonraki
piyasa fiyatina tabij olacak santraller igin elektrik fiyaunda meydana gelecek degisiklikler Sirket'in
dogrudan finansal durumunu etkileyecektir. Elektrik fiyatlarini belirleyen bazi mekanizmalar o
sekildedir:

- Arz talep dengesi ve iiretim kaynaklannin gesitlifigi,

- Diinya ve Tiirkiye'deki ekonomik kogullar ile kriz vb. dalgalanmalar,

- Torkiye'deki politik geligmeler,

- Elektrik iiretim maliyetlerini artinci vergi ve tarife uygulamalan,

- Fazla veya cksik elektrik tedariki, santral emreamadelikleri, ve sebeke kistlari,

- Mevsimsellik, hava kosullars, sicaklik, yafig, vb. meteorolojik olaylar,
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Bu gibi durumlar elektrik talebini ve/veya tedarikini olumsuz etkileyebilir. Ayrica serbest
piyasalarda olugan fiyat izerinde de dofrudan etkileri gorillebilir. Bu gibi gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm olumsuz ybnde etkileyebilir.

Elekirik piyasasinda olugan spol fiyatlarin gelecege yonelik olarak yapilan projeksiyonlarda tam
olarak tahmin edilebilmesi miimkiin degildir. Spot fiyatlarin olusumu arz talep dengesi, kurulu gti¢
miktari ve bu giictin kinlimi, mevsimsellik vb. gibi birgok degiskene baghidir. Bununla beraber,
yapiimas: planlanan yatinmlann fizibilitesi yapilirken elektrik satig fiyat: ile bir projeksiyon
yapmak elzemdir. Yukarida bahsedilen dejiskenleri bilebilmek miimkiin olamayacafindan ileriye
ytnelik elektrik saus fiyatlan da ancak tahmin edilebilir. Bu tahminler tizerinden yapilan fizibilite
sonuglanmn gergek duruma géire olumlu ya da olumsuz ybnde degisiklik gdsterecek olmasi bir
risk faktSriidiir ve bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarin: Bnemli
dlciide olumsuz etkileyebilir.

Sigorta riskj

Sirket, all-risk sigortas1, kapsamli makine sigortasi (mekanik ariza, depremler, is kesintisi, kir
kayby gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan kapsayan), liglinc) sahis mesuliyet sigortasi, isveren
sorumluluk sigortasi, teror sigortass da dahil olmak Ozere, varliklan igin gerekli oldugunu
dlistindiigll tim sigortalan yaptirmaktadir. Ancak $irkel, maruz kalabilecegi tlim riskler igin
sigorta yaptirnug oldufunun garantisini verememektedir ve sigorta ile teminat altina alinmamug
kayiplara maruz kalabilir.

Ayrica Sirket’in uygun bulacafi kogullarla ya da herhangi bir sekilde sigorta yapurabilecegine dair
bir gilvence de bulunmamakiadir. Ayn: sekilde sigorta teminatlarinin meydana gelebifecek
zararlan kargilayacaginin veya teminatin bu zararlan karsilamaya yeterli oldugunun ya da sigorta
girketlerinin yiikiimliiliklerini yerine getirebileceklerinin garantisi yokwr. Sirket'in yapurdif
sigortalar kapsamindaki teminat, zararlan karsilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin meydana geldigi
ya da bir sigorta sirketinin belirli bir riske 8nemli 8lglide maruz kaldifs durumlarda, sigorta
sektdriinlin 8deme kabiliyeti de zayiflayabilmektedir. Bu durumlar, Sirket'in zarara uBramasina
neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglanmi ve mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Bilgl teknolofileri riski

Sirket'in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz galigmast Sirket faaliyetleri agisindan
gok Snemlidir. Sirket’in santralleri bilyiik oranda otomatizedir. Sistem ve aflar, anza ve kesintilere
maruz Kalabiimektedir. $irket'in bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in ilretim
kapasitesinde sorunlar yaratabilecefii gibi, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol
sistemlerinde de sorunlar olugturabilir. Sirket, gilvenlik ihlallerini ve sistem hasanmi onarmaya
ybnelik Snemli giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger
bilgilerin kaybina yol agabilir, ilgili kurumlara stirekli olarak iletilmesi gereken verilerin
paylasilmasinda aksakliklara sebep olabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e kars1 dava agilmasina, idari
cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir gekilde Sirket'in
faaliyetlerine zarar verebili. Bu ve benzeri sebeplerle $irket’in bilgi teknolojileri altyapisinda
meydana gelebilecek sorunlar, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanni Snemli
6lgiide olumsuz etkileyebilir.

perfophansi, deneyimli yonetim ckibine ve diger kalifiye personeline dayanm :
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operasyon esnasinda ve daha da dnemlisi acil durumlarda teknik ekibin yeterli beceri, deneyim ve
uzmanli@) haiz olmasi gok 8nem arz etmektedir.

Sirketin operasyonel slirecini kesintisiz devam ettirmesi igin alaninda tecriibeli personel kadrolanin
bulunmasy gok Onemlidir. Sirket'in faaliyetlerini yiirlitmesi icin ihtiyag duydupu milhendis,
teknisyen, idari eleman ve ybnetici kadrolar igin sekt6r oldukga rekabetgidir. Kilit personelin elde
tutulmasi i¢in maag ve yan haklarda iyilestirmeler yapmak gerekebilir, Kilit personelin ayrilmas
durumunda benzer kalifikasyondaki personeli almak mtimkiin olmayabilir ya da daha maliyetli de
olabilir. Y6netim ekibi, direktorler veya kilit personelin elde tutulamamasi veya istihdam
edilememesi, $irket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyone! sonuglanns olumsuz
ybnde etkileyebilir. Ayrica, Sirket'in st diizey y®neticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir
sirkette calismaya baslamas: durumunda Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel
sonuglan olumsuz ydnde etkilenebilir.

Fonlama ve uygun kosullarda kredi bulamama riski

Sirket faaliyetleri 6nemli Slgtide nakit gerektirmektedir ve bu durum Sirket agisindan finansman
ihtiyaglar dofurabilmektedir. §irket ihtiyag duydugu finansmam Szsermaye, banka kredisi ve
iligkili taraflardan temin ettifii krediler yoluyla temin etmektedir. Sirket gelecekte faaliyetlerinden
yeterli miktarda nakit akigi elde edemeyebilir, finansal yikiimliliklerine gére daha uwzun
vadelerde nakit akisi elde edebilir, kredi ve/veya sermaye piyasalan gibi alternatif kanallardan
finansman temininde zorluk yasayabilir ya da yilksek finansman maliyetlerine katlanmak
durumunda kalabilir. $irket’in kargisina gikabilecek satin alma ve yatinm firsatlan igin ortaya
¢tkabilecek finansman ihtiyaglarina iligkin olarak Tiirkiye ve diinyadaki siyasi veya ekonomik
kosullanin olumsuz yonde defigmesi de finansman maliyetlerini arturabilir ya da Sirket'in
finansman elde edememesine sebep olabili. Bu durumlar Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglanni olumsuz yinde etkileyebilir,

Finansal taahhiitlere uymama riski

Sirket, RES projeleri kapsaminda dogan finansman ihtiyacim1 iki farkli Alman bankasinin
safladift ECA kredileri (export credit agency loans) vasitasiyla karstlamustir, Bylelikle, Sirket
ithal ettigi riizgdr tirbinlerine iliskin olarak fhracat Kredi Kuruluglan (ECA) aracihifiyla ithalatg
tike riskinin sigortalandifs agafisda detaylan verilen iki adet finansman stzlesmesine taraf
olmugtur:

I. Kredi alan sifatiyla Sirket ve kredi veren sifattyla UniCredit Bank AG arasinda 10.07.2017
tarihinde 14.497.420 Avro tutannda Alman hukukuna tabi kredi stzlesmesi, ve

2. Kredi alan sifatiyla §irket, garantr sifattyla Dogan Enerji Yatunmlan Sanayi ve Ticaret
A5} ve kredi veren sifatiyla DZ Bank AG arasinda 05.01.2021 tarihinde 20.000.000 Avro
tutarinda Alman hukukuna tabi kredi sdzlesmesi.

DZ Bank AG ile akdedilen kredi sbzlesmesi tahtinda Sirket ve Dogan Enetji Yatirimlan Sanayi ve
Ticaret A.§. birtalum finansal tashhiitlere uyulmasins saglamakia yikiimlddir. Bu finansal
taahhiitlerden herhangi birine uyulmamasi séz konuse uyumsuziugun DZ Bank AG ile akdedilen
kredi sBzlegmesinde diizenlenen sartlar uyannca Sirket sermayesine ek nakdi sermaye enjekte
edilmesi yoluyla giderilmemesi halinde bir temerriit hali teskil edecektir. Sirket UniCredit Bank
AG ile akdettigi kredi s6zlesmesi tahunda ise herhangi bir finansal taahhiitte bulunmamstir.

ECA kredi s?qﬁlen Sirket aynca belirli islemleri yapmayacag: ybniinde taahhiitlepfe dET C" )

nktfdir/Cesitli istisnalara tabi olarak, stz konusu swniclamaya tabi islemler gfa
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Sirket’in malvarliklan (zerinde herhangi bir teminat gostermesi, herhangi bir malvarhifin
devretmesi, satmasi veya herhangi bir gekilde malvarhijt dzerinde tasarrufta bulunmasi, herhangi
bir birlesme ve bollinme islemine girmesi, faaliyet alamim defistirmesi, sbzlesmedeki istisnalar
haricinde tglinci kigilere kredi vermesi veya figiincii kisiler lehine garanti safiamasi, ithalat
sdzlegmelerini tadil etmesi gibi islemler bulunmaktadir.

Sirket ile DZ Bank AG arasinda akdedilen ECA kredi sbzlesmesi kapsaminda Sirket’in ve garantsr
sifauyla Dogan Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin temettii dafitmast devam eden bir
temerriit halinin ya da olas: temervilt halinin olmamasi veya temettli dagiimimin yapilmasinin
temerrilt haline ya da olas: temerriit haline yol agmamast gartina baghdir, Bu dogrultuda, Sirket'in
temettil dagitims yapmas: DZ Bank AG’nin iznine tabj degildir. Sirket ile UniCredit Bank AG ile
akdedilen ECA kredi stzlesmesinde ise temettii dagismimi sinirlandiran herhangi bir hikéim
bulunmamaktadir.

Béyle bir temerriit halinin meydana gelmesi ve bu temerriit halinin devam ediyor olmas: halinde
kredi verenlerin kullandinlmug kredi totarinin tiim ferileriyle birlikte muaccel hale geldigini yazih
olarak Sirket'e bildirerek kredinin islemis olan tiim faiz, iicret ve komisyonlar ile birlikte derhal
geri 8denmesini talep etme ve ilgili kredi stzlesmesi kapsamuinda alinan garanti kapsaminda
taleple bulunma ve bu garantiyi paraya gevirme hakki bulunmaktadir. Sirket’in temerriit hali
meydana gelmesi durumunda ayrica temerriidin dogdugu tarihten itibaren ilgili tutann kredi
verenlere &dendifi tarihe kadar gececek giinler igin de sdzlegmede belirtilen tutarda temerrilt
faizini kredi verenlere tdemesi gerekecektir. Bu durum Sirket'in finansal performansim Snemli
Glgiide olumsuz yinde etkileyebilir,

1 nici riski

Sirket, santrallerin glivenlik hizmetleri, bakimu gibi hizmetler igin alt yiitkleniciler kullanmaktadar.
Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi gahiganlariyla ilgili olarak is saglifn ve
glivenligi mevzuatina aykinliklanndan ve galisanlann maaglanni, SGK primlerini veya isgilik
alacaklarim ddememelerinden milgtereken ve milteselsilen sorumludur. Aynca, alt yiiklenicilerin
Sirket adina yapuiklan igle baflantih olarak yol agui her tirlit hasar veyn zorardan dolay: da
Sirket alt yiikleniciyle birlikte mdgtereken ve miiteselsilen sorumludur. Bu nedenle, Sirket'in alt
yiklenicilerinin ilgili kanun ve ylktimitiltiklere uygun hareket etmemesi halinde Sirket'in alt
yuklenicileriyle birlikie miisterek ve miiteselsil sorumluiugu Sirket'i yitkfimiiiliik altina sokabilir
veya davalara maruz birakabilir. Sirket byle bir durumda aynica itibar kaybina ugrayabilir. Bu
gibi durumlar §irket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim esasl: lglide olumsuz
etkileyebilir.

hk, gilv ile ilgili riskler

Faaliyetlerinin dofias: geregi Sirket, cevre, saglik, gitvenlik, arazi kullammu ile ilgili birgok fark!i
diizenlemeye tabidir. llgili devlet kurumlarinca yapilabilecek incelemeler haricinde Uglincl
kigilerce ileri silrlilebilecek gikdyetler veya talepler de ortaya gikabilir. S6z konusu gikayet ve
rahatsizliklar, bagvuru stireci sirasinda bu faktérler hesaba kaularak verilmig ingant izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine ydnelik faaliyetler, bilyiik ekipmanlanin isletilmesi,
iletim ve dagium sistemlerine clektrik vcrilmesi dahi! olmak tizerc tehlikeli maddelenn

prosediirlerin yejersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, bcscn hatalar veya dig etkiler sonucyps#f
ortaya gikabiletek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogass geregi ortaya gikan risklerdjf.
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Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanabilecek yasal islemler, idari
yaptinmlar ve/veya @iretim faaliyetlerinin durdurulmast, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir
ve bu da Jirket'in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetinin sonuglar izerinde esasli olumsuz
etkilere yol agabilir.

Sirket'e ait riizgdr enerjisi santralleri CED Yénetmelidi'ne uygun sekilde faaliyet gdstermek
zorundadir. Santraller bu kapsamda denetimden gegebilir ve uygunsuzluklar tespit edilebilir. Bu
durum Sisket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini esash dlgiide olumsuz
etkileyebilir.

5.2, thraggimin iginde bulundugu sektére iliskin riskler:
Mevsimsellik riski

Tiickiye'de sicaklik diizeyleri ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar tizerinde 6nemli etkiler
yaratabilir. Sirket’in faaliyetleri orta derecede mevsimsellige tabidir. Sirket’in gelirleri, elektrik
titketimi ve fiyatlar bakimindan liger ayhk donemlerde mevsimsellik gostermektedir. Elektrik
tiketimi, normal sartlarda kis aylaninda (isitma ve aydinlatma ihtiyaglar nedeniyle) ve yaz
aylaninda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglars nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlan, 1ssnma amagh elektrik ve dofial gaz talebindeki artiglar sonucunda bazi dofial gaz yaksth
enerji santrallerinin devre digt kalmass sonucunda orlaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle, kis
aylannda arug gbstermektedir. Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymas: elektrik arz ve talebini,
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Bu durum, Sirket'in saitifs elektrik miktarlannda
azalmaya neden olabilir ve §irket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint
olumsuz y8nde etkileyebilir.

TEIAS letim hatt: riski

Sirket, tiretmis oldugu clektrifi satmak igin, elektrik tiretim tesislerini sebekeye baglamaktadir.
Sirket'in meveut santralleri igin sebeke erigimi, kapasite eksikligi, sebekeye bagh diger tesisterin
yarattifi yofunluk veya santrallerin agin (Giretimi nedeniyle planlandsfi sekilde olmayabilir ve
Sirket'in faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir, Aynca TEIAS, santrallerden birinin
planlanan iiretim miktarin agmasi durumunda, sisteme planlanandan daha fazla elektrik verilmesi
nedeniyle Sirket’e para cezasi verebilir ve bu durumun tekrarlanmass, ilgili santralin lisansinin
iptaliyle sonuglanabilir.

Gelecekte yeni santrallerin inga edilebilecefi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilis. Bu
nedenle $irket, gelecekte inga edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantdanm beklenen stireler
iginde ve beklenen maliyetle gerceklestirecefi konusunda garanti verememektedir. Bu durum,
gelecekieki projelerin uygulanmasinda gecikmelere yo! agabilir.

Aynca Sirket'in TEIAS ve/veya ilgili dagum sirketiyle yaptifi baglanti anlasmalannin sartlanna
uymamasi ya da sistem kullamm bedellerini 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden
olabili. Stz konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlasmalann feshine veya ilgili baglant:
noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisim iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlann satin
almmasim1 gerektirebilecek yilksek maliyetlere maruz kalabilir. Buna ek olarak, sistem kullan
bedeti, gegmiste deoldugu gibi, gelecekte enflasyon oramindan daha hizli artyg gésterebilir.
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beraber $irket yeni bir sozlesme akdedebilecegi gibi Sirket dengesizliklerini kendi ekibiyle
yonetebilecek kabiliyet ve imkanlara sahiptir. Ancak yine de bu durum Sirket’in finansal durumu
iizerinde gegici olarak bir yitk dogiurabilir. Yukaridaki faktsrlerden herhangi biri, Sirket'in
faaltyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 8nemli Slgtide olumsuz etkileyebilir.

Siber saldin riski

Jirket siber saldnlara maruz kalabilir ve bu saldinlar neticesinde Sirket'in faaliyetlerinde
aksakliklar gerceklesebilir. Siber saldimlar gerceklesmesi sonucunda Sirket kigisel verilerin
korunmasi, gizlilik yitkéimlilltkleri gibi yasal ylkUmliliklerini ve faaliyetlerde aksakltklar
nedeniyle sgzlesmesel yiikiimlultiklerini yerine getiremeyebilir ve bu durumlar Sirket'in yasal ve
sbzlesmesel yaptinmlarla karsilasmasina sebep olabilir. S8z konusu durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz ybnde etkileyebilir. Aynca,
miigterilerden elde edilen ve korunmas: gereken veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamas:
veya olas: siber saldinlara kari giivenlik 6nlemlerinin yeterli dizeyde saglanamamasi, buna
kargilik miigterilerin yasal stireg baslatmalar: halinde Sirket itibar ve pazar kaybi yagayabilir.

Finansal dalga! riski

Kiiresel ve yerel ekonomide olugabilecek daralmalar Sirket'in gelirlerinde azalmalara ve
dolayistyla 8deme gligliklerine yol agabilir, bu durumlar Sirket’in operasyonlarim ve finansal
performansini olumsuz yénde etkileyebili. Ekonomik krizler enerji taleplerinin azalmasina ve
buna bagh olarak §irket’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Aynica kriz
nedeniyle misteri &demelerinde gecikmeler yaganmasi hatta hig tahsilat yapslamamasi
durumunda, Sirket finansal ytkiimliliklerini  yerine getirmekte zorlanabilir, yerine
getiremeyebilir,

Lisans, izin ve diizenlemelerin devamhibig riski

Sirke’in faaliyetieri, cesitli idari izin ve lisanslann alinmasina ve bunlarn gegerliligini
korumasina baghdir.

Sirket, sahip oldufiu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlasmalara aykin
olarak hareket etmesi durumunda, idari para cezalan ile kargilagabilir veya Sirket'in faaliyetlerini
yilriitmek icin gerekli lisans, izin veya anlagmalar iptal edilebilir.

Sirket’in sahip olduu RES’lerin EPDK tarafindan verilen {iretim lisanslan 49 yilligina verilmistir.
Bu slirenin sonunda Sirket’in lisanslan yenileyebileceginin bir garantisi bulunmamaktadr. Ayrica,
lisansin yenilenmemesi durumunda Sirket'in ilgili arazileri bogaltmasi gerekebilir ve bu durum
Sirket’e ek maliyete yol agabilir. [igili lisanslarin mevcut sekilleriyle yenilenememesi halinde
Sirket'in faaliyetleri ve finansa) performansi esash dlgiide olumsuz y&nde etkilenebilir.

Bunlara ¢k olarak EPDK, Sirket’in dretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamas
durumunda Sirket’e karsi uyan veya ihtar gonderme, idari para cezasi kesme veya Sirket'in
lisanslanin: iptal etme gibi yapurimiar uygulayabilir. Bunlara ek olarak, Sirket'in, sahip oldugu
lisans ve izinlerin gartlarina uymasina enge! olabilecek mevzuatsal degisiklikier yapilmasi veya
idari makamlann Sirket'in lisans veya izinlerinde yer alan hilkiimlerin sartlarina uygulamamas,
beklenmeyen gekilde vygulamas: veya uygulamada meydana gelebilecek degigiklikler Sirket'in
idari para cezas: ve/veya yaptinmlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmastna yol agabilir. Omegin, giines enerjisi santrallerinin hukuki nitelifinin mevzuattaki
“yapi” tamiming-gitip girmedigi uzun yillardan beri tartismali bir konudur. Uygulampss

1n bir sonucu plarak Sirket'in .
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ruhsatt olmaksizin faaliyete gecmistir. Gegtigimiz yillarda vygulamada yapilan degisiklikle gtines
enerjisi santrallerine de yap: ruhsat: verilmeye baglanmig ve yap: ruhsati EPDK tarafindan istenen
belgeler arasina eklenmigtie. S6z konusu degisiklik nedeniyle Sirket’in sahip oldugu gitnes enerjisi
santralleri icin yapi ruhsats almas: gerekebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir, ek
maliyet getirebilir ve finansal performansini olumsnz ySnde etkileyebilir. Benzer bir sekilde,
Sirket'e ait santrallerden Tagptnar RES, Corum GES ve Erzurum GES’in igyeri agma ve ¢ahisma
ruhsati  bulunmamaktadir. Tagpinar RES'in  25.03.2021 tarihi itibanyla gecici kabulleri
tamamlanmug olup igyeri agma ve ¢aligma ruhsat alinmak iizere gerekli bagvurular yapiimustir. Ote
yandan GES'lerde yap1 ruhsati bulunmamasi, is¢i caligmamas: gibi nedenlerle isyeri agma ve
galisma ruhsati alinamamaktadr. flgili belediyelerin gelecekte Sirket'ien igyeri agma ve calisma
ruhsatt istemesi halinde bu durum Sirket’in foaliyetlerini aksatabilir, ek maliyet getirebilir ve
finansal performansim olumsuz ybnde etkileyebilir.

Sirket, yeni santraller ve/veya mevcut santrallerinde gergeklestirebilecegi kapasite artiglan igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslanni alirken, imar izninin alinmasi, insaat ve istetme
onaylannin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kogullara uyumun
saflanmas: gibi stireglerde gliglilk cekebilir. Sirket’in bu lisanslan zamaminda yenilemek igin
gereken islemleri veya faaliyetlerini yilrltmek igin gereken lisans, izin ve ruhsatlari almamasi
veya bunlarin gegerliligini korumamas: durumunda; Sirket’e, idari para cezas1 verilmesi ve/veya
Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslann iptal edilmesi ya da ask:yn alinmas: gibi yaptinmlar
uygulanabilecektir. Bu durum, $irket'in fnaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglanim tnemli
dlglide olumsuz etkileyebilir.

Yeni lere § n riskler

Sirket’in gelecekieki bilyime planlan yeni projelerin kazanilmasina baghdir. Sirket, proje
haklarim elde etmek amaciyla katilacaf) ihale ve agik artirmalar: kazanamamast, proje haklarmin
bagkaca bir sekilde elde edilememesi veya liglincli kigilerden yurt iginde ve yurt disinda proje
halinde veya faaliyette olan santrallerin ve/veya varliklann satin ahnmamasi Sirket'in bilylimesine
engel olabilir. Sirket, bu projeleri ve bu projelerin ingaatlanm planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. $irket'in gerekli anlagmalan miizakere edebilecegi ve gerekli lisans, izin ve
finansmam saglayabilecepi konusunda hicbir giivence bulunmamaktadir.

Buna ck olarak, ybre halka ve bbigedeki demekler, vakiflar gibi esitli sivil toplum orglitleri, bazi
projelerin  gelistirilmesine agikga iliraz edebilirler ve bu durum Sitket’in bazi projeleri
gergeklegtirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir santralin yapimu igin gerekli olan izin, yetki, onay,
ruhsat ve lisanstar alindiktan sonra, sahada yapilan galigmalar; ySre halki ve sivil toplum &rglitieri
tarafindan (i) dogaya ve biyolojik gesitlilige zarar verecegi, (ii) girtiltid kirliligine yol agacag ve
(iii) genel olarak gevreye zarar verecefline yonelik itirazlara konu olabilmektedir. Sirket'in izin ve
onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylann iptali durumunda, Sirket'in proje sfireleri veya
iligkili maliyetleri artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, $irket'in ilgili projelerin yapimu ve gelistirilmesi
igin gereken finansmant avantajlh kosullarla elde etme kabiliyetini etkileyebilir veya hig elde
edememesine neden olabilir.

Sirket yeni projeler gelistirebilecek olsa dahi, etkin olmayan proje ybnetimi veya projelerin zayif
bir sekilde ylriitiilmesi, gecikmelere veya Gngoriilemeyen maliyet artiglanna yo! agabilir. Bu
durum, Sirket'in foaliyetleri, mali dvrumu ve faaliyet sonuglarini &nemli &lgiide olum =
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politika ve destek mekanizmalarini benimsemis olmasina kargilik, bu yaklasimin gelecekte
defiismeyecegi konusunda higbir garanti bulunmamaktadir, Ayrica dlizenleyici kurumlarin bu tiie
tesvik politikalarm  yiirlirlikten kaldinlmas: veya bu politikalarda yapilabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlarin uygulanmasiyla ilgili sorunlar ve belirsizlikler, Sirket'in faaliyeti, mali
durumu ve faaliyet sonuglanm dnemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

$irket'in santrallerinden bazilari YEKDEM'den yararlanmaktadir ve bu kapsamda direttii elektrigi
ABD Dolarn iizerinden sabitlenmis fiyatlarla satmaktadir. Ancak 31.12.2020'den soara isletmeye
gegecek olan enerji santrafleri Sirket'in faydalandifn ABD Dolan bazlt tarifelerden
faydalanamayacaktir, Bu sebeple Sirket'in, gelecekte gelistirecepi projeler ayn: kérhlikta
olmayabilir. Bu durum, Sirket'in gelecekteki bilyiime planlan ve finansal performans: tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

31.12.2018 tarihinde sona eren yilda Sirket'in gelirlerinin prodiksiyon ve elektrik ticareti
faaliyetlerinden 6tiirll sadece %28'i doviz cinsinden ya da dévize endeksli iken, bu faaliyetlere son
verilmesinin ardindan 31.12.2019 ve 31.12.2020 tariblerinde sona eren yillarda bu oran %99'un
{isttne gikmusur ve bunda Sirket'in yararlandifi YEKDEM mekanizmast 6nemli bir rol
oynamaktadi. YEKDEM mekanizmasinin deigtirilmesi nedeniyle Sirket'in doviz gelirleri
gelecekte azalabilir ve bu durum §irket’in kur hareketlerine olan hassasiyetini artirabilir. Sirket’in
dbviz pozisyonunu y&netmekte basansizhga ugramas: halinde Sirket’in mali durumu ve finansal
performanst olumsuz ydnde etkilenebilir.

5.3. thrag edilecek paylara iligkin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar’da fivat ve islem hacmindeki dalgalanma riski

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusacaginin
veya biyle bir pazann olugmas: halinde bunun stireklilik gbsterecefiinin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazann likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar elinde
bulunduranlanin  sayisina, yatinmcilann Halka Arz Edilecek Paylara iligkin bir pazar
olusturmalanndaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin aktf bir islem pazan olusmayabilir veya bu pazar siirdlirlilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatinmcilann halka arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve
satim iglemleri yapma imkanlan olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin
pazarin simirlt olmast, Halka Arz Edilecek Paylar' elinde bulunduranlarin bu paylan arzu eutikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz ybnde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'in iglem gtirdiigil fiyatin degiskenligini artirabilir.

Halka Arz Edilecck Paylar'in defieri, zaman zaman 8nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
Stz konusu dalgalanmalar, Sirketin mali performansiyla ya da gelecefe y®nelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir dlsliy, hisse
senetlerine ybnelik vergisel defigiklikler, ya da benzer sermaye piyasas: araglarina yonelik
piyasalarda yasanacak diigiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazan ile Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazann likiditesi izerinde olumsuz etki dogurabilir.

Saulacak paylann fiyatt Halke Arz Edenler ve aract kurum tarafindan belirlenmis olup, bu fiyat
hatka arz sonrast Borsa Istanbul’da olugacak fiyattan farkhhk gdsterebilir. Sirket'in
performansinip”beklentilerin altinda kalmas: veya global ekonomik kogullara bagh olarg 1
fiyauinda dalgalanmalar olabilir. Halka arz fiyats, Halka Arz Edilecek Paylar'n halka arz |lo§
pazaydll ilgm gbrdiifl fiyatr ya da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Aynca, :- itk
wnuclan ya da mpali performanst, bu bliimde deginilen risk faktorleri veya dige 'kgs’t;’l IS
; yaurgnetiers bekleplilegini, karstlamayabilir. Halka Arz Bdileée
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Paylar'in defieri Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kilresel makroekonomik kogullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu
bdlimde deginilen risk faktdrleri kapsaminda ele alinan kogullar ya da diger kosullara tepki olarak
tnemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglannda meydana gelecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarin beklentilerinin karsilanamamas:, Halka Arz
Edilecek Paylarin iglem gordiigd fiyatn digmesine yol agabilir ve yatinmcilar halka arz
kapsaminda aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar's halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir
fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz
kopsaminda Halka Arz Edilecek Paylar satin alan yatiimeilar Halka Arz Edilecek Paylar'a
ybnelik yatinmlannin tamamin veya bir kismimi kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Pavlar'in ileride biiviik miktarlarda satilmas: riski

lhraggr, Sirket paylannin Borsa Istanbul'da iglem g8rmeye bagladify tarihiten itibaren 180 gln
boyunca bedelli sermaye artinmi yapmayacagini, maliki olabilecegi Sirket paylanni
satmayacagini, devretmeyecepini, rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair suretle tasarrufta
bulunmayacafini, dolagimdaki pay miktanmin artmasma sebep olmayacafini, bu sonuglan
dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagin: ve ySnetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bafh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
suntrlamalara uyulmasim saglayacagini taahhiit etmistir,

Ihragg’nin Halka Arz Eden Pay Sahibi, verdifii taahhfit ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul'da
islem gdrmeye bagladif) tarihten itibaren 180 giin boyunca maliki oldugu Sirket paylanm
satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar éizerinde sair suretle tasarrufta
bulunmayacagimi, dolagimdaki pay miktaninin artmasina sebep olmayacagimi, bu sonuglan
dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmayacagim ve ybnetim kontrolline sahip oldugu
herhangi bir igtirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
simrlamalara uyulmasin saglayacagini taahhiit etmistir.

Aynica Halka Arz Eden Pay Sahibi, sahibi oldugu Sirket paylanni, Borsa istanbul'da islem
gbrmeye basiadiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan
borsada satmayacaiini, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satitmas: sonucu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagim taahhiit etmistir.

Bu stirelerin sona ermesinden sonra, lhraggt ve Halka Asz Eden Pay Sahibi ya da baskalan
tarafindan gergeklestirilecek bu gibi satiglar veya bu gibi satislanin gerceklesebilecegine ybnelik
algt Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gtrdiigd fiyat ile ileride §irket'in sermaye artinmu yoluyla
sermaye toplama imkarini olumsuz ybnde etkileyebilir.

Kiir pay idememe riski

Halka acik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul ditzenlemeleri uyarinca hazirlanan esas stzlegmeleri
ve hissedarlannca benimsenen kér dagium politikalan dogrultusunda kér pay: daBimaktadir.
Halka agik girketler, kendi takdirlerinde olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay: dafitabilecekleri gibi, kin girket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut olmast
halinde, gelecekteki kiinn fiilen 6denmesi ile bu 8demenin sekli ve de bunlann wtarlar, yeterli kér
elde edilmemesi, dagitilabilir kér ve yedek akgelerin miktan, net isletme sermayesi gereksinimleri,
finans maliyetleri, sermaye harcamalan ve yatnm planlan, hasilat, karliik seviyes,
borg/tizsermaye orani, pay sahiplerinin kir pay1 hedef ve beklentiteri ile y8netim kurulunun foue]
zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktdrler de dahil ancak ..
simrli olmaksizin birtakim etkenlere bagh olacaktsr.




bir defier yaratacafum diisiinmesi gibi baska amaclarla kullamlmast durumunda kiir pays ddemesi
yapmayabilir. Sonug olarak, Sirket'in gelecckicki kiir pays 6demeleri degiskenlik arz edebilir ve
Kesnh olabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirkel, faaliyctlerinden dolayr gegitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, makul defer faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orans riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi program, finansal piyasalanin degiigkenligine ve
muhtemel clumsuz etkilerin Sirket'in finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamistir. $irket maruz kaldipr gesitli risklerden korunma amaciyla
tiirev finansal araglardan sinirlt olarak yararlanmaktadir.

Sermaye riski

Sermaye riski §irkel'in Kaynag1 ne olursa olsun bilyiiyen riskler karsisinda toplam sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlan ifade etmekiedir.

Sirket sermayeyi nel borgtoplam sermaye oranint kullanarak izlemektedir. Net borg, hazir
degerlerin ve vergi ylikimliliiklerinin toplam yiikiimliilik wtanndan disiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gbsterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Net borg/toplam sermaye oraminda toplam sermaye aleyhine bozulma olmas: uzun vadede
Sirket'in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiiriilmesi noktasinda sorun olusturabilir.
Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 willannda sona eren donemlerine iliskin bafimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarina gbre net borg/toplam sermaye orani agagidaki tablodadur.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Toplam Yikiimliliikler(*) 449,117.464 415.462.713 563.608.358
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (44.908.930) (132.678.154) (66.124.675)
Net Borg 404.208.534 2B82.784.559 497.483.683
Toplam Ozkaynaklur 717.145.776 780.880.821 927.237.363
Toplam Sermaye 1.121.354.310 1.063.665.380 1.424.721.046
Net Borg / Toplam Sermaye Oram 36,05% 26,59% 34,92%

& Toplam yitkimliilikien donem kan vergi yikéumiifligii, tiirev finansal aruclar ve ertelenen vergi yitkitmfiliigd hesaplarimn

crkanimasiyla elde editen auarlundir,

Diviz Kuru Riski

Dé&viz kurlaninda meydana gelen beklenmedik dalgalanmalarin isletmelerin mali durumu iizerinde
yarattif1 olumsuz etkiye doviz kuru riski denmektedir. Déviz kuru riski, belli bir dénemde belli bir
doviz cinsinden beklenen nakit girislerin beklenen nakit gikislanndan farkli olmasi durumunda
ortaya gikar.
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31.12.2018 31.12,.2019 31.12.2020
Dtviz cinsinden 139.537.340 131.570.839 65.513.909
varliklar
Dbviz cinsinden (353.089.178) (193.651.721) (231.797.425)
yilktimltilitkler
Net déiviz pozisyonu (213.551.838) (62.080.882) (166.283.516)

Sirket izahnameye konu finansal tablo dénemlerinin tamaminda negatif déviz pozisyonuna sahip
olup, doviz kur riski tagimaktadir. $irket’in sahip oldupu Avro ve ABD Dolan cinsinden dtviz
pozisyonlarimin TL'nin yabanci paralar karsisinda %20 degier kazanmas: ve kaybetmesi ve diger
tiim degigkenlerin sabit oldugu varsayimi alunda dSnem net kar/zaran ile 6zkaynaklar tizerindeki
etkisi asagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ABD Avro ABD Avro ABD Avro
Dolan Dolan Dolan
% 20| 17.103.028 (59.813.397) {3.116) (12.413.060) | (13.389.542) | (19.867.163)
Artis
% 20|(17.103.028) | 59.813.397 316 12.413.060 13,389,542 19.867.163
Azalig

Faiz Oram Riski

Sirket’in finansal yGktimldlikleri, Sirket’i faiz oram riskine maruz birakmaktadir. 31.12.2018
tarihi itibanyla Sirket'teki finansal yltktimlilitkler agirlikli olarak depisken faizli borglanmalarken,
31.12,2019 ve 31.12,2020 tarihleri itibanyla Sirket'in finansal yuktmltliikler agirhkh olarak sabit
faizli borglanmalardan olugmaktadir. Ancak, her haliikarda faiz oranlarindaki de@igimler, yeniden
finansman ve difer amaglarla borglanmalar faiz oranlarindaki degisimlerden olumsuz ybnde
etkilenebilir.

Kredi Riski

Finansal varhklarin miilkiyeti, karsy tarafin, stzlesmelerin gartlanim yerine gelirmeme risk
unsurunu tagir. Bu riskleri, her anlagmada bulunan karg: taraf (iligkili taraflar harig) igin ontalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadur.

Likidite Riski

Likidite riski, genel olarak firmanin nakit alugindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislanm tam
olarak ve zamaminda Karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmama
riskidir. Fonlamaya iligkin likidite riski, nakit girig ve gtkugindaki diizensizlikler ve vadeye bagl:
nakit akimu uyumsuzivklan nedeniyle fonlama yiiktimlGltigtind makul bir maliyet ile yerine
getirememe ihtimalini ifade etmekiedir. flerleyen donemlerde nakit aksglanndaki dengesizlikler
nedeniyle Sirket likidite riskine maruz kalabilir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihragg




6.1.2. fhraggmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez adresi: Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65
Uskildar {stanbul Tiirkiye

Bagh bulundupu Ticaret Sicil Miidiirligii: | [stanbul Ticaret Sicil Mildurliiga

Ticaret Sicil Numarasi: 648259-0

6.1.3, ihragginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Gngériilen siiresi:

Siiresi; Siiresiz
Ticaret Sicil Tescil Tarihi : 11.04.2006

6.1.4. [hragonin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragoumin kuruldupu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarn:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldu@u Yasal Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlar (agagida aynica
agiklanmaktadir)

Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65
Uskudar istanbul Tiickiye

Fiili Yénetim Merkezinin Adresi:

Burhaniye Mahallesi Kisiklh Caddesi No:65
Uskiidar Istanbul Trkiye

internet Adresi;

www.galatawindenerji.com

Telefon ve Faks Numaralar:

+90 216 556 90 00 - +90 216 556 93 27

Esas Stzlegme’ye Gisre Amac ve Konu:

Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi Kurulmass,

Isletmeye Alinmass, Kiralanmasi, Elekirik
Enerjisi Uretimi, Uretilen Elektrik Enerjisinin
Ve/Veya Kapasitesinin Mtigterilere Satig

EPL Y&netmeligi

Ytnetmelik elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi igin EPDK"dan alinmas: zorunlu olan
&nlisans ve lisanslar ile bu lisanslara iligkin temel hilkiimleri, lisanslandirma islemlerini, 6nlisans
ile lisans sahibi tilzel kisilerin hak ve yiikéimlitlilklerini dlizenlemektedir.

Bu kapsamda y&netmelikte lisansa tabi faaliyetler, lisans zorunlulugundan muaf faaliyetler, lisans
slireleri ve bedelleri, 6nlisans/lisans bagvuru ve basvurulari degerlendirme usulleri, lisans tlirteri
(Uretim, OSB iretim, iletim, piyasa igletim, dafihm, OSB daditim ve tedarik) ve bu lisans
tirlerine gbre lisans sahiplerinin hak ve yiikiimliiltikleri, mali hikéimler, lisansin sona ermesine
iliskin hitkimler ile yaptinmlar ve lisans iptatine iligkin hiikiimler yer almaktadir.

Ytnetmelikie aynca, birden gok kaynakli (hibrit) elektrik tretim tesisi kurulabilecegi ve bu
tesislerde kullanilan yardimec) kaynak Gnitesinin ana kaynaga dayal tesisin {nitesi olarak kabul
edilecefi ve tesisin tek bir Snlisans veya lisans kapsaminda deerlendirilecegi ifade edilmekteg
Sirket'in sahip oldbifu elekirik dretim tesislerinden SAH RES, Mersin RES ve Tagpinar R
ydnetmelik uyafinca alinmig liretim lisanslar: kapsamuinda fnaliyet géstermektedir.
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LE( Yénetmeligi

Yonetmelikte dnlisans/lisans alma ve sirket kurma zorunlulufundan muaf olan dretim tesisleri igin
gerekli sartlar, bagvuru usulil, tesis isletmeciferinin hak ve yiikiimlikleri, sisteme baglanu ve
kabulleri, bu tesislerde ihtiyag fazlast tiretilen elektrigin sisteme verilmesi, aylik mahsuplasma,
liketim uygulamalan ile yasaklar ve yapunmlara iliskin uwsul ve esaslar diizenlenmektedir.
Sirket’in sahip oldugu elektrik tiretim tesislerinden Erzurum GES ve Corum GES, bu y&netmelik
kapsaminda lisanssiz olarak faaliyet gbstermektedir.

BSK Yénetmeligi

Ydnetmelik, kullanicilartn elektrik iletim ve dagitim sistemlerine baglanmalan ile bu sistemleri ve
enterkonneksiyon hatlarint kullanmalanina ve 6zel dirckt hat tesisine iliskin usul ve esaslan ve
tesislerin bu sfiregteki hak ve yiikdmliiliiklerini diizenlemekiedir. Yonetmelik uyarinca tesislerin
iletim ve dafitim sistemlerine baglanma ve sistemleri kullanma taleplerini kargilamaya yetkili
kuruluglar TEIAS ve ilgili dagitim sirketleridir.

Ydnetmelik uyannca, gergek veya tiizel kigilerin, iletim ve dafitim sistemine baglantt ve sistem
kullanim talepleri, TEIAS ve dafitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda aynm gozetilmeksizin
karsilanmasi gerekmekiedir,

Baglanu ve sistem kullamm bagvurularinda TEIAS veya dagiim sirketinin uygun gbrilsi
alinmakta olup, akabinde ilgili kisiler iletim veya dofittim sistemlerine baglant: ve bu sistemlerin
kullanimina iliskin baglanti ve sistem kullamim anlagmalanni imzalarlar. Uretim faaliyeti gbsteren
gitketler ile TEIAS$ ve/veya dafiim sirketleri arssindaki hukuki iliski bu sBzlegmeler ile
ytnetmelik cercevesinde ylrintiilitr,

DUY

Ybnetmelik; elektrik piyasasinda dengeleme mekanizmasimin ve uzlastirmanin taraflarinin gorev,
yetki ve sorumluluklar: ile aktif elekirik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve lisans sahibi
tizel kigilerin dengeleme mekanizmas: ve uzlagtirmaya kaulimlan sonucu olusan alacak ve
borglarimn mali agidan uzlagtinlmasina iligkin usul ve esaslon diizenlemektedir. Bu kapsamda
tzellikle; piyasa kaulimeilarmin kayit zorunlulufiu ve kayu silireci, vadeli elekirik piyasasi, glin
dncesi ve giin ict piyasasi, dengeleme giig piyasasi, uzlasturma ve mali hususlara iliskin hiikiimler
yer almaktadir.

Ydnetmelik uyannca dengeleme mekanizmas: ve uzlagterma siirecini yiiriitmeye yetkili kurumlar
EPIAS (Piyasa Isletmecisi) ve TEIAS dir (Sistem Isletmecisi).

ES Yidnetmeligi

Yonetmelik; TEIAS, iletim sistemi kullamicilan) ve dagitim sistemine bah olup da iletim sistemini
etkileyen diger kullamicilann ylikitmitliklerini, uymalan gereken tesis tasanm ve igletme
kurallarini ve iletim sisteminin planlanmas: ve sistem glivenligine iligkin uyulmas: gereken
kurallani diizenlemektedir. Bu kopsamda yénetmelikie zellikle iletim sistemi ve (retim
tesislerinin teknik gereklilikleri ve iletim sistemine baglantinin ve bu baglanti planlamasinin usul
ve esaslari, dengeleme, gebeke isletme kurallan, acil durum Onlemleri, erisim ve caligma
glvenligi, sistem toparlanmasi ve verilerin kaydedilmesi gibi konulara iliskin hilkimler ye
almakiadir.

Ytnetmelik /uyannca tesislerin iletim sisteminc baglanu taleplerini degerlendirmes
sonuglandiymaya TELAS yetkilidir.




Elektrik Pivasas: Tarifeler Yonetmeligi

Ydnetmelik dizenlemeye tabi tarifeler olan iletim, toptan satis, dagitim, baglanti, perakende sats,
piyasa isletim ve son kaynak tedarik tarifelerine iligkin usul ve esaslan diizenlemektedir. Bu
kapsamda ybnetmelikte, elektrik piyasasinda dizenlemeye tabi tarifelerin  hazirlanmast,
incelenmesi, degerlendirilmesine, gelir diizenleme esaslan ve tarife 6nerilerinin hazirlanmas:
siregleri dilzenlenmektedir. Tarifeleri diizenlemeye tabi tiizel kisilerin ydnetmelikte belirtilen usul
ve esaslara uygun olarak sunacafit tarife onerilerini degerlendirmeye yetkili kurum ise EPDK dir.

YEKDEM Yinetmeligi

Yonetmelik, firetim lisansi sahibi tilzel kigilerin YEKDEM'e kaydina iliskin usul ve esaslan,
YEKDEM'in igleyisine iligkin hikilmleri, YEKDEM kapsaminda EP{AS ve kaulimeilann hak ve
ytktimliilitklerini ve YEK ve YEK-G belgesine iligkin hiikimleri igermektedir. Ayrica, tesislerin
YEKDEM’den hangi silre ile faydalanabilecegi ve YEKDEM bedellerinin hesaplama yoatemleri
de bu ybnetmelikie dizenlenmektedir. Y®netmelik uyannca, YEKDEM bagvurulanm
defierlendirmeye yetkili kurum EPDK, YEKDEM'in isleyisinden ve ddemelerden sorumlu kurum
ise EPIAS ur.

Yénetmelik uyarinca tamamu yenilenebilir birden fazla enerji kaynafimdan elekirik tiretimi yapan
tek bir tesis kurulabilmektedir. Boyle bir tesiste firetilerek sisteme verilen net enerji miktars, tiretim
tesisinde kullamlan yenilenebilir enerji kaynaklan igin belirlenen fiyatlardan en distik olams
tizerinden ve tesisin kalan siresi icin YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir.

Yo6netmelik ayrica tsil doniislim stirecinde difer bir enerji kaynagindan da yararlanilan
destekleyici kaynakh elektrik firetim tesisi de kurulabilecegini ifade etmektedir. Destekleyici
kaynakh elektrik {iretimi tesisinde kullamlan kaynaklann tamamime yenilenebilic olmasi
durumunda sisteme verilen net enecji miktan firetim tesisinde kullamlan ana enerji kaynag igin
belirlenen fiyat iizerinden ana kaynaga dayali Gnitenin kalan siiresi Uzerinden YEKDEM
kapsaminda degerlendirilmektedir.

Isveri Acma Yénetmelii

Isyeri Agma Yonetmeligi uyaninca, ticari, sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin ya da girigimin
icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan, kara ya da su fizerindeki agik veya kapal
alanda bulunan sabit ya da mobil yerler igyeri tamimu kapsamndadir ve isyerlerinin agilip faaliyet
gostermesi igin igyeri agma ve gahisma ruhsat: alinmalidir. Bu nedenle Sicket'in fanliyet gbsterdigi
igyerleri i¢in isyeri agma ve galisma ruhsat: almasi gerekmektedir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortas: Kanunu

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saglk sigortasinin igleyisi ile ilgili usQ! ve esaslan
diizenlemek olup, §irket, isveren sifatiyla kanunda igverenler igin Sngdrillen ylikOmlGliklere
vymakla yilkiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, 6megi SGK tarafindan hazirlanacak igyeri
bildirgesini en geg sigortali galistirmaya basladifia tarihte, SGK’ya vermekle yilkimladir. Sirket
kurulugunun ticaret sicili memurluklanina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum'a
yapilmig sayilir ve ilgililerce aynica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin ig glvenligi
hakkinda yiiklimliiliikleri bulunmaktadr.

kuruluglar biinyesinde &zel guvenllk birimi kurulmas: veya gtivenlik hiz

! drdiiriilmesi  6zel .. gt komis onun knran ﬂzerme vnlmm




baglidir. §irket'e ail santrallerde Uglincit kisilerden tzel giivenlik hizmeli alinmakta olup, sbz
konusu igyeri igin valiliklerden 6zel gtivenlik izinleri alinmistir,

6.1.5.1hracg: faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki Snemli olaylar asagida &zet olarak verilmigtir:

Sirket, GY Enerji Damgmanlik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited

s Sirketi olarak kurulmugtur
Sirket unvan1 Galata Wind Enerji Anonim Sirketi olarak degistirilmis ve Dogan
2012 Holding tarafindan devralinmustir.
Sah RES ve Mersin RES satin alinarak, Dogian Holding bilnyesinde yenilenebilir enerji
Uretimi faaliyetine baglanmsttr.
2018 Mersin RES'te 21 MW'lik kapasite artirimi gergeklestirilmistir,

9,4 MW'lik Corum GES satit alinmustsr.
2019 24,7 MW'lik Erzurum GES satin alinmastir,

2020 Tagpinar RES'in izin agamasi tamamlanip insaatina baglanmugtir.
Tagpinas RES gegici kabulil yapilmig ve tiretime baglamigtir.

2021 67,2 MW'lik Tagpinar RES tam kapasite olarak devreye alinmistir.

Sirket, 11.04.2006 tarihinde Gtknur Kir ve Mehmet Nuri Atalay tarafindan 5.000 TL sermaye ve
GY Enerji Damigmanlik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi unvan ile
kurulmustur.

Sah RES ve Mersin RES, §irket’in Dogan Grubu tarafindan satin alinmasi suretiyle el degistirmis
olup 2012 Haziran dbneminden itibaren Dofian Grubu blinyesinde igletilmektedir. 2017 yilinda
Mersin RES igin kapasite artinm yatinmi gergeklestirilmistir ve kapasite artirimu 2018 yilinda
tamamlanmusti. Yatinm kapsamunda lisans sahasina mevcut tiirbinlere gére daha yeni teknolojiye
sahip 6 adet riizgar tiirbini dikilmigtir. $irket’in kendi biinyesinde gelistirmis oldugu Tagpinar RES
icin ise 2020 yihnda gerekli izinler tamamlanarak insaata baglanmugtir, Taspinar RES igin
kullanilan tlisbin modeli TUrkiye'de ilk kez bu santral igin dretilmigtiz. Mersin RES ve Taspinar
RES santrallerinde mevcut lisans sahalan dikkate alindifsnda ileriki ddnemde ek kapasite yaturimi
yapilabilmesi miimktnd{r.

Lisanssiz elektrik dretimi kapsaminda faaliyet gbsteren glines santralleri ise Merkez/Corum'da
9,36 MW kurulu gii¢ ve Aziziye-Hinis-Karayazi/Erzurum'da 24,7 MW kurulu gt ile Corum GES
19.12.2017 tarihinde, Erzurum GES ise Aziziye'deki santraller 04.01.2019 tarihinde, Hinis'taki
santraller 28.12.2018 tarihinde, ve Karayazi'daki santraller 09.11.2018 tarihinde olmak iizere
devreye alinmiglardir. Erzurum GES’de 2 adet elektrik teknisyeni, Corum GES'de | adet elektrik
teknisyeni ve sahalarda 4-7 adet giivenlik gorevlisi bulunmaktadir. Panellerin ve diger
ckipmanlarin bakim-onarimu igin disardan hizmet alinmaktadir. Corum GES'in kurulu oldugu

arazinin mitlkiyeti $irket’e aittir. Erzurum GES igin ise Aziziye ve Hins'taki santrallerin arazilerj, — - 9
Sirket'e aittir. Knraynz1 daki arazi :se 240420[5 tnnhmdc akdcdllen ku-a sﬁzlesmesn uyy% \ CN
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