GARANT{ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY DORDUNCT DEGISKEN FON'UN
iZAHNAME DEGISIKLIGH

Garanti Portf8y Dérdiincit Degisken Fon’un unvamnin ve yatinm stratejisinin degigtirilmesi
suretiyle Garanti Portfdy Agresif Degigken Fom’a donilstirillmesi amaciyla fon
izahnamesinin; Girig ve Kisaltmalar bsltimleri ile 1.1., 2.3,, 2.4,, 2.5, 2.6., 2.7., 3.1., 3.2., 3.3.,
34,55, 7.1.2, 7.1.3., 8.2. ve 9.8. numaralt maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
19.. /.03, / ...2021,. tarih veE12233903-305.01.01 3727 sayil izin dogrultusunda
degistirilmis ve izahnameye 2.9., 2.10., 3.5., 3.6., 5.6. numarali maddeler eklenmigtir.

ESKI SEKIL

GARANT] PORTFOY YONETIMIi A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANT] PORTFOY DORDUNCD DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ JHRACINA ILigKiN
IZARNAME

Garanti Portfy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamilarak, 23/02/2015 taribinde lIstambul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numaras: altnda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayls
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portf8y Yonetimi A.S. Degisken
Semsjye Fom itz ve bu izahname hitkilmlerine gire ydnetilmek fizere olugturulacak
Garanti Portfly Dird@mcii Defigken Fom’un katlma paylarum ihracma fligkin bu
izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 18/11/201S tarihinde onaylammug ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurncesa T. Garanti Bankas: A.S. olan T. Garanti
Bankas: A.§. A Tipi Degigken Fonu Garanti Portfiy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izabnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez, .

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlamn izahnamenin bir biitéin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucn Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin garantiportfoy.com.tr

adresli resmi imtermet sitesi ile Kamuyn Aydnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayumlanmistir, [zahnamenin nerede yayumlandifn hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadr.

o~

=Ayrica by izahname katilma paylarimn alm satuminin yapildi@ ortamlarda, gemsiye fon
Apthz@igh ve yatirmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatinimerlara verilir, -
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YEN! SEKIL

GARANTI PORTF®Y YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTFOY AGRESIF DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA [LISKIN
iZAHNAME

Garanti Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun $2.
ve 54. maddelerine dayamilarsk, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sieili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayih
Téirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portfdy Yonetimi A.$. Degisken
Semsiye Fomn ictiiziigli ve bu izahname hilkiimlerine gdre yonetilmek iizere elugturulacak
Garanti Portfoy BSrdiincli Degisken Fon'un katilma paylammin ibracina iligkin bu
izabname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindam 18/11/201S taribinde omaylammug ve
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay ile kurucusu T. Garanti Bankasi A.$. olan T. Garanti
Bankas: A.$. A Tipi Begigken Fonu Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’ye devrolmugtur.

Sermaye Piyasas: Kurnlu’nun 15/.03./.2021... tarik veH2233903- 30591013727, ..veervrnne
sayill yazisiyla; Garanti PortfGy Dirdiinet Degisken Fon'un Garanti Portfiy Agresnf
Degigken Fon’s doniigtiirilmesine izin verilmigtir.

Tzahmamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules
tekefifill anlanmina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabmi
edilemez.

inrag edilecek katilma paylarina iligkin yaturim kararlan tzahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfdy Yometimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi imtermet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda

(www.kap.org.tr) yayimisnmgtir, izahnamenin nerede yaymlandig hnsusunun tescili ve
TTSGde ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmen bilgi formunda yer almalktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim satimimmn yapildis ortamiarda, semsiye fon
igtiiziigit ve yatirnme:r bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmmecilara verilir,

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
5. \
_Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziizi, fon izahnamesi ve yatinmer bilgi formu
Dokimanlan -
1-BIST Borsa Istanbul A.S.
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Finansal Raporlama | II-14.2 sayii  Yatnm Fonlanmn Finansal Raporlama
Tebligi Esaslarina lligkin Teblig
Fon Garanti PortfSy Dérdiinct Degigken Fon
Semsiye Fon Garanti Portfty Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatina Platformu
Kurucu Garanti Portf8y Yonetimi A.S.
Kurut Sermaye Piyasas:1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfty Saklayicis T. Garanti Bankas A.S.
PYS Tebligi [1I-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatuim Fonlanna Iligkin Rehber
Saklama Tebligi I0-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I1-52,1 sayth Yatium Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiitkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kunmu
tarafindan ylirlirlige konulmug olan Turkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlm ile
bunlara iligkin ek ve yorumiar
Y0netici Garanti PortfBy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Semsiye fon i¢tiziih, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu
Dékiimanlar )
BIST Borsa Istanbul A.S,
Finansal Raporlama | II-14.2 sayth  Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Tebligi Esaslarmna lligkin Teblig
Fon Garanti PortfSy Agresif Defisken Fon
Semsiye Fon Garanti Portfdy Yonetimi A.§. Degigken Semsiye Fon
Kanun - 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfby Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfdy Saklayicist T. Garanti Bankas1 A.S.
PYS Tebligi IMI-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
_.=={-Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber
% .4 Sakw Tebligi II1-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
e Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi
b o Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
o “Teblig | [I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi =
' “| TEFAS. |

Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim lPlatformu




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ytirlirlie konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Garanti Portfdy Yo6netimi A.S.

ESKi SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Garanti Portfy Dordiinell Degisken Fon
Baglh Oldupu Semsiye Fonun| Garanti Portfdy Yometimi A.S. Degisken
Unvani: Semsiye Fom
Bagih Oldugu Semsiye Fonun Tiirll: | Degigken
Stlresi: silresiz
YENI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler
Fon'un : ,
Unvam: Garanti PortfSy Agresif Degisken Fon
Adr: SMART Agresif Degisken Fon
Bagh Oldufu $emsiye Fonun | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Degigken
Unvam: . Semsive Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tort: | Depigken
Stiresi: siiresiz
ESKI SEXIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yitksek getiri
saglamayl hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda yurtici plyasalarda, TL’ye endeksli
/g ye piyasasi araglanna yatirim yapabilir. Bununia birlikte, piyasa kogullarina bagli olarak
/ 75 fon pe e yurtii ortaklik paylan dahil edilebilecektir.
f

i 7 _sf-'w'" iy -Yabanm yatuum araglart fon portfByiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
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YEN{ SEKIL

2.3. Fon’un yatiin stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yilksek getiri
saglamay hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de yurtdis tlkelerde, TL
ve dbvize endeksli sermaye piyasasi araglarna ve kiymetli madenlere yatiim yapabilir.
Bununla birlikte, piyasa kogullanina bagli olarak fon portfdyiine yurtigi ortaklik paylan dahil
edilebilecektir. Fon, olumsuz piyasa kogullarinda yatimmeilann ugrayabilecegi olasi zararlan
azaltabilmek amaciyla yurtigi ve yurtdigi tilkelerde ortaklik payy, faiz, d6viz/kur, kiymetli
maden, endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara dayah vadeli iglem
sbzlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tilrev pozisyonlann toplaminin
fon toplam degerine oram -%20’ye kadar distirtilebilir. Yatirun yapilan varhklar ¢ercevesinde
fonun volatilite araliklarimn kargiik geldigi risk degeri 5 ila 7 aras1 diizeyde kalacaktir. Fon
gegitlendirilmiy varlik stratejisi ile ybnetilecek olup, portfdy dagilim piyasa kogullanina gére
dinamik olarak belirlenecektir,

Fon portfSyiine dahil edilen doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin degeri fon toplam degierinin %80°i ve fazlas olamaz, Yabanci yatirum araglan fon
portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasas1 araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Fon opsiyon saticis: olarak
opsiyon sizlegmelerine taraf olamaz, '

ESK SEXITL

2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam dejeri esas alinarak, Fon portfylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda g6sterilmistir.

VARLIKWL%LEMW Asgari % | Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sekttir Borglanma Araglart 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Yurtici Ortaklik Paylan 0 100
Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasas: Islemleri

Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 30
Varant ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylan ve Yatinm Ortakhklarinin Paylan

Borsada Islem Goren Altin ve Diger Kaymetli Madenler lie 0 100
Bu Madenlere Dayah Olarak [hrag Edilen Sermaye Piyasas:

Araclari

o

F}?srtﬁiylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin tayi¢ degerinin
/10%una kadarg)orsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters Tepo
s6zlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir, |




Fon, Kurul’un ilgili dozenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi ara¢larini 6diing verebilir,

YENI SEKiL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortakhk Paylan 0 100
Yabanca  Ortaklik  Paylari, Depo 0 50
Sertifikalan (ADR/GDR)

Yurtigi Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma ; =
Araclan

Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 50
Araclar

Ters Repo Islemleri 0 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ulusal ve Uluslararas: Plyasalarda fslem

Giren IKiymetli Madenler ile Bu 0 50
Kiymetli Madenlere Dayalh Para ve

Sermaye Piyasas: Araclam

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katlma 0 10
Hesabi (TL-Dbviz) .

Takasbank Para Piyasasi Islemlerl ve 0 20

Yurtigi Organize Para Piyasass Iglemleri
Yerli/Yabanes Yaturim Fomu Katilma
Paylar, Yerli/Yabame: Borsa Yaturim
Fonu Katilma [Paylar, Yatimm

Ortakhkiarmin Paylan, Gayrimenkul - an
Yatirim Fonu Katiima Paylart, Girigim

Sermayesi Yatirzm Fonu Katilma Paylars

Ipotegie Dayal/ipotek Teminatlh Menkul 0 20
Kiymetler

Yerli/Yabane Kira Sertifikalan 0 20
Varlifa Dayal Menknl Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakh Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odting Sertifikas: » 0 20
Yapalandarilmig Yaturum Araglam 0 10

Fon portfSylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
610’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan tf I3
sézlegmelerine, fon toplam degierinin en tazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir.
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Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatnm tutan fon toplam degerinin
%10'unu, Ttrkiye’de kurulu tek bir borsa yatrim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm
tutan ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir szlegme ile herhangi bir
anda portfSytindeki sermaye piyasasi araglanmn piyasa degerinin en fazla %50°si tutanindaki
sermaye piyasas: araglarini 6diing verebilic. Fon portfdyiinden 8dting verme iglemi, ddiing
verilen sermaye piyasas: araglannin en az %100°1 kargihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
Ozkaynak olarak kabul edilen varliklarm fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
dlizenlemelerine uyulur. ]

Fon portfSyline dahil edilecek yatinm fonu katilma paylan arasina serbest fonlar da
dahildir. Fon portfiytine; izahnamede yer alan varliklara dayal: yerli/yabanca borsa yatirim
fonlarinin yam sira, petrole, finansal endekslere, degierli metallere, endiistriyel metallere ve
enerjiye dayal yerlifyabanci borsa yatiim fonlan dahil edilebilir.

Ek olarak fon portfSyine, kredi riskine dayal: yatirim araci (Credit Link Notes-CLN)
dahil edilebilir.

ESKi SEXKIL

2.5. Fonun Esik Degeri; TCMB (Titrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi) gecelik borg
alma faiz orammn performans dénemine denk gelen bilegik getirisidir, Bsik degerin, gecelik
Tirk Liras1 referans faiz orammn performans donemine denk gelen bilegik getirisinden dtigiik
olmast durumunda, egik deger olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmnm performans
ddnemine denk gelen bilesik getirisi kullamlr.

YENI SEKIL

2.5. Fonun Esik Degeri; gecelik Tiirk Liras: referans faiz oranimn (TLRfSF) performans
donemine denk gelen bilegik getirisidir. ,

ESKi SEXIL

2.6. PortfBye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fon tilriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) dahil
edilir-

Ortaklik 'paylan1 ve finansal endekslere dayali tUrev araglara, varant ve sertifika
yatirim yapilabilir.
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YENI SEKIL

2,6. Portfdye riskten kornnma ve/veya yatinm amaciyla fonun tirtine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdiginda iglem géren ortaklik payi, déviz/kur,
kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyilne ahnabilecek diger varliklara
dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi), varant ve sertifikalar, ileri valorld
tahvil/bono ve altin iglemleri, riskten korunma amaciyla ise borsa dig: tiirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon stzlegmesi), forward ve swap s6zlegmeleri dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

2.7. Portfdye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 rej)o/ters repo s8zlesmeleri
dahil edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sBzlegmelerin vadesi 90 giinil agmayacaktr.

Borsa disn stzlegmelér fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portftyline dahil
edilir, S6zlegmelerin kary: taraflarmun yatinm yamlabilir derecelendirme notuna sahip olmass,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde gercefie uygun deferi fizerinden nakde
dénbgtiirdlebilir olmas: zorunludur.

YENT SEKIL

2.7, Portfye borsa digindan tilrev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap
sOzlegsmesi dahil edilebilir.

Borsa disy sdzlegmeler fonun yatirun stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. S6zlegmelerin kars taraflarimin yatimm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergegie uygun degeri (zerinden nakde
dontigtiiriilebilir olmas1 zorunludur. '

Ayrica, borsa digindan tlirev arag (forward, opsiyon) repo, ters repo ve swap szlesmesi
karg: tarafinin denetime ve goizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmas

ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL
** 1y1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yat nmeilar Fon’a yatirun yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatm risk
degqueiicl}xmelidirler. Fon'un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanab




degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi ditgislere baglh olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmecilar g6z dnitinde bulundurmahdir

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sumlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dSvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzleginelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram: Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlar de@igimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf
zarar olasihifu ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyst Riski: Fon portfSyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olastlifini ifade etmektedir.

2) Karm Taraf Riski: Kary tarafin stzleymeden kaynaklanan yikitmlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. -

3) Likidite Riskis Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dSniigtiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifiidur. :

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérld
tahvil/bono ve altin ahim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirnm ile baglangie yatirmunin fizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baglangi¢ yaturmmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasih@
kaldirag riskini ifade eder. '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sopucunda zarar olugmas: olasithini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disa etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riskis Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

*7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl ﬁnangal varhin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri ned
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifii ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERE VE RISKLERIN OLCUMD

Yatirmmcilar Fon’a yatinm yapmadan 8nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendimmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 dilgiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarn defierinde, faiz oranlan, orteklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklann (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oramlan defigimieri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad
zarar olasihim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portftiytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacaf zarar olasiigim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon portf@yiine kara katilum olanag saglayan bankacilik
firiinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenem kar pay: miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar payr oram: degisimleri medemiyle olusan riski ifade
etmektedir,

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikas: dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarmmn fiyatlarmnda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfGyiin maruz kalacag zarar olasihifum ifade etmektedir,

2) Kary: Taraf Riski: Karg: tarafin s§zlesmeden kaynaklanan yitkiimliililklerini yerine
getimek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
—aksakhklar sonucunda fidemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

k&) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fivatindah nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.
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4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portfsyOne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tilrev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valorll
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatnimi ile baglangig yatiriminin lizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangiy yatimmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihifi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasibigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogulian altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkly finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
doabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riskis Fon portfiyiine shnan varhkiarm ihraggismm ytikitmltiliklerini
kismen veys tamamen zamanmda yerine getirememesi medeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. .

10) Yapilandurnlmy Yatinm Araclar Riski: Yaplandirilmig yatirim araglaringa
yapilan yatromlarn  deferi, dayamak varhfm ters fiyat hareketleri sonucunda
baglangigtaki yaturum degerinin altma diigebilecefi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda
tamamumn da kaybedilmesi m@imkiindiir. Yapilarn geregi dayanak varhkiarmna gore daha
karmagik bir yapn igerebilir, yarattkiam ksldirag sebebiyle dayamak varliklarimim
tizerinde getiri oynakh yaratabilir.

Yapidandirilmig yatrim araglarina yapilan yatirmlarda kargn taraf riski ve
ihraggmm kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapresin bulunmadifi: yaprlandarilmig
yatirim arsglars, olumsuz piyasa kosullarma bagh olarak ylikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere ve Diger Emtialara Iniskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve diger emtialara dayah sermaye
piyasas: araglannin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfdyiin
deger kaybhetme olasihfim ifade etmektedir,

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinam bir pozisyomun giivencesi
o@i‘ﬁk alinan teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
giye deierleme degerinin beklenen tilrev pozisyom degerini kargilayamamasi veya
dogrudan, teminahn niteligi ile ilgili olumsuziuklarm bulnomast olasihfmin ¢ riaya
¢ikmasi durumudur. '
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13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili fimansal
enstriiman spo! fiyatinin aldifn defier arasmdaki fiyat farkhlig: degigimini ifade
etmektedir, Stz'eymede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit
olmaktadir. Ancak fon portfiyt igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda
iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyntlamadan farkh olabilmektedir. Dolays: ile burads Baz Deger'in stzlesme
vadesi boyunca gisterecefi deigim riskini ifade etmelktedir .

14) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhbklan
arasmda, igleme konu olan spot finansal firiin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk
duyarlilik defigimleri yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazldign ilgili fimansal
varbfm fiyatmdaki bir birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi
gstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhfm fiyatindaki degigimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degigini slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlgummmn
fiyat dalgalammasmdaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir.
Theta; risk Siglimlerinde bityllk dnem tagiyan zaman faktdrilnd ifade eden giisterge olup,
opsiyon fiyatymin vadeye gire defigiminin Sl¢fisdidiir. Rho ise falz oranlarndalki yiizdesel
deBigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slghisiidiir,

ESKI SEKTL
. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN GLCOMD

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Slgimiinde kullanilan yintemler
sunlardar:

Fonun yatimm stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapsina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski slgimiinde Riske Maruz Deier Yéntemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafh %99 giiven arah, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 i§ glnii gdzlem
stiresi kullanmlir.

Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal tirtinler
igin, ihraggmin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagryan dréinlerin ihrageis igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgtim sistemleri
kullanilabilir.

Karg: Taraf Riski: Fona dabil edilmesi diiglinillen, borsa digi repo/ters repo stzlesmelerinin
kars) tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas,
Yatiim Ronlanna iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
Hahip’ olmas:, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agitlama
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d8nemlerinde gergegie uygun degent izerinden nakde dontigtliriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan kiymetlerin gegmisg iglem hacimleri dikkate alinarak
giinliik likidite tutarlan hesaplanir. Bu tutarlar ilzerinden fonun giinlik likidite oram belirlenir.

YENI SEKIL
Il TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

3.2. Fomum maruz ksalabilecegi risklerin §lgimiinde kullamilan ybntemler
suniardurs

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢cimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullambhr.
RMD hesaplamasinda tek taraflh %99 gliven aralifis, 1 giinlitkk elde tutma stiresi, 250 is glinii
gozlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfdyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
firtinler icin, ibragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tagiyan irfinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmig
kredi notn deferlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi Slglim sistemleri kullanilabilir.

Kargi Taraf Riski; Fona dahil edilmesi digiiniilen, borsa dis1 tiirev arag ve swap
stzlegmelerinin karg: tarafin, denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmas;, Yatrim Fonlanna fligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gercefie uygun deferi lizerinden nakde doniigtiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tilrev ara¢ ve swap sbzlegsmeleri nedeniyle maruz kalinan
karg: taraf riski, piyasaya gire ayarlama (mark to market) ytntemi ile hesaplanan toplamin fon
toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars: taraf riski yatrim fonunun toplam degerinin
%10’unu agamaz. :

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi (rinler i¢in bagh bulunduklari finansal
endekse gbre pozitif ya da negatif defer alabilir. Forward ve Swap tr{inler igin kargi taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimn toplamidir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alumir). Urilnler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan
kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak
bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek pozisyon bilyitkliigiine ulagilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biyiiklfigliiniin fon toplam degerine bdltimil ile

~kargy tavaf riski degerine ulagilir ve ulagilan karg: taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSytinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tiirl, varhik'grubunun kendine §zgi 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,




alinarak ayngtinlmigtir. S8z konusu faktdrler 11ginda her enstriiman grubu igin risk y6netim
prosedilriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarimn likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfdyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklanin kilmille edilip fon toplam
degierine oranlanmasi sonucu bulunan portfSyiin likidite oram ginliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres dnemlerinde fonda olasi nakit gikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yagandidi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKI SEKIIL

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfSyiine kaldurag yaratan iglemlerden; ileri valdrlt tahvil/bono iglemleri; fon
tlirine ve yatirm stratejisine uygun olacak gekilde ortakhk paylan ve finansal endekslere dayah
sadece Borsalarda iglem gdren tilrev araglar (vadeli iglem ve opsiyon s6zlegmeleri) ile varant
ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan fglemier

Pon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; ortaklik paylarna, ddvie/kura, krymetli
madenlere, faize, finansal endelslere ve sermaye piyasas: araglarma dayal titrev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sBzlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalary, ileri val@rii
tahvil/bono ve altin alum islemleri, yapilandiriimig yatunm araglar, forward ve swap
islemlert dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baglangig yatimmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasih bulunmaktadur.

ESKI SEKIL,

3.4. Kaldurag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullamlacaktir, Fon
portfiytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerini agamaz.

YENI SEKIL

GARANTI POR
Njghetive fiad.s
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Mutlak riske maruz
deger ytnteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ imi
(glinlik %5,5’ini) agamaz.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerine iligkin olarak, ilgili
s6zlegmenin faiz oranlarinin borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip sdzlegmelerin faiz
oranlarma uygun olmas: esastir. Bu tir sozlegmelere taraf olunmasi durumunda , en geg
sbzlesme tarihini takip eden iy glind iginde sozlegmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini
miiteakip bes yil stireyle saklamr.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin adil fiyat icerdifinin
kontrolil f¢ Kontrol Birimi tarafindan yapihr.

YENI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI '

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak Pinansal Raporlama Tebligi uyarmnca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
agagndaki gibidir:

| 1) Borsa Digs Tilrev Arag ve Swap Stzlesmelerine fligkin Degerieme

Portfdye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swap sézlesmesinin defierlemesinde giincel
fiyat kullambr. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin  bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap sbzlegmeleri igin
nakit akimlarinm bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Nakit
akimlarinin bugfine indirgenmesi ydnteminde;

- Spot Doviz Kuru Igin: Fonun alacakh oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki
TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satig kuru,

. TFaiz Oranlan l¢in: lgili para birimlerinin 8ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve'zymni faiz oranlar baz ahnacaktir.

Hesaplamada, vadedeki para birimleri ilgill faiz oranlan kullamlarak degerleme ginfine
indirgenir, Indirgenmig nakit akiglanmn Turk Lirasi degeri yukanda belirtilen spp} fiyat
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aracthigy ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme gilnii igin forward ve/veya
swap stzlesmesinin degerini gostermektedir

2) Eurobond, Yabanci Borglanma Araglarn ve Yabaner Kira Sertifikalarumn
Degerlemesi

S8z konusu araglanin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini
takip eden igglint saat 10:00°da, degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu
fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 8nceki gintin degerleme fiyatinin ertesi i glinine ig
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilar.

3) Yabanex Hisse Senedi, Depo Sertifikalar, Yabane: Piyasalarda lslem Gorem;
Yatirun Fomu Katilma Paylars, Borsa Yatuinm Fonu Katilma Paylam ve Yatinm
Ortaklikiarimin Paylarmim Degerlemesf

S8z konusu araglarin deferlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinil saat
10:00°da, degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmm HP sayfasinda o giin i¢in agiklanan borsa
kapamig fiyats, bu fiyatn olmamas: durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat: kullanilir.

4) Borsa Digt Repo-Ters Repo Iglemlerinin Degerlemesi

Borsa dig1 repo - ters repo s6zlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degierlenir. :

5) Yabanes Futures S8zleymelerinin Degerlemesi

ligili borsanin internet sayfasindan veya sdzlegmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin
igin agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlagma fiyatiun bulunmamasi durumunda son iglem
fiyats, iglem gergeklesmemesi durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmas: durumunda ise
bir dnceki degerleme fiyat kullamlar.

6) Opsiyon Stzleymelerinin Deferlemesi

Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat agiklama donemlerinde;

o Degerlemede kullamlmak tizere gtincel piyasa fiyatimn bulunmadig1 durumlarda ve
» Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadiffi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigx
durumlarda ise opsiyonun ézelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon y6mtemi
veya genel kabul gdrmilg bir fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandunlmig Yatirm Araglarimin Degerlemesi

Yapilandinlmig yatinm araglanmn degerlemesinde sirasiyla;

° Borsada ilan edilen fiyat,
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» Borsada iglem gegmemesi/gbrmemesi halinde, veri dagitim kanallar: aracihigiyla ilan
edilen glincel fiyat,

* Degerleme giintinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmig yatinm aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir

8) Meri Valsriit Altin Iglemierinin Degerleme Esaslar:
lleri valorlit altin iglemlerinde,

i. BIAS 1n Giinlitk Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ilé (T+9)] islemleri igin
agtklanan agirhkh ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. 86z konusu iglemlerin portfSye ahmnda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
lizere ise BlAS’ta deferleme glinii itibariyle olusan fiyatlannmin; Finansal Raporlama
Teblii’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir,

a) lleri valorli alinan altin iglemleri valdér tarihine kadar diger Alin Menkul
Kiymetlerinin arasma dahil edilmez. Ileri valorld satnlan Altin'lar ise valSr taribine kadar
portfSy degieri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri valorlt Altm ahm ve
satim iglemleri ayn bir vadeli iglem s6zlegmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valtrlii sdzlegmenin defieri ahg ve satig iglemlerinde aym ydntemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal deferde hem alig hem de satig yapilmug ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglem aym defierde fakat abg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise
negatif (-) olarak gézilkecektir. Bu gekilde aghifit pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda
bu iglemler portfBy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

9) lleri valtiriit Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslar

Heri valdrlit alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasmna dahil edilmez. lleri valorld satuan DIBS’ler ise valtr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valrli DIBS alim ve satim
iglemleri ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir, ‘

Hieri valérlii sbzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfily degeri tablosuna yansur.
Aym valorde ve aym: nominal degerde hem alig hem de satiy yapims ise portfoy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-)
olarak gbzitkecektir. Bu gekilde aghgi pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler
portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

Lleri valotld islemlerin degerlemesi ise asafidaki formile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(*#363)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

'..".-,I BT
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gergeklegen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérit olarak iglem
gordiigu gilindeki aym giin valorli islemlenin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramidir.

ileri valdrltt Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Aract Iglemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme glininde valtr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valtr giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr.

ESKi SEKIL

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin gltnliik %0,00411’inden (ytizbindedbrtvirgiilonbir) [yillik yaklasik %1,50
(ylizdebirvirgiilelli)] (BMV dabhil) olugan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagtici arasinda imzalanan stzleyme
¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecek
olup, 56z konusu hususa iligkin bilgiye yatnme: bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim
Kurulugu ile sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
orant” uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Y8netim Dereti Orami: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydzyla, fon
toplam defierinin giinliik %0,00521’inden (yizbindebesvirgtlyirmibir) [yilhk yaklagik
%1,90 (ylizdebirvirgiiidoksan)] (BSMV dahil) olugan bir ydnetim Ocreti tahakkuk ettirilir
ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan
sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gore kurucuya ve dafiticiya fondan
ddenecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatinme:r bilgi formundan ulaglabilir.
Dagitim Kurulugu ile stizlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oram1™ uygulanar. ‘

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon PortiSyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklann alim satunina T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP), TEB Yatirim Menkul
Degerler A.§. (Pay Senedi), BGC Parters Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi), Burgan Yatinm

-~ Menkul Degerler A.$. (Pay Senedi), Oyak Yatinm Menkul Deperler A.S. (Pay Senedi),ING

P
A ¢
J ]

B iMenk‘il‘l Degerler A.§. (Pay Senedi) Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi), Yatirim
- Finansman Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi) ve HSBC Yatinm Menkul Degerler A.§)\(Pay

:
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Senedi) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan
agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda
degisen oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemler izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003
(milyondailg); VIOP'da islem giren sdzlegmeler igin 0,00005 (ylizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
ticret komisyonlar aynen uygulanmaktadr,

5) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanr.

6) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanar.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEXII

7.1.3. Fom Portfiyiindeki Varhldarn Ahm Satwuns Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracabk glemieri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhklann alim satimina T. Garamti Bankas: A.§.
(Borglanmsa Araglary), Garamti Yatuum Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, VIOP,
Yabanc: Pay Senedi ve Yabane: BYF) ve iy Yatiim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi,
Yabaners Pay Senedi, Yabaneca BYF ve Yurt dipn borsalarda iglem gbrem tiirev arag
iglemler) aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlar
agafiida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) araliginda
degisen oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: {5lem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003
(milyondalig); VIOP*da islem goren sézlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanc Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Ucreti: Fon adina yabanci
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gegcerli olan iicret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen

. Ucret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

© "+ 6) ".VIOP Iglem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir,
) l{:ymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulansr.

Oranlara BSMYV dahil degildi.

19




ESKi SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMIESE

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yaunm fonlanmn katiima paylannn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ min ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsanundaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile defier arup kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte olduu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanr.[")

Stirekli olarak portfSylintin en az %51°i BIST te islem goren paylardan olugan yatinim
fonlanmn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilina paylannin elden ¢ikanimasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarl igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanuounun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmng
kazanglan ile bu kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gtren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasimn altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutuimayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

YENI SEKITL
VIII, FONUN VERGILENDIRILMESi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirum fonlarnmn katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras1
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aract
getirileri ile defier artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.[']

‘ i)
14 Ayrintils bilgl igin bkz. www gib.gov.tr
1 Ayeintih bilgi igin bkz. www.glb.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylatinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlarin
Turkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgs olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamnda kesinti yapilmg
kazanglan ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan
fazla sireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zcl beyanname
verilmez.

. ESKI SEKIL

9.8. Yatinmcilarin yatiim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1., L1.2.1, I, IIL,V.5.5., V.5.6., VI
(6.7. hari¢ olmak fizere), VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu bolimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelllif edildigi tarihi
izleyen 10 i glind iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak
deigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 ig
gilin{ iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yatrimcilarn yatmm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, II, 1L,V .5.5., V.5.6., VL.
(6.7. hari¢ olmak fizere), VIL7.1. (VIL7.1.3 hari¢ olmak fizere) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. fzahnamenin diger
bélimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay) aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim
yih sopunu izleyen alti ig glini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

EKLENEN MADDELER

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatim araglanm tamtici genel bilgiler: Fon
portfoyiinde, yabana tilkelerde gerek kamu gerekse do ozel sektor tarafindan ihrag edilgn ve bu
tilkelerde islem goren borglanma araglarina, ortakhik paylanna, depo sertifikalarina, |y
fonu katilma paylarima (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonu katilma pa : ey rif
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yatinm fonu katiima paylarina, menkul kiymet yatinm ortaklifs paylanna, kiymetli madenler
ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir. Portfiye dahil
edilecek depo sertifikalani Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR)
ve Global Depo Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portféye yalmizca Dinya
Bankasi (The World Bank) ilyesi tlkelerde kurulu yabancs fonlar dahil edilebilecek olup, diger
yabanci yatinm araglar ile ilgili herhangi bir tllke simrlamasi bulunmamaktadr.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde sakianmas, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dilzenlemeleri gerevesinde gercege uygun degeri (izerinden nakde
dénilstiritlebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan
fon portfSytine dahil edilmesi mlimkdndjir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdipinda ihra¢ edilen
borglanma araglarnin ve kira sertifikalan ahnabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler
ydnetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfSyline yurticinde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinimg yatinm
araclan; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gbrmesi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinn, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmas1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve
yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.

Titrkiye®de ihrag edilmig yapilandinlnug yatinm araglan icin borsada iglem gbrme garti
aranmaz. Buounla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmasi, fiyatinm veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deieri (zerinden nakde donilgtiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglanndan, yatwnme: tarafindan &denen bedelin tamaminin geri
ddenecefii taahhfidiing igeren &zellikteki borglanma araglanmn fon portfSyiine dahil
edilebilecektir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarmin sakli tiirev arag niteligi
tagryrp tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmg yatiim aracimin sakh tirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 8lgiimine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

5.6 Borsa disinda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurugu ‘nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tlrg
stzlesmeferinin “adil bir fiyat” igerip icermedigii; Forward ve swap iglemleri igfn] “nakit

AAMTLRORTEUY i
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alamlarinin bugtine indirgenmesi” ydntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kultanslacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon
modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simillasyonu ytntemi” yontemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kutlanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. islemde kullanilan
forward points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarn kotasyonlan
kullanularak hesaplanan alig-satig forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar araciligs ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilvenilir veri safilayicilarinin iglem saatinde yayinladifi en distik en yitksek spot
dayanek varhk fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Fon fiyat: hesaplamirken degerlemede kullamlmak {izere kars: taraftan fiyat kotasyonu
alindifs durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli
ve genel kabul g8rmilg bir fiyatlama modeli aracilifinyla ve Kurucu risk ySnetim prosedfiri/ YK
karan ¢ergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlegmelerinin adil fiyat icerdifinin
kontrolli Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.
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