LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU

“LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. TARS GiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM FONU” KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“Kurul”) 26/12/2019 tarih ve 76 / 1681 sayili karar ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarima iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylar; ictliziik ve ihra¢ belgesindeki esaslar cergevesinde satig baslangic tarihi olarak belirlenen
_ |/ tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara
sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat,
hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci s6zlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret
unvani ve adresi

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Levent Loft Apt. No: 201/118 Sisli
Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ
karar

Sirket Yonetim Kurulu’nun 11/ 12 /2019 tarih ve 2019 / 10 sayili kararinda
ihraca karar verilmistir.

Katilma paylarinin pazarlama
ve dagitimim gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

(Katilma paylarinin alim satimma aracilik edecek yatinm kurulusu
bulunmamaktadir.)

Satis yontemi

Fon katilma paylar1 yurti¢inde/yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimcilara
satilacaktir.

Katilma payna iliskin asgari
islem limitleri (Varsa)

Yoktur.

Fon unvam Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tars Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil yedi yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi
tarihi ile baslar. Fon siiresinin son iki y1li tasfiye donemidir.

Fon yoneticisinin unvam ve
adresi

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Levent Loft Apt. No: 201/118 Sisli
Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani
ve adresi

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye
Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin
bilgi

Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler Sirket
nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilir. Fon portfoyiiniin




girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan kismi sadece Fon’a likidite
saglanmast  amaciyla  degerlendirileceginden  portfdy  ydneticisi
gorevlendirilmemistir.

Fon kurucusunun yénetim
kurulu iiyelerine iliskin bilgi

1. Mehmet Tevfik Bagkaya, Yonetim Kurulu Bagkani

Mehmet Tevfik Baskaya Orta Dogu Teknik Universitesi Bilgisayar
Miihendisligi Lisans ve Marmara Universitesi Pazarlama Yonetimi Yiiksek
Lisans diplomalarina sahiptir. Yaklasik 25 yildir teknoloji sektoriinde
profesyonel yonetici ve yatirimet olarak cok cesitli pozisyonlarda bulunmus
ve sektoriin geligimine farkli sirketlerde liderlik etmistir. Akbank, EGS
Sistem, Benkar, ATOS Origin, Millenicom ve Vodafone sirketlerinde
bilgisayar miihendisi ve yonetici pozisyonlarinda ¢aligan Mehmet Tevfik
Baskaya, kurucu ortak olarak 2011 yilinda Kafein Yazilim ile girisimcilige
adim atmig ve 2018 yilinda halka arzinda kilit rol oynamistir. Kafein
Yazilim biinyesinde ar-ge, is gelistirme ve stratejik ortakliklar alanlarinda
Genel Miidiir Yardimcist olarak c¢alisan Baskaya ayni zamanda istirak
sirketleri Smartiks Yazilim ve Katilim Teknoloji sirketlerinde Yonetim
Kurulu Uyesi olarak yer almaktadir. Mehmet Tevfik Baskaya ayrica 2017
yilinda Adabella Tarim biinyesinde ikinci girigimini hayata gegirmistir.

2. Kamil Kilig, Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir

Kamil Kilig, Isik Universitesi Matematik Lisans ve Marmara Universitesi
Yonetim Bilisim Sistemleri (MIS) Yiiksek Lisans diplomalarina sahiptir.
Gebze Yiiksek Teknoloji Enstitiisiinde Yonetim Organizasyonu alaninda
doktora g¢aligmalarma devam etmektedir. Kamil Kilig, CRM ve dijital
pazarlama alanlarinda profesyonel yonetici olarak Metro Cash&Carry, Sif
JCB Construction Machine, Altinc1 Cadde, Speak Group ve Korfez GYO
bilinyesinde ulusal ve uluslararasi pazarlarda uzun yillar ¢alismistir. 2007
yilindan itibaren girisimlerde bulunmus ve yatirim almis olup, teknoloji
girigim sermayesi yatirimlart konusunda uzmanlagsmigtir. Teknolojinin
ticarilestirilmesi alaninda The University of Texas at Austin IC2 Institute
biinyesinde egitim almistir. Halen GISED Girisim Sermayesi Fonlari
Dernegi Bagkani olan Kilig, Akilli Sehirler Komitesi Bagkani olarak
MUSIAD Yénetim Kurulu iiyeligi gorevini ve GPAS (Global Participation
Finance Summit) Kiiresel Katilim Finans Zirvesi Yiiriitme Kurulu
Bagkanligi gorevini siirdiirmektedir.

3. Ugur Durukan, Yénetim Kurulu Uyesi

Ugur Durukan, Anadolu Universitesi Yonetim Lisans diplomasina sahiptir.
30 yili askin tecriibesi ve girisimciligin tiim asamalarindaki basarisi ile
sektoriiniin lideri konumunda olan Durukan Sekerleme biinyesinde kurucu
ortak olarak profesyonel yasamina devam etmektedir. Sekerleme alaninda
yaptig1 Ar-Ge faaliyetleri sonucunda ortaya koydugu iirlinler ile ulusal ve
uluslararas1 firmalarla anlasmalar imzalayan Durukan Sekerleme Tiirkiye
pazarina sundugu iiriinlerde %45 pazar pay1 elde etmis ve Amerika, Avrupa,
Orta Dogu, Afrika ve Uzak Dogu’da yer alan bircok iilkede faaliyet alanini
genigletmistir. Durukan Sekerleme kendi alaninda diinyadaki ikinci biiyiik
iiretim tesislerine sahiptir. Ugur Durukan ayrica Orta Anadolu Thracatc
Birlikleri Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Tiirkiye Seker Uriinleri Tanitim
Grubu Yonetim Kurulu Uyesi ve Tiirkiye Hububat, Bakliyat, Yagl
Tohumlar ve Mamulleri Konseyinde Yénetim Kurulu Uyesi olarak sektorel
caligmalarim siirdiirmektedir.

4. Taylan Giirbiiz, Yonetim Kurulu Uyesi

Taylan Giirbiiz, Isik Universitesi Isletme Lisans ve Isik Universitesi
Yonetim Bilisim Sistemleri (MIS) Yiiksek Lisans diplomalarina sahiptir.
2004 yilinda Uzel Makine biinyesinde Marka Yoneticisi olarak basladigi
kariyerine Tiimosan Motor ve Traktor sirketinde proje ydneticisi ve
pazarlama miidiirii olarak devam etmistir. 2015 yilindan itibaren Benmark




Gida Sanayi biinyesinde genel koordinatdr roliinii listlenmekte olan Taylan
Giirbiiz marka yonetimi, pazarlama iletisimi ve is gelistirme alanlarinda
derin bilgi ve tecriibeye sahiptir. Sivil toplum kurumlarinda aktif roller
iistlenen Taylan Giirbiiz; MUSIAD Akilli Sehirler Komitesi Uyesi, GISED
Girisim Sermayesi Fonlar1 Dernegi Genel Sekreteri olarak sektoriin
gelisimine yonelik ¢aligmalarda bulunmaktadir.

5. Ali ilhan, Yonetim Kurulu Uyesi

Ali ilhan, Orta Dogu Teknik Universitesi insaat Miihendisligi Lisans ve
University of Scranton Is Idaresi Yiiksek Lisans (MBA) diplomalarina
sahiptir. Sermaye Piyasalarindaki kariyerine 1993 yilinda Finansbank
Kurumsal Finansman béliimiinde baslayan Ali ilhan daha sonra aym
bankada yatirim fonlarindan sorumlu uzman olarak gorev almistir.
Finansbank’ta 3 yil ¢alistiktan sonra ABN AMRO biinyesine katilan Ali
ilhan burada 5 yil tiim yatirrmlardan sorumlu Miidiir (CIO) olarak 4 yil
gorev almistir. Daha sonra Eczacibasi-UBP Portféy Yonetim Sirketi
biinyesine katilarak 5 yil hisse senetleri yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlart
boliim miidiirii olarak goérev almistir. Ayrica 2 yil finansal egitim ve
danigmanlik alaninda ve 1 yil da insaat miihendisi olarak gorev yapmuistir.
2009 yilinda Alkhair Portféy Yonetimi biinyesine katilip o tarihten 2019
yilina kadar Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak devam etmistir.
Calistigi bu dénemde Ali ilhan aktif olarak fon yonetimi birimini de
yonetmistir.

6. Burak Bensin, Yénetim Kurulu Uyesi

Burak Bensin Istk Universitesi Yonetim Lisans diplomasina sahiptir. Tekstil
sektoriindeki ¢esitli firmalarda profesyonel olarak ¢alisan Bengin, 2007
yilinda Benkay Tekstil ile kendi girigsimlerini yapmaya baglamigtir. Takip
eden yillarda Betamark Tekstil ve Benmark Gida Sanayi yatirimlarini
hayata geg¢irmis ve bu sirketler pazara sunduklar1 yenilikg¢i tiriinler ile i¢inde
bulunduklar: sektorlere dinamizm katmiglardir. Burak Bensin, profesyonel
kariyerin ilk glinlerinden itibaren sivil toplum kurumlarinda yer almig ve
sosyal sorumluluk projelerine destek vermistir. Geng MUSIAD ve
MUSIAD Yénetim Kurulu Uyesi olarak ¢ok farkli projelerde liderlik gorevi
iistlenmistir. GISED Girisim Sermayesi Fonlari Dernegi biinyesinde
Yonetim Kurulu tiyeligi devam etmektedir.

7. Hakan Ek, Yénetim Kurulu Uyesi

PwC biinyesinde Vergi Danismani olarak bagladigi kariyerinde yurtdist
sirket yapilandirmasi, uluslararasi vergi danismanligi ve M&A yOnetimi
konularinda tecriibe kazanmustir. Daha sonra SIF Otomotiv Grup’ta Mali
Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 ve Hyundai Elevator’da CEO
olarak gorev almistir. 2002 yilindan bu yana SMMM sertifikasyonuna sahip
olan Hakan Ek, Marmara Universitesi Isletme lisans ve Dallas Universitesi
MBA - Kurumsal Finans diplomalaria sahiptir. Hakan Ek ayrica 2010
yilinda Wharton School’da kapsamli bir Yonetici Gelistirme ve Liderlik
Programini tamamlamuistir.

Yatirim komitesine iligkin

bilgi

1. Mehmet Tevfik Bagkaya — Yonetim Kurulu Bagkani (Girisim
sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

2. Kamil Kilig — Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir (Girigim
sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

3. Ugur Durukan — Yonetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

4. Hakan Ek — Yonetim Kurulu Uyesi
5. Mehmet Cantekin




Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

1. Fon, ana sektor olarak tarim, gida ve bunlarla ilgili olan sektorlere

(tartm biyoteknolojisi, ciftlik yoOnetimi, c¢iftlikte robot kullanima,
mekanizasyon ve ekipmanlar, biyoenerji ve biyomateryaller, tedarik
zinciri teknolojileri, tarim endiistrisi pazaryerleri, inovatif gida, magaza
i¢i perakende ve restoran teknolojileri, restoran pazaryerleri, e-market,
ev ve pisirme teknolojileri, ¢evrimi¢i restoranlar ve yemek Kkitleri,
finansal teknolojiler) yatirnrm yapmay1 hedeflemektedir. Bununla
birlikte, uygun yatinm firsatlarinin olugmasi durumunda Fon bu
sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

. Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler;

kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yoOnetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci ve marka degeri yaratma
giiciine sahip olmak, siirdiiriilebilir bir sekilde katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeline sahip olmaktir.

. Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azmlik paylarinin satmn alimi,

profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin
alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla veya diger profesyonel
yatirimcilarla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

. Yatirimlardan ¢ikis yontemi olarak halka arz, kurucu ortaga satis,

stratejik ortaga satig ve benzeri yontemler uygulanacaktir.

Fonun yatirnm simirlamalari
ve risklerine iliskin esaslar

. Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde

asagidaki yatirim siirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatirimindan olusmast zorunludur. %80 oran1 fonun
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini

saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirinin
asgari %51 olarak uygulanir.

. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirnm yapabilir.

Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

. Yatirim simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam

deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmast halinde ise
satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari digindaki

yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur.




. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali
vadeli islem sdzlesmelerine yatirim yapamaz.

. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

. Fon, tiirev araglara taraf olamaz.

. Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda, paylarini satin
aldig1 ortakliklarin herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amact
glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

. Kurucu’nun paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

. Fon’un operasyonel igslemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
kargilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

. Fon, yabanci sermaye piyasasi araclarmma yatirim yapamaz. Diger
yandan yurtdisinda yerlesik ve borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan girketlerin sadece ortaklik paylarina girisim
sermayesi yatirimlari disindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim
sermayesi yatirim siirlamalarina dahil edilmemek {izere, fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir.

. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiline dahil
edilebilir.

. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir:
a) Katilma hesabi,

b) Kira sertifikalar1 katilim yatirim fonlarmin katilma
paylart,

€) Kurul’ca uygun goriilen ve katilim (faizsiz) finans esaslarina uygun
diger yatirim araglari.

. Fon’un olas riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

. Piyasa (Fiyat) Riski: Portfoyde yer alan varliklarin piyasa degerinin
diismesi, yiikiimliiliiklerin piyasa degerinin ise yiikselmesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir. PortfOyiiniin zorunlu tasfiye
degerinin piyasa degerine orani ile 6l¢iiliir.

. Kur Riski: Déviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerin degerinin degismesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Kurdaki dalgalanmanin fon toplam
degerinde meydana getirdigi artig veya azalis ile dlgiiliir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasilhigidir. Analitik
Hiyerarsi Siireci yontemi ile portfoydeki varliklarin “likidite
puanlar1”nin hesaplanmasi suretiyle 6lgiiliir.

. Finansman Riski: Thtiyag duydugu finansman kaynaklaria zamaninda
gerekli Olgiide ulasamamasit nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir. Banka kredilerin ve hazir degerler ile kullanilmamis kredi
limitlerinin toplaminin fon toplam degerine orani ile dlgiiliir.

. Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
yapilmasit sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi
risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir. Varliklarin
degerinin fon portfoy degerine orani ile 6lgiiliir.

. Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Fon’un ticari alacaklar
toplaminin fon portfdy degerine orani ile 6lgiiliir.




D. Yatirim yapilan sirketlere iliskin olasi riskler asagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve faiz
oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal borglanma yapisina etkisi
ile sirket degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi ve
portfoy degerini azaltma riskidir. Portféyde yer alan faiz oranindaki
degisimlere duyarli yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma
dolayistyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma riskidir.

2. Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini (vergi
yukiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

3. Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve
bunun gibi karsi taraflarla olan her tiirlii s6zlesmenin, lisans ve diger
yetki belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

4. Geri Odeyememe Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin sézlesme ya da
lisanslarinin feshedilmesi ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle
finansal modelde Ongériilen seviyede gergeklesmemesi nedeniyle
finansman saglayicilara kars1 yiikiimliiliiklerini tam tazmin edememe
riski bulunmaktadir.

5. Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin, herhangi bir miicbir
sebep nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine
getirilememesi riski vardir.

6. Yasal Risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim yapilan
sirketin giderlerini yiikseltmesi veya gelirlerini azaltmasi riski vardir.

7. Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

8. Degerleme riski: Yatiim yapilan sirketlerin yatirim siiresince
degerlerinin makul ve dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

9. Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda
herhangi bir nedenle operasyonlar1 nedeni ile olusacak aksakliklarin ve
kayiplarin Fon’un net varlik degeri iizerinde olusturacagi kayip
risklerini ifade eder.

10. Yonetsel Riskler: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii
tutar1 (TL)

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 5.000.000 TL dir.

Disaridan alinan hizmetlere
iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi igin bagimsiz denetim kuruluslarindan ve
Fon varliklarinin saklanmast igin saklayici kurulustan hizmet alinir. Fon
portfoyilindeki varliklariin degerlenmesi igin Kurulca yetkilendirilen
degerleme kuruluslarindan hizmet alinir. Vergi mevzuatinin geregi serbest
muhasebeci mali miisavirlik veya yeminli mali miisavirlik hizmetleri
gerektiren konularda bu hizmetleri vermeye yetkili kisi veya kuruluglardan
hizmet alir. Fon portfdyiine varlik alim ve satimi i¢in bu alanda hizmet
veren kuruluslardan aracilik hizmeti alinir.

Kurucu girisim sermayesi yatirnmlarina iligkin olarak asagida belirtilen
konularda ve ihtiya¢ duyulabilecek diger konularda disaridan danismanlik
hizmeti alabilir:

1. Hukuk Danigmanligi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli
tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmast hizmetini kapsar. Hukuki
detayl1 incelemede, yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, mevcut tim hukuki




uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin, ruhsat ve
belgelerinin, marka, patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira s6zlesmelerinin, gevresel mevzuat yiikiimliiliikklerinin,
yonetim ve ¢alisan sdzlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

2. Finansal Danigmanlik: Yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin
finansal raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarmin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi, ayrica muhasebe, raporlama ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

3. Vergi Danismanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim
islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan risk teskil edip etmeyeceginin
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve odemelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlartyla bor¢larin mutabakatinin,
anlagmalari uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve
borglarinin incelenmesi yapilir.

4. Operasyonel ve IT Danigmanligi: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarmin degerlendirilmesi, sektdriindeki iyi uygulamalarin
belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
detayli incelemede, operasyonlarin sektoriin iyi uygulamalarindan
farklarini igeren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi 6zellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir
sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

5. Sektor Danigsmanligi: Yatirim yapilmast planlanan girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektordeki durumu, sektordeki iyi uygulamalara
gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektoér oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

6. Insan Kaynaklart Danismanhgi: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin incelenmesini ve iist yonetim i¢in ileride faydalanilabilecek
adaylarm tespitini kapsar. Detayli inceleme sonucunda olmasi gereken
etkin organizasyon yapist, her bir iist yonetim pozisyonu i¢in alternatifli
en az li¢ farkli aday tespiti ve tanigmasi, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektorle karsilastirmali olarak olmasi gereken ficret
seviyeleri, tiim pozisyonlarin gérev tanimlari elde edilir ve galisan el
kitab1 hazirlanir.

7. Risk ve Istihbarat Danigmanhigi: Yatirrm yapilmasi planlanan girisim
sirketi hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk
raporu da iiretilebilir.

8. Degerleme: Yatiim yapilmast planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in yatirim Oncesi ve siiresince degerleme
raporlarinin hazirlanmasini kapsar

9. Alim ve Satim Danismanligi: Girisim sirketi paylarmin alis islemi i¢in
girisim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya satis
islemi i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler
yapilmas1 ve daha genis bir alici kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
alinacak yatirim bankacilig1 ve aracilik hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon birim pay fiyat1 asgari olarak her bir aylik dénem sonu itibariyle
hesaplanir ve en geg¢ ay sonunu takip eden 10. isgiiniinde ilan edilir. Kurucu




s6z konusu tarihlerin disinda kalan tarihlerde de fon birim pay fiyati
hesaplayip ilan edebilir.

Fon malvarh@indan
yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

A. Fon’a iliskin giderler Fon portfoyilinden karsilanir; yonetim ticreti dahil
tim giderlerin toplaminin st smir1 fon toplam degerinin %18°dir.
Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, BSMV ve vergi
mevzuatindan kaynaklanabilecek diger vergiler hari¢ olmak iizere, aylik
olarak en son hesaplanan fon toplam degerinin %0,20833"4 (y1llik
olarak %2,5’1) tutarindaki yonetim ticretini Fon’dan tahsil eder.

B. Fon malvarligindan yapilabilecek diger harcamalar agagidaki gibidir:

1.
2.

Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a)
b)

c)
¢)

d)

9)

2
h)

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere
noter ticretleri,

Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta iicretleri,

Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri
i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar
ve komisyonlar ile alim veya satim gerg¢eklesmese dahi bu
amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasina g¢evrilerek kaydolunur.)

Portfoy yonetim iicreti,

Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasma iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere,
mevzuat ve fon ictiiziigli tahtinda cevaz verilen her tiirli
damigmanlik ve hukuki danmigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan iicretler,

Araci kurum komisyon licreti ve masraflari,

Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter {icretleri,

MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmast ve satist igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Icazet belgesi igin ddenen iicretler,

n)

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.




3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar:

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavirlik,
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

€) Takvim yili esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son is giiniinde
fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak,
Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara
uyulur.

Portfoydeki varliklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde portfoy saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarm
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

3. Girisim sermayesi yatirimlarina iligskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri
saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar c¢ergevesinde, yatirimin
yapilmasint miiteakip on is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Portfoy
Saklayicisi’na iletilir.

4. Fon portféyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Portfoy Saklayicisi tarafindan Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir.

5. Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla kredi alinmasi amaci haricinde teminat gosterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

6. Kurucu’nun i¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un
ayn1 Uiglincii kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

Fon gelir gider farkinin
katilma payi sahiplerine
aktarilmasina iligskin esaslar

1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un
kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan
stiredir.

2. Fon’da olugsan kar, katilma paylarmm fon igtiiziigiinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarini igbu ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan
paylari almis olurlar.




Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

A. Genel Esaslar

1.

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’nun merkezine
bagvurularak alim satim talimati verilir. Kurucu’nun kendi adina
yapacagl islemler de dahil alman tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 icin ayri ayri olmak {izere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik sirasma gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim satimi esastir.
Katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin %20’sini asmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigin1 ve portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan
cikigin yatirimcinin zararina olacagini tevsik edici bilgi ve belgelerin
temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylariin geri alimini
erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili agsamaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon
toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula
ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir. Bu durumlarda Kurulca uygun goriilmesi
halinde fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
satis1 ve geri alim1 durdurulabilir.

Alm Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

1. Alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak birim pay fiyatindan, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarih de
dahil olmak iizere 6 isgiinii icinde gerceklestirilir. Ornegin 15 Ocak
tarihinde alim talimati verilmesi halinde, 31 Ocak tarihi itibariyle
hesaplanan birim pay fiyatt en ge¢ 31 Ocak tarihini takip eden 10.
isglinii ilan edilir ve alim talimati birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih
de dahil olmak iizere 6 isgiinii i¢inde gergeklestirilir. “Fon Birim Pay
Fiyat Agiklama Dénemine Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verildigi
tizere, Kurucu ay sonlarinin diginda kalan tarihlerde de fon birim pay
fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir. Buna gore 15 Ocak tarihinde alim
talimat1 verilmesi halinde, Kurucu 15 Ocak tarihi itibariyle hesaplanan
fon birim pay fiyatini en ge¢ 15 Ocak tarihini takip eden 10. isglinii (en
erken 16 Ocak’ta) ilan edebilir. Bu durumda alim talimat1 15 Ocak
tarihli birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak {izere 6
isglinii iginde (en erken 16 Ocak’ta) gergeklestirilir.

Yatirimer katilma payi1 bedelini, alim isleminin gergeklesme tarihinde
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa nakden veya istirak pay1 olarak
Oder. Alima konu katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde
olusturulur ve yatirimecr adma saklanmak {izere bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy
Saklayicis1 nezdindeki hesabina yatirir.

Alm tutarinin istirak pay1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma
paylarmin satisindan once istirak paylarinin degerlemesi Kurul’ca
uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu sekilde
belirlenen degerden fazla olmamak {iizere, belirlenecek deger
kargiliginda ihrag edilir.
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. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin Odenme Esaslar

. Satig talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak birim pay fiyatindan, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarih de
dahil olmak iizere 6 isgiinii icinde gerceklestirilir. Ornegin 15 Ocak
tarihinde satig talimati verilmesi halinde, 31 Ocak tarihi itibariyle
hesaplanan birim pay fiyatt en ge¢ 31 Ocak tarihini takip eden 10.
isgiinii ilan edilir ve satig talimati1 birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih
de dahil olmak fizere 6 isgiinii i¢cinde gergeklestirilir. “Fon Birim Pay
Fiyat Aciklama Dénemine Iliskin Esaslar” béliimiinde yer verildigi
iizere, Kurucu ay sonlarmin disinda kalan tarihlerde de fon birim pay
fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir. Buna gore 15 Ocak tarihinde satis
talimat1 verilmesi halinde, Kurucu 15 Ocak tarihi itibariyle hesaplanan
fon birim pay fiyatini en geg 15 Ocak tarihini takip eden 10. isgiinii (en
erken 16 Ocak’ta) ilan edebilir. Bu durumda satig talimati 15 Ocak
tarihli birim pay fiyatinmn ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6
isgiini i¢inde (en erken 16 Ocak’ta) gerceklestirilir.

. Satis isleminin gerceklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan
bireysel saklama hizmeti veren kurulugsa 6denir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulug da ayni tarihte satisa konu katilma paylarimi
Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu katilma paylar
Kurucu tarafindan iptal edilir.

. Satin alinan katilma paylar1 bir yildan énce Fon’a iade edilemez. Bu
stire farkli tarihlerde aliman katilma paylart i¢in ilk giren ilk ¢ikar
yontemiyle ayri ayri uygulanir.

. Her bir y1l igin ayr1 ayr1 uygulanmak {izere, satim talepleri nedeniyle
O0denmesi gercken toplam tutar yil basi itibariyle hesaplanan Fon
Toplam Degeri’nin %5’inden fazla olursa, Kurucu asan kisma denk
gelen miktarda satim talebini karsilamama hakkma sahiptir. Bu
durumda pay sahiplerinin satim talepleri bagvuru onceligine gore
kargilanir. Karsilanamayan talepler, pay sahibini tarafindan iptal
edilmedigi takdirde beklemeye alinir. Ayni yilin sonraki bir tarihinde
veya bir sonraki y1l olmak iizere yapilacak ilk pay iadesinde, beklemeye
alinan talepler de dahil olmak iizere tiim talepler basvuru Onceligine
gore karsilanir.

. Katilma Paylarinin Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devri

. Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatinnmcilar ~ arasinda  katilma  payr  devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimel vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurucu’nun onaymnin alinmas: zorunludur. Kurucu sz
konusu bilgi ve belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktarilmasi
ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da
sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

1. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde

bulunamaz. Fon’un varliklarinin satis1, alacaklarinin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
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sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
paymi iade etmekten imtina edemez.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Fon igtiiziigii ve finansal raporlar1 Kurucu’dan temin edilebilir. Fon’a iligkin
yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1
aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin
icinde Kurul’a gdnderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini yapacak
kurulus

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitim ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

A. Kar pay1 dagitimina iliskin esaslar

1. Kurucu yoénetim kurulu karari ile katilma payr sahiplerine kar pay1
dagtabilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir.

B. Performans iicretlendirmesine iliskin esaslar

1. Kurucu, katilma pay:r sahibi ile imzalanan yatirimci sézlesmesinde
belirtilen hedef getirinin {izerinde bir getiri elde edilmesi durumunda,
yatirimel sozlesmesinde belirlenen nispette hesaplanan performans
ticretini katilma pay1 sahibinden tahsil eder.

2. Pay sahibinin katilma pay1 alimi i¢in 6dedigi tutarlar, 6dendigi tarihten
itibaren hedef getiri oraninda artirilarak giincel yatirim degeri tespit
edilir. Katilma pay1 sahiplerine kar pay1 veya pay iadesi karsiliginda
Odenen tutarlar, 6dendigi tarihte giincel yatirim degerinden diisiiliir.
Giincel yatirnm degeri sifira ulagana kadar Kurucu herhangi bir
performans ticreti tahsil etmez. Giincel yatirim degeri sifira ulagtiktan
sonra, pay sahiplerine yapilan Odemeler {izerinden hesaplanan
performans tcreti, Kurucu tarafindan pay sahibine ddenmesi gereken
tutardan kesinti yapilmak suretiyle tahsil edilir.

3. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nde yer
alan performans iicretlendirmesine iligkin tiim diizenlemelere uyulur.

Fon toplam gider oram

1. Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon
Toplam Degeri’ne gore tst sinirt yillik olarak %18°dir. Bu smirin
hesaplanmasinda yil icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinir.

2. Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon
toplam gideri oraninin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢inde hesaplanan
fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, agan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
o6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden onbes is gilinli i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

3. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarhigindan 6denemez.

Kredi alinmasi 6ngoriiliiyorsa
konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarini1 veya Fon portfoyii ile ilgili maliyetleri karsilamak
amactyla Fon’un son hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin
en fazla %50’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Bu durumda
kullanilan finansmanin niteligi, tutar1, maliyeti, alindig: tarih ve kurulus ile
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geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev arag
islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Tiirev ara¢ islemi yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin satisinda
kullamlacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satisi sadece Kurucu tarafindan gergeklestirilecek olup,
baska bir dagitim kanali kullanilmamaktadir.

Katilma paylarinin istirak
paylar1 karsihiginda satilip
satilmayacagi hakkinda bilgi

Nakdin yani sira, kurucu tarafindan uygun bulunmasi durumunda katilma
paylar1 istirak paylar1 karsiliginda satilabilir. Istirak paylarmin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Satistan Once istirak paylarimin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi zorunludur.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara en fazla
degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag
edilip edilmeyecegi hakkinda
bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirnmcilara
bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin degerleri Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilecek
ve yatirimcilara aksi talep edilmedikge e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep
eden yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve usullere “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” béliimiinde yer verilmektedir.
Ayrica “Katilma paylarmin istirak paylar karsiliginda satilip satilmayacagi
hakkinda bilgi” boliimiinde ifade edildigi tizere Katilma paylarinin satisi,
fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paymin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirnmcilarin katilma paylarmin igbu ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde cevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarinin satisi ve
fona iadesinde giris cikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikig komisyonu
uygulanmaz.

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip
doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi

Katilma paylar1 yukarida yer yer alan “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya
Iliskin ~ Esaslar”  gercevesinde fona  iade  edilerek  nakde
dontstiirtilebilecektir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplam1 tahsil edildikten sonra en ge¢ bir yil
igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
o6demelerinden dnce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun
bedeli fon malvarligindan karsilanacaktir.
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0zel degerleme raporu
hazirlatilip
hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi. Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme
esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon’un risk yonetim sistemi 1. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
hakkinda bilgiler risklerin tanimlamalarinin  diizenli olarak gdzden gegirilmesini,
gilincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, dl¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk
mekanizmasinin  olusturulmasint igerir. Risk yOnetim sisteminin
yonetilen fonun yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun
olusturularak, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

2. Kurucu risk yonetimi konusunda Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler
A.S.’den hizmet almaktadir. Kurucu gerekli gormesi halinde ve
Kurul’un uygun goriisiiyle hizmet aldig1 kurulusu degistirebilir veya
kendi biinyesinde bir Risk Ydnetim Birimi olusturabilir.

Fonun tasfiye sekline iliskin 1. Fon “Fonun siiresi” boliimiinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

ilgiler . . ey .
bilgile 2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri

kiyasen uygulanir.

3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon
varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

6. Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon admin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alt1 iggiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

7. Fon’un Yatirim Fonu Tebliginin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun ve/veya Portfoy Saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Fonun ve fon yatirnmecillarinin | Fon’un  ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin
vergilendirilmesi ile ilgili diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.
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IHRACCI

LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

Kalpil Kili¢
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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