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470218 skil numaras1 altmcla kaydcdilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 saytl1 Tiirkiyc Ticarct 
Sicili Gazctcsi'ndc (TTSG) ilan cclilcn Yap1 Krcdi Portfiiy Yonctimi A.$. Scrbcst $emsiyc Fonu 
i~tiiziigii vc bu izahnamc hiikiimlcrinc gore yonctilmek iizerc olu~turulacak Yap1 Krcdi 
Portfoy Emirgan Scrbcst (Di:iviz) Fon'un kalllma paylanmn ihracma ili~kin bu izahname 
Scrmaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 0S/ 11/2019 tarihincle onaylaum1~hr. 

izahnamcuin onaylanmas1, izahnamcdc ycr a Ian bilgilcrin dogru olclugunun Kurulca tckcffiilii 
a a lam ma gclrocycccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cclilcmc:t. 

ibra~ cdilccck kahlma paylarma ili~l<in yatmm ka.rarlan i.zahnamcnin bir hiitiin olarak 
clegerlcndirilmcsi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, K11rucu Yap1 Krcdi Portfciy Yoncl'itn i A.$.'nin adrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Ayclmlntma Platformu (KAP) 'ndn 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm~hr. 

Fon'un yallnm sti-atc,jisi dog1·ultusuncla agirbkh olarak T.C Hazinc vc Maliyc Bakauhg1 
taJ·a(mdan doviz cins indcn ibra~ edilcn bor~lanma ara~lan vc kira sertifikalan ilc ycrli 
iltrn~~•larm doviz cinsindcn ihra~ cdilcn parn ve scrmayc piyas:1s1 arn~lanna yatmm 
yapacagmdan yat1nmc1lar kur riskinc marll'l, kalabilir. 

Aynca bu iza.hname knt1hna paylannm a!Jm sahnunm yap1ld1gi ortamhu-da, ~cmsiyc fon 
i~tiizilgii ilc hirlikte, talcp cdilmcsi lrnlindc iicrctsiz olarak yatmmc1lara vcrilir. 
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I. FON RAKKfNDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hiikiimlcri uyarmca tasarrufsahiplerinden fon kaLLlma pay1 kar~1hg111da toplanan 
nakitle, tasam1f sahipleri hcsabtna, inan<;h mlilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin 11. bolUmiindc 
bclirlcncn varllk vc haklardan olu~an portfoyli i~lcunek amac1yla kurulan, kat1lma paylan Semsiye 
Fon'a bagh olarak ihrai; edilen ve IUzel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

1.1. Fona ili~kin Gencl BilgiJcr 

Fo11' 1111 
Unvam: Yap1 Kredi Po11foy Emirgai1 Scrbest (Doviz) Fon 
Adi: Emirn.an Scrbcst (Doviz) Fon 
Bagh Oldugu Scmsiyc Fonun Unvan1: Yap1 Krcd i Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye 

Fon 
Ha11.h Oldugu Semsiye Fonun TilrU: Serbcst Semsiye Fon 
Fomm Talep Toplama Donemi: 20/ 11/2019-22/11/20 I 9 
Fonw1 Yaunm Donemi: 25/11/20 I 9-25/02/2022 
Siiresi: 823 Olin 
Kaulma l' av1 Adcdi Dst Limiti: 20.000.000 oav (Yim1i mi lvon) 

1.2. Kurucu, Yiinetici vc Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Gcncl Bilgilcr 

1.2.1. Uovan ve Yctki Bclgclcrine ili~kin Bilgilcr 

Kumcu ve l'o11etici'11i11 
Unvan1: Yam Krcdi Portfov Yonetimi A.S. 
Yetki Bclgesi Portfoy yoneticiligi ve yatmm 

faal iyctlerinc ili~kin yetki belgesi. 111 
Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY. l 7-YD.9/391 

Portfov Saklav1cm'11111 
Unvam: Yaf)I vc Krcdi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet iw ine ili~kin Tarih: 03.02.20 15 
Kurul Karar Tarilli vc Numaras1 No: 3/101 

L.2.2. ileti~im Bilgileri 

K11r11c11 ve Youetici Yap, Kredi Portfoy Yo11etimi A.,$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitcsi: Yap1 Kredi Plaza A f31ok Kat: 13 
Istanbul / Tilrkiye 
ww,v. vaJJikred inortfov.com. lr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfijy S11kl11v1c1SI Y11/J/ ve Kredi B1111k11s1 A.S. '11i11 

ve Yat1r11n Dan1snrnnhg1 ,,ctkl brlges i verilm istfr." 
3 
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Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Krcdi D Blok Plaza Biiyiikderc Cad. Levc111 
34330 Bc~ikta~-lstanbul 
www.va1likredi.com.1r 

Tclcfon numaras1: 0 212 339 70 00 

1.3. Kurucu Yoncticileri 

Fon'u temsil ve il:r.ama Kurucwmn yo11etim kurulu iiyeleri yetkiJi olup, yonctim kurulu 
uyelerinc ve kurucunun diger y6ncticilerinc ili~kin bilgi lcr a~ag1da ycr almaktad1r: 

Ad, Soymh Gorevi Son 5 Y1lda Yaphg1 i~le1· (Yil-$ir·ket- Tecriibesi 
Gorcvl (v,J) 

Bal1ar Seda Yonetim Kurulu 2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 2S Y1I 
IKiZLBR Ba~ka,11 (19 Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontl'Oldcn Dircktorii 
Sorumlu YoneLim 20 12-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe 

Direktorii 
2010-2012 Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi Direktorii 

Ahmel Y6netim Kurulu 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Yr l 
<;:iLOGLU Ba~kan Yard 1111c1s1 Planlama ve KonLrol Grup Direkt6rli 

20 10-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Biitcc ve Planlama Direktoril 

Miige PEKER Yonctim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Port:foy 26 Ytl 
Oyesi/Genel Mudur Yonetimi A.$. Gene! Miidiir 

2014-2020 Yap1 Kredi Porlfoy Yonetimi 
A.$. Yatmm Fonlari ve Ozcl Portfoy 
Yonctimi Gene! Modur Yard1mc1s1 
2006-20 14 Yap1 Kredi PortJ:oy Yonetimi 
A.$. Sabit Getiri li Mcnkul K.iymctlcr 
Grup Miiduru 

Hayretlin Satl~ Pazarlama vc 2014-Devam Yap1 KJ·edi Portfoy 30 Yil 
Bulent iMRE Yalmm Yonctimi A.$. Sall$ Pazarlama ve 

Dmu~ma11hg1 Genel Yatmm Dam~manhg1 Gene! MiidUr 
Miidiir Yard11nc1s1 Yard11nc1s1 

201 1-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. PortLOy Yonetimi Gcncl Mudiir 
Yard1111c1s1 
20 10-201 1 Yap1 Kredi Portfoy Y6neti mi 
A.S. Po1tfoy Yonetimi Gruo Baskan1 

1.4. Fon llizmet Birimi 
Fon hizmct birimi Yap1 vc Krcdi Banka.~1 A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet 

biriminde 6revli fon miidllrline iii kin bil iler a'a 1daki ibidir. 
Adi So •ad1 Gorcvi Son S Ytlda Ya >h i ler Y d-, ir'kct-Gorcv Tecrlibesi 
ismi DURN1U$ MUdlir 2010 - Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Fo11 22 Yil 

Adi So ad.J 
ismi 
DURMU$ 

Gorcvi 
MiidUr 

RizmeL MUdOrii 

2010 . Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Fon 22 Y1I 
Hizmet MiidiirU 
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1.5. Po1·tf<iy Yoneticilcri 

Fon malvarlig111111, fonun yatmm st:ratcjisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabileccgi 
variJJdar konusunda ycterli bilgi ve sennayc piyasas1 alanmda en az be~ y1 lhk tecri.ibeye sahip 
portfciy yonetici leri tarafindan, yatmmc1 lehinc ve yatmmc1 y1kann1 gozetccck ~eki lde PY$ Tebligi 
di.izenlcmclcri. portfoy yonetim siizle~mesi ve ilgili fon bilgi lendirme dokUmanlan 9er9evesinde 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portf'ciyi.ini.in yllnetimi i9in giircvlcndirilcn porlfciy yonetici lerine ili~kin bilgilcrc 
KAP'ta yer alan si.irckli bilgilendim1e fonnundan (www.kap.org.tr) ula~1 lmas1 milmkllndiir. 

1.6. Kurucu Biinycsinde Oh1~1urulan vcya 01~andan Temin Edilcn Sistcmlcr, Birimlcr 
vc Fonun Bagunsi,z Dcnclimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turuJdugu KuJ"Um 

Fon hizmct birimi Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 

i~ kontrol birimi Yap1 Kredi Portf'oy Yonetimi A.$. 

Risk yonctim sistemi Yap1 Kredi Ponfoy Y6netimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Kredi Ponl'tiy Yonclimi A.$. 

Ara~tlrma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A./;,. 

Fon'un finansal raporlannm bag1ms1z denetimi PwC Bagunstz Dcnctim ve Serbest 
Muhascbeci Mali Mii~avirlik A.$. 1arafmda11 yap1lmaktad1r. 

II. FON PORTFQYUNUN YONETiMi, YATI1UM STRATE.Tis i lLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALAJU 

2.1. Kurucu, fomm kati lma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsi li, yonctimi, 
yonetiminin dcnetlcnmesi ile raaliyetlcrinin ii;;tiizuk ve izahname hUkumlerine uygun olarak 
yUrUtOlmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varltklar i.izerinde kendi adtna ve fon hesabma 
mevzuat ve i9tiizUge uygun olarak tasarrufla bulunmaya vc bundan dogan haklar1 kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yllrlllUlmcsi esnasmda portfoy yoneticiJigi hi2.me1i de dahil olmak 
i.izerc d1~ar1dan hizmet ahnmas1, Kurucunuu sorumlulugunu ortadan kald1rn1ai. 

2.2. Fon portf'ciyll, ko lekti J' portf'<iy yoncticiJigine ili~kin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkcler ve 
fon ponR\yllnc dahil cdi lebi lecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan s1111rlamalar 
i;;en;:evesinde yonetil.ir. 

2.3. Fonun yatmm stratcjisi doviz cinsinden para ve sennaye piyasas1 ara9lanna yatmm 
yapilmas1 Uzerine kuru ludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80' i T.C. l-lazine ve Mali ye 
Bakanhg1 tara:findan doviz cinsinden ihra1y cclilcn boiylanma arai;lan vc kira sertilikalan ilc ycrli 
ihra1y1,1lar111 doviz cinsinden ihrai; edilen para ve scnnayc piyasas1 arai;larmdan olu~acaktir. Fon 
toplam degeri nin kalan k1sm1 isc TL veya yabanc1 para cinsinden digcr para vc sermayc piyasas1 
ara9larma yann la bi lir. 

Fon yahnm stratcjisi olarak doviz cinsi varhklara ya11rnn yaparak doviz cinsi mutlak getiri 
hedetlemektcdir. 
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TL cinsi varhk ve i~lemler i<;:indc kamu ve ozel sektor bor<;:lanma ara<;:lan, varhga dayal! 
menkul k1ymelier, varltk temioa.th mcnkul k1y111ctler, ipotege dayal1 menkul k1ymctlcr, ipotck 
ccrniaatb menkul k1ymetler, yurt dt~tnda ilu·a<;: olan TL cinsi menkul k1ymetler, ortakhk paylan, 
varantlar, yapiland111lm1~ yatmm ara9lan, scrtifikalar, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yaumn 
fonu kall lma paylan ve giri~im sennayesi yatmm fonu kattlma paylan d11hil yatrrun fonu kall lma 
paylan, yaunm 01takltklan paylan, repo, ters repo ycr alabilir. Bu varhklara dayal1 veya bu 
varltklardan olu~an cndckslere dayalt borsada i~lem goren vcya tczgahi.isW piyasa i~lcmler 
yaptlabilir. VIOP'ta i~lem gorcn vadeli sozle~meler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir., 

Fon doviz cinsi varltklar ve i~lcmler olarak ise; Ti.irk Devleti, ii ozel idareleri, Kamu Ortakltg1 
idarcsi vc bclediyclcr ile Devletin kefalet ettigi digcr kurulu~Jar tarafmdan yurtd1~111da ihra<; edilen 
Eurobond' lara, sukuk ihra<;:larma, Ti.irkiye'de ibra9 edilcn doviz cinsindcn/dovizc eadeksli 
bor9lanma senetlerine, Turk ozcl ~irkctlerinin ilvay elligi eurobond ' lar ve sukuklar dahi l doviz ciusi 
bon;:lruuna senetlerine, geli~mi~ vc gcli~mckte olan 0lkelcrin kamu ve ozel sektt\r borylanma 
ara9lanna (curobond, hazine/devlet bono/tatwili, vc/veya benzer yap1daki diger bort;lanma araylan), 
geli ~mi$ ve gcli~mekte olan Olkelerdcki ~irkelleria pay senetleri ilc J\merikan ve Global Depa 
Sertifikalanna (ADR-GDR), varl1ga dayah mcnkul k1ymet lere, varltk 1emi11atlt menkul k1ymetlerc, 
ipotegc dayal1 menkul k1ymetlcre. ipotek teminath mcnkul k.Jymetlere, geli$mi~ ve geli$mekte olan 
ulkclcrin ii lkclerde ihra<; edilmi~ yabanc1 fonlann kat1lma paylan ve allm ve diger k1yme1li 
madenleri ile bu madenlere dayah olarak ihra9 edilen sermaye piyasast ara9lanna, emtiaya dayah 
turev 0riinlcre yatmm yapabi lecekt ir. Aynca, fon portf6yunde, sozii ge9en tiim varltklara ve/veya 
bu varhklar uzerindea olu~t11rulan endekslere yonclik orgat1ize ve/vcya tczgahi.istu Hirev ara9lara; 
yurti<;inde ve/veya yurt d1~111da kurulm~ Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimcakul Yatmm Fonlart ve 
Giri$im Sermayesi Yatmm Fonlan dahil olmak [lzerc yatmm Ionian ile her torlu yaunm ortakltg1 
paylanna da yer verilebi lecektir. 

Fon piyasa ~artlart uygun oldugunda <;C$itli SWAP sozle~meleri yapabilir, varhga dayah 
mcukul k1yme1lere (asset-backed securities), Krcdi Temerri.itilnc Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yaptland1nhm$ yatmm ara9larmda uzun veya k1sa 
pozisyoa alru-ak yatmm yapabilir. Fon aynca .K.rediyc Dayah Swap (CDS) sozle$melcrinde uzun 
veya k1sa pozisyon alabilir. 

Diger taraftan. scrmaye piyasas1 ara9lan111n fon portf6yiine dahil edilme a~amasmda fonun 
lop I run degerinin % 1 0'undan fazlas1 bir ihra99mm para ve senna ye piyasasi an19lan11a vc bu araylara 
dayal1 tiirev ara9lara yatmlmas1 halinde ilgili Kurul diizenlemeleri 9er9evesinde dcrecelendirme 
yapmaya yetki li <lerecclendinne kurulwjlan tarafmdan yatmm yapilabilir seviyeye denk gel en ulusal 
derecelcndirme notunun geri odeme kapasitcsine ili~kin en yiiksek ilk U9 kademesinde nota sahip 
olunmas1 ~arlt aralllr. Yatmm yap1ld1ktan somaki si.ireytc isc, ihra99mm ilgili uJusal derecelendirme 
notumm yatmm yap1labilir scviyenin aluna dti~mesi halinde almacak aksiyooa yonelik Yonctim 
Kurulu yaz1h olarak bilgilcndirilir. 

2.4. Yonetici tara[mclan, Fon portf6yi.inde yer alabilecek varhk vc i~lemlere dair azami bir 
sm1rlama getiri lmemi~ olup, Tcblig'in 4.2' nci maddesinde yer alan tiim enstri.imanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonun c~ik degeri % I 00 BIST-KYD I Ayhk Mcvduat USD Endcksi 'dir. 
Tiirk Liras1 ( rL) cinsinden ihra9 cdilcn A grubu paylar i9i11 e~ik deger getirisi, BlST-KYD I 

Ayhk Mevduat USD Endcksinin hesaplama donemindeki, donem ba~1 ve donem soau degerlcriuin 
ilgi li gilnJerde TCMB tarafrndan a91klanan doviz ah~ kuru dikkate almarak TL'ye i,evrilmesi sonucu 
hesaplanan TL gctirisidir. 

YAPI KREDI PORTFOV YONETtr.11 A.$. 
le\lC!nl M:tMl'OSI Cm S(l'i,.J 

~
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Amerikan Dolan (USD) cinsinden i11ray edi lcn B grubu paylar iyi e~ik dcger getirisi, BIST
KYD I Ayltk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki geti risidir. 

USDf ffiY gctiri J1esaplamas111da besaplama donemi ba~1 vc besaplama donemi som1 
tarihlerindc TCMB tarafindan saat l 5:30'da ac,:1klanan gostcrge niteligindcki USD doviz ah~ kurlan 
kullamlmaktad1r. 

Fon serbest fon nite liginde oldugu ic,:in, Performans Tebligi uyannca. bu Teblig'de belirlenen 
e~ik deger alt smmna ili~kin esaslar uygulanmaz. 

2.6. Fon ildiinc; mcnkul k1ymet alabilir. verebilir. krcdili menkul k1ymet i~lemi ve ac,:1ga salt~ 
gerc,:ek le~li rebil ir. Fon portfoyiindc bulunan ycrli ve yabanc1 borc,:lanrna ara9lanm yerli vc yabanc1 
bankalara kredi i~lemleri ic,:in teminat olarak verebil ir, kredi kar~1ltg1 alman ve tcminat olarak verilen 
menkul k1ymetleri kredi kullamlan ve yurtd1~1 saklama yetkisine haiz olan kunim nezdinde 
saklayabi lir. Fon portfoy(inde bulunan tiim ortak ltk pay Ian odiln9 i~Jemine konu cdilebilccektir. Fon 
serbcst fon ni tcligindc olmasmdan dolay1 ildi.inc,: menkul i~lemlerine dair Teblig' in 
22.Maddcsi'ndcki suurlamaJara tabi degildir. OdUnt;: i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm 
Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.2.5. Maddesi ' nde belittilmi~Lir. 

Fon, taraf olunan tcrs rcpo sozle/imelcrine konu sem1aye piyasas1 araylamu, fon 
portJl\yilndeki sermayc piyasas1 ara9lan11111 ildUnc,: verilmesi kapsammda teminat olarak altnan 
varltklan ve repo i~lemleri 9er9evesinde ran portfoyilnc dahil cdilen nakdi ilave kald1ra9 yaratmak 
Uzere yeniden yatmma yor,.lendirebi lir. Bu kapsamda Fon ycrli vc yabanc1 borsalara kote menkul 
k.Jymetlcr, borsa yatmm fonlan, bor9lanma ara9lan vc borsa ic,:i ve di/ii tlircv arac,: lara kaldlfa9h 
yat1ru11 yapabi lir. 

2.7. Fon hesabma kredi alt11mas1 milmkilndilr. 

2.8. Fon portfi.iyune riskten korunma ve/veya yaurun a111a9h yurtic,:i ve d1~111da i~lem goren 
dllviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetl i madenler, linansal endeksler, sennayc piyasasi ara<,lanna dayalt 
tilrev arac;;lar (vadcl i i~ lemler ve opsiyon sozle~meleri), saklt ti.irev arac,lar. varant vc sertifikalar dahil 
edilebilir. Fon ileri vaJorlti bon;:lanma ara9lan i~lcmleri ve ileri valorlii aJun i~lemlerine tarafolabilir. 
Ti.irev islemler hem tezgahi.isHl piyasalar arac1J1g,iyla hem de organize piyasalar arac1 1tg1yla 
yap1labilecektir. 

Fon portfciyiine riskten korunma ve/veya yatmm amat;:h borsa d1~111dan faize dayalt swap 
sozlc/imelcri, abm yilniinde dayanag1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) sozlcsmeleri vediger swap 
sozlesmeleri dahil edilcbilir. 

Portfoye alman li.irev arac;;lann Fon'un yaunm stratcjisinc uygun olmas1 zorunludur. 

Repo!Tcrs Repo pazanndaki i~lemlerin ya111 s1ra mcnkul k1ymet tercihli vc/vcya pay senedi 
repo/tcrs rcpo i~lemleri yapilabilecekti r. 

Kald1ra1, kullanum; 
• TUrev ara1, sozlesmeleri ve swaplar gibi belirl i bir £eminat. prim ya da odcme kar*1ltg1 nispi 

i~lcm yaptlabilmesine imkan tamyan kald1rac,:lt i~lemlere yatmm yap1larak, 
• Menkul K1yme1 Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/fers Repo 

Pazan'nda repo yoluyla Ion temin edi lerck, 
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• Kredi kullamlarak kredili menkul k1ymet alum ve a,;;1ga sat1 $ gibi diger bon;lamna 
yontem leriyle ger<;ekle$1i ri lcbi Ii r. 

Ka ld1ra<; yaratan i$1emlere ili~kin pozisyon hcsaplamas1 yap11Lrkcn dayanak varltgm piyasa 
liyau olarak, finansal Raporlama Tebligi' nde ycr alan csaslar <;er,;;cvcsindc belirlenen liyat esas 
aluur. 

Fon sadece yap1lan i$1emlerlc ilgiLi olmas1 kayd1yla yatmm yap11g1 para ve scrmaye piyasas1 
ya da diger linansal varhklan teminat olarak gosterebilir. 

2.9. P01tf<iye borsa d1$111dan Liirev ara<;:, swap, repo-tcrs repo sozle$meleri dahil edilebilir. 
Borsa d1$1 sozlc$melcr fonun yatmm stratejisinc uygun olarak Fon ponfoyune dahil edilir. 
Sozl~melerin kar$1 tarailarnun yatmm yap1labi lir derccelendim1c notuna sallip olmas1, hcrhangi bir 
ili$kiden etkilenmeyecek $Ckilde objcklif ko$ul larda yap1lmas1 ve adiJ bir fiyat i<,:ermesi vc fonun 
fiyat a<;tklama donemlerindc gcr<;:cge uygun degeri uzerinden nakdc donii$1Urulebil ir olmas1 
zorunludur. Aynca, borsa d1$1 1urev ara9 ve swap sozle$mcleri, repo-ters repo sozle$mcleri kar:;;1 
tarafimn dcncrime ve gozetime tabi finansal bi r kurum (banka, arac1 kurum vb.)olmas1 ve fonun fiyat 
a,;:1klama donemlerinde "glivenilir" vc "dogrulanabi lir'' blr yontem ilc dcgerlenmesi zorunludur. 

2.10. Portf'oye dahil edilen yabanc, yatmm arar,:lanni tamtJc1 gcncl biJgiler: 

Fon portfoyiine, yabanc1 bor<;lanma arac;:lan, yabanc1 borsa yatmm fonlan vekira sertifikalar1 
ile borsaya kote edilnti$ yabanc1 01takhk paylan almabilir. 

Yaba11c1 bor,;:lanma ara<;laruun ve kira sertifikalaruua, tabi oldugu otorite tarafmdan 
yctkilcndirilmi$ bir saklay1c1 kuruJu~ nezdinde saklanmas1, Jiyat111111 veri dag1u111 kanaUan 
vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a,;:1klama donemlerinde Finansal Raporlama Tcbligi 
dlizcnlcmelcri ,;:cr<;evcsinde gen,ege uygun degeri uzerinden nakde donil~tiiriilebilecek nitelikte 
likidasyona sahip olmas1 ~artlanyla, borsa d1~10dan fon portfoyune dahil edilmesi mUmk!lndUr. 

Fon portfoyUne sadece derccclcndim1eye 1abi tutulmu~ yurtd1~mda ihra<;: cdi leu bon;lanma 
ara9laruun ve kira serti fikalan almabilir. t lgili aracm derecesini bel irleyen belgclcr yonetici 
nezdinde bulunclurulur. 

2.11. Fon portfoyUnc a~ag,da belirti len geli~mi~ vc gel i~mekte olan Ulkelerde ihrac;: ed il mi~ 
yabanc1 fonlann katilma paylan dalli l cdilebil i.r: 

ABO, ingilterc (Birle~ik Krall1k), Fransa, Almanya, Japonya, Bel<;:ika. Avusturya, Kanada, 
Avustralya, isvic;:re, Malta, Liikscmburg, Norve<;, ispanya, Hol landa, itaJya, Si.ngapur, finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portckiz, Yunanistan, Arjantin, Brczilya, Kolombiya, Ekvator. M1sir, Sili, 
Endonczya, lsrni l, Guney Kore, tsvc,;:, Singapur, Yen.i Zelanda, Macaristan, <;:ekya, Mcksika, 
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya. Rusya, Guncy Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella, 
Vietnam ulkclcrine ait olanlar almabilir. 

2.12. Fon portfoyunc yap1 landmln11$ yatJrun ara,;;lar1 dahi l edilebilecek olup, yaptlandmlm1~ 
yatmm ara9lannm; Fon'un yatmm stratejisine vc risk yap1s111a uygun olmas1, ihrac;:,;;1s111111 ve/veya 
varsa yaunm aracmm, Fon Tebl.i~i' nin 32. maddesinde bel.irtilen yat1rnn yap1labil ir seviyeye denk 
gclen derecelendirme aotuna sahip olmas1, derecelendirme notunu i<;:ercn belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas, ve tabi oldugu otori te larafmdan yctkilendiri lmi$ bir saklay1c1 kurulu$ 
nczdinde saklarunas1 gcrekl idir. Yurt d1}111da .ihra9 edilmi$ olmas1 durumunda borsada i$1em gom1esi 
$8ftl aramr. T(lrkiye'de ihra9 edilmi$ olmas1 dtuumunda, ihra<; belgesinin Kurulca onaylarnm$ 
olmas1, fiyatuun veri dag111m kanallan vas1tas1yla itan edi lmesi , fonun £iyaL a~1klama donemlerinde 

YAPI KREDI PORTFOY YOtlE1iM1 A.$. 
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f inansal Raporlama Teb) igi diii en lemeleri ,;er,;cvesindc ger9ege uygun degeri ilzcrinden nakde 
donii~tliri.ilebi lir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zonutludur. 

Yap1 landmlm1~ yalmm arai;;larmm dayanak varhklan. ozel sektor ve kamu bor9lanma 
ara,;lan, onaklik paylan, faiz. doviz, allm, diger k1ymetl i madenlcr ve finansal endekslerden 
olu~abilmekte olup, si.iz konusu dayanak varhklann getiris i ile birl iklc bir liirev aracm 
kombinasyommdan olu~n yap1landmlm1~ yaurun arar,lan da portfoye dahil edilebilccektir. 

Yap1la11dmlm1~ bor9lanma ara<,:lanmn getirisi temelde i,;eriginde bulunan dayanak varhgm 
getirisine bagli olmakta vc dayanak varl1k ile birlikte kullamlan Hirev enstrUmanm gctirisinin 
bile~kcsinden olu~an bir gctiriyi bu varliklann riski dogrultusunda surunakiad1r. 

HI. TEMEL YATilUJ\1 IUSKLERi VE JUSKLERiN OL<;UMO 

Yatmmctlar £'on'a yalmm yapmadan once Fon' la ilgili temel yaunm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'u11 maruz kalabilecegi temel risklcrden kaynaklanabilccck degi~imler 
sonucunda £'on birim pay liyatmdaki olas1 dii~ii~lere bagli olarak yalmmlanmn degerinin ba~lang19 
degcrinin allma dii~ebilecegini yatmmc1lar gozonilndc bulu11durrnahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabileccgi ris kier ~unlardir: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 tcmsil eden finansal ara,;lann, ortakhk 
paylan111n, diger menkuJ k1ymctlerin, doviz ve dovizc cndeksli finansal ara,;lara dayah tUrev 
sozle~me lerc il i~kin ta~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki 
dalgalanmalar nedcniyle meydana gelcbilecck zarar riski ifade ed ilmcktcdir. Soz konusu risklerin 
detaylanna a~ag1da yer vcrihnektedir: 

a- Faiz Oram Riski : Fon portfoyilne faize dayah varhklimn (bor,;lanma arac1, ters repo vb) 
daltil cdilmesi halinde, soz konu~ varliklann dcgerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlar1 degi~imleri neden iyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyilne yaba111 para cinsinden varhklann dahil edilmcsi halinde, do viz 
kurlannda meydana gclcbi lecek degi~ikliler neden iyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgu11 ifade etmek:tcdir. 

c- Ortakhk Pay, Fiyat Riski: Fon portfoyllne ortakl1k pay, dahil cd ilmesi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunan orlakltk paylanrun liyatlannda meydana gelcbi lecek degi~ikl iklcr 
neden.iylc portfciyiln maruz kalacag1 zarar olas1hg1m ifadc ctmektedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Ka~1 tarafm sozle~mcdco kaynaklanan yiikUml liliik.lcrini yerine 
geti rmek istememesi ve/veya yerinc getirememes i vcya takas i~lemlerindc ortaya 91kan aksakl1klar 
sonucw1da odcmcoiu yap1 lamamas1 riskini ifade etmcktedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan linansal varl1klann istenildigi anda piyasa 
fiyat11.1dan nakde di.inti$Hiri.ilememesi halinde ortaya ,;tkan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kaldtra~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portfliytlne tUrev ara9 (vadeli i$lem vc opsiyon 
sozle~meleri), sakh tlirev arac;, swap sozlc$mesi, varant, se1tifika dahil cdilmesi. ileri valorlU 
tahvil/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldm19 yaratan benzeri 
i~lemlcrde bulunulmas1 halindc, ba$1angu; yatm1111 ile ba~lang19 yatmm1run uzerindc pozisyon 
ah11mas1 sebebi ile l'onun ba$lang1i; yal1nmmda11 daha yiiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra<,: 
riskini ifade eder. YAP! KRE!lt P0RTtlJf Y0Ni:11,11 A.~. 
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S) Operasyoncl Risk: Operasyonel ri sk, fomm opcrasyonel sUre9leriudcki aksamalar 
sonucunda 7.arar olu$mas1 olas1hgilll ifade edcr. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemleri n yetersizligi, ba~ans1z yonclim, pcrsonelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i 
etkenlerin yam s1ra dogal afctler. rekabet ko$ullari , pol itik rej im degi$ikl igi gibi kurum d1~1 ctkenlcr 
de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: 13elli bir varhga ve/veya vadeye yogun yalmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin iyerd igi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko$ullan alt,nda belirli bir zaman 
di limi i9cri sindc aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 
unansal varhg111 birbi rlcri ilc olan pozitif vcya negati f ylinlfi ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifadc eder. 

8) Yasal Risk: Fomm halka arz cdildigi dtinemdcn soara mcvzua11a vc dlizenlcyici 
otoritelerin dtizenlcmelcrinde meydana gelcbi lccek degi$iklerden oltunsuz etki lcnmesi riskidir. 

9) ihra9~1 Riski: Fon portfoyiine ahnan varl1klann ihra991s1nm yiikiimlUl tiklerini k1smen 
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimal ini i rade eder. 

10) Yap1Ja11d1nlm1~ Yahrnn Arac1 Riski: Yap1landmlm1~ yatmm arar;lanna yapdan 
yatmmrn beklemnedik ve olagand1~1 gcli~melcri n ya~anmas1 durumlarmda vade i9i11de vcya vadc 
sonunda tamammm kaybedi lmesi milmkundilr. Yapilandmlm,~ yatmm ara9lanrun dayanak 
varhklan ilzerine olu~turulan stralej ilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas, halindc, yatmmc, 
vade sonunda hi9bir gelir elde edemeyecegi gi bi vade sonunda yatmmlann degeri ba~lang19 
degerinin aluna dii~ebi li r. Yap1landml 1111~ yatmm ara9lanna yatmm yapdmas, halinde kar~1 taraf 
riski de mevcutt:ur. Yatmmc1, yapdandmlnu~ yatmm arar;larma ili$kin olarak ~irketin kredi ri ski.ne 
maruz kalmakta vc bu risk ti lc;;tisilnde bir getiri beklemektedir. Yaplland1nlm1~ yaimm arac;:lannda 
yatmmcllar ihrac;:9111111 odcme riskini de almak1ad1r. ()deme riski ilc ihra91y1 kurumun yaptlandmlnu* 
yatmm ara9lanndan kaynaklanan yGkUml0l!lklerini yerine getircmeme riski ifade cdilmektedir. 
Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabi lmek adma ihra1y91mn ve/veya varsa yatmm aracmm 
yatmm yapdabil ir seviyeye dcnk gelen derecelendinue notw1a sahip olmas1 ko~ulu aranmaktadir. 
Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko$u llannda ortaya r;1kabilecck likidite 
sorunlar1 yapllandm lm1~ yatmm arac;;lan ir;ir1 onemli riskler olu~turmaktad1r. Piyasa yap1c1hg1 
olmad1g1 dw·umlarda yapiland1rt lm1~ yatmm arar;laruun likidi tc riski !lst seviyededir. 

11) K1ymctli Madcnlcr Riski: Fonun i9indc yer alan k1ymctli maclenlerin fiyatlanndaki 
hareketler nedeniylc k1ymetl i madenlerin ve k1y111etl i madenlere dayah Jinansal ara9lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olas1hg1d1r. 

, 
12) A'r1ga San~ Riski: Fon portfoyi.i adma a91ga sat1~1 yapilan finansal aras:lar1n piyasa 

likiditesinin darahnas1 sebebiyle gcri ahm, yap1Jarak iade imkanlanmn azahnas1 dunununu ifade 
eder. 

13) Ilaz Riski: Fonun ic;;inde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhgm vadeli i$lem 
fiyau ilc spot fiyau arasmdaki fiyat farkhhg1 degi$imini ifade euucktcdi.r. Vadeli i~lem 
sozle~mcsindc ilgili vade sonunda vadcl i i~lcm fiyau ile spot fiyat birbirine e$it olmaktad,r. Ancak 
vadcli i~lem sozle}melerinde i~lcm yapllan tarih Uc vade sonu arasmda ge9en zaman i,;:erisinde 
vadeli 1iya1 ile spot fiyal teorik fiyatlamadan farkh olabilmck1edir. Do.lay1s1 ilc burada Baz Deger' in 
sozlc~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im tiskini ifade ctmcktedir. 
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14) Opsiyon Duyad1hk Riski: Fomm it,;inde ycr alau opsiyon sozle~melerinin degerini 
elk ileyen 1emel faktcirler (fiyat oynakhgt, spot fiya1, kullau1m fiyatt, vadcyc kalao silre, risksiz faiz 
oram, kar pay1.) bulunmaktad1r, Opsiyon s1.it.le~mesinin fiyatl ile fiyata clki eden faktl.irler arasmdaki 
il i~kinin olc;:(isiindc. s1.izlc~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir. Della, 
finansal k1ymetin fiya!tnda meydana gelen bir birimlik degi~im kar~1s1nda opsiyon fiyau nm kac;: 
bi rim dcgi~eccgini gos1crmek1cdir. Gamma, finansal k1ymeLin fiyatmdaki bir birim degi~meye bagh 
olarak dcllada meydaua gelc11 dcgi~meyi ol<;:mektedi r. Theta, opsiyonun vadeyc kala11 giln 
sayismdaki bir gunliik degi~im kar~1s1nda opsiyonun degerinde meydana gclcn dcgi~iini 
oliymektedir. Vega. opsiyonw1 altmda yer alan fioansal luymelin volati litesinde meydana gelcn bir 
birimlik degi~imin, opsiyonun fiyatmda meydana getirecegi degi~imi l.ilc;:mektedir. Rho, faiz 
oranmdaki bir birimlik clegi~im kar~1s111da opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degi~imi 
olc;:mcklcdir. 

3.2. Forum maruz kalabilcccgi risklerin ol~iimiiodc kullamlan yontcmlcr ~unlardu-: 

Fonun yatmm strntejisi ile yatmm yaptlan varl1klarm yap1sma ve risk diizeyine uygun bir 
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tw·. 

$irket li.irev ara,;:lardan kaynaklanan riskleri de iiyerecek ~ek ildc, fon portfoyilniin ic;:erdigi 
tum piyasa risklerini kapsayan '•Riske Maruz Degcr" yontemini risk lilc;:iim meka11izmas1 olarak 
s~mi~ vc risk yonetim sistemini de bu 0l9Um modelini esas alarak olu$1Urtnll$IUr. RMD, bcli rli 
gilven araltgmda ve ol9ilm si.ircsi iiyinde bir fon porlfl>yunun kaybedcbilecegi maksimum degcri ifadc 
etmek1edir. IUvlD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniylc cdilccek zarar limilini degil, belirli 
varsaynnlar alundaki muhtemcl zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giin!Uk olarak, 
tek tarafl1 %99 gUven araltgmda, tarihsel gozlcm yontemi, 20 i$ gunu elde tutma siiresi ve 2 y1ll1k 
(500 i$ giinii) gozlem sliresi kullamlarak hesaplantr. 

Diger risk faktorlerine dair oh;Umler mevzua11a, fonun baglt oldugu ~cmsiye fonun 
ir;:tiizilgilnde ve bu iznhnamedc yer alan fon sm1rlamalan dogrultusunda 1.il9Uli.ir. 

Likidite riski hesaplamalarmda portfoyiin i9inde yer alau sermaye piyasas1 ara9larrn10 
1aril1Sel i$lem hacirn ortalamalar1 dcgerlendirilir. Degerlendirme siirecindc, her bir ortakltk payt i,;:in 
son 500 i$ giinilndc olu$an glinliik i$1em bacimleri.nin ortalamas, ile o ortakhk paymm fon 
por1 fciyUnclcki miktan kar~1la~tmltr; her bir bon,:lrumrn arac1 i,;:in son 250 i~ gUnUndc, 125 i$ g(inilnde 
ve 20 i$ gUnUnde olu$an giinliik i$1em hacimlerinin ortalamasmm yiiksck olruu ilc o bon;laruna 
aracmm fan portfoyllndeki miktart kar~t la~lmltr. 

Kar$t taraf riski Rehber'de belirlencn piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine 
gore) yontcmi ile hcsaplamr. Kar~1 1araf riski, fon toplam degerinin % I 00'UnU a~amaz. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~lcmler 

Fon pmtfoyiinc kald1rac;: yarman i$1cmlerden; T!lrev Ara9 (Yadeli i~lem vc opsiyon 
sozle$meleri), Saklt TUrev Araiy, Swap Sozlc~mesi, Yarant, Sertifika, tlcri YalorW Tahvil Bono Alun 
i~lemleri , ileri Yalorlii Altm Alim i$1emleri , Yap1landm1J:rn~ Yaunm Araiylan dahil edilebilcccktir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i~lemlerden kayt1aklauan riskin oli;iimilndc Rchber'de belirlenen 
esaslar 9crc;:evesinde Mu1lak RMD yonterni k,1llamlacakt1r. Fon portfoyiinlin riskc maim dege1i , fon 
toplam dcgerinin %2S'ini a*amaz. 
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3.5. Kald1rac; yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara<;: baz1nda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm 
mutlak degerlerinin loplanmas1 (sum of nolionals) sure1iyle ula~1lan loplam pozisyonun fon toplam 
dcgcrine oranma "kald1rac,:" denir. Fonun ka ldira<;: limiti fon toplam dcgerinin % l50'udUr. 

3.6. Fon portfoytine alman yap1land1r1lm1~ yatrnm ara<;:lannm sakh lurev ara<;: niteligi la~1y1p 
ta~1mad1g1 Kw·ucu tarafmdan degcrlendirilerek stiz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgcler 
Kurucu nezdinde muhafaza cdi lir. Yap1landmhm~ yatmm arac1111n sakh tiirev arai; nitcliginde 
ohnas1 haliade, risk ol<;:(imline ili~kin olarak Rehber'dc yer alan csaslar uygulamr. 

IV . FON PORTFOYONON SAKLANMASl VE FON MALVARLIGlNlN AYRJL(Gl 

4.1. fon portf<iyllnde yer alan vc saklamaya konu olabi lecek varhklar Kurulun porlfoy 
saklama hizmetine il i~kin diizenlemeleri i;cr<;:evesindc Portf<iy Saklay1c1s1 ne2.dinde saklanir. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'mn, Fon portfoylindc yer alan ve Takasba11k·111 saklama hi1..me1i 
verdigi para vc scrmaye piyasas1 arar;;lan, k1 ymetli madenler ile diger varltklan Takasbank nezd.inde 
ilgili fon ad1na a91lan hesaplarda izlemcsi gerekmektedir. Bunlann dJ~111da kalan varJJ.klar ve 
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgilcr Takasbank·a aktanhr veya s(jz konusu bilgilere 
Takasbank'to eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1'11111 yilkiimWHik vc 
sqmmlulugu dcvam eder. 

4.3. Fon' un malvarllg1 Kurucu 'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'mn malvarligmdan aynd1r. 
Fon'un malvarlig1, fon hesabma olmas1 ~artJyla kredi almak, tlirev arai, i~lcmlcri veya fon ad111a taraf 
olunan bcnzer nitelikteki i$1emlerdc bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve relmedilemez. Fon 
malvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1smu1 yonetiminin veya dencLiminin kamu kurumlanna 
dcvredilmcsi halinde dahi ba~ka bir amar;;la tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amac1 da 
dahil olmak lizere haczedilemcz, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iDas masasma dahil edilemez. 

4.4. Ponfoy saklay1c1S1: fona ai l finansal varhklann saklanmas1 ve/veya kaynlarm lutulmas1, 
digcr varbklann aidiyetinin dogmlanmas1 ve lakibi, kay1 tlannm tutulmas1, varhk ve nakit 
harckctleriue il i~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta bel inilen diger 
gorevlerin yerine gctiri lmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklay1c1s1; 

a) Yallnm fonlan hcsabma kat1 lma paylanm11 ihrar;; ve itfa edilmesi i~lemlcrinin mevzuat ve 
fon ir;;tuzUgli huk.Umlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kat1lma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ic,:tuziigU, 
izahname hliklimleri c,:en;:evesinde bclirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmas1111, 

t;:) Mevzuat ite fon i<;:tlizUgli, izalmame biik.Umlerine aykm olmamak $arllyla, 
Kurucu/Yonctici ' nin talimatlan nrn yerine gctiri.lmcsini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgil i i$1emlerindcn dogan edimlerine ili~kin bedelia uygun siirede 
aklanlmas1n1, 

e) Fon'un geli rlerinio mevzual ile fon i<;:tiizugu, izahname h(ikiimlerine uygun olarak 
kuUamlmas1m, 

f) Fon'un varl1k al1m saumlanmn, po1tfoy yap1smm, i~lemlcrinin mevzuat, fon it;tOziigii, 
izahname hiikiimlcrinc uygunlugunu 

saglamakla yUklimJUdlir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varl1klann ayn ayn, fona aidiyeli ac,:1k<;:a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ckilde saklanmas1m saglar. 
b) Beige vc kay1t duzcninde, Fona ail varhklan, haklan ve bunlarm bareketleri ni fon bazmda 

dUzenli olarak takip eder. YArl t\R ul rORltV Yl i I•, t-,.~ 

~
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c) Fona ait varhklan uhdcsinde ve diger kurumJardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 
alctiOcriylc ili$ki lendiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmelini yiiriiten kurulu$, yiikiimlliliiklerini yerine getinnemesi 
nedeoiyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portl-Oy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm vc Sak lama Tebligi biikiimlerinin ihliili 
nedeniylc dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle ylikiimhldiir. Kall.Ima pay1 sahiplcrinin 
Kurucu veya Porlfoy SakJay1c1sma dava ac;ma hakk1 sakhdll'. 

h) Ponfoy saklay1c1s1, porlf<iy saklama hizmeti verdigi portfoylerin y6netiminden veya 
piyasadaki liyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portf<iy Saklayic1s1, 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanwi ve ilgili digcr mevzuauan 
kaynaklanan ylikumHiliiklerini yerinc getirrnemesi nedeniyle kalilma pay1 sahiplcrine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfiiy saklay1c1s1 , saklama hizmctin.in fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak digcr 
hizmctlerden ayn$tmlrnas1, potansiyel c;1kar c;all$malannm duzgiin bir $ekilde belirlenmesi, 
onlenmesi, onlcncmiyorsa yonctilmcsi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmctlanna a,;aklanmas1 
kayd1yla fona portfoy degcrlerne, operasyon ve muhasebe hizmetleri, ka!J lma pay1 alun sahmma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gtirUlccek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakaum, bu 
varhkJara rnerkczi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yllrlitilrken kar~ila~abilecegi 91kar 
c;at1~malar111m Lammlanrnasin.1, onlenmesini, yonetimini, g6zetimini ve a91.k1arunas1m saglayacak 
gerek.li politikalan olu~tunnak ve bunlar1 uygulamakla ylikiimliidiir. 

4.10. Kurucu'nun lic,:uncli ki~ilere olan bon;:lan vc ylikiimlliliikleri ile Fon'un aym tic;iincu 
k i~ilerden olan alacak I ar1 birbi rlcrine kaflil mah sup edi lemez. 

4.1 1. Porti'oy saklania hizmclin.i yliruten kurnlu~. yiikiimlUIHklerini yerine getirmemesi 
nedcniyle Kurucu ve kail lma payt sahiplerinc verdigi zararlardan sorurnludlll'. 

4.12. Ku1ucu, Portfoy Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kuntcu 'dan. Kanun ve 
Saklania Tcbligi biikiimlerinin ihlali nedeniylc dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
y'llkurnludilr. Katdma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1srna dava a<,:ma haklu saklid1r. 

4. 13. Porlt'oy saklay1c1s1, portfoy sak.lama hizmeli vcrdigi portfoylerin y6netiminden vcya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikUmlliluklcrini ycrine getirmemesi nedcniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~• 
sorumludur. 

4.15. Porrfoy saklama s6zle~mesi11dc po1tfoy saklay1c1smm Kanun ve Saklania Tcbligi 
hiikilmleri ile belirlcnmi~ olan sorumluluklaruun kapsam1111 daral t1c1 hiiklirnlcre yer veri lemez. 
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V. FON BiRTM PAY DEGERjNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNfN BELiRLENME ESASLAIU 

5 .. 1. "Fon Portfoy Degeri", portfciydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi ' nde belirlenen 
ilkcler 9erc;evesinde hesaplanan degerlerinin toplarmd1r. ·'Fon Toplam Degcri'" isc, Fon Portloy 
Dcgerine varsa diger varl1klann eklenmesi ve bor9lann du~iilmesi suretiyle hcsapla111r. 

5.2. Fon' un birim pay dcgeri , fon loplam degcrinin fon toplar11 pay say1sma bolunmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her j~ gunli sonu itibariylc Finar1sal Raporlama Tebligi ' nde bel irlenen 
ilkeler c;erc;:evesinde A Grubu fon kaulma paylannm birim pay de&eri Tlirk Liras1 cinsinden, B Grubu 
fon kaulma paylanmn birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsindcn hesaplamr. B Grubu 
paylar111 Amerikan Dolan (USO) cinsinden degerinin hesaplanmas111da; ilgili glin i9in TCMB 
1arafmda11 saat l S:30'da ilan cdilcn gosterge nitel igindeki Amerikan Dolan (USO) doviz all~ kurn 
esas al1111r. Yurtic;:i piyasalarda yarun giin tatil olmas1 ve TCMB tarafmdan kur ilan cdilmedigi 
durumlarda en son ilan edi len kur kullan1llr. Her aymson i~ giinli (yd sonunda ise son i~giintinden I 
onceki i~giinii) hesaplanan birim pay degeri kaulma paylarm111 ahm-sai1111 yerlerinde ilan cdi lir. 

Her aym son i$gilnundc (yd sonlannda ise o aym sondan ikinci i$glintinde) ilan edi len fiya1 
iizerinden ise sat1 rn emirleri ycrinc getirilir. Kaulma pay1 saumlannda bu izahnamenin VI. 
boliimtinde yer vcrilen esaslar 9er~evcsinde, verilen satun emirle1i, emrin verihnesini takibcn iJan 
edilen ilk birim pay fiyall ilzerinden yerine getiri lir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlcrinin 9ok111esi , portfoydeki 
varhklann ilgili oldug11 pazann, piyasanm, platformun kapanrnas1, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebi lecek an7.alar, ~irketin mali durnmunu etkileyebilecek cinemli bir bilginin onaya 91kmas1 gibi 
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslar1mn tespiti hususw1da 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabi lir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olara.k KAP' ta ac;:1klama 
yap1Li r. 

5.4. 5.3. numaral1 maddcdc bclirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halindc, katilma 
paylarmm bi rim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kat1lma paylaruun alnn sat11rn dUJ"durulabilir. 

S.S. Port-foydeki varhklann degerlcmc esaslanna ili~kin olarak, finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSfffRS dikkate almarnk Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslar1 a~ag1daki gibidir: 

hcri Valorlii AltJn i ~lcmlcri 

ileri valorlu alun i~lemlcrindc 81ST K1ymetl i Madenler Piyasas1 gi.inlilk biilteninde bu i~lcmi 
degerlemek Uzere bulunan fiyar, bulmunad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(f+ 1) g(iniinde degerleme i~lem yap1lan glinkti i~lem liya11 ile yap1hr. 13u ~ekilde fon port.foy!lne 
birdea fazla fiyattan i~lem yapilmas1 durumunda, degerleme yapilan i~lemlcrin ag1rhkli ortalama 
fiyau ilc yap1 ilr. T+2 ve daha ileri valorlu i~lem yap1l111as1 halinde. i~lem tarihinden sonraki glinlerde 
BIST K1ymetli Madcnler Piyasas1 giinliik billtc1tinde yer alan degerleme fiyall , bulunmuyorsa 
degerleme valor 1arihinden i~lcm tarihine dogru gidi lerek BTST K1ymell i Madenler Piyasas1 glinliik 
biiltcninde bulunacak ilk fiyatla yapthr. 

ilcri Valorlti Tnhvil i$1cmlcri 

tleri valorlii ahnan DiBS'lcr valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma dahil cdi lmez. i leri 
valorlu saulan D1BS' ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosu11da kalmaya ve deiterlenmeye devam 
eder. ileri valorlG DiBS ailm ve sa11m i~lcmJeri ayn bir vadel i i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. 
t~lem lUlarlan ise valor tarihine kadar takastan.alacak veya takasa b~I~, ~!fili1~o~¥te A'U!.~ll, 1 "-~-
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ileri valorlil sozle$menin degeri ah$ ve saL1$ i$1emlerinde aym yontemle hesaplan1rken i$1em 
all~ ise (+) poziti f, sal1$ ise (-) bir deger olarak port.loy tablosuna yans1r. Aym valorde vc aym 
nominal degerde hem ah$ hem de sat1~ yap1lm1~ ise portfoy tablosunda her iki i~lem aym degerde 
fakat all$ i~lcmi ( +) saU$ i$lcmi isc negatif (-) olarak goziikeccktir. Ilu $Ckilde a9ng1 pozisyonu ters 
i$1cmle kapatllll$ olan fonlarda bu i~lemler portf<iy degeri uzerinde bir etki yaralmayacakur. 

tleri va lorlil i$lemlerin degerlemesi ise a;;ag1daki formi.i le gore yapdacaktir: 

i$1emin Degcri = \lade sonu Dcgcri /(l+Bil~ik Faiz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Deger: Ahm saum yap1lan DiBS'in nominal degeri 

Bile$ik Faiz : Varsa degerlcmc giiniinde IMKB'de valor tarihi i$lemin valor tarihi ile aym 
olan i$1emlerin ag1rhkh ortalama faiz ora111, yoksa degerlemc giinilndc iMKB'de ay111 giln valorlii 
gen;:ekle$en i$1emlerin ag1 rhkh ortalama faiz oram. yoksa en son ayn1 giin valorli.i olarak i$lem 
gorclilg(i gilndeki ayrn giin valodii i$lemlerin ag1rlikh onalama faiz ora111, bu da yoksa ihra9 
tarihindeki bile$ik faiz oramd1r. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan vc Yabanc1 Bor·sa Yatmm Fonu Kat.Ima Paylan 

Yabanc1 ortakhk paylarnun ve yabanc1 Borsa Yaunm Fonu kat1lma paylannm 
degerlcmesinde vcri ahnacak oncclil<li veri dag1tun kanalJ Reuters 'd1 r. Reuters'dan veri 
almamarnas1 durumunda Bloomberg'den veri alm1r. Ocgcrlemc amnda paylann ilgi li borsada ilgili 
degerleme gilniine ili~k in kapam~ fiya11 olu~mu~sa kapam~ fiyat1, i$1cmler devam ediyorsa, Tiirkiye 
saat i ile 17:00 - 18:00 saat arahgmda Reuters'dan, Retrlers' dan vcri almammnas1 durumunda 
Bloomberg'den almacak olan o giinkil tum i~lemlerin ag1rhkh ortalama Jlyat1 kullan1hr. 

Degerlemc i,>ilnundc ilgi li borsada i~lem ge9111emesi halincle son i~lem tarihindeki kapalll$ 
fiyall kullan1li r. 

D1~ Bor~lanma Arn~lan , Yabanc1 Bor~lanma Ara~lan , Yabanc1 Kira Sertifikas1 

Borsa d1~111da yapdan d1~ bort,:laruna ara9lan, yabaoc1 borc;lanma ara1ylan ve yabanc1 kira 
sertifikalar1mn degerlemcsinde veri ahnacak oncel.i kli veri dag1l1111 kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'clen veri ahnamamas1 dunununda Reutcrs'dan veri ahmr. Tiirkiye saati ilc 16:30 
itibariyle temi7, liyal olamk ilgil i k1ymeti11 al.t$fsall~ liyatmrn ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullamlacak kirli fiyat, temiz tiyatm Uzerine degerleme tarihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degcrleme gi.inilnde ah~/sail~ fiyati olu~man11~ ktymet lerin degerleme 
fiyall ise, bir onceki degerlemc fiyatuun son degerleme tarihincleki i9 verim oran1 (i~lemi$ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerleti lmesi yoluyla bulunur. 

Yap1fand1nlm1~ Yat1nm Arn~lan 

Yapdandmhm~ yalmm ara9lan degerlemesinde borsada ilan cdilcn kapam~ fiya1111111 
kulla111lmas1 esasur. 

Kapam$ fiyatmm olmamas1 durumunda Tflrkiye saati ilc 17:00 - 17:30 saat aral1gmda 
Bloomberg'den, Bloomberg'dc fiyat bulunamamas1 durumunda Remers' clan almacak olan o gilnkil 
liim i$1emlerin agtrlLkl1 ortalama fiyat1 kul lamhr. 

Ag1rl1kh 011alama liyata ula~1lamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg 'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen gUncel fiyat (dayanak 
varhklarm giincel fiyatlan kulla111larak hesaplanan ) kullan1hr. 

Degerlcmc gunUnde her iki ve1i clag1 llm kanalmda da guncel fiyat ilan edi lmemesi halinde 
ihra9s:1 taralindan saglanan alL~ ve sail$ kotasyonlarm111 ortalamas1 almarak hesaplanan gUncel liyat, 
Fon Hizmet Biriminc iletilcrek degerleme yap1 li r. 
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Tilrkiye'de ilu·a,; edilip borsada i~lem gormeyenler ii;in (ihrai; belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamamas1 dunununda Reuters'da ilan cdilen 
guncel fiyat kullamli r. Degcrleme giiniinde her iki veri dag11tm kanahnda da gilncel fiyal ilan 
edilmemcsi halindc ihrai;,;1 tarafi □dan saglanan ah~ ve salt~ kotasyonlanmn ortalrunas1 abnarak 
hesaplanan giincel liyal, Fon Hi7Jnet Biriminc ilet ilcrck degcrlemc yap1hr. 

Yukandaki yi\ntemlerle degerleme liyall elde edi lememesi durumunda bir onceki degerleme 
giiniinde kulla111 lan degerleme fiyal1 kullamhr. 

1ron vard Sii:tl c~mclcri 

Borsa d1~1 forward i~lemlcr dayanak varhgm spot liyall baz ahnarak hcsaplanan teorik fiyat 
ile degerle1uncktcdir. Dayanak varl1gm spot fiyatl olarak; forward sozle~mcnin konusunun doviz 
olmas1 dunununda degcrlcme gi.iniindck.i T.C. MerkC'"t. Bankasi ah~ ve sau~ kuru onalamas1, 
bon;:lanma arai;:lan ii;:in ise, dcgerleme gunii itibariyle en giincel giinluk agirl1kh ortalama liyall 
kullanilacakhr. Bultman spot degerler, dcgerlcme gunii ile forward i~lemin vade tarihi arasrndaki 
gila say1sma tekabUI eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ilc (dayanak varhgin cloviz olmas1 
durumunda isc yurt ic,:i doviz piyasasmda yapilan i~leme air ic,: verim faiz oraru) ilerletilecek ve teorik 
fiyata ula~1lacakt1r. Farkli dayanak varhklarrnm kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyauru en iyi 
yansllacak yontemler kullan1hr. 

Swap Sozlc§mcleri 

Borsa d1~111da taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncclikli olarak Bloomberg 
terminalleri. Bloomberg lem1inallerine eri~ilememesi durumunda Reuters tcrminalieri ku llamhr. 
Dcgcrleme g1iniinde swap so:r.le~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullan1larak degerleme giinune i.ndirgenmi~ nakit ak1~lannm Turk Liras1 cinsi kar~thg1d1r. Tiirk 
Liras1 cinsi kar~tlik hesaplamrken, indirgenmi~ naki1 ak1~111m Fon'un varl1g1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmas1 dw·umunda, TCMB sail~ kuru 
kullarnhr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Siizle~melcri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon sozle~melcrinin dcgerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafindan verilen fiyat ile yap1hr. Dcgerleme giiniinde opsiyon saglay1c1smm liyat vercmemcsi 
halindc (resmi tatil, vb.) bir onceki degerleme fiyau kullamhr. 

Borsa 01~1 Rcpo ve Ters-Repo Siizlc~mclcri 

Borsa d1~1 rcpo-1crs rcpo sozle~meleri. BTST Borc,:larnna Arac,:lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym giin ilgili vadcdegeri;:eklc~cn ortalama faizoram iledegerlenir. i lgil i vadedc BlST'te 
i~lcm ge,;memi~ olmas1 durunnmda en son dcgerleme ora111 ile Fon Hizmei Boliimtl 1araf1ndan 
dcgcrlcme yap1hr. 

Yatmm Fonu Kahlma J>aylan 

Yatmm Foou kaulma paylann111 degerlemesindc ilan edilen son liyal kullanihr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf oluna.cak sozle$melcrc ili~kin olarak a$ag1daki csaslara uyulur: 

Kurncu nczdindeki Risk Yonctimi Birimi tarafmdan borsa dt$1 tilrev ara9 sozle$melerinin 
"ad.ii bir fiyat" ic,:erip ii;ennedigi; opsiyonlar ii;in "Black&Scbolcs yontemi vcya bu yontem ycterli 
gorillmezse gencl kabul goren bir opsiyon fiyatlama yonlemi kullambr; Forward sozle$meler ic,:in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot dcgcrleri, 
degerleme giinu ile forward i$1emin vade 1arihi arasmdaki gun say1s1 ve ttgili:ip:i!ilra"l:iirhmeYiliinl~iif"asa 
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faiz ora11lan vcya 6ncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den vcri ahnamamas1 durumunda 
Reuters'dan ahna11 "swap poi11t" kulla111l111ak suretiylc, ve Swap sozle~mcleri ii,:in ise "bugi.inkU 
deger hesaplama yontcmleri" kullarularak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemedc kullan1 lacak fiyat 
arasmda kai-~,l~tmna yap,larak kontrol cdilir. 

Adi l fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon poitf<iyi.ine dabi l edi lmesi onccsinde 
ve degerlcmesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan vcri len fiyat kullarnltr. Bu fiyat, Kurucu 
nczdindeki bag11ns1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teori.k fiyatla ka~1la~tmltr. 
Kar~tla~tmnanm fom111 lehinc som1ylan1J1amas1 halindc, kar~tla~tmnaya konu farkm kabul edilebil ir 
seviyesi olarak hesaplanan tcorik fiyatm %20'si kullamltr. Opsiyonu11 ii,:scl dcgerinin hesaplanan 
teorik fiyaun % I o·wmn altmda kald1g1 durumlarda farkJ.n kabul edilcbil ir scviycsi toplam degcr 
tizerinden hesaplamr. Bu durwnda, fark111 toplam dcgerinin fon 1oplam degerinc oram olarak binde 
bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin ilzerindc olmas1 durumunda, opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan 
verilen fiyat Yiinetim Kurnlu'mm gerekyeli karan ile kullamltr. 

Borsa 01~• Rcpo vc Ters-Rcpo Sozl~melcri: 

Borsa d1~1 rcpo-tcrs repo sozl~melerinin hcrhangi bir ili~kiden etki lemneyccck $ekilde 
objekti r ko~ullarda yaptlmas1 ve adil bir fiyat ii,:ermesi zorunludur. Adi l fiyat kontrolil a~ag1daki 
$Cki lde yap1l1r: 
Borsa D1$1 Repo-Ters Repo Sozlc$mclcri ir;in adil fiyat. BIST Bori,:lamna Arai;:lan Piyasas1 Rcpo
Ters Repo Pazan'nda aym glln ilgili vadede gerr;ek le$en ortalama faiz ora111d1r. S<Jz konusu 
sozle$melerin ponf<iye dahi l edilmcsi a$amasmda, ilgi li vadede BIST'dc i$1em gevmemi~ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko$ullan11111 ortalama faiz oram ile i$1em yapmak ii,:in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi 1araf111da11 en az iki mal i kurulu~tan fiyat teklifleri alum. Adil fiyat 
alman fiymlarm ortalamas1d1r. Bu hususa ili$kil1 yontem ve sClrer,;ler Kurucu'nun sor11m.lulugundad1r. 

VL KA TILMA PA YLARfNTN ALIM SA TIM ESASLARl 

l~on kat1lma paylan bu i1..ahnamede ilan edilen talep toplama ba$lang1r,; ve bili$ tarihleri 
arasmda almabilcccktir. 

Fon ka11lma paylan A Grubu ve B Gmbu olarak ikiye ayn lm1$t1r. A Gn1bu paylarm al11n 
saunu Tiirk Liras1 (fL), B Grubu paylann altm sat1m1 ise Amerikan Dolan (USD) Uzerinden 
gcr~ekle$tiri lir. Pay gruplanna ili$ki11 de1ayl1 bilgiler izahnamcnin (6.7.) nolu maddesinde yer 
almak1ad1r. 

D1$sal etkilerin azalt1lmas1 ve Fon portfoyunlin kompozisyonunun koru11mas1 amac1yla, 
yatmm donemi iverisinde iki fiyat ai,:1kJama donemi arasinda Fon'a iadesi gerr,;ekle~tiri len katilma 
pay, say1s1 ile snurh olmak kayd1yla, iadesi gen;:ekle$lirilc11 Fon kaulma paylan Kumcu'nun 
yonclligi digcr yatmm fonJan 1arar111dan satm almabilecek1ir. 

Fon'un satr~ ba~lang,~ tarihi 20/11/20J9'dur. 

Fon sa11~ ba~lang19 1arihindc bir adet B Grubu paym nominal fiyah (bil'im pay degeri) I 
Amcrikan Dolar1 (USD), bir adct A Grubu paym nominal fiyatt (bi rim pay dcgcri) ise am Ian 1arih1c 
TCMB tarafmdan bclirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz al1~ kuru esas al111arak hesaplanacak I 
USO kar~1ltg1 TClrk Liras1 (TL)'dir. 

Takip eden gUnlerde fonun birim pay dcgcri , fon toplan1 dcgerinin kalllma paylannm 
say1sma bo!Un.mesiyle cldc edilir. Fon birim pay degeri yukar1da belirlenen pay gruplan 
,;err;evesinde, Tiirk Liras1 vc Amcrikan Dolan (USO) cinsinden hesaplanll''IA-l KREDI PO~lfV ywit:tl 1 .. 1/ 
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B Grubu paylann Amcrikan Dolar1 (USO) cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giln 
19111 hcsaplanan TL cinsi pay uya111un TCMB tarafmdan saaL 15:30'da ilan edilcn gostergc 
nitel igindeki Amerikan Dolan (USO) dtiviz ah~ kuruna boliinmcsi suretiyle lespit edi lir. 

Fon' un birim pay dcgeri her ay111 son i~gilni.inde ilan edilir. Doviz cinsindcn ahnan paylar 
doviz cinsinden nakde 9evrilirken Ttirk Liras1 olarak ah nan paylar Turk Liras1 olarak nakde 9evri lir. 

Kurucu 'nun kendi ad1na yapacag1 i~lemlcr de dahil al111an ti.im kaulma pay1 altm sallm 
talimatlanna altm ve sat1m talimallan i9in ayn ayn olmak tizere muteselsil Strd numaras1 vcrilir vc 
i~lcmler bu tincclik siras1na gore geri;:ekle~ti ri lir. 

Fona yatmm sadcce talcp toplama iarihleri i9erisinde ger9eklc~ecck vc bu siire d1~111da fona 
yeni giri~ gen;:ekle~tiri lemeycccktir. Bu noktada, Fon' w1 k1s1th yat1run si.iresi de goz ontine 
almd1ginda fonun bel irli bi r buyUkliigiin iizerinde olmas1 baz1 yatmm ara9lan arasmda taktiksel 
ge9i~leri olduk,;a zorla~ll rabilmektedir. Bu nedenlcrle, fon ya1mmc1lan11m performanslamu 
maksimize edebilmek adma Fon'un kattlma pay1 adedi iisl limili 20.000.000 (yirmi milyon) pay 
olarak belirlemni~lir. Talcp loplama donemi ic;:erisinde katdma pay1 alun ialebi 20.000.000 paya 
ula~t1fpnda 1alep toplama i§lcm sona erdi ri lir. 

Yatmmc1lann Fon pay ahm sallm talimallan l pay ve kallan ~eklindc gcrr;ekle~lirili r. Fona 
kaulma ve fondan aynlma ic,:in ba§ka ~art yoktur. 

6.1. Kattlma Pay1 Ahm Esaslan 

Yukancla detaylanna yer vcrilen, Kurucu 'nun yonenigi fonJar larafmdan verilen alun 
talimatlan haric olmak iizere, Fon ka11 lma paylan ahm 1alima1lar1, bu izahnamede ilan edilen 1alep 
toplama ba~lang19 ve biti~ tarihleri arasmda kabul cdi lecekti r; ve 1alcp 1oplama ba~lang1c,: ve bi1i~ 
larihleri d1~111da ilc1ilcn fon kal.Jlma paylar1 alnn talimatlan i~leme ahnmayacakllr. 

Fon'a sadece "Nitelikli Ya11mnc1"lar yalmm yapabilir. 

6.2. A!Jm Bcdellerinit1 Tah_sil Esaslan 

Ahm talimaumn verilmesi sirasmda, talep cdilcn kattlma pay1 bedelinin Kurucu larafmdan 
tahsil edilmesi csasur. Altm lalima1lan pay say1s1 ya da tutar olarak verilcbilir. Kurucu, talimatin 
pay say1s1 olarak verilmcsi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak 1:iyatm kcsin olarak bilimnemesi 
nedeniyle, kaulma pay1 bcdellcrini en son ilau edi len sat,~ fiyauna %20'ye kadar ilave mm:i 
uygulayarak tahsi l edebilir. Aynca, kalllma payi bedellerini i~lem giinii 1absil eLmek tizcrc en son 
ilan cdi len fiyala marj uygulanmak surctiyle bulunan lUlara e~ deger k1ymeti leminat olarak kabul 
e<lebilir. 

Talimaun tutar olarak verilmesi hal inde isc bcl irtilen tular 1ahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiya11 a91klandtktan soma hesaplarur. 

Yatmmctlann lalep 1oplama doneminde verdikleri alim ta limallan kar~1ltg1 tahsi l ed.ilen 
tutarlar, bLt izalmamede belirlenen esaslar ,;crc;evcsinde, kalllma pay1 al11rnnda kullamltr. A grubu 
paylar Yap1 Kred i Portfoy Para Piyasas1 fonu ile nemalandmlacak olup, B grubu paylar 
nemaland m lmayaca.kur. 

18 



6.3. Katilma Pay1 Sahm Esaslan 

Yat1nmc1lartn her aym l 5' inc kadar (15. giin!in tati l giin(i olmas1 halinde bir onceki i$giiniine 
kadar) BTST Borylanrna Ara-,lan Piyasas1'nm a,;:1k oldugu giinlerde saat 14.00"a (yanm giinlerde 
10.30) kadar verdikleri kat1l111a pay1 sat1111 talimallan, o aym son i$gUn(indc, y1! sonlannda iseo aym 
sondan ikinci i$giinilnde yap1lan hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ilzerindcn takip eden i~giinilnde 
yerinc gctirilir. Aym I 5'inden soma verilen sahm talimatlan bir sonraki ay ilan edilen pay liyat1 
Uzerinden ycrinc getirilir. 

6.4.Sallm Bcdcllcrinin O<lcnmc Esaslan 

Yatmm Doncmi i ,;indc Sahm DedeUci-inin Odcnmc F.saslan 

Kat1lma pay1 beclcllcri; bozum talimatmm, her aym l5' ine kaclar 81ST Bor,;lanma Aras;lan 
Piyasas1'mn a,;:1k oldugu gil1llerde saat 14.00'e (yanm gunlerde I 0.30) kadar vcrilmesi hal inde, 
lalimat1n verilmesini takip eden ay111 ilk i$ giiniinde, y1lsonlarmda ise o aym son i$ giiniinde 
yaunmc1ya odcnir. Bozum talimat111111 aym J S'indcn soma veri lmesi halindc ise, talin1atm 
veri lmesini takip eden ikinci aym ilk i~ giinilnde, yatmmc1lara odellir. 

Yattnm Doncmi Sonunda Sahm Bcdcllcrin.in Odcnmc Esaslan 

Fon'un yatmm donemi sonunda fon port:fdyiindeki varhklar nakde donii~tiiriilerek, Him 
kaulma pay1 sahipleri i-,in otomatik saum tal imall yarauhr. Fon katilma pay1 bedelleri USO olarak 
aym i~glinii nakit olarak kaulma pay1 sahiplerinin hesaplarina yatmhr. 

6.5. Alim Sahnrn Ar-ac1hk Eden Kurulu~lar ve Alim Sahm Ycrleri: 

Kat1Jma paylannm al1m satrnu kurucunun yam s1 ra kurucu ile kaulma pay1 ahm satmuna 
arac1lik sozlc~mcsi irnzalam1~ olan Kurumlar tarafmdan yap1 lacakt1r. !3u kununlann unvan1 vc 
ileli$im bilgileri a~ag1da yer almaktad1r. 

Yap1 ve Krcdi Bankasi 
A.$. 

Yap1 ve Kredi Bankasi A.,$. Genet Miidiirliik Yap1 Kredi Plaza O Blok 
34330 Levent/istanbul 

Kat1 lma pay1 sa\m almmas1 veya Fon'a iaclcsinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirti len kaLJLma pay1 ahm satumnm yapdabi lecegi dag1hc1 kurumlann merkcz ve ~ube 
kanallan arac1hg1 ile ahm saum talin1atl veri lir. 

6.6. Pay Gruplan: 

Fon katJlma paylan A Grubu ve B Gmbu olarak iki gruba aynhm~lir. A Grubu paylar, fiyan 
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden odeme yap1larak aluup saulan paylan; B Grubu paylar ise 
liyau Amerikan Dolan (USO) olarak ilan edilen ve i\merikan Dolan (USO) cinsinden odemc 
yapilarak a limp sattlan paylan i fade cdcr. Bu ,;er,;evede, Fon yatmmcilan tarar111dan verilen Tiirk 
Liras1 (TL) cinsinden kaulma pay1 ahm talimatlan A grubu kaulma paylan ile; Amcrikan Dolan 
(USD) cinsinden kattl.ma pay1 alun tal imatlan isc B grubu kali lma paylan ile ger9ekle~tiril ir. 

Pay gruplan aras111da gct,i~ yap1la111az. TL vcya Amerikan Dolan (USO) odenerck sat111 
al man fon paymm, fona iade ed ilmcsi durumunda odeme ayru para birimi cinsinden yap1hr. 
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Pay gruplanna uygulanan y<lnctim Ucrcti oranmda farkhhk bulunmamaktadtr. 

VII. FON MALVARLIGTNDAN KAR$ ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KA1"t5ILADIGI GIDERLER: 

7.1. Fonun Malvarbgmclan Kars1lanan Rarcamalar 

Fon varltg111dan yaptlabilecek harcamalar a$ag1da yer al111al,.1ad1r. 
1) Saklama hizmelleri ir,:in <ldcncn her tiirlil Ucretler. 
2) Varltklann nakde s,evrilmesi ve Lransfcrindc <ldcncn her tOrlU vergi, resim vc komisyonlar, 
3) Alman kredi lcrin faizi. 
4) Portfoyc ahmlarda vc portfoyden saumJarda <lclenen arac11lk komisyonlart, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan ~derler TCMB doviz saU$ kuru Uzcrinden TL'ye r,:evri lerek kaydolunur.), 
5) Portfoy ylinelim ucrcti , 
6) Fonun mUkellefi oldugu vergi, 
7) Bag1111s1z denetim kurult1$lan na odcnc11dcnetim Ucreti, 
8) Mcvzuat gercgi yap1lmas1 zomnlu ilan giderleri, 
9) Tak vim y1l1 csas almarak ilr,:er ayhk donemlerin son i~ giinilude fonun top lam degeri ilzerinden 
hesaplanacak Kurul ilcrcti, 
I 0) E$ik deger giderleri, 
1 I) KAP giderleri 
12) E-defter (mali mUhUr, ar$ivleme ve kullarum) ve E-fatura (ar$ivleme) 11ygulamalan nedeni ilc 
odenen hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelcrinin tasdikine ili~kin yetkili mcslek mensubu i.icrcti 
14) Mevzual kapsammda tutulmast zorunlu deflerlere ili~kin noter onay1 giderleri, 
I 5) Tiizel Ki~i Kimlik Kodu Gideri 
I 6) Kurulca uygun gorillecek diger harcamaJar 

7.1.1. Fon Yonctim Ocrcti Oram: Fon toplam degerinin giinHik %0,00273'tlnden (yiiz 
binde iki vi rgUI yetmi~ Ur,:) fytll1k yakla~1k %1,0 ()'i!Zde bir] olu~an bir y<lnctim ilcreti lahakkuk 
cttirilir. Bu i.icret her ay sonunu izleyen bir hafta i9indc, kurucu ile dag1ltct aras1nda imzalanan 
sozle~mc r,:er~evesinde belirlcncn payla~lID esaslanna gore kurucuya ve dag1Uc1ya fondan 
<)deneccktir. 

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonctim ticreti 01-am her iki pay grubu ir,:in de aymdtr. 

7.1.2. Fon Port1oyiindcki Varld<lann Ahm Sat1mma Arac1h Eden Kurulu~lar ve 
Arac1ltk i ~lcmlcri i ~in Odcncn Komisyonlar: 

Fon portfoyiinde yer alan varhklann altm sattmrna Yapt vc Kredi Bankasi A.$. ve Yap1 Kredi 
Yaunm Menkul Degerlcr A.$. (Pay Senctleri, BPP, Bon;lanma Ara,;:lan, Repofrers Repo, Doviz 
altm saum i~Jemlcri i9in) arac1hk eunektedir Fon portloylinc yapt lan bon;lanma arar,:lan ahrn sa111n 
i~lemlerine ise aynca; LNG Bank N.V., Citibank London_ Branch, GFI Securities Limited, 
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP.13arclays Bank PLC, Merrill Lynch Jn ternational, 
Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Pa1111ers AD, 1~ Yatmm 
Mcnkul Degcrler A.$. ve Goldman Sachs International aract ltk etmektedir. 

Soz konusu arac1l1k i$1emleri ir,:in uygulanan komisyo1t oranlan a$ag1da yer almaktadu·: 

I. Yurt ir,:i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i$lemleri Komisyonu: 
a) Pay Seoedi ve Varant Ainu Saum i~lemleri: llgili kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMY hadr,: 0,00009 ve 0,0005 araltgrnda degi~kenlik gostermektedir. 
fAPI KREOI PORTFOY YONETln J A.i 
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2. Sabit GetiriJi Meukul Kqmetler Kom.isyonu: BlST Bor9lauma Ara9lan Piyasas1 Kesin 
Al11n Salim Pazannda geryekle~en i~lemler i9in BTST tarifesi ge9erl id ir. 

a) Tab vii-Bono Piyasas1 l~lem Komisyouu: 0,0000 I 5 + BSMV 
b) Tahvi l-Bono Piyasas1 !~!em Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri va lorlil Tahvil-Oono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine lhalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Rcpo-Tcrs Repo Pazan i~lcm Komisyonu: 
a) 0 /N Rcpo-Ters Repo: 0,0000075 + HSMV 
b) 0 /N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Rcpo: 0,0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Vadcli Rcpo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadel i): 0,00000276*GUn Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (l-7 gun aras1 vadcli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanct mcukul klymet i~lcm komisyonu: ilgili k11nimun komisyon 1arifesi11c gore 0,0001 
i1e 0,0014 araligmda degi~kenlik gostermektedir. 

6. ViOP ko1nisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Ulus lararas1 Tahvil Pa7..an i~lemlcri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. OdUn9 menkul k1ymcl i~lcm komisyonu: l~lemin vadesine gore BSMV harii, 0,0000375 
(yllzbindc 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 

9. Klymetli Madenler Piyasas1 i~lem Komisyonu: BiST K1ymetli Madcnler Piyasas1'11da 
ger9ek1e~en i~lemler ic;:in BiST tarifesi gec;:erlidir. 

a) Ahm: 0,00010 + BSMV 
b) Giimii~: 0,00015 + BSMV 

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas ahnarak, u,;:er ayhk donemlerin son i~ guniinde Fon'un 
net varhk dcgcri llzcrindca %0,005 (yiizbindeb~) oramnda hesaplanacak vc odenecek Kurul Ocreti 
Fon portfoyunden kar~1lamr 

7.l.4. Fon'un Bagh Oldugu $emsiyc Fona Ait Gidcrlcr: $emsiye Fon' un kurulu~ giderleri 
ile fonlann kalllma pay1 ihra9 giderleri harii, olmak iizere, $emsiye Fon ii,in yap1lmas1 gereken liim 
giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerlcri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm 
portfoylcrindcn kar~tlarur. 

7.1 .5. Kar~1hk Aynlacak Diger Gidcrlc1· vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama Ucreti ve d iger gidcrlcre ili~kin gi\ncel bilgiler 
a~ag1daki gibidi r: 

A) Fon'dan k:1r~1hrnan gidcrlcr '¼, 
Yonetim llcreti (ydhk) 1,00 
-Kurucu (As!!.ari %35, azami %65) ... , n n ' , ... ._ ... .. 
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- Fon Dag1t1111 Kurulu~u (Asgari %35, azami %65) 

Saklama iicreti 0,15 

Digcr gidcrler (Tahmini) 0,80 

Il) Yahnmc1lardan tahsil cdilccc.k ilcrci ve komisyonlar 

Yoktw·. 

7.2. Kurucu Tararmdan Kars1h111an Giderlcr 

A~ag1da tahmini h1tarlan gosteri len kalllma paylann1n sat1~ma ili~kin giderler kurucu 
tarafmdan kar~ilanacakur. 

GidcrTilrii Tut:tn 17 L) 

Tescil ve ilan Oiderleri 2000 
Di!i.er Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger g,derler = Yasal defter teminleri + !SIN kodu masrafl + MKK ihrar; bedeli + Ka$e masraji 

VllL FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portf"6y i~letmcciligi Kazan~larmm Vcrgilend.irilmesi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oiizcnlcmcsi A~1s111dan: 5520 say1h Kurumlar YcrgisiKanunu'nun 
5'inci tnaddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyannca. menkul k1ymet yaurun fonlarmm 
porlfoy i~letmeciliginden dogan kazam;:lan kurumlar vergisinden istis11ad1r. 

b) Gclir Vergisi Diizcnlcmesi A~isllldan: FooJarm portfoy i~lctmeci ligi kazruwlan. Gclir 
Vergisi Kanunu 'oun gc,;:ici 67. maddesinin (8) munaralt bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi 
tevfikattna tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 Satm Alanlann Vergilcndirilmc.si 

Geli.r Vcrgisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesi uyannca Sermayc Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymctler yalmm fonlannm kalllma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
mUkelleller ile 111iinhas1ran menkul k1ymel ve diger sennayc piyasas1 arac1 getirilcri ilc deger arl• ~• 
kazan<;lar1 elde el1nek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette buluuan 
miikelleflerden Sermaye Piyasa.s1 Kanununa gore kurulan ya11nm fonlan ve ya11nm ortaklJklanyla 
benzer nitelikte oldugu T.C 11!1'✓.:ine ve Maliyc Bakanhg1'nca belirlcnenler ic;in bu oran %0 olarak 
uygulamr.111 

Amerikan Dolar, (USO) (izerinden alnn sat11111 gcr,;:ekle~tirilen B Grubu kalllma paylannm 
doviz cinsinden anapara kur fark1 gelirlerinin vergilcndirilmesinde T.C. Hazine ve Mnliye 
Bakanhg1 'nm ilgi li diizenlemeleri dikkate alm1r. 

Gel ir Vergisi Kanunu'nun ger,ici 67. maddesinin (8) nwnara!J bendi uyannca fon kat1lma 
paylar1mn fona iadesinden eldc edilen gelirlcr i,;:in yilhk beyannamc verilme-,:. Diger gel irler 

111 Ayrmt1h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.1r 
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neden iyle beyanname veri lmesi ha linde de bu geli rler beyrumameye dahil edilmez. T icad i$letmeyc 
dahil olan bu nitelikteki gelirlcr. bu fikra kapsa1111 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ges:ici Madde I uyannca dar mlikellefkunimlan n Turkiye'dek i i$ 
yerlerine atfodilmcycn veya daimi temsilcilerinin arac1J1g1 olmaks1ZU1 elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun ge9ici 67 nc i maddesi kapsammda kcsinti yap1lm1$ kazans;lan ilc bu kurnmlann tam 
mlikellef kurumJara ail olup B[ST'te i~l.em goren ve bir yildan fazla siireyle clde tutulan 011akhk 
paylannin elden 91kanlmas111dan saglanan ve gec;:ici 67 nci maddenin (I) numarah 
f1krasinm altmc1 paragrafl kapsrumnda vergi kesinti sine tiibi tutuhnayan kazruiylan ve bu 

kurwn lann daimi tcmsilcilcri arac1ltg1yla elde ettikleri lamam, ge~ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisinc tabi tutulmt1$ kazans;lan is;in y1 lhk veya ozel beyannamc verilmcz. 

LX. FiNANSAL JW)ORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGh, ERE VE 
FON PORTFGYUNDE YER AL AN V ARLIKLARA i Ll$KiN A<;:IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap doncmi takvim y11ld1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kuru lu$ tarihinden 
ba$layarak o y1hn A rahk aymm sonuna kadar olan siircdir. 

9.2. Finansal lablolarm bag1111s1z denetiminde Kurul tm bag1111s1z denetimle ilgili 
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukilmllililg-iiniin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son gilnu itibar1yla haz1rlana11 portlliy raporlan da linansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denclimden ges;irilir. 

9.3. Fonlar lasfiye tarihi itibar1yla 01..el bag1111s1z denetime tabidir. Kurucu, Fon ' un y1 lhk 
linansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin is:inde KJ\P' ta ilan eder. 
Finansal tablolarm son bildirim giiniin(in resmi tatil giinUnc dcnk gclmesi halinde resmi tatil giiniinii 
takip ede11 ilk i~ giinii son bildirim tarihidir. 

9.4. 1,cm siye fon i~tiiziigiinc, bu izahna m cyc, bag1rus1z d cn ctim raporuyla bir li ktc 
finansal raporla ra (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,) fon gidcrlcrinc ili~kin bilgilcrc, 
fon un ris k d cgcl"inc, uygulanan komisyonlara, pcrfonnans iicrctlcndirmcs inc il~ kin bilgiler e 
vc fon ta rafmdan a~1klanmas1 gcrckcn cligc r bilgilcre fonun KAP' ta ycr ala n s urckli 
b ilgilendirmc fo rmundan (www.ka p.org.tr) ula~1lmas1 miimkunclli r . 

9.5. Finan.sat raporlar, bag1ms1z dcnetim raporuy la birliktc, bag1111s1z denetim kurulu~unu 
temsil vc ilzarna yetkili ki~ inin imzasin1 ta$tyan bir yaz1 ekinde kurucuya ula$masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm bunuya m;1klaumasma il i~kin yonelim kuru lu karan na 
bagland1g1 tarihi izleyen alllnc1 i~ g(inii mesai saati bitimine kadar KAP'ta a~1klamr. rinansal 
lablolar aynca soz konusu a,;1klamay1 miiteakip IO i~ giinii is:erisinde kaulma pay1 sahiplerinc en 
uygun haberle~me vas1tas1y la gilndcri lir. 

9.6. Portfoy raporlan dt$md11k i finansal raporlar kamuya a,;1kland1k1an sonra, Kurucu'nun 
resmi intemct sitesiode yayunlan1r. Bu bilgilcr, ilgili internet sitesindc en az be~ y1I siireyle kamuya 
ac;:1k tutulur. Soz konusu linansal raporlar aym zamanda kurucunw1 merkezindc vc katilma pay1 sat1~1 
yaptlru1 yerlerde, ya11 nmc1 lan n i11celc111esi i<yin hazir bulunduni lur. 

9.7. Ya11ruucilann yatmm yapma karanm etkileyebilecek vc onceden bilgi sahibi olunmas1111 
gerektirecek 11itelikte o lan izahnamenin I. I. I. , l.1.2.1., TJ , lll .,V .5.5., V .5.6., VI. (6.6. maddcsi harir,:), 
Vll.7.1. (ru·ac1 l1k komisyonlarma ili~kin alt maddc barir,:) nolu bolUmlerindcki degi~iklikler Kurul 
taraftudan incelenerek onaylamr ve yapilacak izalmame degi~iklikleri yfuilrl(ige giri~ tarihindcn en 
az 30 gii11 once kaulma pay1 sahiplerine en uygun baberle~me vas1tas1yla bildiri lir. izahnamcnin 
dit1-er bollimlerinde yap1 lacak deg,i~ikler ise, Kurulun onay1 anmm,ak,st~J)<kUrti'ctl'C.temfl1icfan 
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yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun rcsmi internet sitcsi.ndc ilan edilir ve yapllan deg,i$ikl ikler her 
takvim yd1 sonunu izleyen alu i$ giinii ic;inde toplu olarak Kurula bildiri lir. 

9.8. Fona ili$kin reklam ve ilan vcrilemcz. 

9.9. Fon portloyline yap1 land1r1 ln11$ yatmm arac, dahi l edilmesi halinde soz konusu yatLrun 
aracmm gencl ozcllik lcrine ili$kin bilgiler ve ic;erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta a,;:1klamr. 

9.10. Borsa d1$1 repo-ters rcpo i$1emlcrinin fon portfoylinc dabil cdilmesi ha linde en ge9 
sozle$mC tarihini lakip eden i$ glinli ic;indc sllzlc$menin vadesi, faiz oran,, kar$1 tarafi ve kar$1 taraf111 
derecelcndirme nolu K.AP ' ta a,;:1kla111r. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYES.i 

IO. l. Fon; 
- Bilgilendirme doklimanlannda bir sure ongorUlmli$ isc bu slireni.n sona em1esi, 
- Fon slircsiz isc J...1.1rucunun Kurulun uygun goril$Unil ald1lctan sonra alt, ay sonras1 ir,:in feshi 

ihbar ctmesi, 
- Kurucunun faal i yet $llrtlaruu kaybctmcsi, 
- Kurucunun mali durnmunw1 taahbiltlerini kar$tlayamayacak kadar zayifiamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- fonun kendi mali yuk(imlullikleri ni kar$1layamaz durmnda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devam1111n ya11 nmcllan11 yararma olmayacagmrn Kurulca tespit cdilmi~ olmas1 
hallerindc sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfciyundc yer alan varhklardan borsada i~lem gorenJer 
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~111da nakde donu$tUrUl(ir. 

I 0.2. Fon mal varhg1, iytiizilk vc izalmamede yer a Ian ilkelcre glirc tasfiye edilir ve Lasfiye 
bakiyesi katilma pay, sahiplerine paylar1 oranmda dag,uhr. Tasfiyc durumunda yalruzca kaulma 
pay, sahiplerine odeme yapilabi lir. 

L0.3. Tasfiye i~lemlerine il i$kin olarak, Kurucu'nun Kmul'un uygun gorli$[inU aldlktan soma 
6 ay sonras1 ic;in fesib ihbar etmesi durU111t1nda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi$ 
kaulma paylar111J11 buh111mas1 hali.ndc, kaulma pay1 sahiplcrinin sat1$ talimau beklenmeden pay 
saU$lar1 yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve kalllma payi ahm sahml yapan kurulu~ nezdindc 
ac;1lacak hesaplarda yatmmc1lar adma tcrs repoda vcya Kurul tarafmdan uygun glirulen diger 
scrmayc piyasas1 araylannda nemalandml1r. Fesih ibbanndan soma yeni kal1lma pay, ihray 
edilemez. Tasfiyc amndan itibaren hic;bir kat1lma pay, ihra~ edilemez ve geri almamaz. 

l 0.4. Kurucunun inas1 veya tasfiycsi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba$ka bir portflly 
yonelim $i.rke1ine 1asfiye amac,yla dcvrcdcr. Port-foy SakJay1c1s111111 mali durumunun taahhlillerini 
kar~t la}•amayacak kadar 7.ay11lamas1, iflas1 veya 1asfiyesi hal inde ise, kurucu fon varhgnu KLLrul 
tarafmdan uygun goritlecek ba~ka bir porttby saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona crmcsi iizerine, Fon ad111111 Ticaret Sicili 'nden silinmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarafindao Ticare1 Sicili ' nc tesci l ve ilan ettirili r. bu durum Kurul'a bildi ri lir. 
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XI. KAT ILMA PAYl SAHiPLERfNtN HAKLART 

1 I. I. Kurucu ile kalllma pay, sahipleri arasmdaki il i~ki lerde Kanun, ilgi li mevzuat ve 
i,;:tiiziik; bunlarda hukiim bulunmayan ballcrde I 1/ 1/20 11 tarihli ve 6098 sayih TUrk Bor,;:lar 
Kanununun 502 ila 514 iincii maddcleri hiikiimleri k1yascn uygulamr. 

11 .2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokUmanlarmda bclirtilen csaslara gore lespit 
edilen kaulma paymm birim pay degerine yans1r. Kattlma pay, sahipleri, paylaruu Fon'a gcri 
sat11klannda, ellerinde tuuuklan siire i,;:in fonda olu~an kardan paylanm al1111~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temett(I dag1tm11 siiz konusu degildir. 

11.3. Kahlma paylan yaunmc, bazmda MKK nezdinde izlenrnekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu·dan veya ahm sa11ma arac,hk eden yaurun kurul~lardan bcsap durumlar1 hakkmda her 
zaman bilgi Lalep edebilirler. 

XU . FON PORTFQYUNUN 0LU$TURUL MAS1 VE KATILMA PAYLARJNTN 
SATI$I 

12.1. Kati Ima paylan izalmamenin KAP'ta yayurnm tal<iben forrndaki esaslar ~er~cvesinde 
vc formda belirti len sat,~ ba~lang11;: tarihinden itibaren. izahnamede beli1tilen usu] vc csaslar 
9er9evesi11de nitelikli yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Kaulma paylan kar~1hg1 ya11nmc1lardan loplanan para, takip eden i~ gUnU izahnamede 
bel irlenen varlJklara vc i$1emlere yalmhr. 

izahnamede yer alan bi lgilerin dognilugunu kanuni yctki ve sorumluluklanm1z 9er9evcsinde 
onaylanz. 21/01/2021 

Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

lr' 

Mehmo< GUolO ~O~ 
Gene! Mildiir Yard1mc1s1 

, ,~r~:$-
-~ -'~· ----6:"-

c.r. ICM 
r, • .1, 11 .o Okan UZUNOGLU 

Gene! Miidiir Yard1mc1s1 

25 


