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I. FON HAKKINDA GENEL BLLGLLER 

Fon, Kamm hukUmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kattlma pay1 kar~1hg111da 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanr;:h miilk:iyet esaslan na gore i~bu izahnamenin n. 
bol!imiindc bcli rlenen varhk ve haklardan olu~an portloyu i~Jetroek amac1yla kurnlan. kau lma 
paylan ~emsiyc Fon' a bagh olarak ihrar;: edi lcn ve tilzcl ki~i ligi bu lunmayan mal varhg1d1r. 

1.1. Fona iJj~kin Gene! 13ilgilcr 

Fo11'1111 
Unvam: Vap1 Krcdi Portf<iv PY Kuwuncuk Serbest Ozcl Fon 

Adi: PY Kuzrn,ncuk Scrbcst (hel Fon 

Bagi! Oldugu :;;emsiye Fonun Yap1 Kredj Portfoy Yonctimi A.~. Scrbcsl !)cmsiyc 
Unvan1: Fon 
Bagh Olduii.u Scmsivc Fonua TilrU: Scrbcst Scmsivc Fon 
Siiresi: SUrcsizdir. 

1.2. Kurncu, Yonctici vc Portfdy Saklay1cis1 Aakkrnda Gene! Bilgiler 

1.2.1. Onvan vc Yctki Belgelcrinc ili~kin Rilgiler 

K11r11Cll ve Yii11elici'11i11 
Unvam: Yap1 Krcru Po1·Uov Yonctimi A.S. 

Yelki Belgesi/ leril II : Portfdy Yoncticiligi vc Yallnm 
Faaliyctlcrinc ili~kin Yctki Belgesi. 

Ta rib: 13.05.2015 larih 
No: PYS/PY. l 7-YD.9/39 1 

Portfov Saklav1c1s1 '11111 
Unvam: Van1 vc Kredi Bankasi A.~. 

Portfoy Saklama Faaliyet lzninc Tnrih: 03.02.2015 tarih 
lli~kin Kuru l Karar Tarihi ve No: 3/ 101 
Nwnaras1 

22 1. .. Uetjsim Bl i.P--ilcn 
K11r11c11 ve Yo11etici Yap, Kretli Portfjjy Yo11etimi A.$. '11i11 
Mcrkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kred i Plaza A Blok, 

Levent/iSTANBUL 
www.vanikredii,ortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 02 12 385 48 48 
Por/{jjv Sak/ay1c1s1 Ya0t ve Kredi Ba11k«s1 A.S. 'uin 

Dani~manhg1 

Kat:13, 34330 

Merkcz adrcsi ve internet sitcsi: Yap1 Kredi Plaza D Blok, 8(iyiikderc Cad. Levent 
34330 Be~ikta!ifiSTANBUL 
www.vanikrecli .com. tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

fll "PY$ Tebligi 'nc uyum 9cr9evesinde. Kurucu'nun 08/03/2007 rarih vc PY$/PY/25-20 sayd, Portfciy 
Yoneticil igi vc 08/03/2007 tarih vc PY$/YD/ LO sayth Yatmm Da111$manhg1 yetki belgeleri ipta l ed ilcrck. 
Kurucu'ya Kanun 'un 40 111CI ve 55 inci maddclcri uyarmca dllzcnlcnen 13/05/20 15yJWiik~l~~i fr&Y·t oNETIMIA.S 
YD.9/39 1 say,lt Portfoy Yoneticil igi ve Yau run Dan1~manl1g1 yerki belgesi ve1il111 i~~- " L vent Moho11es1 CDmert so, k 

.., 8 14;3~iJl.ta 1 . A B 
:, •A w yap1k~ ltfO 

er 1s No·0-5700-178 4 ~ 
Sicil No · ~70?18,d 17AO, 



1.3. Kurucu Yoncticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kuntcunun yonetim kurulu liyelcri yetkili olup, yonetim kurulu 
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerinc ili~kin bilgi ler a~ag1da ycr almaktad1r; 

Ach Soyad1 Gifrcvi Son 5 Yllda Vapllg1 i~lcr (Y 11- Tccrilbcsi 
Sirkct-Gorcv) (vii) 

Bahar Seda Yonetim Kumlu 2014-Devam Yap1 ve K.redi 25 Y1I 
iKiZLER Ba~kam (i9 Bankasi A.$. Finansal Raporlama 

Kontrolden ve Muhasebe Grup Direktorii 
Sonunlu YoneLim 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi 
Kurulu Oyesi) A.$. Finansal Raporlama ve 

Muhasebe Dircktorii 
2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$. Piyasa Riski YoneLimi 
Direktorii 

Ahmet Yonetim Kurulu 20 16-Dcvam Yap1 ve Kredi 18 YLI 
<;:iLOGLU Ba~kan Y ardunc1s1 Bankasi A.$. Planlama ve Kontrol 

Grup Direktoril 
2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.S. Biitce ve Planlama Direktoril 

Milge PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 26 Ytl 
Oyesi/Genel Miidiir Yonetimi A.$. Gene! Miidiir 

2014-2020 Yap1 Krcdi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yatmm fooJan ve 
Ozel Portfoy Yonetimi Gene! 
Mi.idiir Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Sabit Getiril i 
Menkul Kivmetler Gnto Miidtlri.i 

Hayrettin Sall~ Pazarlama ve 20 14-Devam Yap1 Kredi Portfoy 30 Yil 
13(ilent iMRE Yatmm Y tinetimi A.$. Sall$ Pazarlama ve 

Daru$manlig1 Gene! Yatmm Dam$manhg1 Gene! 
M iid(u· Y ardunc1s1 Miidiir Yard1mc1s1 

201 1-20 14 Yap1 Kredi Portf<iy 
Yonetimi A.!:,. Portfoy Yonetimi 
Genel Mlidiir Yard1mc1s1 
20 10-201 1 Yap1 Kredi Porl!oy 
Yonetimi A.$. Port:loy Yonetimi 
Grun l3askam 

1.4. Fon Hizmet Bfrimi 

Fon hizmet birimi Vap1 ve Krcdi Bankasi A.$. nezdinde olt1$turu lmu~ olup, hizmet 
biriminde gtirevli fon miidilrilne ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Soyad1 Giirevi 
Son 5 Y1ldll Yaptig1 i~lcr (Y11-$irket- Tecriibesi 

Gii rev) 

lsmi DURMU$ MUdiir 
2010-Devam Yap1 ve Krccli Bankasi A.$. 
Fon Hizmet Mudiirii 

22 Yil 
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J..S. Portfoy Yi:incticileri 

Fon malvarhg1mn, fomm yatmm SLralejisi dogrnltusunda. fomm yatmm yapabilecegi 
varl1klar konusunda yeterli bilgi ve sennayc piyasas1 alan111da en az be$ y1ll1k tecriibeyc sahip 
portfiiy yoncticilcri tarafmdan. yatmmc1 lebine ve yatmmc1 91kanm gozetecek ~cki ldc PY$ 
Tebligi diizenlc111clcri, portfciy yoneti111 sozle~mcsi ve ilgili fan bilgilendinne dokumanlan 
9cr9cvesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyiin(in yiinetimi i9in gorevlendirilen portfoy yoneticilcrine ili$kin bilgilerc 
KAP'ta yer alan s(ircl<li bilgilendirmc formundan (www.kap.org.tr) ula$1lmas1 miimk(indiir. 

J.6. Kurucu Biinye~inde Olu$turulan veya D1$an dan Temin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimlcr vc Giircvli Person cl ilc Fonua Bag1ms11. Dcnctimini Ya pan Korulu$ 

Birim Bfrimin/Sistcmin Olu$turuldugu Kurum 

Fon bu.met birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol Sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yonctim sistemi Yap1 Kredi Portfiiy Yonetimi A.$. 

Tefti$ birimi Yap1 Kredi Portfiiy Yonetimi A.$. 

Ara$hrma birimi Yap1 Kredi Po11foy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlannm bagtn1s1z denetimi P\VC BagllllslZ 0cnet'itu vc Scrbcst 
Mubascbcci MaU Mii$avirlik A.$. tarafindan yaptlmaktad1r. 

Tl. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATE.JiSi iLE FON 
PORTFOY SINUlLAMALAIU 

2.1. Kurucu, fonun kattlma pay, sahipleriniJ1 haklaruu koruyacak $ekilde temsil i, yonetimi, 
yonetiminin denctlerunesi ile faaliyetlerinin ic;:tiiziik ve izahname hUkilmlerine uygun olarak 
yiirut(llmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Uzerinde kendi adma ve fan hesabma 
mevzuat vc ic;:tiiz(ige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kuJlanmaya 
yctkilidir. Fonun faal iyetlerinin ylirlitii lmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmcti de dahil olmak 
Uzcre d1$an dan hizmel almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldmuaz. 

2.2. Fon portfoyii, ko lektif po1tfoy yoncticiligine ili$kin PY$ Tebligi' nde beUrtilen ilkeler 
ve fon portfoyiine dahil edilebi lecck varhk ve hal<lara ili$kin Teblig'de ycr alan smarlamalar 
<;en;:evesindc yiineti lir. 

2.3. Fon, Tcblig' in ni telikli yaunmc1lara tahsisli arzma ili~kin hiikiimleri c,en;:evesinde 
tahsisli olarak nitelildi yauruncilara sahlacak "serbcst ozel fon" staHisiindedir. 

Fon yatmm stratejisi olarnk, geni~ bir varhk yclpazesi i9crisinde yatmrulanm 
yonlcndirebilmeklc birliktc, getiri maksimizasyonu hcdefiyle yatmm yapacaktir. Bu hcdefe 
cri~ebilmek i<;in yoncticinin izleyecegi temel yontem, piyasa iingorusu dogrultusw1da geli$tiri lccek 
olan yonlu (market directional) vc/vcya mutlak getiril i (non-directional, arbitrage) strateji lerdir. 
Belirli donemlerde Fon·un pcrformans1, piyasanm gcncl performansmdan ayn~abilir. 

YAPI KREDI PORTFOV. VONETjiMI A $/Pf 
Levem Mahalie5l C6mert So , ) 

sil<to~IST ' r 
rww yaplkred, rtloy com 
rs,s NO 0.5700,1780.9600014 . 
$,col NO 470218.A 17/lOO 
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Portfciy yonelicileri , makro analizlerinde oncelikli olarak global ckonomik durum ve 
Tiirkiye ckonomisi bakk10daki gl:\ru~leri dogrultusunda gene! bir piyasa g<lrii~U olu~tllrurlar. Bu 
ongorU dogruhusunda, k1sa ve orta/uzun vadcli yatmm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro 
analizlerde. ekonomik bUyUme, enflasyon oranlan, cari i~lemler dengesi, yurt d1~mdan portfoy vc 
direkt sermaye gi ri~lcri, d<lviz piyasas1 geli~meleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate ahnarak 
yatmm yapilacak varhk dag1hmm1 belirlcr. Mikrodru1 makroya gei;cn anal izler ise herhangi bir 
varhkta olu~an fiyat aoomalisi Uzerine ba~lar. Fon bu esaslar dahi lindc madde 3.2'de yer ala11 
s1mrlar dahilinde esnek yonetimi esas alacaktlr. 

Fon porlf:oyUne almacak finansal varhklar Scrmaye Piyasas1 Kurulu' nun d(izeolemelerine 
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak sei;ilir vc mevzuata uygun olarak yonetilir. 

Fon portfoyft, Teblig' in 4. maddesindc bel irtilen Wm varlik vc i~lemlerden olu~abilir. Bu 
kapsamda Fon Turkiye' de mukim ~irketler tarafrndan ihrac,: edilmi~ <lzel sektor menkul k1ymetler 
( ortakhk paylart ve borc,:lanma ara~lan) ve kanrn bor9lanma arac,:lan (DiBS), repo, ters repo, 
Takasbank para piyasas1 ve yurti<yi organize para piyasas1 i~lcmleri, krunu ve ozel sektor tarafmdan 
ihray edilen kira sertiftkalan, varhga dayah menkul k1ymetler, varhk teminath menkul k1ymetler, 
yurtd1~1 ihra~,;ilann s:1kam11~ oldugu TL cinsi menkul kJymetler, varantlar, se1tifikalar, yurtic,:i ve 
yurtd1~111da kurulm~ olan borsa yatmm fonlan , gayrimenkul yattrtm fon lan, giri~im sermayesi 
yaunm .fonJar1 dahil ohnak Uzcrc yatmm fonlan katilma paylar1 ve her tlirlU yatmm ortakhg1 
paylan fon portfoyune a lmabi lir. Fon sUrckli li k arl. etmcyccek ~ekilde mevduata yatmm yapabilir. 

Fon piyasa $artlar1 uygun oldugunda t,:e$i tli swap s<lzlc~meleri yapabilir, varhga dayah 
menkul k1ymetlere (asset-backed securities), kredi temerrUdiine bagl1 tahvillcrc (credit linked 
notes-CLN), ipolege dayah mcn.klLI kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yap1 landmhrm1~ 
yatmm aras;lannda uzun veya k1sa pozisyon alarak yatmm yapabi lir. Fon aynca krcdiye dayah 
swap (CDS) sozle~melerinde uzun veya k1sa po.:isyon alabilir. 

Bumm yamoda Fon doviz cinsi varhklara da yatmm yapabilir, gel i~mi~ ve geli~mekte olan 
ti lkelerin borsalarmda kote olmu~ yabanc1 ~irketlerin ortaklik paylan, Amcrikan Depo Sertifikas1 
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sert ifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, kamu vc ozel sektl\r bor9lamna ara9lar111a (eurobond, hazine bonosu ve tahvi li vc 
benzer yap1daki borc,:lanma ara,;:l11nna), yatrnm fonlanna yalmm yapabilir. Yurti,;i ve yurtdt~mda 
kurulmu~ olan doviz cinsi borsa yatmm fonlan, gayrimcnkul yaunm fon lan, giri~im sermayesi 
yaunm fon lar1 dahil olmak iizerc yaunm fonlru1 kahlma paylan ve her tilrlu yatmm ortakl1g1 
paylan ahnabilir. Kamu taraf111da11 yurtd1~111da ihra<y edilen Eurobond' lara, kira serti fikalanna 
(sukuk), TUrkiye'dc ihrar; edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bori;lanma arar;lanna, Ti.irk 
~irketlcrinin yurtir;i vc yurtd1~mda ihrac; ettigi Eurobond' lar ve kira scrtifikalan dahil doviz cinsi 
bor<ylanma senetlerinc yatlrnn yapabilir. Fon alun, diger kiymetli madenler vc cmtia ile bu 
madenlcr ve emtialara dayah tiirev Urunlcre ve sermaye piyasas1 arac;Jarma yatmm yapabilir. 
Aynca, fon emtia dahil sozti ge~cn lUm varhklara ve/veya bu varhklara dayalt varhklar Uzeriuden 
olu~turulan cndekslere yl:\ne lik organize ve/veya tezgahustii ttlrcv arar;lara yaunm yapabilir. 

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak Uzere Teblig'in 4. maddesindc yer alan varhklara 
vc/vcya i~lemlcre dayah forward i~lcm yapabi lir, vadeli i~lcm sozl~mesi, opsiyon ve vadcli 
i~lemlcrc dayah opsiyon al1p satabi lir, aynca ViOP' ta i~lem goren vadeli kontratlar, opsiyon 
sozle~melcri ve/veya borsa d1~1 turev tiri.inler/i~lemler ile swap sozle~mesil i~lemlerini de 
portfoyiine dahil edebil ir. 

Fon uygulayacag1 stratej ilerde, yaunm amai;h olarak ve/veya riskten korunma saglamak 
amac1yla, kald1ra9 yaratan i$1emler ger9eklC$lirebilir. 
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Fon hesabma kredi ahnmas1 miimkiindiir. 

Fon, odii111;: olarak menkul k1ymet alabi lir, vcrebilir, kred ili menkul k1ymet i$lerni ve ai;:1ga 
S3ll$ gen;ekle$tircbilir. Fon po1tfoyiinde bulunan ycrli ve yabanc1 bori;:lanma arai;:laruu ycrli ve 
yabanc1 bankalara kredi i$lemleri ir;in leminal olarak vcrebil ir, krccli kar$1lig1 alman vc tcminal 
olarak vcrilen menkul k1ymetlcri kred i kullamlan ve yurtd1~1 saklama yetkisine haiz olan kurum 
nezdinde saklayabilir. Fon portf'6yilnde bulunan llim onakhk paylan odilm, i$1emine konu 
ed ilebileccktir. Fon serbest fon niteligindc olmasmdan dolay1 odiin<; menkul i$lemlcrinc dair 
Teblig'in 22. maddesindcki smirlamalara tabi clegildir. Odiinc,: i$lcmlcre dair uygulanacak esaslar 
ise Rehber' in 4.2.5. maddcsinde belirtilmi$lir. 

Fon, taraf olunan ters repo sozle$melerine konu sermaye piyasas1 aravlann1, fon 
portfoyiindeki sermaye piyasas1 arai;:lannm odiinr, veii lmesi kapsammda teminat olarak alman 
varhklan ve repo i$1emleri <;erc;evesinde fon portfoyiine dahil edilcn nakdi ilave kald1ra<; yaratmak 
(iZere yeniden ya11nma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabru.1c1 borsalara kote ruenkul 
k1ymetlcr, borsa yatmm fonlan, borc,lanma arni;:lan ve borsa i9i ve dJ$1 turev arac;lara kald1rar,h 
yatmm yapabilir. 

Fon portfoyune dahil edilen yabanc1 vc/veya doviz cinsinden para ve sennaye piyasas1 
arar;lan fon toplam dcgerinin %80'i ve fazlas1 olamaz. 

2.4. Yonctici tarafindan, Fon portfc.iyiinde yer alabi lecek varhk ve i~lernlere dair azami bir 
s1111 rl ama getidlmcmi~ olup, Teblig' in 4.2' nci maddesinde yer alan tiim enslrilmanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonua e~ik dcgeri; %75 Reuters Ko9 $irketleri i$tirak Getiri Endeksi ve %25 B[ST­
KYD Repo (Brii() Endeksi'di r. 

2.6. Fon portfoyune riskten komruna ve/veya yaurun amac;h yunic;i ve d1~mda i$lem goren 
dovi7,, faiz, ortakhk pay1, k1ymelli madenler, linansal endcksler, serrnayc piyasas1 ara9lanna dayab 
tiirev ara<;lar (vadel i i$1emlcr ve opsiyon sozlc$l11Cleri), sakh tiirev arar;lar, varanl vc sertilikalar 
dabil edilebilir. Fon ileri valorlti altm i$1emlcrinc taraf olabilir. Turev i$1emlcr hem tezgahiist(i 
piyasalar arac1hg1yla hem de orgru1ize piyasalar arac1Ligiyla yap1labilecektir. 

Fon portfoyilne risktcn korunma ve/veya yatmm ama<;h borsa ill$111dan faize dayab swap 
s6zle$mcleri, faiz swaplanna dayall allm ve satm, yonilnde --swaption (swap opsiyon)" 
sozle$melcri ve diger swap sozle$meleri dah il edi lebilir. 

Portfoyc alman tiirev ru·a9lann Fon' un yatmm stratejisinc uygun olmas1 zomnludur. 

Rcpo( fers Repo pazanndaki i$1emlerin ya111 s1ra menkul k1ymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ters rcpo i$lemleri yaptlabilecektir. 

Ka/d1rm;: kullanm11; 
• Vadel i i$lemler ve opsiyonlar gibi belirl i bir teminat. prim ya da odeme kar~1hg1 nispi i$1em 

yap1labilmesine imkan ta111yan kald1ra9h i$lemlere yatmm yap1larak, 
• Mcnkul K1ymet Tercihli Repo Paz.an ile Pay Senedi Repo Pazan vc Reporrers Repo 

Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek, 
• Kredi kullamlarak kredili mcnkul k1ymel alum ve a91ga sat1~ gibi diger bor<;lanma 

yontemleriylc gcn;:ekle~tirilebilir. 
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Kald1rai;: yaratan i$1emlcre ili$kin pozisyon hesaplamas1 yap1hrken dayanak varhgm piyasa 
fiyau olarak, Finansal Raporlama Tebligi '11de yer alan esaslar c;cn;evcsinde bel irlenen fiyat esas 
ahmr. 

Fon sadece yap1Jan i$1emlerle ilgi li olmas, kayd1yla yatmm yapt1g1 para ve sennaye 
piyasas1 ya da diger finansal varltklan teminat olarak gosterebilir 

Portfoye borsa d1$mdan tllrev ara9 ve swap st>zle$mclcri, repo-ters repo sozle$meleri dahi l 
edilebilir. Borsa ch$! sozle$meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyune dahil 
edilir. Sozle$melerin kar$1 taraflann111 yatmm yap1labilir derecelendirme notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili$kiden etkilenmeyecek $Ckilde objektif ko~ullarda yap1 lmas1 ve adil bir fiyat 
i9ermesi vc fonun fiyat ac;1klama donemlerinde gen;ege uygun dcgeri iizerinden nakde 
don0$liirulebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 turev arac; ve swap sozlc$meleri , repo-ters 
rcpo sozle$melerinin kar$1 tarafinin dcnctimc ve gozetime tabi fimmsal bir kurum (banka, arac1 
kurum v.b.) ohnas1 ve fomm fiyat ac;1klama donemlerindc ·' giivcnilir" ve ··dogrulanabilir" bir 
yontem ilc degerlenmesi zonmludur. 

2.7. Portfoye dahil edi len yaban.c1 yatmm arac;lan ve ikraz i$1irak senetlerinin sei;:iminde 
Yallnm Fonlanna lli$kin Rchber' in 4. l.6'nc1 ve 4. l.2.2' nci maddelerindc yer alan 8$ag1daki 
esaslara uyulur. 

Fon. borsada i~lem gorme $8r11 haric;: olmak uzere Yallnm Fo11lanna fl i~kin Rehber'in 
4. 1.2. 1.(A) maddesinde beli rtilcn $arllann saglanmas1 kayd1yla ikraz i~tirak senetlerine yatmm 
yapabilir. 
Buna ilaveten, ikraz i~tirak senetlerinin; 

i. Fiyatu11n veri dag1t1111 kanallan vasnas1yla ilan edilmesi, 
ii Pontin riyal a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri 

c;:erc;cvcsinde gerc;:cge uygun degeri Uzerinden nakde don~liir,1lebilir nitelikte likidasyona 

sahip olmas1 

zorunludur. 
Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 ara9lan Yatmm Fonlarma ili~kin Rehber'in 4.1 .6' 11c1 

maddcsinde yer alan a~ag1daki esaslar dahilindc fon portloylinc dahil edilebilir. 
Yur1d1~111da ihrac;: edilcn borc;:lanma ara9lar111111 ve kira ser1ilikalann111. tabi oldugu otorite 

tarafmdan yetk ilendirihni~ bir saklay1c1 kurulu* nezdinde saklanmas1, fiyaunm vcri dag1t11n kanallan 
vas11as1yla ilan edilmesi ve fonun fiya t ac;:1klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
dUzcnlcmelcri c;:crc;:evesinde gcrc;:egc uygun degcri iizerindcn nakde d6nU~turiilebilecck nitelikte 
likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yuitd1~111da borsa d1~1ndan fon portRlyUnc dahil edilmesi 
miimkiindUr. 

Fon portfciylinc sadece dcrecelendirmeyc tabi tutulmu$ yurtd1~mda ib.ra9 edilen borc;:lanma 
ara9larm111 ve kira serlifikalan alinabilir. tlgili aractll derecesini belirleyen belgeler yonetici 
nezdindc bulundurulur. 

2.8. Fon portlliyune 8$ag1da belirti len geli~mi$ vc geli$Jnektc olan ulkelerdc ihra9 edilmi~ 
yabanc1 fonlarm katilma paylan dahil edi lcbi lir: 

ABO, ingi ltere (Birle~ik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Bel9ika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, isvic;re, Malta, Liiksemburg, Norvec;, ispanya, Hollanda. italya. Singapur, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, A1jantin, Brczilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1T, $iii, 
E11donezya, lsraiJ, Guney Kore, isvec;, Singapur, Yen.i Zellanda, Macaristan, <;ek Cumhuriyeti , 
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinlcr, Polonya, Romanya, Rusya. Giincy Afrika, Ukrayna, Uruguay, 
VenezUeUa, Vietnam tilkeleri nc ait olanlar almabil ir. Fon portfoy yoneticisi uygun gordiigii 
durumlarda Fon' ua genel stratej isinc bagh kalmak kayd1 ilc yukiv.·1da belirti lmeyen Ulkelere de 
yatmm yapabilir. :AP~~!~~PfRiFOY. YCNET/MiA~$. 

8 
• IA • J•\lllllesl C((men~ o• ,, 

- •lfSl'. 
Ul.Y.lu!w w apuued1pon oy c~ 

· • ' o 0·5700-1180-8 
S,· I !fo d702ta •• I 7R0n ' 



2.9. Fon po1tf<iyilne yap1landmJm1~ yal1run arai,:lan dah il edilebi lccek olup, yap1landmlm1~ 
yallnm ara9lannm; Fon 'un yatmm stratejis ine vc risk yap1sma uygun olmas1, ihra991s111m ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tcbligi ' uin 32. maddcsinde belirtilcn yalinm yapilabilir seviyeye denk 
gelen derecelendinne notuna sahip olmas,, derecelendirme notunu i9ere11 belgclerin Kurucu 
nezdindc bulunclurulmas, ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiri lmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklanmas1 gerekl idir. Yurt d1~u1da ihra9 edilmi§ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~arh aramr. Tiirkiye' de ihra9 cdilmi~ olmas1 dllrlununda, ihras; belgcsinin Kurulca 
onaylamrn~ olmas1 , fiyatmu1 veri dag1hm kanallan vas11as1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a91klama 
donernlerinde Finansal Raporlama Tebl igi dUzcnlemclcri ,;:en;:evesinde ger9ege uygun dcgeri 
ilzerinden nakde donil~tilrillcbilir nitclikte likiditeye sahip olmas1 zonmludur. Yap1landmlm1Ji 
yatmm ara9Jarmrn dayanak varhklart, ozel sekti.ir vc kamu bon,lanma ara9lar1, ortakltk paylan, 
faiz, d6viz, allm, digcr kiymetli madenlcr ve finansal endekslcrden olu~abilmekte olup, soz konusu 
dayanak varl1klann gctirisi ile birlikte bir tilrcv aracm kombinasyonundan olu~an yapilandml1111~ 
yatmm ara9lan da portfoyc dahil edilebileceklir. 

ill. TEMEL YATHUM lUSKLERi VE RiSKLERiN ou;UMO 

Yatmmc1lar Fon 'a yaltrtm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un mamz kalabilecegi tcmcl ri sklerden kaynaklanabi lecck degi$imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dil$il~lerc baglt ola,<1k yatmmlarmm degerinin b~Jang1c; 
dcgcrinin altma di.l~ebilecegini yaunmc1lar goz oniinde bulundurmaltd1r. 

3. 1. Fonun maru:r. kalabilecegi riskier $UDlard1r: 

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9la111nay1 temsil eden finansal ara9lann, ortakhk 
paylarmm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal arac;lara dayalt Hlrev 
sozle$melere ili$kin la$man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan , ortakhk pay1 fiyatlar1 ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedcniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edi.lmektedir. Soz 
konusu risklcrin detaylanna a~g1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize daya!J varhklan11 (bor,;:lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi hal inde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya$anabilecek faiz 
oranlan degi$imlcri ncdcniyle olu$all riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon po1tfoyilne yabanc1 para cinsinden varltklann dahil ediltnesi halinde, 
di.iviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon·un maruz kalacag, zarar 
olaswgm, ifade ctmektedi r. 
c- Ortakhk Pay, fiyat R iski: Fo11 po11f'oyilne oitakllk pay, dahil edi lmesi halinde, Fon 
portf<iyiinde bulunan ortakhk paylanma fiyatlannda meydana gelebilecek dcgi~iklikler 
nedeniyle portfoyun maruz kalacag1 zarar olas1bg1m ifade etmektedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Kaf$J tarafm sozlc~meden kaynaklanan yilkilmlulilklerini yerine 
getirmek istememesi vc/veya ycrine gctirememcsi veya takas i$1emlerinde 011aya 91kan aksakl!klar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade elmcktcdir. 

3) Likid.ite Riski: Foo portfoyuade bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
fiyaundan nakde donli$tiiriilemcmesi hal inde ortaya i,:1kan zarar o las1 hg1dir. 

4) Kalchra~ Yaratan i§ICm Riski: Fon portfoyune lilrev arac; (vadeli i$1em ve opsiyon 
s6zle~melcri), sakli tilrev ara9, swap sozle~mesi, varant, se11ifika dahil edilmesi, ileri valorlli altu1 
alm1 i$1emlerinde ve d ig er herhangi bir yontemle kaldira9 yaratan benzel;J.JH&llif PBRJ1i!~h ~ 
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halindc, ba~lang1y yaunm1 ile ba~lang1y yatmnuom Uzerindc pozisyon al111mas1 scbebi ile fonun 
b~langH;: yaurumndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastl1g1 kaldu-ay riskini ifade eder. 

5) Opcrasyoncl Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel s(ircc;lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1 ligm1 ifade eder. Opcrasyonel risk in kaynaklar1 arasmda kullantlaL1 
sistemlecin yetersizligi, b~ansiz ytinelim, personclin hatalt ya da hileli i~lcmlcri gibi kurum iyi 
etkenlerin yarn Slfa dogal afetler, rckabet ko~ullan, politik rejim degi~ikJigi gibi kurum ill$1 
elkenler de olabi lir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/vcya vadeye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin i<;:ercligi riskJere maruz kalmas1.d1I. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa ko$ullan altmcla belirli bir zamau 
dilimi i9erisinde aym anda deger kazarunas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ilc olan pozitif veya negati f ytinlU ili~kileri nedeniylc dogabi lecek zarar 
ihtimalini ifadc eder. 

8) Yasal Risk: Fonun kalilma paylanmn sauld1g1 dtinemden sonra mevzual1a ve 
dUzenJcyici otoritelerin dflzcnlemelerindc mcydana gelebilecck degi$iklercle11 olumsuz etkilcnmesi 
riskidir. 

9) Yap1land1nlm1$ Yatmm Aracilikraz i~tirak Scnctlcri Riski: Yap1landmlm1~ )'3limn 
ara9larma yapilan yatmmm beklenmedik ve olagandJ~1 geli~meleri n ya~a11111as1 dururnlannda vade 
iyi □de veya vade sonunda tamammm kaybedilmcsi mtimkundUr. Yap1landmlm1~ yatmm 
arac;lannm clayanak varliklan iizerine olu$tllrulan strateji lerin geti risinin ilgili dtinemde ncgatif 
olmas1 halincle, yatmmc1 vade sonw1da hic;bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda 
yaun mlann degeri ba~langic; degerinin altma df~ebilir. Yapilandmlm1~ yatmm ara9lanna yalmm 
yaptlmas1 halinde kar$L taraf riski de mevcuuur. Yatmrnci, yap1landmlm1~ yal1m11 araylarma 
ili~kin olarak ~irketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olytisUnde bir getiri beklemektedir. 
Yapilandmlm1$ yaurim ara9larmda yatmmc1lar ihrai,9mm odeme risldni de almaktad1r. Odcme 
riski ile ihra9c;1 kurumun yap1landmlm1~ yalmm araylanndan kaynaklanan yilkUmlillilklerini yerine 
gclircmeme riski ifade edilmektedir. K~1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma 
ihra<;:yllllll ve/veya varsa yatmm aracuun yatmm yaptlabi lir seviyeye denk gelen derecelcndirme 
notuna sahip ohnas1 ko~ulu aramnaktadir. Olagand1~1 kore lasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa 
ko~ullarmda ortaya c;ikabilecek likidite sonmlan yap1landmlm1~ yatmm ara9lar1 iyin onemli riskier 
olu$lUrmaktadir. Piyasa yap1c1hg1 olmacl1g1 durumlarda yapi!andmhm~ yatmm arac;lan mn likidite 
riski list seviyedcdir. 

ikraz i~ti.rak scnetlcri dayanak varhgmm fiyatindaki degi~ime, yabaoc1 para cinsinden 
fiyatlanan soz konusu varltklarda kur riski ve faiz degi~imine duyarl1 dayanak var!Jg1 olan UrUnJere 
bagh olarak piyasa riski bulunmakrad1r. Yabanc1 para cinsinden fiyatlanan iirUnlerde kur 
dalgalanmalar1 fomm piyasa riskini arurabilir. Soz konusu varhklann kaldu-ai;: yaratan i~lem riski 
bulllnabilecegi gibi. fomm piyasa riski degcrleri (17,erinde arttmc1 veya dii~urilcil yonde etkisi 
olabilir. Ayn ca, borsada i~lem gtirmcyen sozkonusu varliklarda kar~1 tarafm sozle~meden 
kaynaklanan yukumluJUklcrini yerine getirmek istcmemesi ve/veya yerine getirememesi vcya lakas 
i~lcmlerinde ortaya y1kan aksak!Jk.lar sonucunda Ion portfciyiinde kar~J taraf riski bulumnaktad1r. 



11) K1y111ctli Madcnlcr Riski: fonun it,inde yer alan ktymetli madealerin fiyatlanndaki 
bareketler nedeniyle k1ymetli madcnlcrin ve k1ymetli madenlere dayal1 finansal arac,lara ili~kin 
pozisyon durumuna baglJ olarak maruz kalinabilccek zarar olasil1g1d1r. 

3.2. Fonun rnaruz kalabilcccgj riskJcrin ol~iimiindc kullanilan yontcmler ~unlardtr: 

F'onun yatmm stratej isi ilc yaltnm yap1lan varhklann yap1s111a ve risk diizeyine uygun bir 
risk yonetim sistemi olu~turulmu$tl1r. 

$irket !Urev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek ~ekilde, fon porLfoyiinlin ii;:erdigi 
llim piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Degcr" yontemini risk olr,:iim mekanizmas1 olarak 
sei;:mi~ ve risk yoneLim sistemini de bu ol9Um model ini esas alarak olu~turmu~tur. RMD, bclirli 
glivcn arahgmda ve oli;:Um siiresi ii;:indc bir fon portfoyuniin kaybedebileccgi maksimum degcri 
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degi l, 
belirli varsay1mlar altrndaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gUn lUk 
olarak, tck tarafh %99 gUven aral1gmda, tarihsel giizlcm yontemi, 20 i~ gUnU elde tutma siiresi ve 2 
ytlhk (500 i~ gunii) gozlem sliresi kuJlarularak hesaplan1r. 

Fon portfoyiinUn Riske Maruz Degeri, fon toplam dcgcrinin %30'unu ~amaz. 

Portfoye dahil edilen borsa d1~1 turev ara9 vc swap sllzle~meleri kar~1 taraf riskine yol a1yar. 
Kar~1 taraf riski Rehber'de beli rlcncn piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ile hesapJamr. Kar$1 taraf riski. fon top lam degerinin % 200'ilnii a~amaz. 

Diger ri sk faktorlcrine <lair ii li;:ilmlcr mevzuana, fonun bagh oldugu ~emsiye fonun 
i9tiiZtigUnde ve bu iwhnarnedc ycr alan fon s1mrlarnalan dogruln1sunda oli;:iiliir. 

Likidite riski hcsaplamalannda portfoytin ir,:indc yer alau sem1aye piyasas1 ara9lannm 
tarihsel i$1em hacim onalamalan degerlendirilir. Degcrlendinne siirccinde, her bir ortakltk pay1 
ir,:in son 500 i~ gUnUnde olu$aO giinllik i~lem hacimlerinin ortala111as1 Lie o ortakhk payu11n fon 
portfoylindeki miktan kar$1la~11nltr; her bir bor,;lanma arac1 i9in son 250 i$ glinUndc, 125 i~ 
gUnU11de ve 20 i$ gU11Unde olt1$8ll giinliik i~lem hacimlerinin ortal.imasmm yUksek olaru ilc o 
borylanma arac111111 fon portfoylindeki mjktan kar$1la$tmhr. 

3.3. Kald1ra~ Yarntan i~lcmlcr 

Fon portfoyline kald1ra9 yaratan i~lcmlerden; TUrev Arar,: (Vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle$meleri), Sal<l1 Tlirev Ara9, Swap Sozle~mcsi, Varant, Sertifika, ileri ValorlU Tahvil Bono 
Alm, 1$1emleri, lleri ValorlU AILm Ahm i~lemleri, Yaptlandmlllli~ Yalmm Ara9lan. 6diln9 Alma 
ve A91ga Sall~ i~lemlcri dahil edilecektir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol9Umiinde Rehbcr'de belirlenen 
csaslar c,er9evcsinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacakur. 

3.5. Kalchra9 yaratan i$1emlere ili~kin olarak arar,: baz1nda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplamuas1 (sum of notionals) suretiyle ula$tlan topla111 
pozisyonw1 fon toplarn degerine oranma "kaldirai;:" denir. Fonun kaldiray limiti fon toplam 
degerinin %2S0'sidir. 

3.6. Fon portfoyune alman yapilandmlm1$ yannm arai,:larmm saklt Llirev ara9 niteligi 
ta$1y1p ta$11nad1g1 Kurucu tarafindan dei!erlendirilerek soz konusu de11erleodinne~i levsik .edici 
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belgeler Kurncu nezdinde muhafaza edil ir. Yaprlandmhnt$ yaunm arac111in sakh Liirev ara~ 
nileligindc olmas1 halinde, risk olyiimilne ili$kiD olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL VARLlGININ A YlULIGT 

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun port-toy 
saklama hizmeline ili$kin dilzenlemelcri yen;evesindc Portfoy Sak]ay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Pon loy Saklay1c1s1' nm, fon po11foytinde yer alan ve Takasbank' m saklama hizmcti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 aras;lan, loymelli made1tler ile diger varliklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma at,:rlan hesaplarda izlemcsi gerekmektedir. Bunlan n d1$1Uda kalan varhklar 
vc bunlann degerlcri konusunda gerckli bi lgiler Takasbank'a aktanltr vcya soz konusu bilgi lere 
Takasbank'm eri$imine imkan saglan1r. Bu durumda dahi Porlfoy Saklay1c1s1' n111 yilkilmlii luk ve 
sorumlulugu devam edcr. 

4.3. Fon'un 111alvarhg1 Kurucu ' nun ve Portfoy Saklay1c1s1' n111 malvarhgmdan aynd1r. 
Forfun malvarhg1 , fon hcsabma ohnas1 $lll'llyla krcdi almak tilrcv aray i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer 11itelikteki i$1emlerde bulunmak haricinde teminat gosteri lemez ve 
relmedi lemez. fon malvarhg1 Kurucunun ve Portfciy Saklay1c1smm yonctiminin vcya denetiminin 
kamu kurumlanna devredihncsi hal inde dal:u ba~ka bir ama9la tasan-uf edilcmez, kamu 
alacaklanmn tahsili amact da dahil olmak Hz.ere haczedilemez, iizerine ihtiyari tedbir konulamaz ve 
i1las masasma dahil edilcmez. 

4.4. Portfciy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklann saklanmas1 ve/veya kay1tlarm 
tutlllmas1., diger varhklitnn aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayrtlanmn t11tulmas1, varhk ve 
nakit hareketlerine ili$kin i~lemlerin yerine getirihnesinin kontrolu ilc mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, po1tfoy saklay1c1s1; 

a) Yallrun fonlan hcsabma kanlma paylar1111n ihra,;: ve itfa edilmcsi i}lemlcrinin mevzLiat 
ve fon ic;liizilgii hiikiimlerinc uygunlugunu. 

b) Yatrmn fonu birim kattlma pay1 veya birim pay dcgerinin mcvzuat ile fon i9tlizugu, 
izahname hilkiimlcri yer9evesinde belirlenen degerleme csaslanna gore hesaplamnasm1, 

9) Mevzual ile fon iytiiziigil, izahname hukiimlerine aykm olmamak $3thyla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarmm ycrine getirilmcsini, 

d) Fon' un varl1klanyla ilgili i$1cmlerinden dogan edimlcrine ili~kin bedeli11 uygun suredc 
aktar1 lmasm1, 

e) Foo' un gclirlerinin mevzuat ile fon ic;ti.lzugu, izahnamc hilkilmlerine uygun olarak 
kulla111 lmas1111, 

I) Fon' un varhk alJm satm1larmm, portfoy yap1s111111, i$lemlerinin mevzuat, fon ir,:tilZilgii , 
izahname hilkllmlerine uygm1lugunu 

saglamakla ytikiimlildilr. 

4.5. Portruy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varl1klann ayr1 ayn, fona aidiyeti ar,:1k,;:a bclli olacak. kay1p ve hasara 

ugramayacak $ekilde saklanmas1111 saglar. 
b) Beige ve kay1t diizcninde, fona ail varltklan, haklan ve bunlarm hareket lerini fon 

bazmda diizenl i olarak takip eder. 
c) Fona ail varhklan uhdcsinde ve diger kurumlardaki kcudi hesaplannda tutamaz ve kcndi 

aktifleriylc ili~kilendircmez. 

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yuriitcn kurulu~, yilkumliiliiklerini yerine getlrmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kalllma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porlf'oy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve Sakl¥,W1 KI~lt~~~Q~~~f~,iR$ 
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ihliili nedeniyle dogan wrarlann gideri lmesini talcp etmekle yUktimllldiir. Kaulma pay1 
sahiplcrinin Kurucu vcya Ponfciy Saklay1c1sma dava a,;ma hakk1 sakhd1r. 

b) Portfoy saklayJc1s1, portfciy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki liyat harekellerinden kaynaklanan zaradardan sorumlu degildir. 

c) Por1foy Saklay1c1SJ, 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yi.iktimliililklcrini yerinc getinnemesi nedeniylc kauJma pay1 sahiplcrine kar~1 
sorumludur. 

4. 7. Portfoy saklaytc1s1, saklama hizrnetinin fonksiyonel vc hiyerar~ik olarak diger 
hizmctlerdcn ayn~ttnlmas1, po1ansiyel 91kar 9a11~malan11Jn dHzgtin bir ~ekilde belirlenmcsi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetihnesi, gozetimi vc bu durumun fon yatmmcilarma a,;1klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebc hizrnetleri, kau lma pay1 alun saumma 
arac1Ltk hizmeti ve Kumlca uygun gori.ilecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Porrfoy sakJay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varhklarm mu1abakaun1, bu 
varltklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortak1Lg1 ile yapar. 

4.9. Portfciy saklay1c1s1 po11foy saklama hizmetini yilrlitiirken kar~tla~abilecegi 91k.ar 
c;:all~malannm tanunlamnasm1, onlenmesini, yonetimini , gozetimini vc ac;:1klanmasm1 saglayacak 
gerekli poli1ikalan olu~turmak ve bunlan uyguJamakla yUkiimlildHr. 

4.10. Kurncu'mm il9Uncil k.i~ilere olan bor,;;lan vc ytikiimlUIHkleri ilc Fon'un ayni li9ilncil 
ki~i lerden olan alacaklan birbirlcri11e kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Por1f6y sakJama hizmetini ytiriitcn kurulu~, yUkilmJiilllkJerini yerinc gelirmemesi 
ncdc11iyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portloy Saklay1c1smdan; Portfoy SakJay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve 
Saklama Tebligi htikiimlednin ihliili nedeniyle dogan zararlann giderilmesi11i 1alep ctmekle 
ylikiim!Udtir. Kat1Lma pay.1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy SakJay1c1s111a dava a,;;ma hakk1 
sakltd1r. 

4.13. Portloy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi porlfoylcrin yoneti minden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun vc ilgil i diger mevzua!lan 
k.aynaklanan yftki.lmliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sabiplerine kar~1 
sorumJudur. 

4.15. Portfciy saklama sozle~mesinde porlfciy saklay1c1sm111 Kanu11 ve Sak.lama Tcbligi 
hUkUmleri ile belirlc11mi~ olan sorumluluklarmm kapsam1111 darall1c1 hi.iklimlcre ycr verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM OEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERL"iiN BELiRLENME ESASLARl 



S.2. Fon'un birim pay dcgeri, fon toplam degerinin fon topJam pay say1s111a boliinmesi 
suretiyle hesaplamr, Degerleme her i$ glini.i itibariyle yaptlmakla beraber fon kaulma pay1 ahmlan 
i9i11 her aym onbe$inci gilnii (tati l giini.i olmas1 halinde takip eden i$giinii) ve her aym son i$ giinil 
(y1I sonunda isc son i~gi.iniinden I onceki i$giinil); fon kalllma pay1 sa\lm emirleri i9in ise her aym 
son i~gi.\nilndc (y1I sonlannda ise o aym sondan ikinci i~gilnii) Finansal Raporlarna Tebligi'nde 
belirlcnen ilkelcr yeryevesinde hesaplanan birim pay degeri kattlma paylann111 ahm-satlm 
yerlerinde ilan edi lir. 

5.3. Sava$, dogal afoiler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ,;:okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgi li oldugu pa7,ann, piyasanm, platformw1 kapanrnas1, bilgisayar sistemlerinde 
mcydana gelebilecek ar1zalar, $irketin mali dunuuunu elki leyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
91kmas1 gibi olagani.istu dw-umlann meydana gelmesi halinde, dcgerleme esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu·uun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgi li olarak 
KAP'La ai,1klama yapthr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirti len durumlarda, Kuruka uygun gorillmesi halinde, 
kat1lma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir vc kall lma paylartnm ahm satnru 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklann degerleme esaslanna ili$kin olarak, Finansal Raporlania Tebligi 
uyannca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu kai:an ile bclirlenen degerleme 
esaslan 3$ag1daki gibidir: 

ilei-i Valorlii Alim i~Jcmlcri 

ileri valorlii alun i$1emlerinde BIST K1yme1li Madenler Piyasas1 giin!Uk billlcninde bu 
i$1emi degerlemek uzere fiyat bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ l) giiniinde dcgerleme i$lem yaptlan gi.inkti i$1em fiyat1 ile yap1lir. Bu $ekilde fon portfoyi.ine 
biTdcn fazla fiyallan i$lem yap1lmas1 durunrnnda, degcrlerne yap1lan i$lemlerin ag1rhkh ortalama 
fiyat1 ile yap1hr. T+2 ve dal1a ileri valorlil i$1em yapilmas1 halinde. i$lem tarih.inden sonraki 
gfmlerde BIST K.tymetli Madenler Piyasas1 giinlilk biilten.inde degerleme fiyatJ bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i$lem tarihine dogru gidi lerek 8 1ST K1ymetl.i Madenler Piyasas1 gUnlHk 
bUlteninde bulunacak ilk l:iyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan vc Yabanc1 Borsa Yatmm .Fonu Katilma Paylan 

Yabanc1 ortakltk paylannm ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kalllma paylannm 
degerlemcsinde veri ahnacak oncelikli veri dagll1111 kanah Reulers'dtr. Reuters'dan veri 
almamamas1 durumunda Bloomberg'den veri ahmr. Degerleme anmda paylann ilgili borsada ilgili 
degerleme gtin(ine ili$kin kapatl l$ fiyall o1U$111U$Sa kapat1t$ fiyall, i$lemler devam ediyorsa, 
Tiirkiye saati ilc I 7:00 - 18:00 saal arahgmda Reuters'dan, Rcuters'dan veri al111amamas1 
durumunda Bloomberg'den almacak olm1 o gunkii tilm i$1emlerin ag1rh.kh 01ialama tiyati 
kullamltr. 

Degerleme g0niinde ilgil i borsada i~k m ge<,:memesi halinde son i~lem taribindeki kapat11$ 
fiyah kullamhr. 

D•~ Bor~lanma Arn~lan , Yabanc1 Bor~lanma Arn~lan, Ynbanc1 Kira Scdifikas1, 
ikraz i:~tirak Senetlcri 

13orsa d1~111da yapdan di$ bori,:lanma ara,;:lan, yabanc1 bon;:lanma araiylan, yabanc1 kira 
serti fikalan ve ikraz i~tirak senetlerinin degerlemcsinde veri al111acak oncelikli veri dag1ttm kanah 
Bloomberg·dir. Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan veri ah111r. TUrkiye saati 
ilc 16.30 itibariyle lemiz fiyat olarak ilgiH k1ymelin alt~satt~ fiyat1111n ortalamast ahmr. 
Del\crlemede kullamlacak kirli liyat, temiz fiyatm ilzeriae degcrlcme .lar/'hine
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kupon faizinin eklcnmesi yoluyla bulunur. .Degcrleme giinunde ail~sail~ fiyah olu~mamt~ 
luymeilerin degerleme tiyall ise. bir onceki dcgcrlcmc fiyatmm son degcrlcme tarihindeki ii; verim 
orat11 (i~lemi~ faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Y l1p1land1nlm1~ Yatmm/Bor~lanma Ara~lan 

Yapiland1nlm1~ yatmm axac;lan degerlemesinde borsada llan edilen kapam~ fiyat111 111 
kullarulmas1 csasur. 

Kapam~ tiyatuun olmamas1 durumunda TUrkiye saali ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg· den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 dunununda Reutcrs'dan almacak olan o giiol<ti 
Wm i~lemlcrin ag1rhk il ortalama fiyall kullamhr. 

Ag1rltkil ortalama fiyata ula~ilamamas1 durumtmda oncelildi olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Rcuters'da ilan cdilcn gtinccl fiyat (dayanak 
varhklann gtinccl tiyatlan kullaru larak hesaplanan) kullamltr. 

Degerleme giinilnde her iki veri dag1t1111 kanaltnda da gUnccl fiyat ilan edilmemesi halindc 
ihra991 larafrndan saglanan ah~ ve sat1~ kotasyonlanmn ortalamas1 almarak hesaplanan glincel 
ftyat, Fon Hi7.met Biriminc ilctilcrek degerleme yap11Jr. 

Ti.i.rkiye'de ihray cdilip borsada i~lem gormeyenler ii;;in (ihrac; belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'dc, Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reulers'da ilan 
edilen gUncel fiyat kullamhr. Degerleme glinlinde her iki veri dag1ll111 kanalmda da gUncel fiyat 
ilan edilmemesi halindc ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve sau~ koiasyonlarmm ortalamas1 
ahnarak hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmct Birimine ilctilerek degerlcmc yap1hr. 

Yukar1daki yomemlerlc degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki 
degerleme g[inlinde kullam Ian degcrleme Ii yan kullamhr. 

Forward Sozlc~meleri 

Borsa d1~1 forward i~lemlcr dayanak varlt gu1 spot liyali baz ahnarak hesaplanan teorik fiyal 
ile degerlenmcktedir. Dayanak varl1gm spot liyau olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gUnUndcki T.C. Merkez Bankasi alt~ ve sat1~ kuru ortalarnas1, 
borc;lanma arai;lan i,;in ise, degerleme giinil itibariyle en giincel giinliik ag1rl1kh 01talama fiyall 
ku llarnlacakt1r. Bulunan spot degerler, degerlemc gUnll ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
gun say1s111a tekabUI eden uygun TI.. ve doviz piyasa faizlcri ilc (dayanak varhgrn doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri al111amamas1 durumunda 
Reuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerlcti lecek ve teorik fiyala ula~1lacakllr. Farkll 
dayanak varhklarmrn kulla01.lmas1 durumunda ise piyasa fiyatnu en iyi yansnacak yontemler 
kulla111h r. 

Swap Sozlc~mcleri 

Borsa dt~mda taraf olunan swap sozle~mclerinin degerlcmesinde oncel ikli olarak 
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallcrine eri~ikmemesi dw-umunda Reuters tenninalleri 
kullamhr. Degerleme gilnllndc swap sozle~mesinin degeri vadedcki para bi rimlerinin ilgili faiz 
oral!lan kullarularak degerlemc giinUne indirgetun.i$ nakit akt~lan mn TUTk Liras1 cinsi kar~1 ltg1d1r. 
Turk Liras1 cinsi kar!?1hk hesaplamrken, indi rgenmi~ nakit akl~m111 Fon' ut1 varhg1 (alacagi) olmas1 
durumunda TCMJ3 ah~ kuru. Fon'un yiikUmllilUgi\ (borcu) olmas1 durumunda, TCMB salt~ kuru 

kullamhr. 

Bo1·sa D1~1 Opsiyon Sozlc~mcleri 

Borsa d1~inda taraf oilman opsiyon sozle~melcrinin dcgerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarnfmdan verilen Ciyat ile yap1lir. Degerleme glinlinde opsiyon saglay1c1s1111I) fiyat,yecememcsi 
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Borsa 0 1~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozl~mclcri: 

Borsa d1~1 rcpo-lers repo sozle~meleri. BIST Borr,lanma Arac;lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym gitn ilgi li vadede gcrc;ekle~cn ortalama faiz oram ilc degerlenir. ilgili vadede 
BIST'de i~lem gec;memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ilc f'on Hizmel Boliimil 
tarafindan degerlemc yap1hr. 

Yahnm Fonu Katilma Paylan 

Yatmm Fonu kaulma paylanmn dcgcrlemesindc ilan cdilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda tarafolunacak sozlqmelerc ili$kin olasak ~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nczdi.ndek.i Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tiirev arac; sozle$melerinin 
"adi l bir fiyaf' i9erip ic;cnnedig.i; opsiyonlar ic;in "Black&Scholes yontemi vcya bu yonlem yetcrli 
gorlilmezse gene! kabuJ goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler ic;in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varltk spot degerleri. 
degerleme glinil ile forward i~lemin vade 1arihi arasmdaki giln say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranJar1 veya l\ncelikl i olnrak Bloomberg'den. Bloomberg'den veri ahnamamas1 
durumunda Reutcrs 'dan ahnan "swap point" kullantlmak sure1iyle, ve Swap sozle~mcleri ic;in ise 
"buglinku deger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan leorik fiyat ile degcrlemede 
kullamlacak fiyal arasmda kar~1 la~nm1a yap1larak kontrol edil ir. 

Adil fiyal dogrulamasmda opsiyon sozle~mesi.nin fon ponf"oyunc dahil ed ilmesi oncesinde 
ve degcrlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan veri len fiyal kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki baguns1z Risk Yonetimi birimi larafindan besaplanan 1eorik fiyalla kar~1la~tmhr. 
Kar~1la~lim1a111n fonun lehine sonm,:lamnamas1 halinde, ka~ila~11rmaya konu farkm kabul 
edilebi lir seviyesi olarak hesaplanan Leorik liya1u1 %20'si kullamlir. Opsiyonun ic;sel degerinin 
hesaplanan teorik fiyatm ¾I0'unun altmda kald1g1 dummlarda farkm kabul edilebi lir seviyesi 
toplam deger uzerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fan 1oplam degerine 
oraru olarak binde bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin lizerinde olmas1 durumunda. opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan veri len fiyat Yonetim Kurulu' nun gerckc;eli karan i.lc kullamhr. 

Borsa 01~1 Rcpo vc Ters-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~melcrinin herhangi bir il i~kidco etkilemneyecek ~eki lde 
objcktif ko~ullarda yap1 lmas1 ve adil bir fiyat ic;ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil a~ag1daki 
~ekilde yapilu-: 

Borsa D1~1 Repo-Ters Rcpo Sozle~meleri i<;in adil fiyat, BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1 
Repo-Ters Repo Pazan'nda ayn1 glla ilgi li vadcdc ger<;ekle~cn orcalama faiz oramd1r. Soz konusu 
s6zle~meleri □ portfoyc dah il ed ilmesi a~amasinda, ilgili vadede BJST'de i~lcm geymemi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullannm ortalama faiz oram ile i~lem yapmak iyin uygun olmamas1 
durumunda po1tfoy yone1icisi larafmdan en az iki mali kurulu~Lan fiya\ teklilleri ahmr. Adil fiyat 
ahnan fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yomem ve sUrec;lcr Kurucu'nun 
sorumlulugundad1r. 

VT. KATILMA PAYLARININ ALIMSATIM ESASLARI 

Fon alun sahm talimat/an sadece Yap, Kredi l'or(foy Yi)netimi A.$. wrajindan, ozel 
porljoy yonetimi sozle~mesi i;err;evesinde portfoy yonetimi hizmeli verilen yat1nmcilann 
portfoylerinde yer a/mak iizere sadece Yap, Kredi Portfay l'<Jnelimi A.S, 'nin talimat,yla verilebilir. 

Fon sah~ ba~lang1y tal"ibindc bir adet paym fiyall (birim pay clegel"i) l TL'dir. Takip 
eden giiolerdc fonun birim pay dcgcri, fon toplam degcrinin knhlma paylanmn say1sma 
bo!Unmesiyle eldc cdilir. 

Fonun sa11~ ba~lang1y tarihi 12 Nisan 20 18'dir. 
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6.1. Kalllma Pay1 Alim Esaslan 

Fon'a sadece "Nitelikli Yailnmc1"lar yatmm yapabilir. Yatmmc1larm Fon katilma pay1 alnnmda 
asgari limiti 100,000 TL'di r. 

BTST Pay Piyasas1'mn a1y1k oldugu gilnlerde, yaunmc1lar her aym onbe~inci giin(inden (tali! giin(i 
olmas1 halinde takip eden i~gi.inii) 1 i~ giinii tinccsi saat 14.00'a (yanm giinlerde 10.30) kadar ve 
her aym son i~gliniinden l i~giln(i tincesi (y1I sonunda ise son i~giiniinden 2 i~giinil oncesi) saat 
14.00'a (yanm g(inlerde l 0.30) kadar kaulma pay1 ahm talimat1 verebilir. 

• 

• 

• 

Yatmmc1lan n; 
Her aym onbe~inci giinilnden (tatil giinii ohnas1 halinde takip eden i~giinil) l i~ glinii oncesi 
saat 14.00'a (yarnn gunlerde 10.30) kadar verdikleri kauhna pay1 ahm talimatlan her aym 
onbe~inci giinii (tatil giinii olmas1 ha linde takip eden i~giinii) yapilan hcsaplamada 
bulunacak pay fiyall iizerinden takip eden i~ giinii 
Her aym son irnuniinden 1 i~giinii oncesi (yil sonunda ise son i~gilniinden 2 i~giinil oncesi) 
saat 14.00'a (yanm giinlerdc 10.30) kadar vcrdikleri kat1lma pay1 alun talimatlan ise o aym 
son i~ gilnil (yil sonunda ise son i~giiniinden I tinccki i~gilnii) yap1 Ian hesaplamada 
bulunacak pay fiyall iizerinden takip eden i~ gili1U yerinc getirilir. 
Ayrn onbe~inci gilnilnden I i~gilnil tincesi saat I 4.00'dan (yarun giinlcrde I 0.30) sonra ve 
son i~giiniinden I i~gunU tincesi saat 14.00'dan (yarnn gunlerde 10.30) sonra verilen 
talimatlar ilk fiyal besaplanmasmdan sonra vcrilmi$ olarak kabul edilir ve bir sonraki 
yap1lacak hesaplamada bulunacak pay ftyat1 ilzcrinden yerine getirilir. 

6.2. Alim Bedellcrinin Taltsil Esaslan 

Ahm talimatmm veri lmesi sirasmda, ialep cdilen kaulma pay1 bedelinin Kurucu taraf111dan 
tahsi l ed ilmesi esasur. Alun talimatlan pay say1s1 ya da lutar olarak ver.ilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, alt~ i.~lemine uygulanacak fiyat111 kes in olarak b.ilinmemcsi 
ncdeniyle, kaulma pay1 bedellcrini en son ilan ediJen sat1$ fiyatma %20 ilave ma1j uygu.layarak 
tal1sil edebilir. Aynca, kaulma pay, bedellerini i~lcm giinil tahsil etmek uzere en son ilan edilen 
riyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara C$ deger k1yme1i teminat olarak kabul edebil ir. 

Tal imatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirlilen tutar tahsil edi lerek, bu tutara denk 
gclen pay say1s1 fon liyau a1y1kland1k1an soma hesaplamr. 

Alun 1alimatmU1 
i;:er9evesinde, kaulma 
nemalandm lmayacakl 1r. 

kar$1hgmda tahsi l edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar 
pay1 ahmmda kulla111!1r. Ka11l111a pay1 altmmdaki tutarlar 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yat1nmc1lann her ayin I S' i.nc kadar (IS. gunun tat ii giinil olmas1 halinde bir tinceki 
i$gilniine kadar) BIST Pay Piyasas1' n111 a1y1k oldugu gtinlerde saat 14.00'a (yar1m gi.inlerde 10.30) 
kadar verdiklcri kat1lma pay1 satJm talimatlarL, o aym son i~giin0nde, yil sonlannda isc o ay111 
sondan ikinci i~gitnlinde yap1 lan hesaplumada bulu11acak pay fiyall iizerinden takip eden i~giinUndc 
yerine getirilir. 

Aym JS'inden sonra veri len sattm ral imatlan, ilk .6yat hesaplru1111as111dan sonra veri lmi~ 
olarak kabuJ edilir ve bir sonrak1 aym son i.~gilniinde yap1lacak hesaplamada bulunacak pay liyau 
ilzerinden takip eden i•gilniinde yerine gcti.ri lir. YAPI KRE.lll POR_iFCY \'ONETir.tl A.$. 
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6.4.Sahm Bcdellerinin Udcnrnc £saslan 

Ka11 lma payt bedelleri; bozum talimat1mn, her aym lS ' ine kadar BIST Pay Piyasas1' 11111 
a<;1k oldugu gilnlerde saat 14:00'e (yarun glinlerde I 0.30) kadar verilmesi halinde, tal imatm 
veri lmesini rakip eden aym ilk i~ giintiode, y1lson lannda ise o aym son i~ glinUndc ya1rnmc1ya 
odenir. Bozum talimatmm aym IS'inden sonra vcri lmesi halincle ise, talimaun verilmesioi takip 
eden ikinci aym ilk i~ gilnilnde, ya1mmc1lara odenir. 

6.5. All.ID Sahma Arac1hk ll:cl en Kurulu~lar vc Alnn Sat1m Yerlcri:Kau lma pay1 satu1 
almmas, veya Fona iadesi Kurucu arac1hg1 ile yap1hr. Fon, Ttirkiye Elektronik Fon Nun Sat1111 
Platfonnu ' nda i~lem gormemektedir. 

VIT. FON MALVARLIGINDAN KAR$1LANACAK HAllCAMALAR VE KURUCU'NUN 
KAR$TLADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar 

Fon varltgmdan yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktadir. 

J) Saklama hizmetleri i9i11 odenen her tiirlii llcretler, 
2) Varhklann nakcle <;evri lmesi ve transferincle odenen her tiirlli vergi, rcsim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerio faizi, 
4) Portf<iye ahrnlarda ve portfoyden satnnlarda odenen aracthk komisyonlar1, (yabanc1 para 

cinsinden yapiJan giderlcr TCMB doviz sail$ kuru iizerindcn TL'ye s:evrilerek kaydolum1r.) , 
S) Portfoy yonctim licreti , 
6) Fomm mlikellefi oldugu vergi, 
7) Bag11ns1z denetim kurult1$lanna odenen denetim tlcrcti. 
8) Mevzuat geregi yap1lma.s1 zorunlu ila.n giderleri, 
9) Takvim y11J e-sas ahnarak U9er ayhk donemlerin son i$ gtinlinde fonun toplam degeri iizerinden 

hesaplanacak Kum I licreti, 
I 0) E$ik deger giderleri, 
I I) E-vergi beyannamclerinin tasdikine ili$kin yetki li meslek mensubu ilcreti, 
12) KAP giderleri, 
13} E-dcfter (mali miihUr, ar~ivleme ve kulla.mm) ve E-fatura (ar$ivleme) uygu lamalan nedeni ile 

odenen hizmet bedeli , 
14) Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu defterlere ili$kin noter onay1 gidecleri, 
15) TUzel ki$i kimlik koclu gideri, 
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. 

7.1 .. 1. Fon Yonctim Ocreti Oram: Fon toplam dege1inin gunllik %0,00 11 ' inden (milyonda 
onbir) [y ilhk yakla$1k %0,40 (bindc dort] olu$an bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucrct her 
a.y sonunu izlcyen bir hafta i<,:inde kurucuya fonda.n odenecektir. 

7.1.2. Fon Portfliylindcki Va.-l1klann Ahm Satmuna Arnc1.hk Eden Kurulu$1ar vc 
Arac1hk i$lemleri l ~in O~lcncn Komisyonlar, 

Fon portfoylinde yer alan varhklarm ahm sahm1na Yap1 Krcdi Yatmm Mcnkul Degerler A.S. ve 
Yap, ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri , BPP, Bor9lamna Ara9lan, Repo( l"crs Repo, Mevdua.t, 
Doviz alun saUJn i$1crnleri i9in) aracthk eLmektedir. Fon portfoytine yapdan pay ahm satun 
i$1emlcrine ise TEB YatLrtm Menkul Degerler A.$ ., Ziraal Yaumn Menkul Degerler A.$., Mcksa 
Yatmm McnkuJ Degerler A.$. ve ICBC Turkey Yaurnn Mcnkul Degerl\'.J;f!!\;<~£@W.\t.%~!/1)flkf~.9¾°-~ 
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Fon portfoyilnc yap1lan bor<;lamna ara<;lan ahm saum i~lemleri ne ise aynca. [NG Bank N.V., 
Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers 
LP, Barclays Bank PLC, Merri ll Lynch .International, Morgan Stanley&CO JNTL PLC, Banca 
Promos SPA, Adamant Capi tal Partners AD, I~ Yatmm Menkul Dcgerler A.S. ve Goldman Sachs 
Jnlernalional arac11Ik etmektedir. Fon portfoyilne yapilan yabanc1 menkul k1ymet alun saum 
i~lcmlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Mcnkul Degerler A.$. arac1hk ctmektcdir. 

S6z konusu arac1 hk i~lcntleri i<;i.11 uygu lanan komisyon oranlan a~ag1da yer almak1ad1r: 

1. Yw·t i1yi Pay Senedi Piyasas1 vc Varant i~lemJcri Komisyonu: 
a) Pay Scncdi ve Varant Altm Saum t~lemJcri: ilgili kurumun komisyoo tarifesine gore 

BSMV hari<; 0,00009 vc 0,0005 araligmda degi~kenlik gl:istermektedir. 

2. Sabit Geti1i li Menkul K1ymctlcr Komisyonu: I3iST flor<;lanma Ara9lan Piyasas1 Kesin 
Ahm Saum Pazarmda ger<;eklc~en i~lemler i<;in BIST tarifesi ge<;erl idir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lcm Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu (J 4:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00002 + BSMV 
c) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasas1 t~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine lhaiesi l~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Rcpo: 0.0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Rcpo ( \4:00-l7:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin SayLs1 + BSMV 
d) Vadeli Rcpo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lcm.ler): 0,00001 •Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 h iem ('n'P) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gunden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul kiymet i~lem komisyonu: tlgili kurnmw1 komisyon tarifesine gore 0,000L 
ile 0,0014 araliginda dcgi~kenlik gostermektcdir. 

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + 13SMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odlin<; menkul k1ymc1 i~lem komisyonu: 1$lemin vadcsiJ1e gl:ire 13SMV hari9 0,0000375 
(ytizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 

9. K.Jymetli MadcnJer Piyasas1 t~lem Komisyonu: BIST K1ymetli Madcnler Piyasas1'nda 
gen;:ekle$Cll i~lemler i9in BiST 1arifesi ge<;crl idir. 

a) Altlll: 0,000 IO+ BSMV 
b) Giimi.'I~: 0.00015 + BSMV 

7.1.3. K ur ul Ucreti : Takvim y1h esas almarak. ii<;cr aylik donemlerin son i$ gunlinde 
Fon'un net varhk degeri Uzcrinden %0,005 (yiizbindebc~) oramnda hesaplanacak vc odenecek 
KuruJ Ocreti Fon po1tf<iyiinden kar~ilamr. YArl KREOI PORTFOY YONETIMI ~-
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7.1.4. Fon ' un Bagh Oldugu $emsiyc Fona Ait G idcrlcr: $emsiye Fon'un kun1lu$ 
giderleri ile fonlann kalllma pay1 ihray giderleri harit,: olmak li7.ere, $emsiye Fon ic;iin yap1lmas1 
gereken tum giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkatc ahnarak oransal olarak 
ilgili fon lann portfoylerinden kar~1larur. 

7.1.S. Kar$1hk Aynlacak Digcr Giderlcr vc Tahmini T ularlan 

Fon malvarl1gmdan kaf$1lanan saklama Ucrcli ve diger gidcrlere ili$kin gUncel bilgilere 
a$ag1daki gibidir: 

A) Fon ' dan kar~1Janan giderler % 

Y1lltk azami fon 1oplam gidcr oram -

Yonetim Ucreli (y1l!Jk) gUnliik %0,00 I l 
- Kw-ucu (Asgari %35, azami %65) (miJyonda onbir) 

- Fon Dagnun Kurult1$U (Asgari %35, y1ll1k yakJa~1k %0,40 

azami %65) rhi nde don 1 

Saklama Ucrcti 0,06 

Diger gidcrler (Tahmini) 0,76 

B) Yatlrm1c1l:1nlan tahsil cdilccck iicrct vc komisyonlar 

YOKTUR. 

7.2. Kurucu Tara[mdan Kar~tlanan Gidcrler 

A$ag1da tahmini tutarlan gosteri len kalllma paylarmm sa11~111a ili~kin giderler kurucu 

tarafmd k I a.k an ·ars1 anac ur. 
Gidcr Tii rii Tutan (TL) 

Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Diiier Gidcrler 7000 
T OPLAM 9000 

• Diger giderler = Yasal defter teminleri + JSJN kod11 masrafi + MKK ihrc,~ bedeli + Ka$e 111asraji 

VIII. FONUN VERGiLENDiR.iLMESi: 

8.1. .Fon Porttoy t~tctmeciligi Kazan~larunn Vcrgilcndirilmesi 

a) Kurumlar Vcrgisi Diizcnlcmesi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun S'inci maddesinin I munaral1 bendinin (d) alt bcndi uyannca, menkul k1ymet yatmm 
fon larmrn portfoy i~letmeciliginden dogan ka7..anc,la.n kurumlar vergisinden is1isnad1r. 

b) Gelir Vcrgisi DtizenJcmesi A~1smdan: Fonlann portfoy i~letmeciligi kazanvlan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyanoca, %0

1 
oramnda gelir vergisi 

tevfikatma tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 Satm Alanla rm Vcrgilcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ger,:ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanumma gore 
kurulan menkul k1ymctlcr yalmm fonlanmn kau lma paylar1mn ilgili oldugu fona iadesi % 10 
oramnda gelir veqtisi tevfikatma tabidir .. KVK' nm ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdak.i 
miikellefler ilc miinhas1ran menkul k1ymel ve diger senna.ye piyasas1 arac1 getirileri lie dcgcr artJ~1 
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kazanylan clde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
miikclleOerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kumlan yatmm fonlan ve yaurun ottaklLklan yla 
benzer nitelikte oldugu Mali ye Bakanhgmca bel irlenenler i<;in bu oran %0 olarak uygulamr.1 11 

SUrekli olarak portfoyiln(in en az %5 1 ' i BIST' te i~lem goren paylardan olt1$an yatmm 
fonlannm bir y1ldan faz1a siireylc elde tutulan kattl.ma paylannm clden 91kanlmasmda Gelir 
Vcrgisi Kanunu'nun gcr;:ici 67. maddcsi kapsa1mnda tevk.ifat yapil rnaz. 

Gelir Vergisi Kanunu 'mm gei;ici 67. maddesinin (8) nurnarah bendi uyarmca fon kaulma 
paylanmn fona iadesinden elde edilen gel irler i<,in ydhk beyanname veri lmez. Diger geli rler 
nedeniyle beyanname veri lmesi balinde de bu gelirler beyannameye dahil cdilmez. Ticari 
i~lctmeye dahil olan bu nitelikteki gelirlcr, bu ftkra kapsam1 d1$mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kammu Ge<;ici Madde I uyarmca dar rniikellef kurumlann Tiirkiye'deki 
i$ yerlerine atfcd ilmcyen vcya daim1 temsi lcilerinin aracilig1 olmaks1z111 elde cdi len ve Gelir 
Vergisi Kanununun gei;ici 67 nci maddesi kapsamrnda kesinti yapdrm~ kaza111;:lan ile bu 
kurumlarm lam mlikellef kurumlara ait olup BIST'1a i~lcm goren ve bir y1ldan fazla siireyle clde 
tutulan ortakltk paylanmn clden 1r1kanlrnasmdan saglanan vc ge9ici 67 nci maddenin (1) numarah 
fikras1mn alu11c1 paragrali kapsammda vcrgi kcsintisine tiibi 1u1ulmayan kazan9lan ve bu 
kurumlann daim1 temsilcileri arac1Lig1yla elde ettikleri 1amam1 gc9ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kcsintisine tabi rutulmu~ kazan<;lan i<,in ytlhk veya ozel bcyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARJ iLE FONLA lLGiL i BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLlKLAR.A iLi$KIN A<;l.KLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu$ iarihindcn 
ba~layarak o y1lm Arahk ayuun sonuna kadar olan s0.redir. 

9.2. Finansal tablolarm bag1ms1z denctiminde Kurnlun bagims1z denetimle ilgi li 
dii,.:enJemeleri ne uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliihigiiniin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son gilnil itibanyla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlik1e bag1ms1z 
denetimden ge9iril ir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon' un ydhk 
finansal tablolanm, ilgi li hesap doneminin bitimini takip eden 60 glin i<;inde KAP' ta ilan eder. 
Finansal 1ablolann son bildirim giinUniln resmi iatil glin(ine denk gelmesi halindc resmi tali! 
giiniinli takip eden ilk i~ giinil son bildirim tarihidir. 

9.4. $cmsiyc fon ii,:tiiziigiinc, bu izahnamcyc, , bag1ms12 dcnctim raporuyla birliktc 
finansal rnporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bcyanlan, fo n gidcrler ine ili~kin bilgilcrc, 
fo nun risk dcgerine, uygulanan komisyonlara, varsa pcrfonnans iicrctlendirmcsioc i1i$kin 
bilgilcrc vc fon tarafmdan a~1klanmas1 gcrekco digcr bilgilerc fonun KAP' ta ycr alao slirckli 
bilgilendirmc formundao (www.kap.org.tr) u]a~1lmas1 milmkiindiir. 

9.5. Pinansal raporlar, bag1ms1z dcnetim raporuyla birlikte, bag1mstz denctim kurulu~u1rn 
ternsil vc il7.ama yctki li ki~inin imzas1n1 1a~1ya11 bir yaz1 ekindc kurucuya ula~rnasmdan soma, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya a91kla11masma ili$kin yonctim kurnlu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen ahmc1 i$ g(inii mcsai saati bitimine kadar KAP'ta ai,1klantr. Finansal 

Il l Ayrm11h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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tablolar aynca sljz konusu a91klamay1 mUteakip IO i~ giinU i9erisinde kat1lma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle~me vas1tas1yla gl:indcrilir. 

9.6. Po1tfoy raporlan d1~tndaki finansal raporlar kamuya a91kland1ktan sonra, Kumcu'nun 
resmi internet sitesinde yaynnlamr. Bu bi lgilcr, ilgi li internet sitcsinde en az be~ yd sUreyle 
kamuya ar,:1k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde vc katalma 
payt salt~• yap1lan yerlerde, yatmmcilann incelemesi i9in haztr bulundurulur. 

9.7. Yatmmc1Jann yatmm yapma karanm ctkileyebilecek ve onceden bi lgi sahibi 
olunmas1m gerektirccck nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11. ITI.,V.5.5., V.5.6. , VI. (6.5. 
maddesi hari9), Vll.7.1. (arac1l1k komisyonlanna il i~kin alt maddc bari9) nolu bo!Umlerindeki 
degi~il<likler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve yap1lacak izahnarnc degi~ikliklcri 
yurUrlUge giri~ tarihinden en az 30 gun once katJlma pay1 sabiplcrine en uygun haberle~me 
vas1tas1yla bi ldirili r. tzahnamcnin diger bolumlerindc yap1 lacak degi~ikler ise, Kuruhm onay1 
aranmaks1zm kurucu tarafmdan yapi larak KAP'ta ve Kurucu '.nun resmi internet sitcsinde ilan 
edilir ve yapilan degi~iklikler her takvim yt lt sonunu izleyen altt i~ gUnU i9indc loplu olarak Kurula 
bildiri li r. 

9.8. Fon'a ili~kin reklam vc ilan verilemez. 

9.9. Portfoye yapalandmlmt~ yatmm arac1 dahil edi lmesi halinde soz konusu yatmm 
aracuun gcnel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i9erdigi muhtcmel riskier aynca KAP'ta a91klamr. 

9.J O. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyUnc dahil edilmcsi hal inde en ge<; 
si.izle~mc tarihini takip eden i~ glinU i9inde sl:izle~meuin vadesi, faiz oram, kar~l tarali ve kar~1 
tarafm derccclendirme notu KAP'ta a91klamr. 

9.U . Fon larafrndan, uygulauan kald1ra9 seviyesinc vc belirlenen risk limitlcrine uyuma 
ili~in bilgi, ayllk doncmler itibanyla fomm KAP' ta (www.kap.org.tr) ycr alan sayfas1 aractl1giyla 
kaulma payt sahiplerine bi ldiri lir. 

X. FON'UN SONA ER1"1ESi VE FON VARLIGINl N TASFiYESi 

10.J. Fon; 
- Bilgilendinne doklimanlannda bir sUre i.ingoriilmU~ ise bu sUrenin sona cmiesi, 
- Fon silresiz isc kumcunun Kurulun uygun gi.irii~UnU ald1kta11 sonra altJ ay sonras1 i9in fcshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyel ~artlartm kaybetmcsi, 
- Kurucunun mali durumunun taallhUtlerini kar~1layamayacak kadar 7..ay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiyc edilmesi, 
- Fonun kendi ma.Ii yiikiimlUIUklerini kar~ilayamaz durwnda olmast ve benzer nedenlerle 

fonun devam1mn yabnmc1lan11 yaranna olmayacagmm Kurulca 1espit edilmi~ olmas1 
hallerindc sona erer. Fonun sona em1csi halinde fon port.fliyUndc yer a.Ian varltklardan 

borsada i~lem gorenler borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~111da nakde donu~turillilr. 

10.2. Fon mal varltg1, i9tUziik ve iz.ah.namede yer alan ilkelere gl:ire tasfiye cdilir ve tasfiye 
bakiycsi ka!tlma pay1 sal1iplerinc paylan oranmda dagmhr. Tasfiye durumunda yalmzca kanlma 
pay1 sahiplerine odemc yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorli$iinU aldtklan 
sonra 6 ay sonras1 i<;:in fesih ihbar etrnesi durumunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
di lmemi~ ka\Jhna paylanmn bulunmast halinde, katthna pay1 sahipleri11in salt~ talimat, 
beklemneden pay satt~lan yaptlarak elde edilen Lutarlar Kurucu vc ka!tlma P\l~, 11\hrol~l!lm:oYIJPIIATIMI,\ }. 
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kurulu~ nezdinde as;1lacak hesaplarda yatmmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun 
goriilen diger sennaye piyasas1 arat;lannda nemalandmhr. Fesib ihbanndan soma yeni katilma 
pay1 ihrat; eclilcmez. Tastiye anmdan itibaren hir;:bir kahlma pay1 ihrar;: edi lemez ve geri ahnamaz. 

I 0.4. Kunicunun iflas1 veya tasfiycsi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irket ine tasfiyc amac1yla devredcr. Portfoy Saklay1c1s111111 mali durumunun taahhUtlerini 
kar~1layamayacak kadar zay11lamas1, iflas, veya tasliyesi hal inde ise, kurucu fon varhg1ru Kw-ul 
1araf111dan uygun gorulecek ba~ka bir portfoy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerinc, Fon ad1mn Ticarct Sici li'nden silinmcsi ir;:in keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticarct Sicili'ne tescil vc ilan ettiri lir. bu dunim Kurnl 'a bildirilir. 

XI. KATlLMA PA Y1 SAHiPLERiNtN HA.KLAR] 

l.1.1. Kurucu lie kalllma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, iJgili mev:tuat ve 
i9tiiziik; bunlarda hUkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 iarihli ve 6098 say1!J Turk Bor9lar 
Kanununun 502 ila 514 UncU maddeleri hUktimleri k1yasen uygula111r. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlannda belirtilen esaslara gore 
tespit edilen kallhna paym111 birim pay degcrine yans1r. Katilma pay1 sahipleri, paylanm fon'a geri 
sati1kJar111da, ellerinde tuttuklart siire i9in fonda olu~an kardan paylanru alm1~ olurlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temettli dag1111111 soz konusu degildir 

11.3. Kat1lma pay Ian rnli$teri bazmda MKK nezdinde izlcnmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya alu11 sat11na arac1lik eden yatmm kurulu~lardan hesap dwumlan hakkmda her 
zaman bi lgi talep edebilirler. 

XIl. FON PORTFOYUNON OLU~TURULMASI VE KATTLMA PAVLARININ 
SATl$1 

12.1. Ka11l111a paylar1 fon izahnamesiain .KAP'ta yay1m1111 takiben iwhnamede belirtilcn 
usu! ve esaslar 9cr~evesinde n.itelikli ya11nmc1lara sunulur 

12.2. Kat1lma paylan kar$1hg1 yatmmctlardan toplanan para, takip eden i$ gtinU 
izahnamede belirlcnea varltklara ve i~lemlere yatmhr. 

12.3. Fon kaulma paylan sadecc onceden belirlcmni$ ki$i ve kurulu$1ara tahsis edilmi~ 
fonlar olarak adlandmlan '·Ozel Fon" niteligi ta~1tnaktad1r. Fon kahhna paylarmm tahsisl i olarak 
sat1lacagi ki$i ler Kurucu tarafmdan I 3/03/2018 tarihinde Kuml'a bildiri lmi~tir. 

tzahnamcde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanm1z 
9eri,:evesincle onaylar1z. 21/01/2021 

Okan UZUNOGLU 
Gene! Mlidlir Yardunc1s1 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 
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