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BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP
KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayvamlarak,  09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.§. Bor¢lanma
Araclart Semsiye Fonu i¢tiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere
olusturulacak Yapi Kredi Portféy Cahsan Hesap Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu’nun
katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu
Yapi ve Kredi Bankas: A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi1 A.§. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt Fon) Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.5.'ye
devrolmustur,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyece@i gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfiy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu  (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadar.

Avrica bu izahname katilma paylarmmn alm satimmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictilziigii ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir.
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Araglan Fonu

Semsive Fon Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu
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Kurucu Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

Portfy Saklayicis: Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

PY$ Tebligi II-55.1 sayih Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
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TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Giizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmeca tasarruf sahiplerinden fon kanlma payr karsihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslanina gire isbu izahnamenin 1L
biliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yap Kredi Portfoy Cabisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu

Adi: (alisan Hesap Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapr Kredi Portféy Yénetimi A.§. Borglanma
B Araglart Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Borglanma Araglar Semsive Fonu
Siiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfily Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici’nin

Unvani; "“i-’apu Kredi Portfiy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/39]1 nolu
faalivet yetki belgesi. !l

Portfily Saklayictst "mn
Unvan: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 03.02.2015

[liskin Kurul Karar Tarihi ve | No:3/101

Numarasi

1.2.2, Qletisim Bilgileri

Kurucuve Yinetici Yapt Kredi Portfoy Yinetimi A.S. 'nin

“Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkiye
www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras: (0 212 385 48 48
Portfiy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankast A.$. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www. vapikredi.com.ir
Telefon numaras:: 02123397000

Il “PYS Teblifi'ne uvum cercevesinde, Kuruew'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayil
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesifleri iptal edilerek, Kurucu'va Kanun'un
40 inc1_ve 55 inci_maddeleri uvarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih vePYS/PYII7-Y 3O Isivil _ i
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri ver PN e o i
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1.3, Kuruecu Yioneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri vetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yiineticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yida Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (yil)
Bahar Seda Yénetim Kurulu | 2014-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. | 25 Yil
IKIZLER Bagkan (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktérii
Sorumlu  Yiénetim | 2012-2014 Yapm ve Kredi Bankasi AS.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve  Muhasebe
Direktori

2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi A.S§.
Pivasa Riski Yonetimi Direktoril

Ahmet Yinetim Kurulu | 2016-Devam Yam ve Kredi Bankas1 A.§. | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcist | Planlama ve Kontrol Grup Direktdrii
2010-2016 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktdrii

Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portfoy | 26 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.$. Genel Miidiir

2014-2020 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yaurnim Fonlan ve Ozel Portfoy
Yionetimi Genel Miidiir Yardimeis
2006-2014 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Grup Miid{irii
Hayrettin Satis Pazarlama ve | 2014-Devam  Yapr  Kredi  Portfoy | 30 Yil
Biilent IMRE Yatirum Yénetimi A.S. Satis Pazarlama ve Yatinm

Damgmanhin Genel | Damsmanlign Genel Miidiir Yardimeisi
Miidiir Yardimeisi | 2011-2014 Yapi Kredi Portftiy Ydnetimi
A.S. Portfdy Yonetimi Genel Mildiir
Yardimeist

2010-2011 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yonetimi Grup Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiirtine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi |
fsmi Miidiir | 2010-Devam Yap ve Kredi Bankasi A.§. Fon | 22 Yil
DURMUS Hizmet Miidiirii

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye 5ahip
/ ve
portfdy yoneticileri tarafindan, yaurimer lehine yatirimel I.,lka.l‘}(lt EDFF‘#EEﬁ:EUﬁUHLTI“
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Tebligi dizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari
¢ercevesinde vinetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yénetimi igin goreviendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagiimasi miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet birlmi Yap: ve Kredi Bankas: A.§.

i¢ kontrol sistemi Yapi Kredi Port{dy Yoénetimi A.S.

Risk Yionectim sistemi Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapt Kredi Portftyy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yitriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varbklar iizerinde kendi adma ve fon hesabima
mevzuat ve igtilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disanidan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiiyil, kolektif portfoy voneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un bor¢lanma araglart fonu olmasi nedeniyle. fon toplam degerinin en az %807
devamh olarak kisa vadeli kamu ve Gzel sektdr borglanma araglarina yatinhir. Fon portfGyiiniin
aylik agirhiklt ortalama vadesi 25-90 giin aralifindadar.

Yabanct yatinm araglan fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfiyiine fon toplam
deperinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyvasasi araclan dahil edilebilir.

Fon portféytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmig para
ve sermaye piyasast araglart fon toplam degerinin devaml olarak %80°1 ve fazlasi olamaz.

Fon portféyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varhklar dahil edilemez.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Y Azami %

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar, 80 100
Varlik ve [potek Teminatl Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20 B
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize 0 20

Para Piyasasi Islemleri

Yabane1 Borglanma Araclan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20

 Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilm Hesaby 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10

I Yapilandirilmig Yatinim Araclan () 10 ]

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
stizlesme cergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75%
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkive'de kurulu borsalarda Geiing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen ddiing islemleri karsih@inda diing alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan
sertifikalar aym oranda portfiye alinabilir, Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden &diing sertifikasi alim-saum  iglemleri ilgili  piyasadaki iglem esaslanile teminat
sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Fonun kargtlagirma olgiiti %42 BIST-KYD DIBS 91 Giin, %40 BIST-KYD Ozl
Sektor Borglanma Araci Sabit ve %18 BIST-KYD Repo (Briit) tir,

2.6. Fon portféyiine riskten koruma velveya yatinm amagh yurti¢i ve diginda islem gdren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye pivasasi araglarina dayaly
tirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araclar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valsrlii bor¢lanma araglan islemlerine taraf olabilir,

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutart fon toplam degerini agamaz. Kaldirag varatan islemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasmda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine {liskin Kontrol” bashginda yer alan simirlamalara uyulur. Portfdye alinan
lirev araglann Fon’un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur,

2.7. Portfiye borsa digindan tiirev arag ve swap stizlesmeleri. repo-ters repo s6zlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun vatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine
dahil edilir. Sézlesmelerin karst taraflarmin yatnim  yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri dizerinden nakde
déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur, Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters
repo stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac:
kurum v.b.Jolmas1 ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “gitvenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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2.8. Portftye dahil edilen yabanci yatinim araclarini tanitica geqﬁill?%%ﬂgquﬂrm YONETIMI AS.




Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fivaumn veri dafitim
kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiinddir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclarmin ve kira sertifikalari alnabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler ytnetici
nezdinde bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglari ile ilgili herhangibir tilke simrlamas
bulunmamaktadir,

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatrim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
vaurim araglarimin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veya
varsa yatnim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir, Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada iglem
gbrmesi sarti aramr, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onavlanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde déniistiirtilebilir nitelikie likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis vatinm araglarmin dayanak varhklar, ozel sektor ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylan, faiz, déviz, alin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varhiklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yaturim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araglarindan, yatirimer tarafindan
tdenen bedelin tamamimin geri Gdenecedi taahhildiinii igeren 6zellikteki borglanma araglar fon
portfiytine dahil edilebilir.

2.10. Fon portfdyiine dahil edilen banka borglanma araglan disindaki 6zel sektdr borglanma
araclart ihracoisimn Teblig'in 32, Maddesinde belirtilen derecendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

2.11. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri
vapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri Bdenecegi tarih KAP ta agiklamir ve Kurula bildirilir,

[1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon'a yatnm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatwmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini vaurimeilar gz éniinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev stizlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart ve déviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayah varliklarin (borglanma aract, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. s6z konug varhklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde.
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfGyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarlii
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig vatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
[inansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirnlmig Yatinm Araa Riski: Yapilandinlmis yaturim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yvasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlnus yatinm araglanmn  dayanak
varhiklart {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde,

yatnmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda; yaunmiarns degeri
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baslangi¢ degerinin altuna diisebilir. Yapilandinlmis yatinm araglanna yaurim yapilmas: halinde
karsi taraf riski de meveuttur. Yatirimer, yapilandirilmis yatinm araglanna iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg
vatinm araglarinda yatinmeilar ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrages
kurumun vapilandirilmg yatinm araglanindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim araciun yaunm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmis yatinm araglan i¢in énemli riskler olusturmaktadir,
Piyasa yapicilifn olmadi@i durumlarda yapilandinlmis yatimm  araglanmin likidite riski st
seviyededir.

10) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisinmn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilece@i risklerin él¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yaturm vapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yiinetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdidi tiim
pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk tlgtim mekanizmasi olarak segmig
ve risk vénetim sistemini de bu élgiim modelini esas alarak olusturmugtur. RMD, belirh giliven
araliginda ve @lelim siiresi iginde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, pivasa fivatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel géizlem yontemi. 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yilhik
(500 is giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktdrlerine dair dl¢timler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiizligtinde ve
bu izahnamede yer alan fon simrlamalart dogrultusunda Glgiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiln iginde yer alan sermaye piyasasi araglarnm tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik pay: igin son
500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk paymin fon
portfiytindeki miktart karsilastinlir; her bir borglanma araci igin son 250 ig giintinde, 125 ig
giiniinde ve 20 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiltksek olam ile o
borglanma aracimin fon portfdyiindeki miktart kargilagtinlir,

Portfoye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa disi tirev arag ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10%unu agamaz.
Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gore)
viintemi ile hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), Saklt Tiirev Arag. Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, [leri Valorlii Tahvil Bono
Alm islemleri, ileri Valérli Alun Alim Islemleri. Yapilandinlmig Yatinm Araglan dahil
edilecektir.
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3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yontem/ybntemi  kullanilacakur. Fon portfoytiniin riske maruz
degeri, referans alman portfiyiin riske maruz degerinin iki kalim asamaz.

3.5. Goreli RMD yontemi kullamilan referans portfoy, fonun karsilastirma dlgiitlidir,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %25 idir.

3.7. Fon portfoyiine alman yapilandinilnus yaurnm araglanmmn sakli tiirev arag niteligi
tagiyip tasimacdi@n Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmug yatinm aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 8lgtimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfdyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoly Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkin saglamr. Bu durumda dahi Port{sy Saklayicisi'nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhd Kurueu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhifindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn y6netiminin veya denetiminin
kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis;; fona ait finansal varliklarnn saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtliziigii hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katlma payi veya birim pay defierinin mevzuat ile fon i¢tiizig,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici*nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigh, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniImasin,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu YAPI KRED! D;';_m':,Ecll."Jﬂf"s'
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saglamakla yiiktmliidiir.

4.5. Portloy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varhklan, haklart ve bunlann harcketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay) sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vilkiimlidir, Kaulma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilkiimlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansivel gikar ¢atismalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
énlenmesi, tnlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatrimeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alm satimina
aracthik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfty saklayicisi portfoy saklama hizmetini ytrtitirken karsilasabilece@i ¢ikar
gatismalarinin tammlanmasini, Gnlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimltidiir.

4.10. Kurucu'nun {igiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un ayni tiglineil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11, Portfy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
vilkiimliidiir, Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk
saklidir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumliu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan vitkiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karsi
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4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portféy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan de@erlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portftly Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiillmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisia boliinmesi
surctiyle hesaplamr. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢itkmasi gibi olagantstii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP"ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kuruleca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmin ahm satim
durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varhklarn degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarica TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir;

Dis Borglanma Araglari, Yabaner Borglanma Araglary, Yabaner Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglant ve yabane: kira
sertifikalanmin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi almr. Degerlemede
kullamilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamg kiymetlerin degerleme
fivati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son de@erleme tarihindeki i¢ verim orani (iglemiy faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatinnm Araclar

Yapilandirilmig yatinm araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fivatimn olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinki
tiim islemlerin agirhikh ortalama fiyat kullambr,

Agirhikh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alimamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (davanak

varhiklarin giincel fiyatlan kullamilarak hesaplanan) kullanihir. 4
o

YAP| KREDI PORTFOY YONETINI AS.
avenl Mahatiogl C4 Ak

Le iyt Spkoh

[28 347 e H S B "
12 W yBpikradipo i
L iz Na:0-5700-1 0860001
Sicil No: 470218417800




Degerleme giiniinde her iki veri dagitm kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihraget tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarimn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fivat kullamihr, Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihracct tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinn ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle defierleme fiyau elde edilememesi durumunda bir Gneeki
degerleme giiniinde kullamilan degerleme fiyati kullanihr,

Forward Sézlesmeleri

Borsa dist forward iglemler dayanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyati olarak: forward sézlesmenin konusunun diviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi aliy ve satig kuru ortalamas,
bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giinil itibariyle en giincel giinliik agirhkl ortalama fiyan
kullamlacaktir. Bulunan spot deperler, degierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin doviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas: durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Farkli
dayanak varhiklarimin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyaum en iyi yansiacak ydntemler
kullanmlir,

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanlir. Degierleme giiniinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlart kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tirk Lirasi cinsi
karsih@dir Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akigimn Fon'un varlig
(alacagl) olmasi durumunda TCMB ahs kuru, Fon'un yikimliiligi (borcu) olmas durumunda.
TCMB satis kuru kullantlr.

Borsa Dist Opsivon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda aym glin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede
BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son deferleme oram ile Fon Hizmet Bolimi
tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip icermedigi: opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yoniem yeterli
gériilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward stizlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunaq‘,ﬂm%ﬁﬁlé_n%ﬁ;\I;I;R?ll,“ﬂcgﬂen.
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degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlani veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg’den veri almamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap stizlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama y&ntemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi 6neesinde
ve deperlemesinde opsiyon saglayieisi tarafindan verilen fivat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtinihr.
Karstlastirmamn fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilasuirmaya konu farkin kabul
edilebilir sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %20"si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyaun %10'unun altinda kaldig durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger lizerinden hesaplamir, Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degierine
orani olarak binde bir seviyesi kullamhr. Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmevecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki gekilde
yapulir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Stzlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araclar Piyasast Repo-
Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Stz konusu
stzlesmelerin portfove dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinn ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢gin uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimr, Adil fiyat
alinan fiyatlann ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler Kurucu nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yap1 Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu kaulma paylarmin
alim satimi "Yap ve Kredi Bankas: A.§. “Caligan Hesap” iiriini kapsaminda gergeklestirilmekte
ve yatinmeilarin talebi dogrultusunda, vadesiz hesaplarinda belirlenen alt simirin tizerinde kalan
tutarlar fon katilma payi almarak degerlendirmektedir 15/08/2018 tarihinden itibaren “Caligan
Hesap” iiriinii kapsaminda sistem tarafindan Fon katilma pay: alimi yapilmayacak olup, sadece
Fon katilma pay1 satim iglemi yapilacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Alm-Satim Esaslary:

Yap: ve Kredi Bankast A.§. Likidite Vinetim Hesabr olan “Calisan Hesap”, yatrimetlarin
vadesiz hesabinda kalan paray alt limit tutartyla simrh olarak yatinm fonu alarak degerlendiren ve
ihtivag duyulan anda fonu nakde dénistiiriilebilen; diizenli tdemeler ve faturalar icin otomatik fon
bozumunu gergeklestirerek sdemelerin yapilmasina imkan veren likidite yonetim hesabidir.
Calisan Hesap kapsamunda, hesapta, belirlenmis olan alt limit tutarinda bakiye birakilarak kalan
tutar ile her giin fon ahmu gergeklegtirilir. Yaurmeimnin bankacilik islemleri, Gdemeleri vs.
sonrasinda kalan bakiyenin kontrolii yapilarak, hesapta alt limit tutarinda bakiye kalacak sekilde
fon alim/bozum islemleri siirdiiriiltr, 15/08/2018 tarihinden itibaren “Calisan Hesap™ firiind
kapsamunda sistem tarafindan Fon kaulma pay! alimi yapilmayacak olup, sadece Fon katilma pay!
satim islemi yaplacaktir,
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Alim Talimatlar

Yapr Kredi Portfy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu, yalmzca Caligan
Hesap olarak tammlanan hesaplarin nemalandimimasinda kullamlmakta olup fon alim iglemleri
valmzea Caligan Hesap yatirimerlar igin sistemsel olarak yapilmaktadir. Aynica dagiiet kurulugun
sube, acente ve/veya Alternatif Dagitim Kanallan ile Fon Dagitim Kuruluglarn aracihif ile alim
emri verilememektedir.

Calisan Hesap kapsaminda, Fon alim iglemleri her giin tek seferde sistem tarafindan yaptlir.
Belirlenmis olan alt limit tutart hesapta birakilacak sekilde, kalan tutar ile Yap Kredi Portfoy
Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu alimi gergeklegtirilir. Yatrimeilar adina fon
alim emirleri her giin tek seferde sistem tarafindan saat 12.00°de ¢aliguirilan rapor aracihg ile
verilir. Borclanma Araclan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde, yatinmeilar adina sistem tarafindan
giinde tek seferde verilen fon ahm emirleri; bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar
cercevesinde hesaplanan o giiniin fiyati iizerinden gergeklestirilir.15/08/2018 tarihinden itibaren
“Calisan Hesap™ iirlinii kapsaminda sistem tarafindan Fon katilma payr alimi yapilmayacak olup,
sadece Fon katilma payi satim islemi yapilacaktir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin dagitic: tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilir, Belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi Fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr, Ayrica, katilma payi bedellerini
islem giinil tahsil etmek iizere es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Alim talimatinin
karsihfinda tahsil edilen tutar izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullanilir. 15/08/2018 tarihinden itibaren “Calisan Hesap” iiriinil kapsaminda sistem tarafindan Fon
katilma pay1 alimi yapilmayacak olup, sadece Fon kaulma pay1 satim iglemi yapilacaktir.

Satim Talimatlar

Cahisan Hesap kapsaminda, Fon satm iglemleri her giin sistem tarafindan yapilmakia
beraber yatirimetlarin istegi ile fon bozum emri de verilebilir. Yatinmeilarin giin icinde yaptiklan
islemler neticesinde, hesap bakiyesi. belirlenmis olan alt limitin altinda kalir ise, hesapta bu alt
limit tutanm saglayacak kadar fon bozumu sistemsel olarak gergeklestirili.  Yatinmeilann
hesaplarina tammli olan talimath kredi karti, fatura ve dilzenli ddemeleri (kira, taksit vb.) ve diger
t{im bankacilik islemleri, otomatik olarak yeterli miktarda fon bozumu yapilarak giintinde
gergeklestirilir.

Ayrica, yaturimeilar, Calisan Hesap kapsaminda alinan fonlarimi, ihtiyag duyduklarinda,
sistemsel bozumu beklemeksizin, kendi talepleri ile bozabilir.

Katilma payi bedelleri, iade talimatinin Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde 09.00 ile 24.00 saatleri arasinda verilmesi halinde o giiniin fiyat tizerinden
yatirimeilara 6denir. 24.00-09.00 saatleri arasinda verilen iade talimatlar1 ise yeni giiniin fiyat
fizerinden gergeklegtirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde, iade
talimatinin verildigi giin yatrimeilara 6denir. 17.00 — 18.00* saatleri arasinda yeni giiniin fiyat
hesaplamir ve sisteme girilir. Yeni giiniin fiyatimin sisteme girildigi bu saat araliginda katilma pay1
iade talimati kabul edilmektedir. = e o
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*Sistemsel hata ve/veya pivasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii
durumlarda fivat hesaplamas: saat 18.00°i gegebilecektir. Bu durumda, iglem kogullarinda, 18.00
olarak belirtilen saat igin yeni giiniin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktr.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz,
6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alimi yalmzea Yapi ve Kredi Bankasi A.§.’nin Cahgan Hesap
vatirimetlan igin sistemsel olarak yapilmaktadir. Ayrica Yapr ve Kredi Bankasi A.§.nin sube,
acente, telefon, mobil ve internet bankacihf ile ATM sistemleri aracihify ile fon alm emri
verilememekte; ancak Fon satim islemleri her giin sistem tarafindan yapilmakla beraber
yatinmeilarn istegi ile fon bozum emri de verilebilmektedir. 15/08/2018 tarihinden itibaren
“Calisan Hesap” iiriinii kapsaminda sistem tarafindan Fon katilma pay: alimi yapiimayacak
olup, sadece Fon Katilma payi satim islemi yapilacaktir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan vapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden vapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),

5) Portfty ybnetim {icreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahinarak {ier ayhik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin fist simn yillik %2,56dir.

3. 6. 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giind itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninun ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde asan tutanin ilgili donemi takip eden bes i giinil
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam %iderlerdﬂn diigiiliir.
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Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarh@indan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uecreti Orant: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlitk yaklagik %0.00663 "linden (yiizbinde alti nokta altmig {i¢) [yillik yaklagik
942,42 (ylizde iki nokta kirk iki)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir, Bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve dagiticr arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan Gdenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Sattimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklanin alim saummna Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A5, ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.§. aracihk etmektedir.

S5z konusu aractlik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadur:

|. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arast islemler): 0,00002 + BSMV
¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0.00001 + BSMV

d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

2. Repo-Ters Repo Pazan [slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075%Giin Sayisi1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast iglemler): 0,00001*Giin Sayisi + BSMV

3. Takasbank Para Pivasasi [slem (TPP) Komisyonu;
a) Takasbank Para Pivasasi (7 giinden uzun vadeli); 0,00000276*Glin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin arasi vadeli): 0.00002208 + BSMV

4. Yabanet menkul kiymet islem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0,0014 arahfinda degiskenlik gostermektedir,

5. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
6. Uluslararas: Tahvil Pazar iglemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

7. Kiymetli Madenler Piyasast [slem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altn: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, iiger aylik ddnemlerin son is giiniinde
Fon'un net varhk degeri fizerinden %0.005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek

Kurul Ucreti Fon portfoytinden kargilanir,
YAP| KRED| PORTFOY YONETIMI AS.
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7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsive Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

IFon malvarh@indan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirimer bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapgida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafit + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag@sindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kiymet yatinm fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0
oranminda gelir vergisi tevfikauna tabidir,

8.2. Katulma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlannin katlma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiyvmet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakhiklaryla
benzer nitelikte oldugu Malive Bakanhfimnea belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsanu digindadur,
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigt olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaraly
fikrasinin altner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsileileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

9,2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibaryla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gflintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giinit son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinmer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfy dagihm
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmas: miimkiindilr.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alti i§ giinii
icinde KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandii tarihi izleyen altinet is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr.

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma
pay1 satigt yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yaturmeilarin yatiim yapma kararnmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1,, I1, M1.,V.5.5., V.5.6., VL (6.2.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracithk komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylamr ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelltig
edildigi tarihi izleyen 10 i giinii i¢inde KAPta ve I{urucL:’nun*ﬂjﬁﬁﬁ?‘itﬁ?ﬁ&I‘}:‘i{ﬁ:‘ﬁjﬁ?g‘xﬁ?lmlamn
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ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is
giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Fon portféyiine yapilandirlmg yatinm araci dahil edilmesi halinde soz konusu
yatirim aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP'1a
actklamr.

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is gfini iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi.
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimetlarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dintigtiirilir.

10.2. Fon mal varhiy, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine bdeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gériigiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanimin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin saty talimat
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tuwarlar Kurucu ve katlma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katlma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir port{ty
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfiiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin key fiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan vatirimer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylarn izahnamenin ve yatinmen bilgi formunun KAP'ta yaymmum takiben
formda belirtilen sauis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatrmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsihgi yatnmeilardan toplanan para, takip eden 1§ giind
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

izahnamede vyer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylanz. 21/01/2021

Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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