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Yap1 Krcdi Portfiiy Yiinctimi A.$. tarnfmdan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddelerinc dayamlarak, 09/06/2015 tnrihindc istanbul iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu'na 470218 sicil num:1ras1 11ltmda kaydcdilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tiirkiye Ticarct Sicili Gazctesi'ndc il,an edilcn Yap1 Krcdi Portfoy Yiinctimi A.$. Bor~lanma 
Ara~lan $emsiye Fonu i~tiiziigti vc bu izahnamc hiikiimlcrinc gore yonctilmck lizcrc 
olu§lurulacak Yap1 Kredi Portfoy <;:ah~an He.sap Kisa Vadcli Bor~lanma Ara~lan Fonu' nun 
kahJma paylannm ihracma ili~kin bu iwhnamc Scrmayc l'iyasas1 Km·ulu tarafmdan 
J 7/11/2015 tarihinde onaylanm~ vc ve Scrmayc Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ile kurucusu 
Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. ohm Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi $emsiyc Fonu'na Bagh 
K1sa Vadcli Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt Jfou) Yap, Krcdi Portfoy Youeti.mi A.$.'yc 
devrolmu§tur. 

izahnamcnin onaylanmas1, izahnamedc ycr alan bilgilerin dogru oltlugunun Kurulca 
tckefftilii an lam ma gclmcycccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiye olari1k da kabul edilcmcz. 

ihra;,: cdilccck kaulma paylanna ili~kin ya!mm kararlnn izahnamcnin bir btittin olarak 
dcgcrlcndirilmcsi sonucu vcrilmclitlir. 

Bu izahnamc, Kurucu Ya p1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.1).'nin adrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aytlmlatma Platformu (KAJ')'nda 
(www.kap.org.tr) yayunlanm1~t1r. Tzahnamcniu ncrcdc yay1111land1g1 hususunun tcscili ve 
TTSG'dc ilan tarihinc ili~kin bilgilcr )'attnmc1 bilgi formuntla ye,· almaktachr. 

Aynca bu izahnamc kattlma paylannm ahm satunmm yap1ld1g1 ortamlarda, ~emsiye fon 
i~tiiziigti ve yatu·1mc1 bilgi fornrn ile birliktc, talep cdilmcsi halindc iicrctsiz olarak 
yatmmc1lara vcrilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hilkUmleri uyannca tasarruf sal1iplerinden fon kaulma pay1 kar;;tl1gmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan,;:h ml\lkiyel esaslanna gore i~bu izahnamcnin Il. 
boliimiinde bclirlcnen varhk ve haklardan olu~an ponfoyli i~lc1mek amac1yla kurulan. katilma 
paylan Scmsiye Fon'a bagh olarak ihra,;: edilcn vc !iizel ki~iligi lmlunmayan mat varhg1d1r. 

J. I. Fona ili~kin Gene( Bilgilcr 

Fon '1111 
Unvam: Yap1 Krcdi Portfoy ~ah~an Hesap K1sa Vadeli 

Bor9larn11a AraclarJ F onu 
Cahsan Hesao Fonu 

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan1: Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. Bor9lanma 
Ara,;:lan Semsive Fonu 

Bailli Oldul!u Semsive Fonun TlirU: Borclanma Araclan Semsiyc Fonu 
Siiresi: SHresizdir 

t.2. Kurucu, Yiinetici vc Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Genet Bilgilcr· 

1.2.1. Unvan vc Yctki Belgclcr inc iti~kin Bilgilcr 

K11ruc11 ve Yo11etici'11i11 
Unvan1: Yani Krcdi Portfov Yilnetimi A.S. 
Yctki Belgesi/lcri: 13.05.20 15 tarib VC PY$/PY.17-YD.9/391 nolu 

faalivet vctki bclgesi. 111 
Portfiiv Sok/ov1c1s1 '11111 
Unva111: Yam vc Krcdi Bankasi A.S. 
l'ortfoy Saklama Faaliyeti lznine Tarih: 03.02.2015 
lli~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. i lcti~im Bilgilcri 

K 11mc11 ve Yonetici Ynp1 Kredi Portfiiy Yo11eti111i A.$. '11i11 
Merke;: adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Lcvent 34330 

istanbul / TUrkiye 
www.vaoikredino11fov.com.1r 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Snklnv1c1S1 Ynm ve Kredi Bo11k<cs1 A~. '11i11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiy(ikdere Cad. Lcvcnt 

34330 Ilc~iklll$-iSt.'\nbul 
wv.r,,,v. va,,ikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 02 123397000 

111 "PYS Tcblij!i'nc uw m cerccvcs inde, Kurucu'nun 08/03/2007 · /PY/25-20 vc PYS/YD/ 10 sayrl, 
PORTFC)Y YONET1Mi vc YATIRlJ\11 DANI MANLICI vctki bcl 



1.3. Kurucu Yiincticilcri 

ron'u temsil vc ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilyeleri yetkili olup, yonetim kuru lu 
ilyclerine vc kurucunun digcr yonetici lcrinc ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 Gorcvi Son 5 YLlda Yapt1g1 i~lcr (Y1l-Sirkct- Tccriibesi 
Giirev) /v ii) 

13ahar Seda Ylinetim Kurulu 2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 25 Yd 
IKlZLER Ba~kam ( i~ Finansal Raporlama ve Muhasebc Grup 

Kontrolden Direktor(l 
Sorumlu Yonetim 2012-2014 Yap1 vc Kl'edi Bankasi A.$. 
Kurulu Oycsi) Finansal Raporlama VC Muhasebe 

Di.rektoru 
2010-2012 Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Yonetimi Direktor0 

Ahmct Yonetim Kumlu 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Y1l 
<,:iLOGLU Ba~kan Yard1mc1s1 Planlama ve Kontrol Grup Direktorii 

2010-2016 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 
B Ulce ve Planlania Di rektor0 

Mligc PEKER Yonctim Kurulu 2020-Dcvam Yap, Kredi Portfoy 26 Yi! 
Oyesi/Gencl Mlidlir Yonetimi A.$. Gene! MUd(lr 

2014-2020 Yap, Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yatmm Fonlan ve bzel Portfoy 
Yonetimi Gene! MildUr Yardunc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi 
A.$. Sabit Gctiri li Mcnkul Krymetler 
Gruo Miidtiril 

I layrellin Sall~ Pazarlama ve 20 14-Dcvam Yap1 Krcdi Portf6y 30 Yil 
Blilent iMRE Yaunm Yiinetimi A.$. Sall~ Pa;,~rlama vc Yatmm 

Dant~manhg1 Gcnel Da111~111an l1g1 Gene! Mildiir Yard1111c1s1 
Miidill: Yardunc1s1 2011-20 14 Yap1 Kl'edi Po11foy Ylinelimi 

A.$. Portfoy Yonclimi Gene] MiidUr 
YaJ'dllllCISl 
2010-201 l Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.S. Portfov Ylinctimi Gruo Baskan1 

1.4. l~on llizroct Birimi 

Fon hizmet birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet 
biriminde gorevli fon mildiirUnc ili~kin bilgiler a~agidaki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorevi Son 5 Y1lda Yaohitt Isler (Y,1-Sirkct-Gorcv) Tecriibcsi 
ismi Miidlir 2010-Devam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. Pon 22 Y1l 
DURMUS 1-Jizmet MUdiirU 

1.5. Portfoy Yoncticilcri 

Fon malvarhgmm, fomm yat1nm s1ratej isi dogrullusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklM konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanrnda en az be~ y1l hk tccrilbcye sahip 
portroy yoneticilcri tarafmdan, ya11runc1 lehine ve yatmmc1 ylk3f~p\ KRffif~8n1for~aUS.r1,1itl$ 

Lcvonl Mot'lailemi o'kak 
4 1 / / ~ IV28 34330 I j/1 ~81.ll.lt,----.... 

7 .:?-wwyap11UCdl/ 
- 11'.ersm No 0.5700-1180-90 · 1◄ 

Si<:11 No: 470218-< 17800 



Tebligi dUzenlemeleri, portfoy yonctim sozlc~mcsi vc ilgili Fon bi lgilendi1me dokilmanlan 
~err;evesi.nde yoneti lmesi zorunludur. 

Fon portfoyuniin yonetimi iyin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgi lerc 
KAP'ta yer alan slirckli bilgilcndirme formundan (www.kap.org.h-) ul~1lmas1 miimkiindiir. 

1.6. Kurucu J3iinycsindc Olu~turulan veya D1~andan Tcmin Edilcn Sistcmlcr, 
Bit-imlcr ve Fonun Bagi111s1z Dcnctimini Ya pan Kurulu~ 

Bit-im Birimin/Sistcrnin Olu~turuldugu Kur um 

f"on hi.zrnct birirni Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol sistcrni Yapt Kred i Portfoy Yoneiimi A.$. 

Risk Yonctim sistcrni Yapt Kred i Portfoy Yonetimi A.$. 

Tcfti~ bfrimi Yapt Kredi Portfoy Yonctirni /\.$. 

Ara~tu-ma birimi Yapt Kredi Portfoy Yonctirni A.$. 

Fon'un fmansal raporlarmm bag1rns1z denetimi PWC Bag1ms1z Denelirn ve Serbest Muhasebeci 
Mali Mil~avirlik /\.$. tarafmdan yap1lmaktac!Jr. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIIUM STRATEJiSi i LE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARJ 

2.1. Kurucu, fonun kaulma payt sahiplerinin haklanm koruyacak ~eki lde temsili, yonetirni, 
yonerimini.n denetlenmesi ile faaliyetlerinin i,;:tiizuk ve izahname hiiktimlerine uygun olarak 
yilriilillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlillar ii7.erinde kendi adma ve fon hcsabrna 
mevzuat ve i9tilZilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yctkilidi.r. Ponun faaliyetlerinin yiiriiliiltnesi esnasmda portfoy yoneliciligi hizmeti de dahil olmak 
Uzere dt$andan hizmcl al111mas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldtrmaz. 

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yonetici ligwe il i$kin PY$ Tcbligi 'nde belirlilen ilkeler 
ve fon portfuylinc dal1i l edilebilecek varl tk ve haklara ili$kin Teblig'de yer alan sm1rlarnalar 
yen,evesinde yllnclilir. 

2.3. Fon"t1n bon;lanma ara9lart fonu olmas, nedeniyle. fon toplam degcrinin en az %80' i 
devamlt olarak ktsa vadeli kamu ve ozcl sektor bor9lanma ara,;;lanna yaun l1 r. Fon portfoyiiniin 
aylik ag1rl1kl1 011alama vadesi 25-90 giln aral1g1ndad1r. 

Yabanct yattrtm araylan fon po1tfoyilnc dahil edilebilir. Ancak, fon pottfoyilne fon to1>lam 
degerinin en fazla %20'si oranrnda yabai1c1 para vc sermaye piyasas1 ara9lan dahil edilebilir. 

Fon portf<iyilne dahil ediJcn yerli ve yabanct ihra99tlann cloviz cinsindcn ihra,;: cdilmi$ para 
ve sermayc piyasas1 ara,;:lan fon toplain degerinin devamh olarak %80'i ve fazlas1 olamaz. 

Fon portfoyHne vadeye kalan giln say1s1 hesaplanamayan varltklar dal1il edilemcz. 

2.4. Yonctici 1araf1t1dan, fon Loplam degcri esas al111arak, fon porlfoyilndc ycr alabilecek 
varhk ve i~lemler i9in bclirlenmi~ asgari ve azami stntrlamalar ~ag1daki tabloda gosterilmi$lir. 
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VARLil(vc i ~LEM TURO Asgari % Azami % 
Kamu ve Ozcl Sektor Bor,;lanma J\ra<;lan, 80 100 
Varltk ve iootck Teminarh Mcnkul K1vmetler 
Ters Reno t~lemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtiyi Organize 0 20 
Para Piyasas1 islcmle.ri 
Yabanc, 8on;Janma Ara,;:lan 0 20 
Varhk ve lpotege Davah Menkul Ktymetler 0 20 
Kira Serlifikalan 0 20 
Vadcli Mevduat/ Katil1m 1Jesab1 0 10 
GayrimenkuJ Sertilikalan 0 70 
Varaallar/Sertiftkalar 0 10 
Yap1land1nlnu~ Yatmm Ara9lan 0 lO 

fon portf11ylerindc yer alan repo i~leminc konu olabilecek varhklaan rayi,; degerinin 
%10'una kadar borsada veya borsa d1~mda repo yap,labilir. Borsa d1~mda taraf olunan lers repo 
sozlc~melerine, fon toplam dcgerin in en fazla ¾ LO'una kadar yatmm yapdabi lir. 

Fon. Kurul dtizenlemclcri uyannca yapdacak bir 
sozle~mc ,;er9cvesinde portl'oytindeki k,ymetl i madenlerin piyasa dcgerlerinin en fazla %75' i 
tutarmdaki k1ymeili madenleri Tiirkiyc'de kurulu borsalarda odiirn, verebilir. Aynca, piyasada 
ger,;ekle~en odun<; i~lemleri kar~1hg111da odiin<; alacaklan111 ternsil etmek Ozcre ,;,kanlan 
sertifikalar aym oranda ponfciye ahnabilir. K,y,uetJi maden odiin<; i~lcmleri ile k1ymetli 
rnaden odiiny sertifikas, alim-satnn i~lemleri ilgili piyasadaki i$1em esaslan ile teminal 
sistemi c;:eri;:evesinde yapthr. 

2.5. Fonun kar~1l~tmna ol9iitu %42 BIST-KYD DiBS 91 Giin. %40 BIST-KYD Ozel 
Sektor Borr;lanma Arac, Sabit ve %18 BlST-KYD Repo (Brut)'llir. 

2.6. Fon portfoyiinc riskten koruma ve/veya yatmm amac;:h yur1i9i vc d1$mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakbk pay,, k1ymetli madenler, finansal endeksler, scrmaye piyasas1 ara9lanna dayah 
tilrev ara,;lar (vadcli i$1emler ve opsiyon sozle~meleri), swap sozl~meleri, sakh turcv ara,;lar, 
varant ve sertifikalar dahil ed ilebil ir. Fon ilcri valorlii bon;:laruua arac,:lan i$1emlerine tara[ olabilir. 

Fon porlloyilndeki kaldirai;: yaratan b(itiin i~lemler nedeniylc maruz kalman a91k pozisyon 
tutan fon toplam degerini a$amaz. Kald1ra9 yaratan i$1cmlerin pozisyonlannm hesaplamnasmda, 
Rehber" in "Fon T(irlerine tli$kin Kontrol" ba~hgmda ycr a Ian suurlamalara uyulur. Po11fllye al man 
tiirev ara9lann Fon'un yatmm stratejisine uygun olmas1 zoru1tludur. 

2.7. PorUoyc borsa cl1$mda11 tiirev am,;: ve swap sozle$melcri. repo-ters repo sozlc$meleri 
dahil ed ilebil ir. Borsa di~, sozle~meler fomm yatmm slratejisiuc uygun olarak fon port.foyilne 
dahi l edilir. Sozlc$melerin kar~, taraflaruun yaurun yap,labilir derecelendirme notuna sahip 
olmas1, herhangi bir il i~k iden etki lcnmeyecek $Ckilde objekti r ko~ullarda yap1lmas1 vc adi l bir fiyat 
i9ermesi ve fonun fiyal ai;aklama douemlerinclc ger9egc uygun degcri iizerindcn nakde 
don~liiriilcbilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa d1~1 liircv aray ve swap sozle~meleri, repo-ters 
repo sozle~melerinin kar~1 tarafinm denctime ve gozetime labi finansal bir kurum (banka, arac, 
kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat a91klama doncmlerinde "giivenilir" ve "dogrnlanabil ir" bi r 
yontcm ile degcrlenmesi zorunludur. 



Yurtd1$mda ihrai, edi len bori,lanma arai,lannm ve kira serlifikalannm, tabi oldugu olorile 
tarafindan yetki lcndirilmi~ bir saklay1c1 kurult1$ nczdinde sakJanmas1, fiyatmm veri dag1tu11 
kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat ai,1klama donemlerinde Finansal Raporlama 
Tebligi di.izenlcmeleri <;:en;evesinde gers;ege uygun degeri (izcriuden nakde donii$li.irlllebilecek 
nilcliklc likiditasyona sahip olmas1 $artlanyla, yurtd1$111da borsa d1~111dan fon portloyiine dahil 
edi lmesi miimkundi.ir. 

Pon portfoytinc sadccc derecclendirmeye tabi tlltulmu~ yu.rtdt$lllda ih.rai, edi len bori,lanma 
arai,lan11111 ve kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm dcrcccsioi bel irleyen belgeler yonctici 
nezclinde bulundurulur. 

Portfoye dahil edilecek olan yabanc1 yaunm ara9lan ile ilgil i herhangibir ulke s11mlamas1 
bulurnnamaktad1r. 

2.9. Fon portfoyiine yap1landtr1lm1~ ya11m11 ara9lan dahil edi lcbikcek olup. yap1 landmlm1$ 
yatmm ara9lannrn; Fon'un yaunm stratcjisine vc risk yapisma uygun olmas1, ihra<;:<;:1s111m ve/veya 
varsa yaunm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirti len yalmm yapilabilir seviyeye denk 
gelen dereceleoclirmc notuna sahip olrnas1, derecelendirmc notunu i9eren belgelcru1 Kurncu 
nezdiJ1de bullllldurnlmas1 vc tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilcndirilmi~ bir saklay1c1 kurnlu$ 
nczdinde saklanmas1 gerekliclir. Yurt dt~mcla ihra<;: edilmi~ olmas1 dtu·mnunda borsada i~lem 
gonnesi ~art! ararur. TUrkiye'de ihra,;: edilmi$ olmas1 durumunda, ihra<;: belgesinin Kuruka 
onaylanmt$ olmas1, fiyatmm veri dag11.Jm kanallan vas1tas1yla ilan edilmcsi, fonun liyat a<;:1klama 
donemlerindc FinansaJ Raporlama Tebligi clUzenlcmeleri <;:er9evesinde ger~ege uygun degeri 
iizerinden nakde donll~tflrUlebilir ni tel ikte likiditeyc sahip olmas1 zorunludur. 

Yaptlandmlm1~ yatmm ara<;:lamun dayanak varhklan, ozel seklor ve kamu bor<;:lanrna 
ara9lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, allrn, diger k1yrnet li madenlcr ve finansal endekslcrden 
olu~abihnektc olup, soz konusu clayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tltrev aracm 
kombinasyonunclan olu$an yap1 landmlm1~ yatmm arai;:lari da portfoye dahi l ecli lebilecektir. 

Aynca Ti.irkiye'de ihra<;: cdilmi~ yapilandmJmt$ yat1n111 ara9lar10a il i~kin olarak, nitel igi 
ilibari ilc bor<;:lanma arac1 oldugu kabul edi len sem1aye piyasas1 ara<;:lanndan, yaunmct tarafmdan 
odcnen bedelin lamiumnm geri odencccgi taahhUdHnu i<;:eren ozellikteki bori;:lanma ara<;:lan fon 
portfuyune dahil edilebilir. 

2.) 0. Fon portfoyune dah il edilen banka bor,;:lanma arai;:lan d1~111daki ozel sektor bori;:lanma 
ara<;:lar1 ihrni;:9ismm Teblig'in 32. Maddesinde belirlilen clcrccendim1e notlllla sahip olrnas1 
zorunludur. 

2.U . Fon toplam degerinin ¾IO'unu gei,memek lizere fon hesabma ksedi ahnabi lir ve/veya 
bon;:lanrna amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurtii;:i organize para piyasast i~lemleri 
yapilabil ir. Kredi altnmas1 halinde kredinin rntan, faizi, altnd1g1 larih ve kred i alman kurulu~ ile 
gcl'i odenecegi tarih KAP'ta a<;:1l<la111r vc Kwula bildirilir. 

UL T EMEL YATffi lM RiSKLERi V E RTSKLERiN OL<;:UMU 

Yal1runc1lar Fon'a yatmm yaprnadan tince Fon' la ilgili temcl yaunm risklerini 
degerlendinnel idirler. Foo·un rnaruz kalabilccegi temel risl<lerdcn kaynaklanabilccek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii~U$lcrc baglt olarak yatmmlannm degerinin ba~lang1i;: 
degerinin allma dU~ebilecegini yauruuctlar goz ontinde bulundurrnahd1r. 
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3.1. Fonun maruz kalabilccegi riskier ~llnla rdir: 

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bors;larunay1 tcmsil eden finansal aras;lann, diger menkul 
k1ymetlerin, doviz ve dovize endcksli !inansal aras;lara dayal1 tilrcv sozlc$mclcre ili$kin la$man 
pozisyonlann degcrindc, fajz oraaJan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar ncdeniyle meydana 
gclcbilccek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risk lerin detaylarma a$ag1da ycr 
vcrilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: .Fon portfoyilne faize dayah varhklan n (bors:lanma arac1, ters rcpo vb) 
dahi l ed ilmesi halindc, soz konu~ varhk larm dcgerinde piyasalarda ya~anabi lecek faiz 
oranlan degi~imleri nedcniyle olu~an riski ifade cder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyune yabanc1 para cinsinden varhk lann dabil edilmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebilccek degi$ikl[kler ncdeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olasil 1g1111 ifadc ctmekted ir. 

2) Kaq, Taraf Riski: Kar$1 taratin sozlc~meden kaynaklanan ytikilmlilliiklcrini yerine 
getinn ek istcmemesi ve/veya yerine getirernemesi veya takas i$1emlcrinde ortaya s:1ka11 aksakl1kJar 
sonucunda cldemenin yap1lamamas1 riskini ifadc etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyilnde bulunan finansal varh klann isteni ldigi anda piyasa 
fiyatmdan nakdc donu~Wrlllememesi halinde 011aya s;1kan zarar olas1ltg1d1r. 

4) Kalclira~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portf11yiine liirev ara9 (vadcli i~lem ve opsiyon 
sozle~melcri), sakh tOrev ara9, swap sozle~mesi, varant, scrtifika dah il edi lmesi, ileri valclrlu 
tahvil/bono ve alim ahm i~lemlerinde vc diger herhangi bir yontemle kaldua<, yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunul111as1 halinde, ba$lang1s: yatmm1 ilc ba~lang19 ya11rn111nm Uzcrinde pozisyon 
a lmmas1 sebcbi ile fonun ba~lang1s: yat1nmmdan daha ytiksek zarar kaydedcbilmc olas1hg1 kaldirac; 
riskini ifade edcr. 

5) Operasyoncl Risk : Operasyonel ri sk, fonun operasyonel s0res:lerindeki aksamalar 
sonucunda 7.arar o lu~mas1 olas1hgm1 ifadc eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizl igi, ba~an s12 yonetim, personelin batal1 ya da hileli i~lemleri gibi kunun i9i 
etkenlerin yam s1ra dogal afetler, rekabet ko~ullan, poli tik rejim degi$ildigi gibi kurum d1$1 
ctkenler de o labil ir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeyc yoguJt yaurnn yapil111as1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadeniJ1 i9erdigi risklerc marLtZ kalmas1d1r. 

7) I<orclasyon RiskJ: Fackh finansal varhklarm piyasa ko~u llan altmda bel irli bir zaman 
d il imi is:erisinde ay111 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkJJ 
finansa l varlig111 birbirlcri ile olan pozitif veya ncgatif yclnl(! ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
iht irnalini ifade eder. 

8) Ynsal Risk: Fonun halka arz edildigi donemdcn soma mevzuatta ve dlizenleyici 
otori telerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olnmsuz etki lenmesi riskidir. 

9) Yapliandinlm1~ Yatirrm Arac1 Riski: Yapilandmlm1~ yatmm aras;lanna yaptl an 
yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melcrin ya$anmas1 durumlarmda vade i9inde veya vade 
sonunda tamanurun kaybedilmesi miimkilndl\r. Yaptlandmln11$ yatmm arac,:lannm dayanak 
varhklan uzerinc olu~turulan stratejilcrin getirisinin ilgili donemde ncgatif olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda his:bir gelir elde edemeyccegi gibi ' Ylfh!K~!?~~l}FIY/l~l!IR:ll.mlW~.degeri 
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ba~lru1g19 degcrinin aluna dii~cbilir. Yap1landmlm1~ yatmm ara<,:lanna yatmm yap1lmas1 halinde 
kar~1 taraf riski de mevcutlur. Ya1mmc1, yap1landmlm1~ yatmm ara1,larma ili~kin olarak ~irketin 
kredi riskine maruz kalmakta vc bu risk olc,:uslindc bir gctiri beklemektedir. Yaptlandmlm1~ 
yaurnn araclannda ya11nmc1lar ihra99111m tJdeme riskini de almaktadtr. Odeme riski ilc ihra<,:91 
kurumun yap1landmhrn~ yatmm arac,:lanndan kaynaklanan yilkumliiltiklerini yerine getirememe 
riski ifadc cdilmektedir. Kar~t laraf risk ini minimum seviycde tutabilmek ad111a ihray<,:111111 ve/veya 
varsa yatmm aracmm yatmm yaptlabilir seviyeye denk gelen derecelendinne nonma sahip olmast 
ko~ulu aranmaktadtr. Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya 
r;1kabi lecek likidile sonmlan yaptlru1dmlm1~ yatmm arac,: lan i9in onemli riskier olu~tunnaktadtr. 
Piyasa yap1c1ltg1 olmad1g1 durumlarda yaptlandmhm~ yatmm arac,:lannm likiditc riski tisl 
scviyededir. 

10) ihra~'r• Riski: Fon portfoyli11e almru1 varl 1klann ihrac,:91s111111 yiiktimliiHiklerini k1smen 
veya tamamen zamamnda ycrine gctfrcmcmesi nedeniyle dogabilecek zarru· ihtirnal ini ifade edcr. 

3.2. Fonua maruz kalabilcccgi risklcrin ol~ilmilndc kullamlan yontcmlcr ~nnlardll': 

Fonun yatmm s1ra1ejisi ile yattrun yap1lru1 varltklarm yap1s1na ve risk dtizeyine uygun bir risk 
yonetim sisiemi olu~lurulmu~tur. 

~irket ttircv arac,:lardan kaynaklanru1 1isklcri de ic,:crecek ~eki lde, fon portf'oylil1iin i9erdigi liim 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontcmini risk oli;:Um mekru1izmas1 olarnk se9mi~ 
ve risk yonetim sistemini de bu oli;:lim modelini csas alarak olu~t1.1rmu~tur. RMD. belirli gUven 
araltgmda ve ols;ilm siiresi i9inde bir fon portfoyiiniln kaybcdebilecegi maksimum degeri ifade 
etmcktedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilccck zarar limitini degil, belirl i 
varsay1mlar altmdaki muhtemel z.arar limitini gostermek1edir. Riske Mana. Deger, giln!Uk olarak. 
tek tarnfh %99 gUven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gilnU clde tutma silresi ve 2 y11l1k 
(500 i~ giinil) gozlem siiresi kullamlarak hesaplamr. 

Digcr risk faktorlerine dair olc,:Umler mevwana, fonun bagh oldugu ~emsiyc fonun ic,:tiiztigilnde ve 
bu izahnamcde yer alan fon s1111rlamalar1 dogrultusunda olc,:iiltir. 

Likidite riski bcsaplamalarmda portRlyUn ic,:inde yer alan sermayc piyasas1 ara9lan n111 tarihscl 
i~lem hacim ortalru11alar1 dcgerlendiril ir. Degerlendirme stirecinde, her bir 01takhk pay1 ic,:in son 
500 i* gilnUnde olu~an giinliik i~lem hacimlcrinin ortalamas1 ile o ortakhk pay111111 fon 
portfoytindeki miktar1 kar$1la$tmhr; her bir bor~lanma arac1 ii;:in son 250 i$ glini.inde. 125 i$ 
gi.inlil1de ve 20 i$ gilniindc olu~an giinli.ik i~lem hacimlcrinin ortalamas111m yiiksek olan1 ile o 
borc,:lanma aracmm foo ponR\ytindeki miktan kar~tla~tmhr. 

Portfoye risklcn kofllllma amac1yla s1111rh olarak daJ1il edi len borsa dt$I tUrev arac,: ve swap 
sozle$meleri ncdcniyle maruz kalman kru·$1 taraf riski fon toplam degcrinin ¾I0'unu a~amaz. 
Kar$t tarar riski Rehbcr'dc belirlcnen piyasaya gore ayadama (mru·k to mru·ket yonteminc gore) 
yontemi ile hesaplanir. 

3.3. Kaldtr:W Yaratan i$1cmlcr 
Fon poitfoy(ine kald1rac,: yara1a11 i~lemlerden; TUrev i\ra~ (Vadcli i~lem ve opsiyon 

sozle~meleri), Sakll Ttirev Arai,, Swap Sozlc$mesi, Varant, Scnifika, ileri Valorlii Talwil Bono 
Alun i~Iemlcri. hcri ValorlU Altm Ahm 1$Iemleri. Yap1landmlo11~ Yatmm Ara~lan dahil 
cdileccktir. 
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3.4.Kalclirar,: yaratan i~lemlcrden kaynaklanan ri skin olc;:limUnde Rehber'de belirlenen 
csaslar r,:err,:evesindc Goreli RMD yonlem/yontcmi kullamlacakt1r. Fon portfoyiinUn riske maruz 
degeri , rcferans alman portfoyUn riske marnz degerinin iki kal1rn a$amaz. 

3.5. Goreli Rt\llD yomemi kul lamlan referans p011foy, fonun kar~,l~hrma olc,litiidllr. 

3.6. Kald1rar,: yaratan i~lemlcre ili$kin olarak arac;: bazmcla ayn ayn hcsaplanao 
pozisyonlarm mutlak degerlcrinio toplanmas1 (sum of notionals) sureti yle ula~1lan loplam 
po7Jsyonuo fon toplam degerine oramna "kald1xac;:" denir. Fonun kald1rac, limiti fon toplam 
degerinin %25'idir. 

3. 7. Fon portfoyHnc al man yapilandmlm1$ yatmm arac;:larmm sak11 liirev ara9 nitel igi 
ta~1yip la$11nad1g1 Kumcu larafmdan degerlendiri lerek soz konusu degerlendim1cyi levsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza cclilir. Yap1land1nlm1$ yatmm aracmm sakh ltirev arai; 
niteligindc 0Jmas1 halinde, risk olr,:Umline il i$kin olarak Rehber'dc yer alan esaslar uyguJamr. 

rv. FON PORTF()Y0NON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI 

4.1. Fon portfoylinde yer aJan ve saklamaya konu olabilecek varl1klar Kurnluo portfoy 
saklama hizmetine ili$kin dilzenlemelcri t;cl'c,evesinde Portfoy Sak!ay1c1s1 nezdinde sak.Jamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1S1 'mn, fon portfciyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve scnnaye piyasas1 arnc;:lar1, k1ymetli madenlcr ilc cliger varllklan Takasbank 
nezdindc ilgili fon adma ar,:1 lan hesaplarda izlcmesi gcl'ekmektedi r. BunJann d1~mda kalan varliklar 
ve bunlann degerleri konusunda gcrckli bilgiler Takasbank'a aktanhr vcya soz konusu bilgi lere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dalii Portfoy Saklay1c1s1'nm ylikiimlilllik vc 
sorw11lulugu devam cdcr. 

4.3. Fon·un malvarbg1 Kurucu'nun ve Porttoy Saklay1c1s1'11111 malvarligmdan ayr1d1r. 
Fon' un 111alvarlig1, fon hesabma ohuas1 ~ar-tiyla kredi almak till'CV arai; i$1emlcri vcya fon adma 
taraf olunan benzer niteliktcki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilcmez ve 
rehnedilemez. fo11 malvarllg, Kurucunun ve Portloy Saklay1c1s111111 yilnetimioin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halindc dahi b~ka bir ama<;la lasarruf edilemez, karnu 
alacaklanmn tahsili amac1 da clahi l olmak hzere baczedilemez, Ozerine ihtiyati tedbir konularnaz ve 
iflas masas111a dahil edilemez. 

4.4. Portf'oy saklay1c1s1; fona ait finansal varl1klann sakla11mas1 ve/veya kay1tlann 
tutu!mas1, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 vc takibi , kay1tlanmn tutu!mas1, varhk ve 
oakit hareketlerine ili$kin i~lemle1in yerine getirilmesinin kontrolil ilc mevzuatla bel irtilen diger 
gorevlcrin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hcsabma kahlma paylarmm ihra9 vc itfa edilmesi i$1emlerinin mcvzual 
ve fon ir,:tlizligO huk(i111)e1i11e uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kaulma payi veya birim pay clcgerini11 mevzuat ilc fon i9llizUgi.i, 
i7..ahname hilkiimleri 9er9evesinde bclirlenen degerlcme esaslanna gore hesaplanmasm1, 

c;:) Mcvzuat ile fon iytUzilgii, i7.ahname hiikOmlerine aykm olmamak ~ar11yla. 
Kurucu/Yonelici'njn talimatlar111111 yerine getiri lmesini, 

cl) Fon'u.n varhklanyla ilgi li i$1emlerindeo dogan cclimlerine ili$kin bedelin uygun sUrecle 
aktanlmas1111, 

e) Fon·un gelirlerinio mcvzual ile fon ic,lliziig(i. izahnamc h(lklimlcrine uygun olarak 
kullamlmas1111, 

t) f-on'un varhk alun sat1111lann111, portfoy yap1su110, i$1emlerinin mevzuat, Jon . i~tf1zligll. 
izahname hUkOmlerine U)'gunluounu YAPI KRE.01 PORTFOYYOUETIM A.~. 
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saglamakla yuktlmlUdUr. 

4.5. Portfoy saklayLcLs1; 
a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti a91k<;a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak $Ckilde saklanmasuu saglar. 
b) Beige ve kay11 dtizeninde. fona ail varhklari, haklan ve bunlann harckctlerini fon 

bazmda dtlzenli olarak 1akip eder. 
c) Pona ait varltklan uhdesindc vc digcr kurumlardaki kcndi hesaplarmda 1u1amaz ve kendi 

aktitleriyle ili$ki lendiremez. 

4.6.11) Portfoy saklama hizmetini ylirtlten kurulu~, yilkUmliilUkJerini ycrinc gelinnemesi 
nedeniyle Kurucu ve kalilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
SakJay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan. Kamm ve Saklama Tcbligi hiiktlmlerinin 
ihlali nedeniyle dogan zararlann gidcrilmcsini talep etmekle yiiktlm!Udiir. Kaulma pay1 
sahiplerinin Kurncu veya Ponfoy Saklay1c1S1na dava a~ma hakkt sakhd1r. 

b) Portfoy saklaytc!Sl, ponf'oy saklama hizmeti verdigi po1ifoylcrin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyathareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Sak1ay1c1s1, 6362 say1l1 Sennaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mcvzuattan 
kaynaklanan yilkllmlUliiklerini yerine getirmemesi ncdeniylc kaulma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4. 7. Portfi:iy saklay1c1s1, saklama bizmetinin fonksiyoncl ve hiyerar~ik olarnk digcr 
hizmetlcrden ayn~mlmas1, potansiyel <;1kar <;aU~malannm diizgiin bir ~ckildc belirlenmesi, 
onlenmesi, tinlenemiyorsa yonerilmesi, go2e1imi ve bu durumun fon yatmmc1lanna ar,:1klamnas1 
kayd1yla fona portftiy degcrleme, operasyon ve muhasebc hizmetleri, kaulma pay1 alun sat11111na 
arac1ltk hizmeii ve Kurulca uygun gorlilecek diger hizmetlcri verebi li r. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakarnu, bu 
varhklara merkczi saklama hi:r.meti veren kununlar ve Kurucu vcya yatmm 011akhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy sak1ay1c1s1 portfoy sakJama hizmetini yUrtlltlrken kar~tla~abilecegi 91kar 
~a11~malanmn truumlanmas1ru, tinlcnmesini, yonetimini, gtizetimini ve a<;1klamnas1m saglayacak 
gerekl i polit ikalan olu~turmak vc bunlan uygulamakla yllklimliidlir. 

4.JO. Kurucu'mm ii9iincU ki~i lere olan bon;:lan ve yiikilmlilliikleri ile Fon·w1 ayru U<;iincil 
ki~i lcrden olan alacaklan bi rbirlerine btr$t mahsup cdilemez. 

4.1 L Portfoy saklama hizmetini ylirliten kumlu~. yiiklimlUlilklerini yerine getirmemesi 
ncdeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verdigi 7..ararlardan sonunludur. 

4.12. Kurucu, Portloy Saklay1c1smdan; Portf"oy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihlilli ncdeniylc dogan 2.ararlann giderilmesini talep etmekle 
yuktlmlildlir. Kattlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Porifoy Saklay1c1sma dava a9ma hakk1 
sakhdtr. 

4.13. Portloy saklay1c1s1. por1toy saklama hizmcti verdigi portfoylerin yonelimindcn vcya 
piyasadaki fiyat harekelleri ndcn kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.J4. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1l1 Sermaye Piyasast Kanun ve ilgi li diger meviuatlan 
kaynaklanan yilkUmJiiliiklerini yerinc gctinnemesi nedcniylc kaulma pay1 sahiplerine kar~1 
sorum ludur, YAPJ KRED) PORTFOY Yii/1 iMi A.~. 
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4.15. Portfoy saklama sozl~mesinde 1>ortloy saklay1c1smm Kamm ve Saklama Tcbligi 
hUkUmleri ile belirlcnmi$ olan sorumluluklannm kapsamm1 daralllc1 hiikiimlere yer verileme7.. 

V. FON Bi RiM PAY DEGElUNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE !<ON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLAIU 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfuydcki varl1klar111 Finansal Raporlama Tebligi'ndc 
belirlenen ilkeler <;er<;cvesinde ht,saplanan degerlerinin toplam1clir. "Fon Toplam Degeri'" isc, Fon 
Portfoy Degerine vaisa diger varhklann elde11mesi ve bor9lann dU$tllmesi suretiyle hesaplan1r. 

5.2. Fon'w1 birim pay degeri, fon toplam degerinin fem toplam pay say1sma bolilnmesi 
suretiylc hesaplamr. Bu deger her i$ gUnii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde 
beJirlencn ilkelcr <;cri;:evesinde hesaplamr ve kaulma paylaruun aJJ m-satnn ycrlerindc ilan edili r. 

5.3. Sava$, dogal afctler, ckooomik kriz. ileti$im sistemlcrinin ~okmesi, po1tfoydcki 
varhklar111 ilgi li oldugu pazann, piyasamn, platrormun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gclcbilecek anzalar, $irkeLin maJi durumunu etk ileyebi lecek llnemli bir bilginin ortaya 
<;1kmas1 gibi olaganiistO durumlann meydana gclmesi hali.nde, degerleme esaslanmn tespiti 
hususunda .Kurucu'nun yllnctim kurulu karar alabiJir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP' la a,;:1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddcdc belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorUlmesi hal inde, 
kauhna paylarmrn birim pay degerleri hesaplamuayabilir ve katihna paylannm ahm satrnu 
durdurulabilir. 

5.5. PorLfoydeki varhklaru1 degerleme esaslanna ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyaiU1ca TMSrfFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kuruJu karan ile bclirlenen degerleme 
esaslan 3$agtdaki gibidir: 

01~ Bor~Jaruna Ara\lan, Yah:1nc1 Bor~lanma Aril~lan, Yabanc1 Kira Scrtifikast 

Borsa dl$1Dda yap1lan d1~ bor<; lruuna ara,;:lan, yabanc1 bon;lanma ara,;:lan ve yabanc1 kira 
serti likalanmn degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1t1m kanah Bloombcrg'dir. 
Bloomberg'den veri al111amamas1 durumunda Reuiers'dan veri alum. Tiirki.ye saati ilc 16.30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili klymetin ah$/satl~ fiyaumn ortalarnaSJ alnm. Degerlcmede 
ku.llarulacak kirli fiyal, temiz ftyatm Uzerine degcrleme tarihine kadarki birikmi$ kupon faizinin 
eklemncsi yoluyla bulunur. Degerlcmc gilnilnde ah$fsall$ fiyan olu~mam,~ k1ymetlerin degerlcmc 
fiyat1 ise, bir onccki degerleme fiyall tllll son degerleme tarihindeki i\ verim oram (i~lemi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ilc ilerleti lmesi yoluyla bulunur. 

Yap1landtr1lm1~ Ynhnm Ara~lan 

Yap1landmlllll~ yaurnn arac;:lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapam* liyatmm 
kul lamlmas1 esastlr. 

Kapan1~ fiyatmm olrnamas1 durumunda Tilrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aial1gmda 
Bloombcrg'dcn, Bloombcrg'de (iyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gtinkii 
tilm i$1emlerin ag1rhkh onalama fiya11 kulJruuhr. 

Ag1rltkh ortalama fiyata ula~1 lamamas1 durumunda llnccJikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Rcuters'da ilan edilen giincel fiyat (dayanak 
varhklarm gi:uicel fiyatlan kullarularak hesaplanan) kullaruhr. 

YAPI KREOi PORTFOY YONETiMI A.S. 

12 

Levenl M,,ttuUotl C~ S \rn)l 

~

8 3-<3:!0 Be, I IS ~ i.------v-, 
yspikredrpo r I If 

_ rsts No:0-5700·1 !)(i0001 
Sic1l No: 470218--' 17600 



Degerlcmc gilntindc her iki veri dag111111 kanahncla da gtincel fiyat ilan edjlmemesi hal.indc 
ihra<yr,:1 larafmdan saglanan ah~ vc sat,~ kolasyonlannm ortalrunast almarak hesaplanan gilncel 
fiyat. Fon Hizmet Birimine ilcti lcrek degerleme yap1hr. 

TUrkiye'dc ihra<y edilip borsada i~lem gormcyenler ir,:in (ihray belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamast durnmunda Reutcrs'da ilan edi len 
gilncel Jiyal kullarnhr. Degcrlcme gUuiinde her iki vcri dag1t11n kanahnda da gUnccl fiyat ilan 
cd.ilmemesi halinde ihra<yr,:1 tarafmdan saglanan al1~ ve sa11~ kotasyonlanmn ortalarnas1 almarak 
hesaplanan giincel fiyal. Fon Hizmel 13irimine ileli lerek degerleme yap1hr. 

Yukar1daki yontemlcrle degerleme liyau elde cdilememesi durumunda bir onceki 
dcgerlcrne gilniinde kullamlan degerleme fiyah kullamhr. 

Forward Sozlc~meleri 

Borsa d1~1 forward i~lcmler dayanak varhgm spot liyat1 baz ahnarak hesaplanan teorik liyat 
ile dcgcrlemnekledir. Dayanak varhgm spot liyal1 olarak; forward sozle~menin konusunun dovi,, 
olmas1 dunununda dcgerleme glinUndeki T.C. Merkez Bankasi ah$ ve sal1$ kuru ortaJamas1, 
bon,:lanma aravlan ir,:in ise, degerleme gunil itibariyle en guncel giinHik aguhkli orta lama fiyatt 
kullamlacakhr. Bulunan spot degcrler, degerlcme gUnU ile forward i$1cmin vade tarihi aras1ndaki 
gun say1sma tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ilc (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda isc oncel ikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri ahnarnamas1 dtLrumunda 
Reutcrs'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecck vc tcorik liyata ula$tlacakur. Farkl1 
dayanak varhklannrn kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyat.Jm en iyi yansitacak yi.intcmler 
kullamhr. 

Swap Sozk$mclcri 

Borsa d1$mda taraf olunan swap sozle$melcrinin degerlemesindc oncclik.li olarak 
Bloomberg terminalleri , Bloomberg terminalJerine eri$ilememesi durnmunda Reuters terminalleri 
kullamltr. Degerleme gunilnde swap sozle$mesinin degeri vadcdeki para bi rimlerinin ilgili faiz 
oranlan kullamlarak degerleme gUniine indirgenrru$ nakit ak1~lan11111 Turk Liras1 cinsi 
kar~1hg1d1r.TUrk Liras1 cinsj kar$1hk hcsapJamrken. inclirgcnmi$ nakit akl$llllll Fon' un varl1g1 
(alacag1) olmas1 durumunda TCMB al1$ kuru, Fon'un yUkumlUIUgu (borcu) olmas1 durumunda, 
TCMB sat1$ kuru kullam I tr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozlc§mclcri 

Borsa d1~111da taraf oluuan opsiyon sozle$melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan veri len liyat ile yap1hr. Degcrlemc gUniinde opsiyon saglay1c1s1mn liyat verememesi 
halincle (resmi tatil. v.b.) bir onceki degerlemc fiyall ku lla111hr. 

Borsa 01$1 Repo ve Tcrs-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozlc~meleri , 81ST Borc;la1rnia Araylan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym gun ilgi li vadede gervckle~en ortalama faiz oram ile dcgerlenir. ilgil i vadcde 
BIST'de i~lem gec;mcmi~ olmas1 durumunda en son degerlemc oram ilc Fon Jlizmet Bo!Omii 
tarafmdan degerlcme yap1hr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak sozle~mclere ili~kin olarak a~ag1dakj csaslara uyulur: 

Kurucu nezdindek.i Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tUrcv arai;: sozlc~melerinin 
"ad.ii bir ftyat" iryerip it;crmcdigi; opsiyonlar iyu1 "Black&Scholes yt>ntemi veya bu yontem yeterli 
goriilmezse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~melcr i9i11 
Finansal Raporlama Tebligi '11dc yer alan esaslara gore bu!L1na'¥t.ifK~~oRtIB~~ l~h~?i~rleri. 
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degerlemc gUnO ilc forward i$lemin vade tarihi aras111daki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri ahnamas1 
durumunda Reuters'dan ahnan "swap point'' kullamlmak suretiylc, ve Swap soz1e$meleri ic,in ise 
"bugiinkil deger hesaplau,a yontemleri" kullamlarak hcsaplanan teorik fiyat ilc degerlcmede 
kullamlacak fiyat arasmda kar$1l~Um1a yap1larak kontrol cdilir. 

Adil liyat dogrulamasmda opsiyon sozle$mesinin fon portfoyUne dahiJ cdi lmcsi oncesinde 
vc degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan veri len fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindcki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar$tla$lmhr. 
K~1la$linna111n fomm lehinc sonur,lanmamas1 halinde, kar$1la$llrmaya konu fark111 kabul 
edi lcbilir seviyesi olarak hesaplanan tcorik fiyat1n %20'si kullamhr. Opsiyonun i~sel degerinin 
hesaplaoan tcorik liyatm %l0'unun alunda kald1g1 durumlarda fark111 kabul cdi\ebilir seviyesi 
toplam deger Ozerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine 
oram olarak binde bir seviyesi kullamhr. Farkm scviyenin iizerindc 0l111as1 durumuuda, opsiyon 
saglay1c1s1 taraf111dan vcri len fiyat Yonetim Kurulu'nun gerek<;:cli karan ile kullaruhr. 

Borsa 01~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozlc$melcri: 

Borsa d1~1 repo-tcrs repo sozle~mclcrinin herhangi bir ili$kiden ctkilenmeyccek $Ckilde obje[..'lif 
ko$ullarda yap1hnas1 ve adi l bir fiyal i<;:enncsi zorunludur. Adil fiyat kontrolU a$ag1daki $ekilde 

yap1hr: 
Borsa 01~1 Repo-Ters Repo Sozle$meleri i<;:in adil liyat, BJST 13orc,lanma Ara<;:lan Piyasast Repo-
Tcrs Rcpo Pazan'nda ay111 gun ilgi li vadedc ger9ekle$en ortalama fa iz oramd1r.Soz konusu 
sozle$melerin ponfoye dahil edilmesi a$amas111da, ilgili vadede J3IST'dc i$1em gec,memi$ olmas1 
ya da o aodaki piyasa ko$ullanmn ortalan1a faiz oi:am ile i$lem yapmak i<;:in uygun olmamas1 
durumunda portf<iy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu$tao fiyat teklilleri al11ur. Adi l fiyat 
ahnan fiyatlann ortalamas1dtr. Bu hususa ili$kin yontem ve sUre<;:ler Kmucu'nuo 
sornmlulugundadtr. 

VI. KATrLMA PAYLAIUNIN ALIM SATlM ESASLAlU 

Yap1 Kredi Portfoy <;ali$an Hesap K1sa Vadcli Bor<;:lanma Ara<;:larJ Fonu kaulma paylannm 
abm sat1m1 "Yap1 ve Kredi Bankasi AS. '·<;al1$an Hesap" Uri.lnO kapsammda gcr9ekle$tiri lmekte 
ve yatmmc1lann talebi dogrullllsunda, vadesiz hesaplannda belirlcnen alt smmn iizerinde kalan 
111tarlar fon kaulma pay1 al111arak degerlendirmektcdir 15/08/2018 tarihinden itibaren •·<;ah$an 
1-lesap" iiriinU kapsammda sislem taraf111dan Fon kali.lma pay1 alnrn yap1lmayacak olup, sadece 
Fon kat1lma pay1 satuu i$lcmi yap1lacakur. 

6.1. Kahlrna Pay1 Ahrn-Satun Esaslan: 

Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. Likidite Yonetim Hesab1 olan "<;:ah$an Hesap", ya11nmc1larm 
vadesiz hesabmda kalan paray1 alt limit 1utanyla s1111rl1 olarak yatmm fonu alarak degerlcndiren ve 
ihtiya9 duyulan anda fonu oakde donil$hirUlebilcn; diizenli odemeler ve faturalar i<;:in otomatik fon 
bozunrnnu ger<:ekle$tirerek odemelerin yap1lmasma imkan veren likiditc yonetim hesab1d1r. 
<;:ah~an Hesap kapsam1nda, hesapta, belirlcmni$ olan alt limit tutannda bakiye b1rakllarak kalan 
tutar ile her giln fon ahm1 ger<;:ckle$liril ir. Yatmmcmm bankac1hk i$lemleri, odemcleri vs. 
sonrasmda kalan bakiyenin kontro lii yap1larak, hesapta alt limit tulannda bakiye kalacak $Ckilde 
fon ahm/bozum i$1emlcri siirdiirOliir. 15/08/2018 tarihindcn itibaren "<;ah$811 Hcsap" Uriinil 
kapsammda sistcm tarafmdan Fon kalllma pay1 alum yap1lmayacak olup. sadecc Fon kaulma pay1 
saum i~lemi yapilacakllr. 
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Altm Talimatlan 

Yap1 Kredi Portfiiy <;:ah$aJ1 I lesap K,sa Vadeli Borc,;lanma Arai,:lan ronu. yalmzca <;:ah$an 
Hesap olarak tammlanan hesaplann nemaland1nlmas1nda kullruulmakta olup fon al1m i$1cmlcri 
yahuzca <;:ah$atl f--Jesap yatmmc1lan i<;in sistemsel olarak yap1lmaktad1.r. Aynca dag1uc1 kurult1$Wl 
$Ube, accntc vc/veya Allernatif Dag1t11n Kru1allan ile ron Dag1um Kurulu$1an arac1hg1 ile altm 
cmri veri lemcmcktedir. 

<;:al1$an 1-lesap kapsammda, ron ahm i$1emlcri her gUn tek seferde sistem tarafmdan yap1hr. 
Belirlenmi~ olan alt limit tutart hesapla bm1k1lacak $Ckildc, kalan tutar ile Yap1 Kredi Porlfliy 
<;:ah$an Hesap K1sa Vadeli Bor9la11ma Arn<;lan ronu alnru ger9ekle$tiri li r. Ya11rnnc1lar adma fon 
alim emirleri her gUn tek seferdc sistem tarafmdan saat 12.00'dc 9ah$tmlan rapor aracilig1 ile 
veri lir. Bor9lamna Ara9lan Piyasas1'nm a91k oldugu giinlerde, yatmmc1l11r adma sistem tarafmdan 
giinde tek seferdc vcrilen fon ahm emirleri; bu izabnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar 
9er9evesinde hesaplanan o giiniin fiyat1 Ozerinden ger<;ekle$Liri li r. I5/08/2018 tarihinden itibaren 
"<;:alt$an J resap" iirOnu kapsammda sislem tarafmdan ron kaulma pay1 alum yap1lmayacak olup, 
sadece fon kalt lma pay1 saum i~lcmi yap1lacakur. 

Alim Bedcllcrinin Tahsil Esaslan 

A1.un Lalimahmn verilmesi srrasmda, talep edilen kaulma pay1 bedelinin dag1ttc1 tarafmdan 
tahsi l cdilmcsi esaslt r. Alun talimmlan hllar olarak verilir. Belirtilen tutar tahsil edi lerek. bu tutara 
denk gelen pay say1s1 ron liyau a91klandrktan sonra hcsaplamr. Aynca, kattlma pay1 bedellcrini 
i~lem giinil tahsi l ctmek iizcrc e~ deger loymeti teminat olarak kabul edebilir. Ahm talimat111111 
kar~1hgmda tahsil cdilen t\ltar iz..ahnamede bclirlcnen esaslar <;cr<;cvesinde, kaulma pay1 ahmmda 
kullamhr. 15/08/2018 tarihinden itibaren "<;:alt$all Hesap" iiriinii kapsammda sistem tara(rndan Fon 
kaulma pay1 alum yap1lmayacak olup, sadece Fon kaltlma pay1 satun i~lemi yap,lacakttr. 

Sahm Talimatlan 

<;:alt~an Hcsap kapsamrnda, Fon salm1 i~lemleri ber giin sistcm laraf111dan yap1lmakla 
beraber yaun111c1lan11 istcgi ile fon bozwn emri de verilcbi li.r. Yatmmctlarm gii11 i9inde yapllklan 
i~lemler neticesindc, hcsap bakiyesi, belirlenmi~ olan alt limitin allmda kahr ise, hesapta bu all 
limi t tutarmt saglayacak kadar fon bozumu sistemsel olarak ger<;eklc~tiri lir. Yatmmc1lann 
hesaplartna tammh olan talimath krcdi karl"1, fatura ve dilzenli iidemeleri (ki ra, taksit vb.) ve di~er 
lilm bankac1l1k i~lemleri. otomatik olarak yeterl i miktarda fon bozumu yaptlarak gUniinde 
gcr9ekle~tirilir. 

Aynca, ya1mmc1lar, <;:a lJ~an 1-lesap kapsammda ahnan fonlanm, ihtiya~ duyduklarmda, 
sistemsel bozumu beklemeksizin, kendi taleplcri ile bo,..abi lir. 

Kaulma pay1 bedelleri, iade talimatmm Borsa lstanbul Bor9la11ma Ara9lan Piyasas1'm11 a91k 
oldugu gii.nlerdc 09.00 ile 24.00 saatlcri arasmda vcrilmesi halindc o giiniln fiyall Uzcrinden 
yatmmc1lara ()denir. 24.00-09.00 saatleri arasmda verilcn iade talimatlan ise yeni gOniin liyat1 
Uzerindcn ger9ekle;;1irilir. 

Sahm Bcdellerinin Odcnme Esaslan 

Kaulma pay1 bedelleri; B[ST Bol'(;lamm1 Anv,:lar, Piyasas1'mn a91k oldllgu gilnlerde, iadc 
tal imallmn verildigi giln yatmmc1lara odcnir. 17.00 - 18.00• saarleri arasmda ycni gilnlin fiyall 
hesapla111r ve sisteme girilir. Yeni gliniln fiyatmm sisteme giri ldigi bu saat arahgmda kall!ma pay1 
iade talimall kabuJ edi lmektedir. 

t5 

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.~-
tevcnt M.1ht1UPSI Comcn SQ~ak 

~

1 8 34330 a,, •. , $TANBUL 
• .y.ipii<,rQtS!, 0 ~It 

el$ No 0-~70 ._ial 314 
• Sk:il No: ◄70218 417& 

f'-



*Sistemsel hata ve/veya piyasalarda ya~anan gecikmclerden kaynaklanabilecek olaganUstii 
dummlarda Jiyat besaplamas1 saat 18.00'i gc9cbilcccktir. Bu durumda. i~lem ko~ullanncla, 18.00 
olarak belirtilcn saat i<;in yeni gunun sisteme gi rild igi saat dikkate altnacakttr. 

Fon'a kanlmak veya aynlmakta ba~ka hcrhangi bir ~art aranmaz. 

6.2. Alun Sahma Aracthk Eden Kurulu~lar vc Alun Sahm Yerlcri: 

Kattlma paylannm alnm yaltuzca Yapt vc Krecli Bankasi A.$.'nin Cah~an Hesap 
yatinmc1lan i9in sistcmsel olarak yap1lmaktad1r. Aynca Yap1 ve Kredi Bankasi A.$.'nin ~ube, 
accntc, telefon, mobil ve internet bankacil1gi ile A TM sistcmlcri arac1hg1 ilc fon allm emri 
veri lememektc; ancak Fon sahm i~lemleri her gun sistem tarafmdan yap1lmakla beraber 
yaunmc1lan11 istcgi ile fon bozum emri de vcrilebilmektedir. 15/08n018 t:1rihindco itibarco 
"C::nh~an Hcsap" iiriioii kapsammda sistcm tarnfmdao Fon kahlmn pay, ahmr yap1lmayacak 
olup, sadece ·Fon kahlma pay, satun i$lemi yaprlacnkttr. 

VTI. FON MALVARLIGTNUAN KAR$1LANACAK H ARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~rLADIGl G iDERLER: 

7.J. Fonua Malvarltgrndan Kars1lanan Harcamala1· 

Fon varhgmdan yap1labilecck harcarnalar a~agrda yer almaktadtr. 
I) Sak lama hizmetleri i<;in <)dencn bcr tiirlU ucreller, 
2) Varltklann nakde c;:evrilmesi vc transferinde odenen her tiirlil vergi , rcsim ve komisyonlar, 
3) Alrnan kredilci:in faizi , 
4) Portfoye ahmlarda vc portfoyden sattmlarda odenen arac1 lrk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yaptlan giderler TCMB dovi,: salt~ kuru iizerinden TL'ye c;:evri lerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim i:1creti , 
6) Fonun mllkellefi o ldugu vergi, 
7) Bag11ns1z denelim kurulu~lanna odencn denetim ucrcti. 
8) Mevzuat geregi yap1 lmas1 zorunlu ilan giderleri , 
9) Takvim yr lr esas almarak ii9er aylrk donemlerin son 1~ giinUnde fonun toplam degeri 
0zerinden hcsaplanacak KL1rul licreti, 
I 0) Kar~1la~t1r1na ol,;:Ulii giderleri, 
I I) KAP gidcrleri 
12) Tii,.el ki~i kimlik kodu gideri 
13} E-defter (mal i miihlir. ar~ivlcme vc kullamm) ve E-falura (ar~ivlcme) uygulamalan 

nedeni ilc odenen hizmet bedcli 
14) E-vergi beyannamelcrinin tasdikine ili~kin yetkili mcslck mensubu iicreli 
15) Mcvzuat kapsammda tutullnas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onay1 gidcrleri, 
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gidcr Oram: Fondan kar~1lanan, yonetim Ucreti dahil bu maddede 
belirtilcn tiim giderlerin toplammm list smm y1U1k %2,56'drr. 

3, 6, 9 vc 12 ayltk doncmlcrin son i~ gilnu itibanyla, bclirlenen y1 lhk fon loplam gideri 
orarurun ilgili doncmc dcnk gelen k1smunn a~1hp a$tlrnadtgi, ilgili donem i<;in hesaplanan gilnllik 
ortalama fon toplam dcgeri esas ahnarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yapilan kontrolde 
belirlenen oranlarm a~rld1gm10 tespi ti halindc a~an tutan n ilgi li donemi takip eden be~ i~ giinii 
ii,inde fona iadc edilmesinden Kurncu ve Portfoy Sakla)'1c1s1 sonuuludur. lade edi len tutar, ilgili 
ytl i9inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesapla111as111da toplam giderlerden diisUIUr. 
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Fon toplam gider oram limili iyinde kal111sa dahi fondan yap1labi lccek harcamalar d1~111da Fon'a 
gider tahakkuk et1irilcmez vc fon malvarltg111dan odenemez. 

7.1.2. Fon Vonctim Ucrcti Orn111: Fon'un toplam gideri ic,inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam dcgcrinin gUnJUk yakla~1k %0,00663"tindcn (yi.izbinde alll nokta altm1~ liv) [y11l1k yakla~1k 
%2,42 (yUzde iki nolna kirk iki)] olu~an bir yonctim Ucrcti tahakkuk ettiril.ir. Bu Ucrcl her ay 
sonunu izleycn bir hafta iyinde Kurucu ve dag111c1 arasmda imzalanan sozle~me yCl'vevesinde 
belirl encn payla~1m csaslanna gore kurucuya ve dag111c1ya fondan odcnecektir. 

7.1.3. Fon Portioy iindcki Varhl<lar111 Ahm Satuuma An1c1hk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~lcrnlcri tyin Odcncn Komisyonhir 

Fon portfoytinde yer alan varhklann ahm satnrnna Yap1 Kredi Yatmm Menkul Dcgcrler A.$. ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. arac1 l1k etmek1edir. 

Soz kom1su aracd1k i$1emleri i9in uygulanan komisyon oranlan 3!iag1da yer almaktachr: 

l. Sabil Getirili Mcnkul Klymeller Komisyonu: BlST Borc;:lanma Aravlan Piyasast Kesin 
Al11n Sattm Pazannda gerr,;ek le~en islcmler is:in BiST tarifcsi gcyerlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tabvil-Bono Piyasas11slcm Komisyonu (14:00- 17:30 aras1 islemlcr): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorlU Tahvil-Bono Piyasas1 lslem Komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 
d) Hazinc ihalcsi i$1em Kornisyonu: 0 

2. Re po-Ters Repo Pazan i~lem Komisyonu: 
a) 0/N Rcpo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075•Gun Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Tcrs Repo ( 14:00-17:30 arast islemler): 0,0000 I *Giin Say1s1 + BSMV 

3. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasballk Para Piyasas1 (7 gilnde11 lIZun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( l-7 gUn aras1 vadeli): 0.00002208 + BSMV 

4. Yabanc1 menkul k1ymct i~lcm komisyonu: llgili kurumun komisyon 1arifesinc gore 0,0001 
ile 0,0014 araltgmda degi~kenlik gostermektedir. 

5. Vi OP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

6. Uluslararas1 Tahvi l Pazar1 islcmleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

7. Klymetli Madenler Piyasast lslem Komisyonu: BiST K1ymctli Madenler Piyasas1'nda 
gcrc;:ekle~cn islemler ic;:in BiST tarifosi ge9erlidir. 

a) Allm: 0,00010 + BSMV 
b) GilmUf 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ucrcti: Takv im y1h esas almarak, U9er ayhk donemlerin son is gilililnde 
l~on ' un net var!Jk degcri ilzerindcn %0,005 (yUzbindcbe~) oramnda hesaplanacak vc odenecek 
Kurul Ocreli Fon portfoyilnden kar~1 lamr. 
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7.1.5. Fon' un Bagh Oldugu ~cmsiyc Fona Ail Giderl cr·: $cmsiye Fon'un kuru lu$ 
giderleri ilc fon lann kau lma pay1 ihra<y giderleri hari9 olmak iizerc, $emsiyc Fon i9in yap1lmas1 
gereken li.im giderler $cmsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkatc almarak oransal olarak 
ilgili fon larm portroylerinden kar$1lamr. 

7.1.6. Kat'$lhk Aynlacak Digcr Gidc.-lcr vc T ahminj T utnrlari 

Fon malvarhg111dan kar$1lanan saklama iicreti ve diger giderlen.: ili$kill giincel bilgilere 
yat1runc1 bilgi formundan ula;,1labilir. 

7.2. Kurucu T arafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 
A$ag1da tahmini tutarlan goste1ilen halka au...a i.li$kin giderler kurucu iarafmdan 

kar$1lanacak11r. 

Gidcr T iiri.i Tutan (TL) 

Tescil ve tlan Gidcrleri 2000 
Die.er Gidcrler* 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = Yasaf defter /eminleri + !SIN kodu masrafi + MKK ihrar; bedefi + Ka~e 111asrafi 

YIU. FONUN VERGiLEl\'DiRiLMESi: 

8.1. Fon P ortf<iy i $letmeciligi Kazan~larmm Vergilcndirilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Di.izcnlemcsi A~1smdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun S'inci maddesinin I numarah beudinin (d) alt bendi uyannca, mcnkul 
k1yme1 yalmm fon larmrn portrc.iy i~letmeci lig.inden dogan kazan9lan kununlar 
vergisinden istisnad1r. 

b) GeUr Vergis i ))Uzenlemesi A~1s111dan: Fonlann portf<iy i~leuneciligi ka2.an9 lan, 
Gelir Ycrgisi Kanunu'nun gc9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %01 

oranmda gclir vcrgisi 1evfika11na tabidir. 

8.2. Kat1lma Pay, Sah.n Alanlann Vcrgilcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu' nun ge9ici 67. maddesi uyannca Sem,aye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan mcnkul kiymctler yallnm fonlannm kat1lma paylannm ilgil i oldug11 fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tcvfikall na labidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
mi.ikeUefler ile mi.inhastran men.kul k1ymel ve diger sermaye piyasas1 arac1 geti ri leri ilc deger aTll~I 

kazan9lan elde eunek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
mi.ikelleflerdcn Sermaye Piyasas1 Kamunma gore kurulan yatmm fonlar1 vc yatmm ortakliklar1yla 
benzcr ni telikte oldugu Mal iye Bakanhg111ca belirlenenler i9in bu oran %0 olarak uygularnr.2 

GeliJ Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma 
paylar1111n fona iades inden e ldc cdilen gelirler i9in y1 lhk beyannamc veri lmez. Digcr gelirler 
nedeniylc bcyanname verilmesi hal inde de bu gelirler beyannameyc dahil edilmcz. Ticari 
i~letmeye dahi l olan bu nitelikteki gclirlcr, bu f1kra kapsanu d1~111dad1r. 

1 Bkz. 2006/10371 say1h Bakanlar Kurulu Karan. 
1 Aynnt1h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;ici Maddc I uyannca dar mukellef kurumlann Turkiye'deki 
i~ yerlcrine atfedilrneyen veya claim'! temsilci lcrinin arac11Jg1 olmalrn.zu1 elde edilcn vc Gclir 
Vergisi Kamumnun gcc,;ici 67 nci maddesi kapsammda kcsinti yap1l1111~ kazru19lar1 ilc bu 
kurumlann tam mukcllcf kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren vc bir y1 ldan fazla siireyle elde 
111tulan ortakhk paylaruun cldcn c;1kanlmas111da11 saglanan ve gcc;ici 67 nci madden in (! ) numarah 
fikrasmm all111c1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tilbi tutulmayan kaza11<;lan ve bu 
kununlarm daimt temsilcileri arac1lig1yla eldc ettikleri la01a1111 gec;ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kcsintisine tabi tutulmu~ ka7.an<,;lar1 ic;in y1lltk veya ozel beyanname verilmcz. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi Bi:LGILERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLU<.LARA tLi$KiN A<;:IKLAMALAR 

9.l. Fon'un hesap donemi lakvim yil1c1Jr. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu} tarihinden 
ba~layarak o y1 l111 Arahk aym111 sonuna kadar olan silredir. 

9.2. Finan~al tablolann bag1111s1z denetimindc Kurulun bag11ns1z dcnctimlc ilgili 
dilzenlcmclerine uyulur. Finru1sal tablo bazulama yukumliilugliniin bulm1dugu ilgil i hesap 
doneminin son gili1il itibanyla hazLrlanan portfoy raporlan da linansal tablolarla birlikte bag11ns12 
dene1imden gci;irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1111s1z denetime tabidi r. Kurucu, Fon'un yilhk 
finansal tablolamu , ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 glin ic;inde KAP' ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gUni.inlin resmi tatil glinune denk gelmesi halinde resmi tatil 
giinilnu takip eden ilk i$ gunli son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon ic,;tuzligline, bu izahnamcyc, yatmmc1 bilgi fonnuna, bag11ns1z denetim 
raporuyla birl ikte finansal raporlara (Finansal tablolar, soru1nluluk beyanlan, portfciy dagihm 
raporlan) fan giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans ucretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan ac;1kla111nas1 gcreken diger bilgilerc 
fomm KAP' ta ycr alan surckli bilgilendirmc formundan (vlww.kap.on?.lr) ul~1lmas1 mumkundiir. 

Aynca, fonun gec,;mi~ pe1fonnansma, fonun portf6y dag1l11mna, fonun risk degerine vc 
fondan tahsi l edilen ve yatmmcilardan bclirl i ~artlar alt111da tahsi l edi lecek iicrct ve komisyon 
bilgilcrine yatmmc1 bilgi fonnundan da ula$ilmas1 mlimktindur. 

9.5. Portfoy dag1hm rapotlarJ ayhk olarak hazll'larur ve ilgili ay1 lakip eden altt i~ giinu 
ic,;inde KAP' ta ilan cdilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1111s1z clenctim raporuyla birliktc, bag1111s1z denetim kurulu$unu 
tcmsil vc ilzama yetk il i ki~inin imz.as1111 ta~1yan bir yaz1 ekindc kumcuya ul~masrndan sonra, 
kurucu taraf111da11 linansal raporlann kamuya ai;1kla11masma ili~kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen alt111c1 i$ glinii mesai saaii bitiminc kadar KAP' ta a91klamr. 

9.7. Po1tfciy raporlan d1~mclaki finansal raporlar kamuya a91kland1ktau sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1111Ja111 r. Bu bilgiler, ilgil i internet sitesinde en az be~ yLI surcylc 
kamuya ac,;1k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kau lma 
pay1 sau~1 yap1 lan ycrlcrdc, yatmmc1larm incclcmesi i1,in haz1r bulundurulur. 

9.8. Yaunmc1lann yatrnm yapma kru·aruu etkileyebilecck ve onccden bilgi sahibi 
olu11111as1111 gerektirecek niteliktc olan izahnamenin 1. 1.1., I. 1.2.1., [I, 111.,Y.5.S., V.5.6 .. VT. (6.2. 
maddesi hari<;), VU.7.1. (arac1hk komisyonlanna il i~kin alt maddc hru·ic;) nolu bolumlerindeki 
degi$ ikJikler Kw·ul tarafrndan incelenerck onaylanrr ve izin yaz1sm111 Kunicu taraf111da11 tebelllig 
cdildigi tarihi izlcyen IO i$ glinii ic;inde KAP' ta ve Kurucu 'nunYM!ij:fiffiit'ciRl'JYO/{fe.'5-i'finJ.1!..t..yunla111r, 
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aynca ticaret siciline tescil vc TI'SG'de ilan edihnez. izahnamenin diger bolU.mlcrindc yap1lacak 
dcgi~ikler isc, Kurulun onay1 aranmaks1z111 kurncu tarafmclan yaptlarak KAJ>'ta vc Kmucu'nun 
resmi internet sitesi11de ilan edilir ve yapilan degi~ikl iklcr her takvim ytlt sonunu izlcyen allt i~ 
gUnU ii;:inde toplu olarak Kurula bildiril ir. 

9.9. Fon' un reklam ve ilanlan ile ilgi li olarak Kmulun bu konudaki dlizenlemclerinc 
uyulur. 

9.10. Fon porl!oyiine yapilandmlnu~ yatmm arac1 dahi l edi lmesi halinde soz konusu 
yat,nm aracmm gene! ozell iklerine il i}kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskier aynca KAP' ta 
ar;tklantr. 

9.1 1. Borsa d1~1 repo-ters rcpo i~lemlerinin fon porlfoyUne dahi l edilmcsi l1alinde en ge<;: 
sozle~mc tarihini takip eden i~ gunu i~indc sozle~menin vadcsi, foiz oram, kar~1 tarafl ve kar~t 
tarafm dcrecclcndinuc notu KAP'ta ai;:1klan1r. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGlNIN TASFTYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendi1111e dokiimanlarmda bir sure ongorlilmi.i~ ise bu surenio sona ennesi, 
• Fon sliresiz isc kurucunun Kurulun uygun gorli~UnU ald1k1an soma alll ay sonrast i9in feshi 

ihbar etmcsi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlartm kaybetmesi, 
- Kurucunuo mali du rwnunun taahhiitleri ni kar~tlayamayacak kadar zay1flamas1, iflas eunesi 

veya tasliye edi lmesi , 
- Fonun kendi mali yiikiirn!Uluklerini kar$tlayama:£ durumda olmas, ve benzer nedenlerle 

fonun dcvam1111n yatmmctlartn yararma olmayacaguun Kurulca tespit edilmi$ olmas1 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fon port loyunde yer alan varltklardan borsada i~lem gorenler 

borsada. borsada i$1em gonneyenler isc borsa d~mda nakde donU~liirliliir. 

10.2. Fon mat varltgt, i<;:tiiziik ve izabnamede yer alan ilkelere gore tasliye edilir ve tasfiye 
bakiyesi kattlma payt sahiplcrine paylan oranmda dagttJlir. Tasfiyc durumunda yalmzca katilma 
pay1 sahiplerinc odeme yap1labilir. 

10.3. Tasliye i$1cmlerine il i$kin olarak. Kurucu 'nun Kurul'tm uygun gorii$Unil aldtktan 
sonra 6 ay sonras, i9in fcsih ihbar etmesi dunununda soz konusu s(ire sonunda bala Fon'a iade 
edi lmemi$ kaulma paylan mn bulunmas1 hal inde, katt lma payt sahiplerinin salt~ talimah 
beklenmcden pay satt$1an yaptlarak elde edilen tutarlar Kurucu vc katdma pay, altm sat11n1 yapan 
kurnlu~ nezdindc ai;:tlacak hesaplarda yatmmc,lar adrna ters repoda vcya Kurul tarafmdan uygun 
gorillen digcr sermaye piyasas, ara9lar111da nemalandmltr. Fesih ihbannclan sonra ycni katt Ima 
pay, il1ra9 edi lemez. Tasfiye anmdan itibaren hii;:bi r kattlma pay1 ihra9 cdilcmez ve gcri altnamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasliyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonctim ~irkctine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklay1c1s10m mali durumunun taahhUtlcrini 
kar$tlayamayacak kadar zay,namas,, itlas1 veya tasfiyesi halindc ise, kurucu fon varltg1111 Kuru l 
tarafmdan uygun gor(llecek ba~ka bir po11foy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona crmesi lizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden si linmesi i~in keyliyet, 
kurncu tarafmdan Ticaret Sicili'nc tesci l ve ilan cttirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 
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XI. KATILMA PA YJ SAJ-JiJ>LERiNTN HAKLAJU 

11. I. Kurucu ile kail lma pay1 sahipleri arasmdaki ili~k ilcrde Kanun, ilgili mevzuat ve 
i9t-Uziik; bunlarda hiik(im bulw1mayan hallerde 11 / 1/20 1 l tarih li vc 6098 say1h T(irk Borr,lar 
Kanummun 502 ila 514 (incii maddclcri hiikiimleri k1yasen uygulan1r. 

l.l.2. Fon'da olu~an kar, Fon' un bilgilendirme dokiimanlannda bel irti len csaslara gore 
1espil edilen kat1lma payuun birim pay degerine yans1r. Kalllma pay, sahipleri, paylan111 Fon'a geri 
san1klarmda, cllerinde tuUu.k.lan stire ii,in fonda olu~an kardan paylar1111 alm1~ olurlar. Hcsap 
donemi sonunda aynca temettii dag1um1 soz komL~U degi ldir. 

11.3. Kanlma paylan yallnmc, bazmda MKK nezdinde izlenmckte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sat1ma aracil1k eden yaurun kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
z.aman bi lgi 1alcp edebilirler. 

Xll. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMASI VE KATILMA PAYLARJN IN 
SATl$ 1 

12.1. Kaulma paylan izahnamenin ve yatmmc1 bilgi formunun KAP'ta yaymum takiben 
formda belirti len sat1~ ba§lang19 tarihinden itibarcn, izahnamc ve ya1mmc1 bilgi formunda 
bclirtilen usul ve e-saslar c;:er<,:evesinde yatmmotlara sw1ulur. 

12.2. Kaulma paylan kar$1hg1 yaurnnc1larda11 toplanan para, takip eden i~ gilnti 
izalmamede bel irlenen varltklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamcdc yer alan bilgilecin dogrulugunu kanw1i yetki ve sorumluluk.Jammz 
r,:er9evesinde onaylanz. 21/01/2021 

Mehmet GUi,:lii <;OLAK 

Gene! MUdiir Yard1mc1s1 

Yap1 K.redi Portf<iy Yonctimi A.$. 
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