
Y API KREDi PORTFOY YONETiMi A.$. 
HiSSE SENEDi $EMSiYE FONU'NA BAGU 

Y APT KRJ~Di PORTFOY Y ABANCI TEKNOLOJi SEKTORO HiSSE SENEDi FONU 
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLi$ KiN iZAHNAJ\'lE 

Yap1 K,·edi Portfoy Yonctimi A.$. tarafmdan 6362 say,h Scrmayc Piyasas, .Kanunu'nun 52. 
ve 54. maddclcrinc dayan,larak, 09/06/2015 taribinde istanbul iii Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 saytl1 
T iirkiyc Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan cdiJen Yap, Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. Hisse 
Senecli $emsiye Fonu i~tiiziigii vc bu izahname biikiimlerinc gore yonetilmck iizcrc 
olu~turolacak Yap, Krcdi Portfoy Yabanc, Tcknoloji Scktorii Hissc Scncdi Fonu' nun 
katilma paylanmn ihracma ili~kin bu izahnamc Scrmayc Piyasas, Kurulu tarafmdan 
17/1.1/2015 tarihindc onaylanm•~ vc Scrmayc Piyasas1 Kurulu ' nun onay, ile kurucusu Yap1 
vc Krcdi Bankasi A.$. olan Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. A l'ipi $emsiye Fonu'na Baglt 
Global l'eknolo,ji Yaba11c1 Menkul !(.iymctler Alt Fonu (6. Alt Fon) Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$.'yc denolmu~tur. 

izahnamcnin onaylanmas,, izahnamcdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
tckcffiilii anlamma gelmcyccegi gibi, izabnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabuJ 
edilemez. 

ihra~ cdilccck kat1lma paylanna ili~kin yahrnn kararlari izahnamcnin bir biitiin oh1rak 
dcgcrlcndirilmcsi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap, K,·edi Portfoy Yonetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitcsi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)' nda 
(www.kap.org.tr) yayunlamm~hr. izabnamc11in ncrcclc yayunland1g1 hususunun tcsdli vc 
TTSG' cle ilan tari11inc ili~kin bilgilcr yahnmc1 bilgi formunda ycr almaktachr. 

Aynca bu izahnamc kahlma paylannm abm sat1m111111 yap1ld1g1 ortaml.ar·da, ~cmsiyc fon 
i\'.tiiziigii ve yat1r1111c1 bilgi fornrn ilc birliktc, talcp cdilmesi halindc iicretsiz olarak 
yat1r1mc1lara vcrilir. 
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K.ISALTMALAR 

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsivc fon ictiiziiiru, fon izahnamesi vc yatmmc1 bilgi formu 
81ST Borsa Istanbul A.S. 
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 saytlJ Yaunm f'onlannm Finansal Raporlama Esaslarma 

iliskin Teblii! 
Fon Yap1 Kredi Portfoy Yabanc1 Teknoloji Sekt(irii Hisse Senedi 

Fonu 
Semsive Fon Yam Kredi Porlfov Yonelimi A.S. 1-l isse Senedi $emsive Fonu 
Kamm 6362 sav11I Sermave Pivasas1 Kanunu 
KAP Kamuvu A vdmlatma Platformu 
Kurucu Yan1 Kredi Portfov Yonelimi A.S. 
Kurul Sem1ave Pivasas1 Kurnlu 
MKK Merkezi Kavtt Kumlusu A.S. 
Ponfoy Saklay1c1s1 Yam ve Kredi Bankasi A.S. 
PY$ Tebligi Ill-55.1 say1LJ Portf6y Yonelim $irke1leri 

Faalivellerinc tliskin Esaslar Tebligi 
ve Bu $irketlcrin 

Rehber Yat1mn fonlarma ili•k;n Rehber 
Saklama Tebligi 111-56.1 say1h Portfoy Saklama Hizmeiine 

Bulunacak Kumluslara iii skin Esaslar Teblil!i 
ve Bu 1-Jjzmettc 

Takasbank istanbul Takas vc Sak lama Bankasi A.S. 
Teblin lll-52.1 sav1h Yatmm Fonlarma iliskin Esaslar Tcblil!i 
TEFAS Tiirkive Elektronil: Fon Ahm Saum Platformu 
TMS/TFRS Kamu Gozctimi, Muhasebe ve Denelim Standartlar1 Kummu 

tarafmdan yurlirli.ige konulnrn$ olan Tiirkiye Muhasebe 
Standartlanffiirkiye Finansal Raporlama Standarllan i le bunlara 
iliskin ek ve vorumlar 

Yonetici Yap1 Kredi Portloy Yonctimi A.$. 
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I. FON HAKKIN DA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hUkUmleri uyarmca tasarruJ sahiplerinden fon kau lma pay1 kar~1hg111da 
toplanan nakfrle, tasarruf sahipleri hesab1na, inan,;:b mUlkiyet esaslanna g6rc i~bu izalmamenin 
II. bo!Umtinde belirlenen varhk vc haklardan olu~an portfoyil i~letmek amac1yla kurulan, kattlma 
paylan $cmsiyc Fon'a bagl1 olarak ihra9 edi len ve tilzel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

l.1. Fona ili~kin Gencl l3ilgilcr 

Fo11 '1111 
Unva111: Yap1 Kredi Portfoy Yabanc1 Teknoloji Sekt6rU 1-lisse 

Senedi Fonu 
Adi: Global Tcknoloii 1-Iissc Fonu 
Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvan1: Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi 

Scmsivc Fonu 
Bail.Ii Olduil.u Semsive Fonun TllrU: Hisse Senedi Scmsivc Fonu 
Suresi: Stircsizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici ve Portfoy SakJay1c1s1 Bakkmda Gene! Bilgiler 

1.2.J. Unvan vc Yet'ki Bclgclerine 'ili~kin Bilgilcr 

K11r11c11 ve Yii11etici111i11 
Unvam: Yao1 Krcdi Portf<iv Yonetimi A.$. 
Yetki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarih ve 

faaliyct yetki bel!!esi. 11 1. 
PY$/PY. l 7-YD.9/391 nolu 

Port/op Saklav1c1s1 111111 
Unvan1: Yam ve Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama f'aaliyeti 1znine Tarih: 03.02.2015 tarih 
ili~kin Knrul Karar Ta1:ihi ve No: 3/101 
Numaras1 

l.2.2. ilcti~im Bilgilcr-i 

K11r11c11 ve Yo11etici Yap, Krerli Portfiiy Yii11efi111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 
istanbul / Tilrkiye 
www.vaoikredioortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfiiv Saklav,cis, Yam ve Kredi Ba11kas1 A.S. 111i11 
Merkcz adrcsi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza 

34330 Bc~ikta~-lstanbul 
Buyllkdere Cad. Levent 

www.vaoikredi.com.tr 
Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

Ill ••J>YS Tchligi'uc uyum ccrccvcsindc, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PY/25-20 ve PYSND/10 snv,11 
PORTF◊Y Y◊NF.TiMi vc YATIRIM OANISMANLIGI yctki bclgcsi/lcri ipta l edilerek, Kurucu 'yn 
Kanun'un 40 me, vc 55 inci maddclcri uvarmca d0zenlenen .13/05/2015 tarih vcPYS/PY.17-YD.9/391sav,lt 
YATIRIM DANISMANLIGI vc PORTFOY YONF.TiMi vctl<i bclgcsi/lcri vcrilmistir." ,. _

1 
. " ~ r .. "'0 •• .. 

3 ~~ .. ~~~. ':Uf!) 
• ' {' I 



l.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu uyelcri yetki li olup, yonelim kurnlu 
uyelcrine vc kurucunun digcr yonetici lerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyadt Gorcvi Son 5 Ydda Yapt1g1 i~lcr (Y1l-$irkct- Tccrubcsi 
Gorcv) (\I 11) 

Bahar Seda Yiinctim Kurulu 20 14-Dcvam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 25 Vil 
iKiZLER Ba~kam (i~ Finansal Raporlama vc Muhasebe Grup 

Konlrolden Direktiirii 
Sorumlu 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Yonetim Kurulu Finansal Raporlama \IC Muhasebe 
Oycsi) Direktorii 

2010-2012 Yap1 ve Kredi Ban.kas1 A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi Dirckttiru 

Ahmel Yllnetim Kurulu 20 16-Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Y1I 
<;:lLOGLU Ba~kan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii 

Yardu11c1s1 2010-20 I 6 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 
Btitcc vc Planlama DirektorU 

Miigc Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap, Kredi Portfciy 26 Y1l 
PEKER 0 yesi/Genel Yonetimi A.$. Gene! Miidur 

Mudiir 2014-2020 Yap1 K.redi Portloy Yonetimi 
A.$. Yatmm Fonlari ve Ozel Portfoy 
Ytinetimi Genet MUdiir Yardunc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul Kiymctlcr 
Grun Miidtirii 

1-layrcttin Sall~ Pazarlama 20 14-Devam Yap1 Kredi Po1tf<iy 30 Ytl 
Billent iMRE ve Yatmm Yonetimi A.$. Sall~ Pawrlama ve Yatmm 

Dam~manhg1 Dai11~manl1g1 Gene! Miidiir Yard1mc1s1 
Gene! Miidiir 2011-2014 Yap, Kredi Portf<iy Yonetimi 
Yard11nc1s1 A.$. PortRly Yt>netimi Gene! Miidiir 

Yardm1c1s1 
2010-2011 Yap, Kredi Portfoy Ycinetimi 
A.S. Portfov Yonetimi Gruo Ba~kan1 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmel birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. nczclindc olu~turulmu* olup, hizmet 
bi riminde gorcvli fon miidiirune ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Ach Soyad1 Giircvi Son 5 Y1lda Yaol1P1 Isler (Y1l-Sirket-Giirev) Tecriibcsi 
ismi DURMU$ Miidiir 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 22 Y1I 

Fon Hizmet Mi.ldi.lril 

1.5. Portfoy Yiincticilcri 

Pon malvarl1g111111, fonun yat1nm stratejisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanrnda en az be~ yilltk tccrtibcye sahip 
porti'oy yiinetici leri tarafmdan, yaLmmc1 lehine vc yatmmc1 ~•karm1 go;.:etecek ~ekilde PY$ 
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Tebligi duzenlerneleri, portfoy yonelim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendinue dokumanlari 
9err;evesindc yonetilmesi zorunl udur. 

Fon portlliytinun yonetimi i9in gorevlendi1ilen po1tftsy yoneticilerinc ili~kin bilgilere 
KAP' ta yer alan sOrekli bi lgilend.irme fomrnndan (www.kap.org.Lr) ula~1lmas1 miimkiindtir. 

1.6. Kurucu lliinycsinde Olu~tu1·ulan veya D1~a1·1dan Tcm.i.n Eclilcn Sistcmlcr, 
Birimler ve Giircvli Personel ile Fonun llagims,z Dcnetimini Yapan Kuru lu~ 

Birim Birimin/S istcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birim i Yap, ve Krcdi Bankasi A.$. 

ir; kontrol s istemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yiinetim s istcmi Yap1 Kred i Portfoy Yonetimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Kredi Ponfoy Yonelimi A.$. 

Ara~h rma birimi Yap1 Kredi Ponfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlannm bag1mrn: denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest Muhasebeci 
Mali Mii~avirlik A.$. tarafindan yap1lmaktad1r. 

Tl. FON PORTFOYUNUN YONETiMi , YATJRIM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINlRLAMAL ARI 

2.1. Kurucu, fonun kaulma pay, sahiplcrinin haklarm1 koruyacak ~ekilde temsil i, 
yonetimi, yoneliminin denctlenmesi ile faaliyetleri nin ir;tilzilk ve izabname hiikiimlerine uygun 
olarak ytiri.itiilmcsinden sorumluclur. Kurucu fona ait varhklar lizerinde kendi adma ve fon 
hesabma mevzuat ve iyltiziige uygun olarak lasarrufta bulunmaya vc bundan dogan haklan 
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyctlcrinin yuri.itiilmesi esnasmda porttoy yoneticiligi hizmeti 
de dahil olmak uzere d1$andan hizmet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu orladan kaldtnuaz. 

2.2. Pon porttoyii, kolektifportfoy yonetici ligine ili~kin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler 
ve fon porlloyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara il i$kin Tebl ig'dc yer alan s1mrlamalar 
yer9evesinde yonetilir. 

2.3. Fon, fon loplam degerinin en az %80' ini dcvamh olarak yurtd1$1 borsalarda i~lem 
goren teknoloj ik ilcrlemc saglayarak ve yeni teknoloj iler gcli$1irerck iiriin, siire9 ya da hizmctler 
sunan bil i~im teknolojileri, clcktronik, biyoteknoloji, telekomi.inikasyon, elektronik ticaret, 
ycnilcnebilir enerji tcknolojile1i , medikal tcknoloji, savunma tcknolojileri. hava ve uzay 
teknolojileri, online ileti~im ve elektronik odemc sistemleri gibi diger teknoloji alanlarmda 
faaliyet gostcrcn $irketlerin ortakhk paylanna ve/veya bu ~irketlerin depo sertifikalarma yatmm 
yaparak teknoloji alan1ndaki global ftrsatlan yakalamay1 hedcOeyen bir fondur. 

Ortaklik paylannm d1$111da, fon portfoyiiniin en fazla %20'lik kJsn11 ise bu i,.ahnamenin (2.4) 
maddesindeki tabloda yer alan cliger varhklar arasmdan portfoy yoneticileri tarafmdan 
belirlenenlerdcn olu~abilir. Aynca, yatmm ama9h olarak ve/ve.ya riskten korunmak amac1yla, 
k1ymetli madcn, yabanc1 bor9lamna arac, ve ycrli vc yabanc, $irketlerin ortakhk paylanna vc 
bunlarm dahil olclugu cndekslere dayali borsa yatmm fonlanna yatmm yap1labilir. 
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Bu ~cr<;cvede, Fon, yurtd1~1 borsalarda i~lem goren yabanc1 teknoloji ~irketlerinin ortakhk 
paylanna yaimm yapmak isteyen yat1nmc1lara yoneliktir. 

Fon'un yatmm su-atcjisi kapsammda likiditesi ytiksek sermayc piyasas1 arai,;lanna yatirun 
yapdmasma ozen gosterilmektcdir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portl'oytinde yer alabi lecek 
varilk ve i~lemler i<;ii1 bel irlenmi~ asgari ve azami snmlamalar a$ag1daki tabloda gosterilmi$Lir. 

VARLIKTDRO EN AZ 0/c, ENCOK % 
Yabanc1 Teknoloji Scktorli Ortaklik Paylan ve Dcpo 80 100 
Sert:ifikalan (ADR/GDR) 
Yabanc1 Bori,;lanrna Ara<;lan 0 20 
Kamu ve Ozel Sektor Bor<;lanma Ara<;lan, Varhk ve 0 20 
iootek Teminatl1 Menkul Ktyrnctlcr 
Yerli ve Yabanc1 Ortakhk Paylan/Depo Sertifikalan 0 20 
(ADR/GDR) 
Ters Reoo i$1emleri 0 20 
Gavrimenkul Sertil:ikalan 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti<;i Organize Para 0 20 
Pivasas1 lslemleri 
Yarhk ve iootege Davah Menkul K1vmetler 0 20 
Kira Senilikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20 
Yabanc1 Kira Scrtifikalan 0 20 
V arant/Sertifi kalar 0 10 
Vadeli Mevduat/Kallhm Hesab1 0 10 
Yatmm Fonu Kaulma Paylar1, TUrkiye'de Kumlu Borsa 0 20 
Yatmm Fonu Kahlma Paylan, Yabanc1 Borsalarda 
l~lem Goren Borsa Yatmm Fonu Ka11lma Paylan, 
Gayrimenkul Yatmm Fonu ve Giri~im Sermayesi 
Yatmm f'onu Kaulma Paylan, Menkul Kiymct Yatmm 
Onakhv,1 Paylan 
Ulusal ve Ul uslararas1 Piyasalarda l~lem Goren 0 20 
K1ymetH Madealer ile Ktymetli Madenlere Dayal1 
Scrmave Pivasas1 Araclar1 
Yamlandmlrn1~ Yatmm Arat,:lan 0 10 
ikraz islirak Sene1leri 0 10 

Tck bir yatmm fonu, yabanc1 borsalarda i~lem goren borsa yatmm fonu kati lma 
paylar1na yap1lan yaunm tutan fon toplam degcrinin % I 0'unu ge9emez. 

Ttirkiye'de kurulu tek bir borsa yaunm fonu kattlma paylanna yap1lan yaimm tulan fon 
toplam degerini11 %20'sini ge<;emez. 

Borsa Yaunm f'onlanna lli~kin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dordUncii 
nkras111111 (a) bendi kapsammda bclirli bir varhk grubundan olu$an endeksi takip crmck Uzerc 
kurulan borsa yatmm fonlarmm kat1lma paylanna yaptlai1 yatmm ilgili varhk grubu i9in 
belirleuen yatmm su11rlarnalan hesaplamalanna dahil cdilir. 
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Fon portfoylerinde yer alan repo i~lemine konu olabi lecek varhklann rayi.,: degerinin 
% 1 O'una kadar borsada veya borsa d1~mda repo yap1labilir. Borsa d1~toda taraf olunan ters repo 
sozle~melerinc, fon toplam dcgerinin en fazla %1 0'tma kadar yatrnm yap1labilir . 

Fon portfuylindeki sermaye piyasas1 arac;lannm piyasa dcgerinin en fazla %50'si 
tutanndaki sermaye piyasas1 arac;lan odilrn;: verilebilir. Fon ponf'oyUndcn odunc;: vermc i~lemi 
ir,in odUm;: verilen sermaye piyasas1 arac;:larmm en az % l 00'u kar~1hgmda Kw-ulun ilgili 
d(lzenlernelerinde ozkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adma Takasbank'ta bloke edi lir. 

Fon, Kurul diizcnlemeleri uyannca yap1lac.ak bir 
sozle~me c;er.,:evesinde portfoy(lndeki k1ymetli madenlerin piyasa dcgerlcrinin en fazla %75 ' i 
tutarmdaki k1ymetli madenleri TUrk.iye'de kurulu borsalarda odilnc; verebilir. Aynca, piyasada 
geri;:ekle~en odli11<;: i~lemleri kar~1hgmda od(inc;: alacaklann1 temsil etmek Uzerc r;:1kanlan 
senifikalar ayn1 oranda portfoye almabilir. Kiymetli maden odilllf,: i~!emJeri ile k1ymetli 
maden odOJ19 sertifikas1 al1m-saL11n i~lemleri ilgili piyasadaki i~ lem csaslan ile teminat 
sistemi r;:erc;:evesinde yapd1r. 

2.5. Kar~Jla~trma oli;:Utti, VIl-128.5 sa)'lh "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yattrun 
Kurulu~lannm Pcrformans Sunumtma, Perfom1a11sa Dayah Ocretlendiri lmesine vc Kolcktif 
Yalinm Kurulu~lanm Notla11d1rrua ve Siralarna Faaliyetlcrine ili~kin Esaslar Hakk111da Teblig" 
hlikilmleri c;:en;:evesinde fonun tilrU dikkate ahnarak bu izahnamede yer alan yatmm stTalejisi ile 
yatmm yapilan varhk ve i~lemlerin niteliklerine uygtlll endekslerin ag1rltklandmlmas1 yoluyla 
belirlcnmi~tir. 

Fonun kar~1la~tmna olc;:utu, %55 Nasdaq JOO Technology Sector Total Return Index (Nasdaq 
I 00 TekJ1oloji Sek tor Endeksi), %35 Nasdaq-I 00 Total Rctum Index (Nasdaq I 00 Getiri 
Endeksi), %5 BIST-KYD I Aylik Mevduat USD Endeksi vc %5 BlST-KYD Repo (Brut) 
Endeksi 'dir. 

2.6. Fon portfoyone riskten koruma ve/veya yat1nm amavh yurti9i ve d1~111da i~lem gorcn 
doviz. faiz, or1akJ1k payJ. k1ymetli madenler, finansal endekslcr. semrnye piyasas, arar,:lanna 
dayah Hirev arac,:lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~melcri), swap sozle~meleri, sakli Lilrev 
arac,:lar, varant ve sertifikalar dahi l ed ilebilir. Fon ileri valorlll borr;:laruna arar,:lan i~lemleri ve 
ileri valor!U ahm i~lcmlerine taraf olabilir. 

Fon portfoyUndcki kald1ra9 yaralan biitlin i~lemler nedeniyle maruz kalman a,;ak pozisyon 
tutan fon l0plam degerin i a~amaz. Kald1ra,;: yaratan i~lemlerin pozisyonlanmn hesaplruunasmda, 
Rehber' in "Fon TUrlerine ll i~kin Kontrol" ba~hgmda ycr alan s11mlanrnlara uyulw·. Portfoye 
alman ti.irev ara,;:lann Fon'un yaunm straiejisinc uygun olmas1 zonmJudur. 

2. 7. Portfoye borsa d1~mdan tilrev ara.,: ve swap scizle~meleri, rcpo-tcrs repo sozle~rncleri 
dahil edilebilir. Borsa d1~1 sozlc~mcler fonun yatmm stratejisine uygUJ1 olarak fon portfoyi.ine 
dahil edilir. Sozle~melerin kar~t Laraflanmn yattrm1 yap1labilir derecelendirmc notuna sahip 
olmasi, herbaogi bir ili~kiden etki lenmeyccek ~ekildc objektif ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir 
fiyat i9ermesi ve fomm fiyat a91khtma donemlerindc ger<,ege uygun degeri Uzerinden nakde 
donil~rtlrwcbilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 llirev arac;: vc swap sozle~meleri , repo-ters 
repo sozle~melerinin kar~1 taraf1run denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac, 
kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat a91klama donemlerinde "giivenilir" ve "dogmlam1bilir'• bir 
yontem ile degerlerunesi zorunludur. 

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc1 yalmm arar;:lanm 
gene] bilgiler: 
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Fon toplam degerinin cu az %80'i yurtd1~1 borsalarda i~lem gi.iren yabanc1 1eknoloj i 
~irketkrinin onakhk paylanna yatmhr. 

Yurtd1~inda ihray edilcn bon,lanma araylann,n vc kira sertifikalarmin. labi oldugu otorite 
Larafindan yctkilendirihni~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklanmas1, liyaunm veri dag111m kanallan 
vas1 tas1y la ilan ecli lmesi ve fonun fiyal ay1klama di.inemlerinde Finansal Raporlama Tebl igi 
dUzcn lcmeleri yCrycvcsindc gers;egc uygun dcgeri lizcrinden nakclc di.intl~tUrlilebi lecek nitel ikte 
likid itasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yund1~111cla borsa cl1~mdan f'on portf<iylinc dah il cdilmesi 
mlimklindi.lr. 

Fon portfdyUne sadece dcrecelendi rmeye tabi tutulrnu~ yurld1~111cla ihra<, edi len borylanrna 
araylannm vc kira scrtilikalan almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonctici nczdinde 
bulundurulur. 

Fo□ po11foyti□e ikraz i~lirak senetleri dahil edilebilecek olup, ikraz i~irak senetlerinin; 
Fo11'tu1 yatmm stratejisine ve risk yap1stt1a uygun olmas1, ihra991s111111 ve/veya varsa yaurun 
arac111m, yatmm yaptlabilir scviyeyc denk gclen derecclet1dinne notuna sahip ohnasi ve 
derecelendirme notunu iyeren belgelerin Kttrucu nezdinde bulut1dttrulmas1, iabi oldugu OLOrite 
tarafmdan yetki lendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklamnas1, fiyannm veri dagttnn 
kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi. fonun fiyal a,;:1klama donemlerinde Finansal Raporlarna 
Tebligi duzct1lemclcri yerr,:evesinde gen,ege uygun degeri Uzerinden nakde donii$tiirlllebilir 
nitcl iktc likidi1cye sahip olmas1 zorunludur. 

Portfoye dahil edi lecek olan yabanc1 yatmm arar;lan ve ikraz i~lirak scne1leri ile ilgili 
herhangi bir iilke s1111rlamas1 bul1mmarnak1ad1r. 

2.9. Fon portfoyiine yap1landmlrn1~ yatmm araylan dahil edilebilecek olup, 
yaptlandmln11~ yatmm arac;lanmn; Pon'un yallnm stra1ejisine ve risk yap1sma uygun olmas,, 
ihra9y1smrn ve/veya varsa yallmn aracmm, Fon Tebl igi' nin 32. 111addesindc bclirtilen yatmm 
yap1labil ir scviycyc denk gelen derccclcndirme nonma sabip olmas,, derecelcndinne notunu 
ir,:eren belgelerin Kurncu nezclinde bulundurulmasi vc tabi oldugu otorite larafmda11 
yetkilendiri lmi$ bir saklay1c1 kurnlu~ nezdinde sakla111nas1 gereklidir. Yurt dt~mda ihra9 edilmi$ 
olmas1 durumunda borsada i$1em gi.im1esi $8111 aramr. Tllrkiye'de ihray edilmi$ olmas, 
dttrumuuda, ihray belgesinin KuruJca onaylanrn1~ olmasi, fiyaunm veri dagmm kanallan 
vas1tas1yla ilan cdilmesi , fonun liyat ay1klama di.inemlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
dtizenlemelcri 9er9evesinde gcn;cge uygun degeri iizerinden nakde di.inli~llirillebilir nitelikte 
likiditeye sahip olmas1 zorunludw·. 

Yaptlandmlm1~ yatmm ara9lar111m dayanak varhklar1, ozel scktor ve kamu borylanma 
araylan, ortakhk paylan, faiz, di.iviz. altm vc finansal endekslerden olu~abilmekte olup, soz 
konusu dayanak varliklarm getirisi ile birliktc bir tilrev aracm kombinasyonundan olu~an 
yap1la11dmlm1~ yatmm ara9lan da portfoyc dahiJ edilebilecektir. 

Aynca Tiirkiye'de ihrar,: edilmi~ yapdandmlmt~ yaunm ara9lanna ili~kin olarak, aiteligi itibari 
ile borylanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 arac;larmdan, yalmme1 larafmdan 
i.idenen bedelin tamammrn geri i.idenecegi taahh(ldilnU i9eret1 ozellikteki bon;:lanma ara<,lar1 fon 
portfi.iyilne dahil edilebilir. 

2. 10. Fon loplam degerinin %l0' unu ge9memek iizere fon bcsabma kredi almabilir 
ve/vcya bon;lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti,;:i organi~~J1tra piyasa~t.i~~mleri · 
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yapilabil ir. Krcdi almmas1 halinde kredinin tulan , faizi , almd1g1 larih ve kredi ahnaa kurulu~ ile 
gc1i 6denccegi larih KAP'la ar,1klan1r ve Kurula bildirilir. 

JU. TEMEL Y ATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;:UMU 

Ya11runc1 lar Fon'a yaurun yapmadan 6nce Fon ' la ilgi li temel yatmm risklerini 
degerlendirmel idirler. Fon'un maruz kalabilecegi lemel risklerden kaynaklanabilecek dcgi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dti~ii~lere bagh olarak yatmmlannm degerinin 
ba~langty degerinin altma diJ~ebilecegi11i yallnmcilar gtiz tiniinde bulundunnahdir. 

3.1. Fonun marm; kalabilcccgi riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmayi iemsil eden finansal ara9lann, ortakltk 
paylanmn, diger menkul k1ymetleri11, doviz ve dovize endeksl i fi nansal ara<;lara dayal1 tiirev 
sozle~me lere i I i~k.in ta~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakbk pay1 fi yatlan ve do viz 
kurlanndaki dalgalanmalar ncdeniyle mcydana gelcbi lccek zarar riski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risklerin dctaylarma a~ag1da ycr verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayah varhklann (bor9lanma arac1, ters repo 
vb) dahil edilmesi halinde, stiz konusu varltklarm degerinde piyasalarda y3!ianabilecck 
faiz oranlan degi$imlcri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Km· Riski: Fon portfl:>yiine yabanc1 para cinsindcn varl1klann daliil edilmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi$iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 
zarar olas11lg1111 ifade etmekteclir. 

c- Ortak11k Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinc ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon 
portloyUnde bulw1an ortakhk paylanrun fiyatlarmda mcydana gelebilecek degi$iklikler 
nedeniyle portloyHn rnaruz kalacag1 zarar o las1hgn11 ifade ctmektedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar$! larafin sozle~rneden kaynak lanan yuklimllilliklerini yerine 
getirmek istcm·emcsi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde orlaya 91kan 
aksakbklar sonucunda tidemenin yapilamamas1 riskin i ifade ctmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon pontc;yonde bulunan finansa l varhklann isteni ldigi anda piyasa 
fiyallndan nakde dtinil$liir(ilememesi halinde ortaya 91kan zarar olas1ltg1dtr. 

4) Kaldira9 Yaratan i~lem Riski: Fon portfoyllne tilrev ara9 (vadeli i$1em ve opsiyon 
s()zle~rneleri), sakh rnrev ara9, swap sozlc$mcsi, varaut, sertif:ika dahi l edilmesi, ileri valtirlu 
lalivil/bono ve alhn ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir ytintemle kald1ra9 yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, b~lang19 yattmm ile b3!ilang19 yatmmmm iizerinde pozisyon 
almmas1 sebebi ile fonun ba$lang19 yaunmmdan daha yuksck zarar kaydedebilme olas1hg1 
kald1ra9 riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone l si.lreylerindcki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1111 ifadc cdcr. Operasyonel riski n kaynak lan arasmda 
kul lamlan sistemlerin yctersizligi, ba~ans1z yonetim, personelin haial1 ya da hileli i~lemleri gibi 
kurnm i~i etkenlcrin yaru s1ra dogal afetler, rekabel ko~ullar1, politik rcjim degi~ikligi gibi kurum 
d1~1 etkenler de olabi lir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varl1ga ve/veya vadeye yogun yallnm yap1lmas1 sonucu 
fomm bu varhgm ve vadenin iyerdigi risk.Jere maruz kalmas1d1r. " ~1 , • •• • 

9 Qt!)c: ~-~~, .:~l(A'-1 



7) Korclasyon Riski: FarklJ linansal varl1klann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi ir;crisinde ay111 anda deger kazanrnas1 ya da kaybetmesine paralcl olarak, en az iki rarkli 
finansal varl1gm birbirlcri ilc olan pozitif veya negatif yonlil ili~ki leri ncdeniyle dogabilecek 
zarar ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi donemden soma men:uatta ve diizenleyici 
otoritelcrin diizenlemelerinde meydana gclebilecek dcgi~iklerden olumsuz etki lenmesi riskidir. 

9) Yap1landmlm1~ Yatmm Arac1likraz i~tirak Senetlcri Riski: Yapllandmlm1~ 
yatmm arar,:larma yap1 lan yaur1111111 beklenmedik ve olagand1~1 gcli~meleri n ya~anmas1 
dwumlannda vade ir;inde veya vade sommda lamam111111 kaybedilmesi milmkiindilr. 
Yap1landmlrn1~ yatrnm arar;lanmn dayanak varltklan Uzerine olu~turulan slratejilerin getirisinin 
ilgili doncmdc ncgatif olmas1 halinde, yatmmc1 vadc sonunda hi,;:bir gel ir elde edemeyecegi gibi 
vade sonunda yatmmlarm dcgeri ba~langir; degerinin altma dii~ebilir. Yap1landmln11~ yatmm 
arar;larma yatmm yap1lmas1 halinde k~• taraf riski de mevcuttur. Yatrnmc1, yap1landmlm1~ 
yatmm arar;laru1a ili~kin olarak ~irkctin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk ol<;:(iSilnde bir 
geti ri beklcmektcdir. Yap1landmlm1~ yatmm arac;lar111da yatmmcilar ihrac;r;mm odeme riskini de 
almaktad1r. Odemc riski ile ihrac;:,;:1 kurnmun yapda11dmlm1~ yatmm arac;larmdan kaynaklanan 
yUkumlUliiklerini yerinc getirememe riski ifade edilmektedir. Kar~, taraf riskini minimum 
seviyede tutabilmek adma ihrac;,;111111 ve/veya varsa yatmm aracnun yatmm yap1labilir seviyeye 
denk gelcn derecelendim1e notuna sahip olmas1 ko~ulu aranmaktadtr. Olagand1~1 korelasyon 
degi~ikliklcri vc olumsuz piyasa ko~ullarmda ortaya ~1kabi lecek likidite sorunlan yapilandmlllll~ 
yatmm arac;lart ic;i11 onemli riskier olu~turmaktad1r. Piyasa yap1cll1g1 olmad1g1 durumlarda 
yap1landmlm1~ yaunm arar;larmm likidite riski list scviycdedir. 

l:kraz i~tirak senelleri dayanak varl1gnun liyatL11claki degi~ime, yabanc1 para cinsinden 
fiyatlanan soz konusu varhklarda kur riski ve faiz degi~irnine duyarh dayanak varlJgi olan 
Urilnlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktad1r. Yabanc1 para cinsinde11 fiyatlanan ilrUnlerde kur 
dalgalanmalan fomm piyasa riskini artirabilir. Soz konusu varhklann kald1ra,;: yaratan i~lem riski 
buhmabilecegj gibi, fonun piyasa riski degerleri Uzcrinde art1mc1 veya dU~Urlicil yonde ctkisi 
olabilir. Aynca, borsada i~lem gormeyen sozkonusu varhklarda kar~• Iara.fin sozle~meden 
kaynaklanan yUkUmlUIUklerini yerine gctirmek istememesi vc/vcya yerine getirememesi veya 
takas i~lemlerinde ortaya ,;:1kan aksakhklar sonucunda fon po11ioyUnde kar~L \araf riski 
bulunmaktadir. 

10) ihra~~1 Riski: Fon portJ:oyilne ahnan varhklann ihrar;,;:1s111111 yukUmlu](lklcrini 
k1s111en veya tamamen zamalllllda yerine getirememesi nedeniyle dogabilccck zarar ihtimali ni 
ifade cdcr. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin olyiimiinclc kullamlan yontcmlcr ~unlardtr: 

Fonun yatmm stratejisi ilc yallnm yapilan varhklann yap1s111a ve risk diizeyine uygun bir .risk 
yonetim sistemi olu~tw·ulmu~tur. 

$irke1 tUrev arac;lardan kaynaklanan risklcri de i9erecek ~ekilde, Fon portfoyUnun i9erdigi tUm 
piyasa risklerini kapsayan "Riske M.aruz Deger'' yonlemini risk ol9ilm mekanizmas1 olarak 
sec;mi~ vc risk yonetim sistemini de bu ol9Um modelini esas alarak olu~1urmu~tur. RMD. belirli 
giiven arahgmda ve ol9ii111 siircsi i9inde bir fon ponfoyiinlin kaybedebilecegi maksimum degeri 
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlar111daki hareketler nedeniyle cdilecek zarar limitini degi l, 
bclirli varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostcrmektedir. Riske Maruz Dc~ei:i gli11lilk 
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olarak, tek tara01 %99 gUven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gunti cldc tu1ma siiresi ve 
2 y1lhk (500 i~ giinu) gozlem siiresi ku!Jamlarak besapla111r. 

Diger risk fak:tcirlcrinc dair cil9ilinler mevzumta, fomm bagli oldugu ~emsiye fonun ii,tUztigiinde 
ve bu izahnamede yer alan fon sm1rlamalan dogrultusunda olr,:Ultir. 

Lik.idi te 1iski hesaplamalarmda portf<lytin i9indc yer alan sermaye piyasas1 an1<;lanmn tarihscl 
i~lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirmc siirccindc. her bir ortakhk pay1 ir,:in son 
500 i~ giintinde olu~an gtinltik i~lem hacimlerinin ortalamas1 ilc o ortakl1k pay1mn fon 
portfoytindeki mik:tan kar~Ila~Lmhr; her bir borr,:lamna arac1 i9in son 250 i~ gtinilnde, 125 i~ 
gUniinde ve 20 i~ gilnili1de olu~an giinlilk i~lem hacimlerinin ortalamas1nm yiiksck olarn ile o 
bon,lanma aracmm fon portfl:lyilndeki miktan kar~Ila~tmhr. 

Portfoyc risktcn korwuna amac1yla s1mrh olarak dahil edilcn borsa d1~1 tiirev ara9 ve swap 
sozle~mclc1i nedeniyle martiz kaltnan kar~1 taraf risk i fon 1oplan1 degcrinin % I O'unu a~az. 
Kar~1 taraf riski Rehber'de bclirlenen piyasaya gore ayarlama (mark 10 market yontemine gore) 
ytintemi ile hesapla11.1r. 

3.3. Kald1ra~ Yarntan t~lcmler 

Fon ponfoytine kaldtrac; yaratan i~lemlerden; Tiirev Ara9 (Vadeli i~lem ve opsiyon 
sozl~meleri), Saki, Tiirev Arai,, Swap Stizle~mesi, Varanl, Sertifika, ilcri ValorlU Tahvil Bono 
Ahm i~lemleri, .lleri Valorlu Altm Alm1 i~lemleri, Yap1land1nlm1~ Yatmm Ara9lar1 dahil 
edilecekti r. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i~lemJcrden kaynaklanan riskin olc;wniindc Rehber'de belirlencn 
esaslar 9er9evesinde Goreli RMD Yontemi kullamlacakll r. Fon po1tfoy(l11iin riske macuz degeri , 
rcferans ahnan porttoyiin riske maruz dcgerinin iki ka11111 a~amaz. 

3.5. Gcircli RMD ytintemi kullamlan rcferans p01tfoy, fonun kar~1la~t1rma tilc,UtUdiir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i~lemlcre ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn besaplanan 
pozisyonlann muilak degerlcrinin toplamnas1 (sum of notionals) suretiyle ula~tlan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oramna "kaldtrar,:" deni r. Fonun kald1ra9 limiti fon 1oplam 
dcgerinin % I OO'Udtir. 

Fon slratejisi ve piyasa ko~ullan dogrultusw1da ya11run ve/veya korunma ama91J kald1ra~ 
kullanabilir. Kald.ira9 yaratan i~lemlcr borsa veya borsa d1~1 scizlc~meler ile gerr,:ekle~tirilcbilir. 
Kaldi.ra9 kullanmuna konu olan i~lemlerin fonun piyasa risk i dcgcrlcri Uzerinde arttmc1 veya 
du~fu·Ucii ycindc ctkisi olabilir. Aynca borsa d1~1 tarnf olunan kald1ra9 yaratan sozle~melcr 
i~lemler kar~1 taraf ri skini mtlrnr. 

3.5. Fon portfoyilnc alman yaptlru1dmhni~ yauam ara9lan111n sakh tiirev arac; niteligi 
ta~1y1p 1a~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek stiz konusu degerlendim1eyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edillr. Yaptlandmlm1~ yalmm aracmrn sakh ti.irev arar,: 
niteligindc olmas1 halinde, risk oli,Umilnc ili~kin olarak. Rchber'dc yer alan esaslar uygulani.r. 

3.6. Sakh lflrcv ara9lar turev arac; ni1etigi ta~1makta olup, risk ytinetimi gene! esaslan 
dogrnlt1.1sunda Kurucu/Ycinctici nezninde yer aJan risk yonetimi birimi tarafmdan fon 
portftiytiniin piyasa riski (sakh tfuev arar,:lann ir,:erdigi riskier RivfD ycintemi ic,erisine dabil 
edilerek) vc kald1ra9 yaratan riski ile ilgili olt,:limlemeler yap1hr. Ya.pr,\lll J<;mu, reh~eri 
kapsammda, risk ytinctimi birimi tara:fmdan gerekli ileli$im prosedlirti uygulan1i-.,.' ' 11i''1 

, '\, 

11 ~
1
·'' 3 

1 ii)'~ ,;# • • ., I tt io ' -;',) 
a : t' , c) I ,41 
7s;ca,10 • 01•1 " , 



(V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGlNfN 
AYR1LIG1 

4. 1. f'on po1tfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabi lecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin diizcnlemelcri yeryevesinde Portfciy Saklay1c1s1 nezdinde saklanir. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1 ' nm, fon ponfoyUndc ycr alan vc Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sennaye piya~as1 araylan, k1ymetli madcnler ilc diger varhklan Takasbank 
nezdinde ilgi li fon ad111a ai,:ilan hesaplarda izlemesi gerekmektecLir. Bunlann d1~111da kalan 
varltklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a al.1anhr veya soz konusu 
bi lgiJere Takasbank' m eri~imine imkan saglamr. Bu dununda dahi Portf<iy Saklay1c1s1'run 
ytlkUmltlhlk ve sonunlulugu dcvam edcr. 

4.3. Fon' un malvarhgi Kurucu'nun ve Portioy Saklay1c1s1 ' mn malvarhg111da11 ayndir. 
Fon' un malvarl1g1. fon hcsabma olmas1 ~arhyla kredi almak tiirev arai,: i~lemleri veya fon 
ad111a taraf oltman bcnzer nitelikteki i~lcmlerde bulunmak haricinde teminat gostecilemez ve 
rehnedi lemez Fon malvarhg1 Kurucunun vc Portfoy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi hal inde dahi b~ka bir arnai,:la tasam.1f edi lemez, kamu 
alacaklannm lahsi li amac1 da dab ii olmak iizere haczcdilemez, uzerine ihtiyati [edbir konulamaz 
vc itlas masas1na dahil edilemez. 

4.4. Portloy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklann saklamnas1 vc/veya kayitlarm 
tutulmas1, digcr varhklann aidiyetinin dogrula11mas1 vc takibi, kay11lann111 tutulmas1, varhk ve 
nakit hareketlerine ili~kin i~lemlerin yeri.nc getiri lmesinin kontrolu ile mevzuatta belirti lcn cligcr 
gorevlcrin ycrine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamcla, portf<iy sakla)'lc1s1; 

a) Yatmm fonlan besabma ka11 lma paylan nm ihrai,: ve itfa cdilmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon ii,:tuzugi\ htlkiimlcrine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kaulma payt veya birim pay degerin in mevzuat ilc fon i<,:tiizugu. 
izahname hilkiirnleri yeri,:evesinde bel irlenen degcrlemc esaslanna gore hesaplamnas1ru , 

<;) Mevzuat ile fon i9ti.i:lligil. izahname hiikiimlerine aykm olmamak ~ar11yla, 
Kurucu/Yonetici ' nin taUmatlarmm yerine getirilrnesini, 

d) Fon' un varuklanyla ilgili i~lemlerinden dogan ecLimlerine ili~kin bcdelin uygun siirede 
aktanlrnasm1, 

e) Fon' un gelirlerinin mevzuat ilc fon ii,:Hiziigi1, izahname hilkiimlcrinc uygun olarak 
kullamlmas1111, 

t) Fon' un varhk ahm satunlarmm, portfoy yaptsnun, i~lernlerinin mevzuat, fon iiytUz(igii, 
izahnamc hlikiimlerine uygunlugunu 

saglamakla ytiklimlUdUr. 

4.5. Porttoy saklay1c1s1; 
a) fona ail varhklann ayn ayn, fona aidiyeti ai,:1kya belli olacak, kay1p ve basara 

ugramayacak ~ckilde saklaumasm1 saglar. 
b) Beige ve kay11 dllzeninde, foua ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlcrini fon 

bazmda diizenli olarak takip eder. 
c) Fona ail varhklan uhdesindc ve diger kurumlardaki kcndi hcsaplannda tutamaz vc 

kendi aktifleriyle ili~kilendireme:r.. 

4.6.a) Portfoy saklania hizmetini yiirt\ten kurulu~, yiikUmlilluklerini yerine getim1emesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portf<iy 
Saklayic1s111dan: Portloy Saklay1c1s1 da Kurucu' clan, Kanun vc Sak.lama Tebligi hilkiimlerinin 
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ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmcsini talep etmekle yiikUmliidur. KauJma pay1 
sahiplcrinin Kurucu veya Portroy Saklay1c1sma dava ai;;ma hakki sakhdJr. 

h) Portfoy saklay1c1s1. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harekcLlcrindcn kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portf6y Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuanan 
kaynaklanan yiikUmlUli\klerini yerine getirmemcsi ncdeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. PorLloy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrar~ik olarak diger 
hizmctlerdcn ayn~tmlmas1, potansiyel 91kar 9at1~malanm11 diizgUn bir ~ekilde belirlenmesi, 
onlenmesi, onlcncmiyorsa yoneti lmesi , gozetimi ve bu durumun fem yatmmcllanna a91kla11111as1 
kayd1yla fona portfoy dcgerlcme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma pay1 al!ru satu111na 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri vercbilir. 

4.8. Portfoy saklayic1s1 her giln itibari ilc saklamaya konu varhklarm mu1abakat1111, bu 
varhklara mcrkezi saklama hizmeli veren kurumlar vc Kurucu vcya yaunm 01takl1g1 ile yapar. 

4.9. Portfby saklay1c1s1 portfciy saklama hizmelini yilriilUrken kar~1 la~abilecegi 91kar 
<;all~malamun 1ammlanmasm1, onlcmnesini, yonetimini, gozetimini ve a<;1klamnas1m saglayacak 
gerekli politikalan olu~1um1ak ve bunlan uygulamakla yUkllmliidiir. 

4.10. Kurucu'nun uc;:iinc(i ki~ilere olan bor<;lan ve yiikiimliiliikleri ilc Fon'un ayii1 U<;Uncli 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlcrine kar~1 mabsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiri\ten kurulu~, yiikiimlUlUklerini yerioc getirmemesi 
nedeniyle Kun1cu ve katilma pay, sahiplcrine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1S1 <la Kurucu'dan, Kamm vc 
Saklama Tebligi hukUmlerinin iblali nedeniyle dogan zararlann giderilmcsini talep etmekle 
yuklimllidUr. Ka11lma pay1 sal1iplcrinin Kurucu veya Porlfoy Saklay1c1sma dava ac;:ma hakki 
sakl1dir. 

4.13. Po1tfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hiz.meti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harckcLlerinden kayiiaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Porlfoy Saklay1c1S1, 6362 say1 il Sem1aye Piyasas1 Kanw1 vc ilgili dig;er mevzuattan 
kaynaklanaa yiikilinliUiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde porlfoy saklay1c1suun Kanun ve Saklama Tebligi 
hUkiimleri ile belirlemni~ olan sorwnluluklanmn kapsam1m daralllc1 hlikiimlcre yer veri lcmez. 

V. FON BilUM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLAR.I 

5.1. "Fon Portfoy Oegeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tcbligi' nde 
belirlcnen ilkeler <;erc,;evesindc hcsaplanan degcrlcrinin 1oplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" isc, 
Fon Portfoy Dcgerinc varsa digcr varhklann ekleruncsi ve borc;:larm di\~iilmesi surctiyle 
hesaplamr. 1 
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam dcgerinin fon toplam pay say1sma bolilnmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ gilnu sonu itibariyle Fiuansal Raporlama Tebligi ' nde 
belirlenen ilkeler i,:en,ievesinde hesaplamr ve kalllma paylarn110 abm-sallm yerlerinde ilan edi lir .. 

5.3. Sava~, dogal afetlcr, ckonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgil i oldugu pazann, piyasanrn, platfom1un kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumu11u etkileyebi lecek onemli bir bilginin ortaya 
91kmas1 gibi olaganilst(i durumlarm meydana gelmcsi hal inde, degerleme esaslarmm tespiti 
hususunda Kurucu·nuu yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta ai;;1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. nwnarah maddedc belirtilcn durumlarda, Kurulca uygllll goriilmcsi halinde, 
kaulma paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarmm ahm sat1m1 
durdurulabilir. 

S.S. Portfoydcki varliklarrn degerleme esaslanna ili~kiu olarak, l'ina11sal Raporlama 
Tebligi uyannca TMSrrFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen 
degerlcrne esaslan a~gtdaki gibidir: 

llcri Valorlil Alhn i~lcmlcri 

lleri valorlii altm i~lemlerinde BiST Kiyrnctl i Madcnler Piyasas1 gllnliik biilteninde bu 
i~lemi dcgcrlemck iizere fiyat bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralcl olarak, 
Cr+ l) gilnUnde dcgcrleme i~lem yap1lan giinkU i~lem fiyah ile yap1hr. Bu ~ekilde fon portfoyilne 
birden fazla liyattan i~lem yap1lmas1 durumunda, degerlerne yapdan i~lemlerin ag1rhkh ortalama 
fiyau ile yap1hr. T+2 vc dal1a ileri valorlu i~lem yap1lmas1 halinde, i$1em 1arihinde11 sonraki 
giinlerde BiST K1ymetl i Madcnler Piyasas1 giinliik biil teninde degerleme fiyall bulull111uyorsa 
dcgcrleme valor iarihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 
gilnliik b(illeninde bulw1acak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakhk Pay Ian vc Yabanc1 Borsa Yat1nm _Fonu Kahlma Paylan 

Yabanc1 ortakltk paylanmn ve yabanc1 Borsa Yannm Fonu kattlma paylannm degerlemesinde 
veri ahnacak oncclikli veri dag111m kanah Reuters'd1r. Reuters'dan veri ahnamamas1 durumunda 
Bloomberg'den veri almu-. Degerleme amnda paylaan ilgili borsada ilgili degerleme giin(ine 
ili~kin kapam~ fiyau olu~mu~sa kaparu~ fiyau , i~lemler devam cdiyorsa, Tlirkiye saati ile 17:00 -
18:00 saat arahgmda Reuters'dan, Reutcrs'dan veri aJ111amamas1 durumunda Bloomberg'den 
ahnacak olan o giinkii tiim i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiyah kulla111hr. 

Degerleme gilnflndc ilgili borsada i~lem gei;;memesi halindc son i~lem tarihindeki kapruu~ fiyatt 
kullamhr. 

D•~ Borylanma Ara~lar1, YabanCJ Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Kira Scrtifil<as1, iknu 
i ~tirak Senctlcri 

Borsa dt~mda yap1lan d1~ bor~lamna araylan, yabanc1 bori;;lanma ara~lan ve yabanc1 kira 
se11ifikalan ve ikraz i~lirak senetlerinin degerlernesinde veri almacak oncel ikli veri dagll1111 
kanah Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters 'dan veri alm1r. 
Tlirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgi li k1ymeti11 ah~/sah~ fiyatmm ortalamas1 
altrur. Degerlemedc kullamlacak kirli liyat, temiz liyatm iizerine dcgerleme tarihine kadarki 
birikmi~ kupon faizinin cklc11mesi yoluyla bulunur. Degerlemc giintindc a!J\;/sah~ liyat1 
olu~mam1~ k1ymetlerin degerlemc fiyall ise, bir l)nceki degerleme liyatuun son degerleme 
tarihindeki iy verim oram (i~lemi~ faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 
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Yap1land1nlm~ Yattnm Araylan 

Yapilandmlm1~ yatmrn araylan dcgerlernesinde borsada ilan edilen kapan,~ fiyaumn 
ku lla111 lmas1 esast1r. 

Kapam~ fiyaumn olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloombcrg'den, Bloomberg'de fiyal bulunamamas1 durumunda Reutcrs'dau altoacak olan o 
giinkii tiim i~lemlerin agirhkh ortalama fiyall kullamhr. 

Agu·bkh ortalama fiyata ula~1 lamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den vcri alinamamas1 durumunda Reuters'da ilan cdilen giincel fiyat (dayanak 
varhklann grmcel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullamhr. 

Dcgcrlcmc giiniinde her iki veri dagrllm kanalmda da gilncel liyat ilan edilmemesi 
hal inde ihrayyl taraftndan saglanan al1~ ve sat1~ ko1asyonlar1mn ortalamas1 almarak hesaplanan 
giincel fiyat, Fon Hizmet Biriminc iletilerek degerleme yap1hr. 

Tilrkiye'de ihray edil ip borsada i~lem gormeyenler iyin (ihrai, belgesi Kurulea onaylanan) 
tlnccl ikli olarak Bloomberg'de. Bloomberg'den veri ahnamas1 durnmunda Reuters'da ilan edilen 
gUncel fiyat kullamhr. Ocgcrlcme b'iinilnde her iki veri dag1 llm kanalmda da gilnccl liyat ilan 
edilmemesi halinde ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve sat1~ kotasyonlannm ortalamas, almarak 
hcsaplanan gilncel liyat, Fon l-lizmet Biriminc ilctilerek degerleme yap1hr. 

Yukandaki ytlntemlcrle dcgerleme liyah elde cdilememesi durumunda bir onceki 
dcgerleme gilniinde kullamlan degerlemc fiyat1 kulla111hr. 

Fonvard Sozle~mcleri 

Borsa d1~1 forward i~lcmlcr clayanak varhgm spot fiyau baz almarak hesaplanan 1eorik 
fiyal ile degerlenmektedir. Dayanak varhg111 spot fiyat1 olarak; forv1arcl sozle~ruenin konusunun 
doviz olmas1 durumunda degerleme gilniindeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sa11~ kuru 
ortalamas1, bon;laruna ara9lar1 ii,iu ise, degerlemc giinii itibariyle en gilncel giinliik ag1 rhkh 
ortalama liyau kullamlacakur. Buhman spot degerler, dcgcrleme giinii ile forward i~lemin vade 
tarihi arasmdaki giln say1sma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak 
varllgm doviz olmas1 durumunda ise t\ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri 
almamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik 
liyata ula~1lacakt1r. Farklt dayanak varhklannm kulla01lmas1 durumunda ise piyasa fiyaum cu iyi 
yans11acak yontcmlcr kullarnhr. 

Swap Siiz lc~meleri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozl~meleri nin degerlemcsinde oncclikli olarak 
Bloomberg tcnninalleri , Bloomberg 1erminallerinc eri~ilt::memesi durumunda Reuters 
terminalleri kulla111hr. Degcrlemc giiniinde swap stlzle~mesinin degeri vade<lcki para birimlerinln 
ilgil i faiz orai1lan kuHamlarak degerleme giinline indirgenmi~ naki t ak1$lann111 Tiirk Liras1 cinsi 
kar~1hg1d1r. Tiirk Liras1 cinsi kar~u1k hesaplamrken, indirgenml$ nakit ak1$1ntn Fon'un varl1g1 
(alaca[p) olmas1 durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un yukUmlUliigii (borcu) olmas1 durumunda, 
TCMB sail$ kurn kullamlu·. 

Borsa 01~1 Opsiyon Sozle~mcleri 

Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozle$melerin.in degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyat ile yap1hr. Degerlcme giiniinde opsiyon saglay1c1s1mn liyat verememesi 
halinde (resmi tat ii, v.b.) bir iinceki degerlcmc fiyat1 kullan11lr. 
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Borsa D•~• Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozlc~meleri: 

Borsa di~1 repo-ters repo s6,J~melcri, BJST Borr,:lamna Ara9lan Piyasas1 Repo-Ters 
Repo Pazan'nda aym gi.in ilgi li vadede ger9ekle~en 01talama faiz orarn ile degerlenir. ilgili 
vadcdc B[ST'dc i~lem ge9memi~ olmas1 durumunda en son degcrlemc oram ile Fon Hi,.mct 
Bol'i.imi.i tarafmdan degerlcme yapwr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak so:r,le~melere il i~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nczdindeki Risk Yonetimi Birimi taraf111dan borsa d1~1 tiircv ara9 sozle~melerinin 
"adil bir liyat" i9erip i9enncdigi; opsiyonlar is;in "Black&Scholcs ytintemi veya bu ytintem 
yeterli gorillmezse gencl kabul g6rcn bir opsiyon fiyatlama ytintemi kullaml1r; Forward 
stizle~meler is;in Finansal Raporlama Tebligi ' nde ycr alan esaslara gtire bulunan dayanak varhk 
spot degerleri, degerleme g'iini.i ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gi.in say1s1 ve ilgili para 
birimlcrinin piyasa faiz oranlan veya uncelik li olarak Bloomberg'den, Bloombcrg'den veri 
ahnamas1 dummunda Rcuters'dan ahnan "swap point" kuUamlmak sureLiyle, vc Swap 
sozle~meleri i9in ise '·bugtinkti deger hesaplarua yontemleri" kullandarak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda k~1la~t1rma yapdarak konlrol cd il ir. 

Adi l fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyune dahil cdilrnesi 
oncesinde ve dcgcrlemcsindc opsiyon saglay1c1s1 tarafuidan vcri len fiyat kullamlir. Bu fiyat, 
Kurucu nezdindcki bag1111s1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla 
kar$1 la~tmhr. Kar$ila~1.mnanm fonun lehine somu;:lanmamas1 halinde, kar~Ll a~tmnaya konu 
farkrn kabul ed ilebilir seviyesi olarak besaplanan teorik fiyatm %20'si kullamhr. Opsiyonun ii;sel 
degerinin hesaplanan teorik fiyatm % I 0'unu11 alt111da kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebi lir 
seviyesi toplam deger iizerinden hesaplamr. Bu dw·umda, fark111 toplam degerinin fon toplam 
degerine oram olarak bindc bir seviyesi kullamlir. Farkm seviyenin i.izerinde olmas1 dunmiunda, 
opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen tiyat Yonelim Kurulu'nun gerekc;el i karan ile kullamhr. 

Borsa 01~1 Repo ve Ters-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1$1 repo-ters rcpo sozle$rnelerin in herhangi bir ili~kiden etkilenmcyecek ~eki lde objekti f 
ko$ullarda yap1 lmas1 ve ad il bir fiyat i9crmesi zorunJudur. Adil fiyat kontrolil a~ag1daki ~ekilde 
yapdir: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri i9in adil Iiyat, 81ST Bor9lanrna Arac;lan Piyasas1 
Repo-Tcrs Repo Pazari ' nda aym gi.in ilgili vadcdc ger9ekl~en ortalania faiz ora111dir.Soz konusu 
sozle$mclerin portfoyc dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadcde BIST'de i~lern ge9memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullannm ortalama faiz oram ilc i~lem yapmak i9in uygun olmamas1 
durumunda portf'oy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulu~tan fiyat teklifleri aluur. Adi l fiyat 
ahnan fiyallann ortalamas1d1r. Bu hususa il i~kin y6ntcm ve si.irc9ler Kurucu 'nun 
sorumlulugundad1r. 

VI. KATILMA PA YLARIJ~ TN ALIM SAT IM ESASLARI 

Kurucu'nun kendi adrna yapacag1 i~lemler de dahil alUJan Him kauhna pay1 ahm sallln 
talimatlarma ahm ve sanm talimatlan i~in ayn ayn olmak Uzere miiteselsil stra numaras1 verilir 
ve i~lemler bu 6ncclik suasma gore gerc;eklc~tirilir. 

Yalmmc1lann Fon pay ahm saum talimatlan I pay ve katlan ~ekl inde gers;ekle~tirilir. 

• I 
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6.1. Kahlma Pay1 Ahm Esaslan 

Yatmmc1larm yurtic;i ve yurtd1§1 piyasalann ac;:1k oldugu gunlerde saat I 3.30'a (yarim 
glin lerdc I 0.30) kadar verdikleri kaulma pay1 al1m talimatlar1 talimaun verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada buJunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir. 

Yurt ic;:i piyasa olarak BIST Borc;:lamna Arac;: lan Piyasas1; yurt d1~1 piyasa olarak Amerika ic;:in 
New York Stock Exchange Borsalar1 dikkate alirur. 

Yurtis:i vc yurtd1~1 piyasalann ac;:1k oldugu glinlerde saat I 3.30'dan (yarun giln lerde I 0.30) sonra 
iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra vcril mi~ olarak kabul edilir ve izlcycn 
hesaplamada bulunan pay fiyau iizerinden yerine getirilir. 

Yurtic;:i piyasaJann kapal1 oldugu glinlerde iletilen tal imallar, izleyen ilk i~giinli yap1lacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyall uzerinden gerc;:eklc~tirilir. Yurt d1~1 piyasalarm kapaiJ oldugu 
gi.inJerde veri len kaulma pay1 ahm talimatJan, yurt d1~1 ve yurt ic;:i piyasalann ac;:1k oldugu ilk i~ 
gunii yap1lacak hesaplamada bulunacak pay fiyah i.izerindcn, yurt d1~1 piyasalann ac;1linasm1 
takip eden ilk i~ giinii yerine getiri lir. Yurt d1~1 piyasa i~ glinJcri olarak Amerika Birle~ik 
Devletleri tatil giinleri dikkate alm1 r. 

Yurt iQi piyasalarm ac;1k oldugu glinlerin bel irlenmcsinde 81ST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 'mn 
tam glin ac;:1k oldugu; yurt d1~L piyasalarm a91k oldugu gi.inJerin belirlenmesinde ise Amerika 
Birlc~ik Devletleri'nde New York Stock Exchange ortakhk pay1 piyasas1 iJe bankalann ve bono 
piyasasmm birlikte ac,:ik oldugu gilnler dikkate ahmr. 

6.2. Ahm Bcdcllcrioin Tansil Esaslan 

Ahm talimat11n11 verilmesi s1rasmda, talep edi lcn kanlma pay1 bedclinin Kurucu 
tarafi.ndan tahsi l edilmesi esasl! r. Alim 1alimatla11 pay saylSI ya da tutar olarak verilebil ir. 
Kurucu, tal imatrn pay say1s1 olarnk verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin 
olarak bi lirunemcsi nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen sal1~ fiyatma %20 ilave 
maJj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katalma pay1 bedellerini i~lem gunU tahsil etmek Uzere 
en son i.lan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger k1ymeti teminat 
olarak kabul edebilir. 

Talimalln tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edi lerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon liyan a91k1and1ktan sonra hesaplamr. 

TEFAS'da i~lem g5rccek fonlar ivin alun talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak 
veri lebil ir. Dag1t1c1 Kurulu~, talimalm pay say1s1 olarak vcrilmesi halinde, alt~ i~lemine 
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kalllma pay1 bedcllcrini en son ilan 
cdilen sa11~ liyauna %20'yc kadar ilave marj uyguJayarak tahsil edebilir. Aynca kanlma pay1 
bedellcri11i i~lem giiaU tahsil etmek iizerc en son ilan edilcn liyata marj uygulanmak suretiyle 
bulunan lutara e~ deger k1ymet teminat lllaJ·ak kabul edebil ir. 

Talimalln tutar olarak verilmesi halinde ise, en son il3ll edilen katilma pay1 sail~ 
fiyatmdan (varsa) uygulanall marj dil~Ulerek beli rlenecek fiyat Uzeri ndcn talimat verilen tutara 
dcnk gelen kalllma pay1 say1s1 TEFAS'da e~le~tiri lir. Nihai kat,lma pay1 adedi fon fiyatl 
ac;1klMd1ktan sonra hesaplamr. Tahsil edilcn tutara ~ deger adcdin Os!Unde veri lcn kat1 lma pay1 
ahm talimatlan iptal edil ir. r 

17 



Ahm 1al iman111n kar~1ltgmda tahsil edilen tlllar o gun i9in yatmmc1 ad111a Yap1 Kredi 
Port/oy Para Piyasasi Fonu'nda ncmaland1nJmak suretiylc bu izahnamcdc belirlenen esaslar 
i,:en,:evesinde, kat1 lma pay1 alunmda kullamlir. Bahse konu nemalandmna, sadece kurncu 
tarafmdan yap1lacak i~lemlerde ge9erl i olup; TEFAS' ta ger9ekle~en i~lemlercle ncmalancluma 
i9in dag1llc1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullan1lacak11r. 

6.3. Kat1lma Pay1 Sattm Esaslan 

Yatmmc1lann yurt i9i ve yurt d1~1 piyasalarm a91k oldugu g01tlerdc saat 13.30'a (yarnn 
gunlcrde I 0.30) kadar verdikleri kaulma pay1 satLm talimatlan talimaun veri lmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay liyatt iizerinden yerine gctiri lir. 

Yurt i9i ve yurtd1~1 piyasalarm a91.k oldugu giiolerdc saat 13.30'dan (yarnn glinlerdc 
I 0.30) sonra iletilcn talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edi lir 
ve izleyen hesaplamada bulunan pay liyall (izerinden yerine getiri lir. 

Yurt i9i piyasalarm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izlcyea ilk i~giinii yap1lacak 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzerinden geri,:ekle~tiri li r. Yurt dt~• piyasalarm kapalt 
oldugu gtlnlcrde iletilcn kalllma pay1 salltn talimatlan, yurt d1~1 ve yurt i9i piyasalarm a91k 
oldugu ilk i~ giinii yap1.lacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden, yurt d1~1 piyasalann 
a91lmas1m takip eden Uc;iincu i~ gilnil yerinc getirilir. 

Kattl ma pay1 sanm talimatimn verildigi gun ile yukan daki esaslar dahi1inde emrin yerine 
getirilecegi gun arasmda yurt d1~1 piyasalann tati l olmas1 durumunda, bozw11 valorii yurtd1~1 tatil 
gHn say1s1 kadar artar. Aynca kanlma pay1 saL1m talimaunm yerine geti rilecegi giinOn yurt i9i 
piyasalarda yanm giin tali I olmas1 durnmunda, kauhna pay1 sallm talimau yanm giinti takip eden 
i~ gilnO yerine getirilir. Yurt d1~1 piyasa i~ gi.inlerinin bel irlcrunesinde Amerika Birle~ik 
Devletleri tali I gunleri dikkate alJ111r. 

6.4.Satuu Bcdcllcrinin Qdenme Esaslan 

Kal11ma pay1 bedelleri ; iadc talimatmin, yurt i9i ve yurtd1~1 piyasalann a91k oldugu 
giinlerde saat I 3.30'a (yanm gunlerdc I 0.30) kadar veri lmesi balinde, lalimaun veri1mesini takip 
eden uc;Unci.l i~lem giiniinde, iade talimanmn yurt ic;i ve yurtd1~1 piyasalann aytk oldugu g(iulerde 
saat 13.30'dan (yanm giin lerdc I 0.30) sonra veri lmesi hal inde ise, talimatm veri lmesini takip 
eden dordiincii i~lem gi.lniinde yatmmctlara odcni.r. Emir ger9ekle~me i~ giinlerinio 
hesaplanmasmda Amerika Birle~ik Devletleri tatil gil1tlcri dikkale al1mr. 

Talimat pay say1s1 olarak veril.ir vc TEFAS'da e~le~tiril ir. 

6.5. Pay Gruplan 
Kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynltm}t1r. A grnbu ka11lma paylan 

Wm yat1runc1lara, B grubu kattlma paylan ise sadcce Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 
tarafmdan yonetilen emcklil ik yatmm fonlan ve yatmm fonlarma saulabilir. 

izal1name tadil mctni11in nerede yayt.mlaadtgt hususunun ticaret siciline tcscil edi ldigi gun 
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan ytlnctilcn yatmm fonlanna saulm1~ 
bulunan kattlma paylan, B Grubu kaulma paylarma ve B Grubu katilma paylanna ili~kin fon 
yonetim i.icrcti tarifesine dahil edilir. 
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6.6. Ahm Sahma Ar·acrhk Eden Kuntlu~lar ve Alim Sahm Yerleri: 

Kalilma paylanmn altm ve sat11111 kurucunun yam s1ra TEFAS'a Uye olan fon dag1tnn 
kurulu~lan arac1hg1yla da yap11Jr. Oye kurulu~lara a~ag1da ycr alan linkten ula~1lmas1 
mUmkUndUr. 

https://www.takasbankcom.tr/ t1·/SavfalarffEFAS-Uvelcr.aspx 

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama vc Dag1hm Sozle~mesi imzalam1~ Olan Kurnmlnrm 
Unvam vc i leti~im bilgilcri: 

A Grubu katdma paylanmn ahm vc sanm1 i~in Kurncu ile Aktif Pazarlama ve Dag1t1111 
Sozle}mesi imzalanu~ kurumlar a~ag1da ycr almaktad1r: 

Yap1 Krcdi Bankasi A.$. 
Yapt ve Kredi Bankasi J\.$. Genel Mildurluk Yap1 Kredi 
Plaza D Blok 34330 K: 18 Lcvcnt/istanbuJ 

Yap1 Kredi Yaunm Menkul BUyUkderc Cad. Yapt Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 
Dc!!crlcr A.S. Leven! Besiktas lstanbul 

AktifYaunm Bankasi A.$. 
BUyUkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $i~li 34394 
istanbul 

Odea Bank A.$. 
Levent I 99, BiiyUkdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 
Sisli / lstanbul 

Ak Portfciy Yonetimi A.$. 
Sabanci Center Bazine Binasi Kal I 34 3 30 4. Le vent -
Besiklas - i stanbu I 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Al i Kaya Sok. Polat Pla7.a A Blok IA/52 
34394 Sisli - istanbul 

Osmanh Menkul Degerler A.$. 
Maslak Mah. BUyUkdcrc Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanver / istanbul 

Turkish Yalmm Mcnkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1N52 Polat Plav.t 
Deil.erler A.S. A Blok Kat: 4 $ isl i / Istanbul 

AJternatif Meukul Degerler A.$. 
Ayazaga Mah. Ceudcre Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 
Sanver/istanbul 

Altematif Bank 
Ayazaga Mah. Cendcre Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanver/istanbul 

TEB Portfoy Yonetimi A.$. Gayrettepc Mah. Yener Sok. No: J Kat:9 Be~ikta~ lstanbul 

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikclcrc Caddesi No: 13 
Burgan Bank A.$. PK:34485 Sanycr / fstanbul 

0212 371 3737 

B grubu kat1lma paylan isc TEFAS' ta i~ lem gonneyecek olup, paylann ahm vc satum yal1m:ca 
kurucu arac1ltf,>1yla gcryekle~tirilcccktir. 

Katilma pay1 satm almmas1 veya Fona indesinde, Kurncunun merkezi ile i7.ahnamcnin bu 
madde.sindc beliltilca katJlma payi ahm saummm yap!labilecegi dag1uc1 kurumlann a~ag1daki 
i~lem kanallan araci ltg1 ile alun sallln talimati veri li r. 
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Merkez intc1·nct <;:agn Mobil Kurumlnr internet Adrrs i ve 
Bank:1c1hg1 Mcrkczlcri Kanalla.r 

Subcler 
Yap1 Kredi 
Bankasi X X X X www.va12ikredi.c-0m.tr 
A.S. 
Yap1 Kredi 
Yatmm 
Mcnkul X - - . 
Degerler 
A.S. 
Aktif 
Yatmm 

X X X X www.akti fbank.com.Lr 
Bankasi 
A.S. 
Odea Bank X X X X wwv.•.Odeabank.com.tr 
A.S. 
Ak Portfoy 

Sadece 
Yonetimi Merkez - - -
A.S. 
Turkish 

X Bank A.S. 
. . . 

Osmanh 
Menkul 

X X \\WW.osmanlimenkul.com.tr 
Degerler 

. . 

A.S. 
Turkish 
Yatmm 
MenkuJ X X . . 

Degerler 
A.S. wv,w.lurkislivatirim.corn 
Alternatif 
Menkul 

X X X X 
Degerler w,vw.al ternati finenkul .com.tr 
A.$. 
Altcrnatif 

X X X X 
www.alternati tbank.c-om.Lr 

Bank 
TEB - -
Portfoy Sadecc -
Yonetimi Mcrkcz 
A.S. www.tebnortfov.com. lr 
Burgan X X X X www.burgan.com.lr 
BankA.S. 
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vn. FON MALVARLIGINDAN KAR$TLANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$ILADIGI GTDERLER: 

7.J. Fonun Malvarhgmdan Kars1hman Harcnmalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcamalar asag1da ycr almaktadtr. 

I) SakJama hizmctleri iyin odenen her Hirlil ilcretler, 
2) Varhklan n nakdc c;:evrilmesi ve transferinde odenen her tilrlo vergi , resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi . 
4) Ponfoye ahmlarda ve port{oyden saumlarda odenen arac1 ltk komisyonlan, (yabanct para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB d<iviz saus kuru ilzerinden TL'ye c;:evrilerek kaydolunur.), 
5) Portf<iy yonetim iicreti , 
6) Fonun mllkellcfi oldugu vcrgi, 
7) Bag1ms1z denetim kuruluslarma odcncn denetim Ucreti , 
8) Mevzuat geregi yap1 lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvirn y11J esas almarak 0i;er ayltk doncmlerin son is gilniinde fonuo toplam degeri 
iizerindcn hesaplanacak Kurul Ucreti, 
l 0) Kar~1la~11rma 61,;:Ut0 giderlcri, 
11) KAP giderleri 
12) E-defter (mali m(ihUr, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (a~ivleme) uygulamalan nedcni 
ile odcnen hizmet bedeli 
I 3) E-vergi bcyannamelerinin rasdikine iii skin yctkili meslek mensubu ilcrcti 
14) Tiizel kisi kimlik kodu gidcri 
15) Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu de.fterlere ili~kin noter onay1 giderkri, 
16) Kurulca uygun gor(l]ecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gidcr Oram: Fondan kar~Llanan, ylinclim iicreti dahil bu maddcde 
belirtilen tUm giderlerin toplammm iist sm1.n y1ll1k %3,65'ti r. 

3, 6, 9 ve 12 ayltk donemlcrin son i~ gilnu iti.banyla, belirlenen y1!11k fon toplam gideri 
oranmm ilgili doneme denk gelen k1smu11n a~1hp a~1lmad1g1, ilgili donern is:in hesaplanan giinlilk 
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yap1lan komrolde 
bel irlenen oranlann as1ld1g11u11 tespiti halinde a~an tutann ilgili donemi takip eden be~ is giinii 
i<rinde fona iadc edilmcsindcn Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. lade edilen tutar, ilgili 
y1l ic;:inde takip eden donemlerin toplam gider oraru hcsaplamasmda toplam giderlerden dUsiihlr. 
Fon toplam gider oram limiti iyinde kahnsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1~111da Fon'a 
gider tahakkuk enirilemez ve fon malvarl!gmdan odenemcz. 

7.J.2. Fon Yiinctim Ucrcti Oram: Fon'un toplam gideri ic;:inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin a~ag1da belutilen pay grubu oranlan dahi linde bir yonctim Ucreti tahakkuk 
cttirilir. Bu Ucrel her ay sonunu izleyen bir hafta i<rindc, kurucu ile dag111c1 aras111da imzalanan 
sozle~me ycri;:cvesinde belirlcnen pay18$1Dl esaslarma gore kurucuya vc dag111c1ya [ondan 
odenecekt.ir. 

Dag11tc1 ile kurncu aras111da bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan 
belirlcnen "genel komisyon oram" uygulamr. 

Fon'dan tahakkuk ettirilecek y6netim Ucreti ; "portfoy yonetim Ucreti" ve "pazarlama salt~ 
dag1tun Ucreti"nin toplanud1r. "Portfoy yonetim (icreti" tiim pay gruplanna, "pazarlama sau~ 
dag11uu Ucre1i" isc sadece A grnbu kalalma paylanna a~ag1daki ~ekilde uygularur. 
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Pay Portfiiy Yonetim Pazarlama Sah~ Dag1hm Toplam Yonctim 
Grubu Ocrcti Ucrcti Ocrcti 
A Grubu yUz binde 2, 19 yilz bindc 6,7 1 yiiz binde 8,9 

fVllltk %3,25) 

B Grubu yiiZ binde 2.19 
yUz binde 2, 19 

- fv1 lhk %0,8) 

Tllm pay gruplan i9in her gi.ln "po11fciy yonctim i.lcreti" vc "pazarlama sau~ dag1111n ilcreti" 
olmak (izere fon toplam dcgcrinin yUz binde 8,9 undan olu~an yonetim llcrcti tahakk.uk ettirilerek 
Fon birim pay fiyat1 hesaplamr ve a91klarur. B grubu ka11lma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen 
toplam yonetim Ucreti tutan U,-erinden "pa;,.arlama sall~ dagitnn llcreti" iadesi giinltik olarak 
hesaplamp, yatmmc1 hcsaplarma her ay sommu izlcycn bir hafta ii,inde iade edilir. 

B Grubu kali lma pay1 sahiplerinin ay i<;erisinde katilma pay1 iadesi yapmalan halindc, iadeye 
konu olan paylar i9in, pay iadesinin ger9ekle~tirilecegi tarihe kadar hcsaplanau toplam pazarlama 
sail~ dag1t1m Ucreti iade tutan her ay sonunu izleyen bir ha[ta i9inde ya\Jrunctlann hesaplanna 
iadc edilir. 

Tal1akkuk ettirilen Hcretlcr her ay sonunu izleyen bir hafta i<;inde kurucu ve dag11Jc1 kurumlar 
arasmda pay la~tm hr. 

7.1.3. Fon Portfoyiindcki Vnrhklarm Ahm Sahmma Arac11Ik Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~lcmlcri i~in 6denen Komisyonlar: 

Fon portfdyUnde yer alan varhklann ahm saumma Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerler 
A.$. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri , BPP, Bori,lanma Araylar1, Repoffers Repo, 
Mevduat, Doviz abru sa11111 i$1emlcri ic;in) arac1hk etmektcdir. Fon portfoyline yap1lan pay ahm 
sat1111 i$lemlerine Oyak Yatmm MenkuJ Degerler A.!;,. , Ziraat YatU'lm Menkul Degerler A.$., 
Deniz Yatmm Mcnkul Kiymetler A.$ .. ING Menkul Degerler A.$., BGC Partners Menkul 
Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Pon portfoyune yap1lau borylanma ara,;:lan alun satnn 
i~lemlerinc ise aynca, ING Bauk N.V., Ci tibank London Branch, OFI Securities Limited, 
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch 
[ntemational, Morgan Stanley&CO !NTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners 
AD, I$ Yaunm Menkul Degerler A.$. ve Goldman Sachs International arac1hk etmektedir. Fon 
portfdy(ine yap1la11 yabanc1 menkul k1ymet alut1 satun i$lemlcrine ise Yap1 Krcdi Yahnm 
Menkul Degerler A.$., Citigroup Global Markets Jnc. vc StoneX arnc1lik etmcktedir. 

Soz konusu arac1hk i~lemleri i<;in uygulru1an komisyon oranJari 8$ag1da yer almaktad1r: 

1. Yurt l<;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i$1emleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alun Saum 1$1emlcri: ilgili kuru111uL1 komisyon tarifesine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi$kcnlik gostcrmektedir. 

2. Sabit Getirili MenkuJ K1ymetler Komisyonu: BiST Bor<;lanma Ara<;lan Piyasas1 Kesin 
Alun Sanm Pa7..annda gcr9ekle$cn i$1emlcr i,;:in BIST tarifosi gc<;erl idir. 

a) Talwil-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-1 7:30 aras1 i$lemler): 0,00002 + BSMV 
c) Tleri valorh.i Tahvil-Bono Piyasas1 f$1em Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) 1-lazine ihalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters R.epo: 0,0000075 + BSMV 
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b) 0/N Repo-Ters Repo {14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*GUn Say1s1 + 13SMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,0000 1 *Olin Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para P iyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gilnden uzun vadeli) : 0,00000276•Gun Say1s1 + 13SMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadel i): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1ymct i~lcm komisyonu: tlgili kurumun komisyon tarifesine gore 
0,0001 ile 0,0014 aral1g111da degi~kenlik gostermelctedir. 

6. VlOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odum,: mcnkul k.1ymet i~ lem komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hari,; 0,0000375 
(yuzbinde 3,75) ilc 0,0048 (onbindc 48) arahgu1da degi~ir. 

9. KiymeLli Madenler Piyasas1 l~lcm Komisyonu: BiST K1ymctli Madenler Piyasas1'11cla 
ger9ek.le~cn i~lemler i,;:in BiST tarifesi ge9erlidir. 

a) Al tm: 0,000 10 + BSMV 
b) Giimiir 0,00015 + BSi\lrY 

7.1.4. Kuru.l Ocreti: Takvim y1h esas almarak, ii,;er ayhk donemleri11 son i~ gilnlinde 
Fon' un net varhk degeri iizerioden %0,005 (yiizbindebe~) oramnda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocret i Fon portfoylinden k.ar~ilamr. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu $cmsiyc Fona Ail Gidcrler: Semsiye Fon'un kurulu~ 
g iderleri ile fonlarm katilma pay1 ihra9 giderleri hari9 o lmak ilzerc, $emsiye Fon ii,in yap1lmas1 
gereken Him giderler $emsiye Fona bagh fonlarm toplam clegerle1:i dik.k.atc ahnarak oransal 
olarak ilgili fonlann portfoylerinden kar~1lamr. 

7. l.6. Kar~1hk Aynlacak Diger Cidcrlcr· ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~ilanan saklama iicrcli ve diger gidcrlerc ili~kin gilnceJ bi lgilcre 
yatmmc1 bilgi formundan ula~1 labilir. 

7.2. Kurucn T arafmdan Kru·s1lanan Cidcrlcr 
A~ag1da tahmini lutarlan gostcrile11 halJ<a arza ili~k.in giderler kurucu tarafindan 

kar~1 lanacakt1r. 

Gidcr Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve llan Giderleri 2000 
Dii!er Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger gider/er = l'aSCII defier teminleri 1- /SIN kodu masrafr + MKK ihray bedeli + Ka$e 
ll1C/Sl'CYl 
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Vi n. FONUN VERGiLENDiRiLMESi : 

8.1. Fon Portfoy l§lctmcciligi Kazan<;lanmn Vcrgilcndirilmesi 

a) Kurumlar Vcrgisi Diizcnlcmesi A~tsrndan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun S'inci maddesin in 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul 
k1ymet yatmm fonlarmm portloy i~letmeciliginden dogan kazam;lan kurumlar 
vcrgisinden istisnad1r. 

h) Gclit- Vcrgisi Dii:r.cnlcmcsi A~1smdnn: F'onlarm portfoy i~letmeciligi kazal1(;1an, 
Gelir Vergisi Kanunu 'nun gei;ici 67. maddcsinin (8) numaral1 bendi uyannca, %01 

oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Kattlma Pay, Sahn Alanlarm Vcrgilcudirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ges;ici 67. maddesi uyannca Scrmaye Piyasas1 Kanununa gl:lre 
kurulan menkul k1ymetler yannm fon lannm katt lma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi % I 0 
orarunda gelir vergisi tcvfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci Jikras1 
kapsammdaki milkelleOcr ilc miinhasJTan menkul k1ymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 

getirileri ilc dcgcr art1~1 ka7,arn,lar1 elde etmek ve b1mlara bagh haklan kullam11ak amac,yla 
faaliyette bulunan mukelteflerden Scrmaye Piyasas1 Kanununa g5re kw·ulan yaurun lonlan ve 
yatmm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanltgmca belirlenenlcr i,;:in bu oran %0 
olarak uygulamr.2111 

Siirckli olarak po11foyUnUn en az %5 1 ' i BIST'te i~lem goren paylardan olu~an yaumn 
fonlan111n bir y1ldan fazla sUreyle elde tutu lan kaulma paylamun elden ,;:1kanlmasmda Gel ir 
Vergisi Kanunu'nun gci,ici 67. maddesi kapsammda tevkifat yap1lmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge,;: ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaanca fon katilma 
paylarmm fona iadesinden elde edilen gel irler i,;:in y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedcniyle beyanname verilmesi balinde de bu gelirlcr beyanuameye dahi l cdilmez. Ticar'i 
i~lctmeye dahi l olan bu niteliktek i gelirler, bu tikra kapsanu d1~111dad1r. 

Kw·umlar Vergisi Kanunu Gci;ici Madde I uyannca dar miikellef kurumlann 
Tiirkiye'deki i~ yerlerine at.fedilmeyen veya daimi ternsilcilerinin arac1l1g1 olmaks1zm elde edilen 
vc Gclir Vergisi Kanummun ge,;:ici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yap,!1111~ kazan,;:lan ile bu 
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla silrcylc elde 
tutulan ortakhk paylamun elden i;1kanlmasmdan saglanan vc ge<;ici 67 nci maddenin (I) 
numarah fikrasmm alu11c1 paragra(1 kapsammda vergi kesintisinc tiibi tutulmayan kazan,;:lan ve 
bu kurumlann daimi temsilcilcri arac1J1g1yla elde eu.ikleri tamamt ger;:ici 67 nci maddc 
kapsanunda vergi kesintisine tabi rutulmu~ kazan.1,lan i,;:in y1lhk vcya 5zel beyanname veri lmez. 

1 Bk,_ 2006/t0731 say1lt Bakanlar Kurulu Karan. 
Ill t\ynn11h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.lT 
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JX. FiNANSAL fW'ORLAMA ESASLARJ iLE FONLA iLGiLi B iL GTI.,ERE VE 
FON PORT FOYUNOE YER ALAN VARLIKLARA iL i~Ki N A<;:lKLAMALAR 

9.J. Fon'un hesap doncmi takvim y11id1r. Ancak ilk bcsap donemi fon'un kurulu~ 
tarih inden ba~layarak o yilm Arahk aymm sonuna kadar olan s(iredir. 

9.2. Finansal lablolarm bag11ns1z denetimiade Kurulun bag1111s1z denetimle ilgili 
di.lzen lemelcrine uyulur. Finausal tablo haz1rlama yilklimliiliigiinlin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son glinu itibanyla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden geyi ril ir. 

9.3. Fonlar tastiye tarihi itibanyla ozel bag1111s1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilltk 
finansal tablolaruu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i,;:indc KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim giiniin(in resmi tatil giin(inc denk gelmesi halindc resmi tatil 
giiniin(i takip eden ilk i$ giinii son bildirim tarihid ir. 

9.4. ~emsiyc fon ir;liizligiine, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi fomnma, bag11ns1z denetim 
raporuyla birlikte linansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bcyanlan, portfciy dag1hm 
raporlan) fon giderlerinc ili$kin bilgilere, fonun risk degerinc, uygulanan komisyonlara, varsa 
pcrfonnans Ucretlendi rmesinc ili$kin bilgilere ve fon 1arafmdan a91klanmas1 gercken diger 
bi lgilere fonun KAP' ta yer alan slirckli bilgilendinne fommndan (www.kap.org.tr) ula$dmas1 
milmklindiir. 

Ayn ca, fonun ge<;tui$ pertormans111a, fonun portfoy dag1hnuna, fonun risk degerinc ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmcilardan belirli $arllar altmda tahsil cdilccek licrel ve komisyon 
bilgilerine yatmmc, bilgi fommndan da ala~ilh1as1 mlimkUndur. 

9.5. Porctoy dag1luu raporlan ayltk olarak haz1 rla111r ve ilgil i ayi takip eden all! i$ giinli 
i<;inde KAP'ta ilan edilir. 

9.6. finansal raporlar, bag11ns1z denetim rapomyla birlikte, bag11ns1z denetim kurult1$Ullt1 
temsil vc ilzama yetkili ki$inin imzas11u t:a$1ya11 bir yazi ekinde kurucuya ula$mas111dan sonra, 
kurucu tarafindan finansal raporlartn kamuya a91klanmasma ili$kin ycinetirn kunilu karanna 
bagland1g1 tarihi izlcyen altrnc1 i$ glinii mesai saati bitimine kadar KAP' ta a<;1klan1r. 

9.7. Portlby raporlari d1$mdaki finansal raporlar kanmya a91k land1ktan sonra, Kumcu'mm 
resmi internet sitesinde yayunlamr. Bu bilgi ler, ilgili internet sitesindc en at. be$ y1l silreylc 
kamuya a<;tk tutulw·. Soz konusu fmansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve 
kat'l!ma pay1 sail$! yap1lan yerlerde, yatmmc1lann incelemcsi ir;in haz.lf bultmdurulur. 

9.8. Yaurunctlarm yaunm yapma karanm etkileycbilecck ve onceden bilgi sahibi 
olunmas101 gerektirecck nitelikte olan i1.ahnamcnin I. 1. I. , 1.1.2.1., JI, fJI. ,V.5.5., V.5.6., Vl.(6.7. 
maddesi haric;:), VTI.7.1. (arac1hk komisyonlarrna ili$kin alt maddc hari~) nolu b6lilmlerindeki 
degi$iklikler Kurul taraftndan incelenerek onaylamr vc izin yaz,s111111 Kurucu tarafindan tebell lig 
edildigi tarihi izleyen IO i} gUn(i i<;inde KAP'ta vc Kurucu'nun resmi internet sitesinde 
yay11nlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan ed.ilmez. 1zahnameuin diger 
boliimlerinde yap1lacak dcgi~ikler ise, Kurnlun onay1 ara11maks1z111 kurucu tarafindan yap1larak 
KAP' ta vc Kurucu'nun resmi internet sitesindc ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler bcr takvim y1h 
sonunu izlcyen all! i~ glinU iyinde toplu olarak Kunda bildirilir. 

9.9. Fon'un rek lam ve ilanlan ile ilgi li olarak Kurulun bu konudaki dlizenlcmelerine 
uyulur. 
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9.11. Fon portfoyiine yap1landmlm1~ yalinm arac1 dahiJ cdi lmesi halindc soz konusu 
yallrun arac1nm gene! ozellikleri ne ili$kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskier aynca KAP' ta 
a91klamr. 

9.12. Borsa d1~1 rcpo-ters repo i~lemlerinin fon porrfl)yiine dahi l edilmesi halindc en ge9 
soz!c~mc larihini takip eden i~ gilnU ii,inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1 taraf1 vc ka~1 
tarafot derccelendirme notu KAP'ta ac;:1kla111r. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGI.NTNTASFiYESi 

I O. I. Fon; 
- Bilgilcndirme dokUmanlannda bir sure ongorulmii~ ise bu siirenin sona ermesi, 
- Fon sUresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorli~i.inil ald1ktan sonra alt·1 ay sonras1 ic;:in 

feshi ihbai· etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlanru kaybetmesi, 
- Kurucumm mali durunnmun taahhtitlerini kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas 

etmcsi veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mal i yilkilmHiHlklerini kar~1 layamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devanunm yahnmc1lann yaranna olmayacagmm Kurulca lespit edi lmi~ olmas1 
halleri11de sona crcr. 

Fomm sona ermesi halinde fon portfoyi.inde yer alan varhkJardan borsada i~lem gorenler 
borsada, borsada i~lem g/im1eyenler ise borsa d1~111da nakde donii~tiiri.iliir. 

l0.2. Fon mal varlig1, i9tUziik ve izahnrunede ycr alan ilkelerc gore tasfiye cdilir ve 
tasfiyc baldyesi kat1lma pay1 sahiplerine paylan oramnda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca 
katilma pay1 sahiplerinc odcme yaprlabilir. 

I 0.3. Tasfiye i~lemlerine il i~kin olarak, Kurucu 'nun Kurul'un uygtm goril~i.inU ald1ktan 
sonra 6 ay sonrasr i<;in fe.sib ihbar etmesi durumunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
edi lmemi~ ka11lma paylanmn bulunmas1 halinde, kat1lma pay1 sahiplerinin sati~ talimall 
beklem11eden pay sat1~lan yap1larak cldc ediJen n1tarlar Kumcu vc katilma pay1 alun satnru 
yapan kurulu~ nezdinde a91lacak hesaplarda ya1mmc1lai· adma tcrs repoda veya Kurul tarafmdan 
uygun glirillcn diger sermaye piyasasr ara9larmda nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni 
katrlma pay, ihra<; edilemez. Tasfiye arundan itibaren hi~bir kaulma pay1 ihra~ edilemez ve geri 
almamaz. 

10.4. Kumcunun iflas1 veya tasfiyesi hal inde Kurul , fonu uygLm gorecegi ba~ka bir 
po1tfoy y/inelim ~irketine tasfiye amacryla devreder. Porlfoy Saklay1c1s111m mali dummunun 
taahhUtlerini ka~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas, veya 1asfiyesi hal inde ise, kurucu fon 
varhg1111 Kurul 1araliodan uygun gori.ilecek ba~ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerinc, Fon aduun Ticaret Sicili'.ndcn silinmesi 19m 
keyfiyet, kurucu tarafmdan Ticaret Sicil i'ne tescil ve ilan etliri lir, bu durum Kuml 'a bildirilir. 

Xl. KATILMA PAYJ SAlliPLERiNtN HAKLAlli 

11.L Kurucu ilc kall.hna pay1 sahiplcti arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
ic;:lllzUk; blllllarda hilkilm bulunmayai1 hal lerdc 11/ 1/201 l laribli vc 6098 say1h TUrk Bor9lar 
Kanununun 502 iii! 514 iincU rnaddeleri hilkUrnleri k1yasen uygulamr. 
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11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'tu1 bilgilcndirme dokiimanlannda bel irti len esaslara gore 
lespil ed ilen kaulma paymm birim pay dcgerinc yanstr. Katilma pay1 sahipleri, paylarm1 Fon'a 
geri satllklarmda, ellerinde 1u1tuklan sure iiyin fonda olu~an kardan paylanL1J alm1~ olurlar. Hesap 
doncmi sonunda aynca temetHi dag11m11 soz komt~u degildir. 

1 J.3. Kalli ma paylan mU~teri bazrnda MKK nczdinde izlcrunektc olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan vcya ahm sauma arac1hk eden yatmm kurn lu~lardan hesap dttrumlan hakkmda her 
zaman bi lgi talep edebilirler. 

x n. FON PORTF(JYONON OLU1$TURULMASJ VE HALKA ARZ 

12.1. Kaulma paylan izahnameuin ve yatmmc1 bilgi forrnunun KAP' La yay11mn1 takiben 
formda beli11ilen sail~ ba~lang11y truihinden itibaren, izahname vc yatmmc1 bilgi forn1unda 
belirtilcn usul ve esaslar 9er1yevesinde yaunmctlara sunulur. 

12.2. Katihna paylan k~1hg1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i~ gilnii 
izahnamede belirlenen varhklara vc i~lcmlere yatmhr. 

lzahnamedc yer alan bilgilerin dogrulugunu kammi yetki vc sorumluluklarn111z 
~en,:cvcsinde onaylanz. 21/01/2021 
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