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iş Portföy Para Piyasası Fonunun yatırım performansı konusunda
kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Para Piyasası Fonunun 1 Ocak-31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki performans
sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve Kolektif Yatırım
Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve KolektifYatınm
Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında Tebliğinde (Tebliğ’) yer
alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Portföy
Para Piyasası Fonunun performansını ilgili Tebliğin performans sunuş standartlarına ilişkin
düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık fınansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.
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İŞ PORTFÖY fl
İŞ PORTFÖY PARA PİYASASI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORWÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi :13.07.1987

YATIRIM VE YÖNErtME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 tarihi ldbanyla Fon’un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri

Fon, portföyünün tamamı ile vadesine en fazla 184 gün kalmış, likiditeğ yüksek para Senem Uğurlu
Fon Toplam Değeri 5,554,413,818.14 ve sermaye piyasası arağanna yaünm yapar. Fon pordöyünün, günlük olarak

hesaplanan ağıdıklı ortalama vadesi en fzla 45 gün olacaktır. Biş Keskin

Birim Pay Değeri (TRL) 294.943253
En Az Alınabilir Pay AdediKurucu ve Dağıtıcılar: 1 AdetDağıtıcı T. iş Bankası: 4 Adet

Yatırıma Sayısı 84,603

Tedavül Oranı

Poıtföy Dağılımı

Ters Repo

Borçlanma Araçlara 21.15°/ü

Özel Sektör

Takasbank Para Piyasası

Katılım Hesabı

Vadeli Mevduat

Yabrsm Stratejisi

31 39% Fon porttöyünün tamamı devamlı olarak, vadesine en fazla 184 gün kalmış, ıikidilesl yüksek para ve sermaye piyasası araçlanndan oluşacak ve
portiföyünün günıük olarak hesaplanan ağırlıklı ortalama vadesi en Fazla 45 gün olacaktır. Fon portföyüne dahil edilen varlıklar kısa vadeli kamu
ve/veya özel sektör borçlanma araçlan ve para piyasası enstrümanlanndan seçitr. Fon, yalırımcısına düzenli geliri imkanı ve günlük nakde dönüşüm
olanağı sağlamayı hedeflerkpjı fon stralejisl düşük risk düzeyinde yönetimi esas almaktadır. Fon poıtföyüne vadesi hesaplanamayan varlıklar dahil
edilmez. Yatınm yapılacak sermaye piyasası araçlannın seçiminde, rislqgetlri değerlendirmeleri sonucunda belidenenler ve nakde dönüşümü kolay
olanlar tercih edilir. Porsföye dahil edllecek tüm varlıklar borsa kanalı Ile dahil edilecektir. Fon, piyasa koşullannı ve karşılaştırma ölçütünü dikkate
alarak varlık dağılımını, fon lzahnemslnin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami sınıriamalar dahilinde bellrieyebillr. Fon portföyünün yönetiminde.
fon lzahnameslnln 2.4 maddesinde belirtilen fon porttüyüne alınacak varlıklara Ilişkln oranlara ek olarak, Tebliğ’de yer alan ve madde 2.45e

59.SO°/a beürtiimeyen diğer ilgili porttöy sınıdamalan ve Kurul düzenlemeleri de dikkate alınır.

Yatırım Riskleri

Fonun maruz kalabileceğl riskler şunlardır: 1) Piyasa Riskl: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçlann, diğer menkul kıymetlerln,
21.15% döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin taşınan posisyontann değerinde, faiz orunlan ve döviz kurlanndakl

dalgatarn,alar nedeniyle maycana gdlecek zarar riski ıfade edamektedir. Söz konusu nsklttln desaytamra aşağo yar verjnwktedir: a’ Faz
13.080/0 atar. Riski: Fon porttbyvne fare dayalı variddşrm (boçlardna ar, tes, repo vb) dahil edmesi halinde, söz konusu varkkiann değeamde

ayasalarda yaşanablecü lar antan değişlırden nedeniyle ttuşan risk, ifede eder. b- Kur Riski: fon ponföyüne yabana para cmsmden variıklann

3 88°/ü dahil edi:mesi halrde, döviz kudarmda meydana geleblecelı üeğiyJdıler nedereyle Fon’Lm mani! kalacağı zarar olaseğını Ifede etmektedir. 2) taş
Taraf Wat: Kaş taraf., sözleşmede, kaynaklanan y0kümlıükkirini ymrıe getr ıstememöı ve/veya yeıvıe çetlrememesl veya takas
$emlermde ortaya çcan aksaklıkür sanuöra ödessesıgı yaşlarnaması nskini Ifade etmektedir. 3) Lğidite Riski: Fon ponfdyürsie bulunan rınansal

2.170/ü varlıklann Istenildiği anda piyasa fiyatından nakde ddnüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olaadığıdır. 4) Operasyonel Risk: Operasyond risk,
fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonu,rda zarar oluşması oiaslğnı ifade eder. Operasyonal riskın kaynaktan arasında kultanian
üstendem yaonrslzüğı, başanaz yönetm, personelin haak ya ca hlif 1 emJen gile kurum içI etkenlerin yanı sra doğal afeter, rekabet koşutan,
pohtik reJim değişikhği gibi kurum ey etkenler de olabfir. 5) Yoğraşnıa Risk:: Seli be vari.ğa ve/veya vadeye yoğun yatır.m yaplmas sonucu
fonun bu vaniğo, ve vedene ‘çerdğl risklere mani! kalmenör. 6) Kalasyon Riski: Farklı fir.ansal varl,klamn pyasa koşulan adında bdwli kir zaman
diimi içerisinde aynı anda değer kararması ya da kaynebresıne paralel olarak, mı az ikı farklı (ınansal varlğn bitderi Ile olan pozitif veya negatıf
yöntı iiıImı nedeniyle doğableces zarar if.lasakni ifade ede. 7) yasa! Risk: Fonun haka an editiğl döaen sam mevcuatta ve düıerleyö
otoritelerin düzenlenelerinde meydana gelebııecek değişiklerden olumsuz elkilenmesi nskldir. 8> Etik Rlsk: Dolandırıcılık, suistlmal, zimmele para
geçirme, hırsızlık gibi nedenler Ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ye da Fonun itibannı olumsuz etkileyecek suçlann (örneğin, kara para
aklanması) işlenmesi nskidır, 9) lhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıklann lhraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yenne
getlrememesl nedeniyle doğabiıecek zarar Ihtimalinl ifade eder. 10) Yapılandınımış Yahnm Aracı Riski: Yapılandınlmış yalınm araçlanna yapılan
yabnmla yatınmcılann anaparasının %IOD’ünün yatırım dönemi sonunda geri ödenmesi amaçıanmaktadır. Yapılandınlmış yalınm araçlannın
dayanak variıktan üzerine oluşturulan ssratejilerin getirisinin luu dönemde negatil olması hallnde yatınmcı vade sonunda dayanak variık üzerine
oluşturulan stratejilerden sadece %)OOluk anapara kDruma hedefi sağlayacak olup, dayanak variık üzerine oluşturulan slratejilerden elde edilecek
ekstra geliriden yararianamama riski Ile karşı karşıya kalabilmektedir.
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(*9 Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(‘‘) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştrma ölçübine göre olan) getiri ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getihlerinin
standart sapması olan takip hata9nın oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha iyi nispi gebri elde ettiğini gösterir.

%20,0

%15,0

PERFORMANS GRAF tĞI
22,61%

2019 2020

Toplam Getiri • Karşılaştırma Ölçübnün Getirisi

B. PERFORMANS BİLGİSt

BİLGİSİ

Karşılaştırma 1 1 -

Enflasyon 1 Portföyün Zaman İçinde 1 Karşılaştırma ölçüWnün Sunuma Dahil Dönem Sonuölçütünün
Oranı (%) 1 Standart Sapması (¾) 1 Standart Sapması (¾) Podföyün Toplam DeğerlğGetirisi ğ EşIk 1 (TÜFE)(*) (**) (**) Net Aktif DeğerlDeğer (¾)

2016

2017

2018

2019

2020

9,00% 9.38% 8.53% 0.34% 0.30%

12.31% 11.89% 11.92% 0.52°İo 0.38%

18.74% 1831% 2030% 0.85%

20.24% 22.6t% 11.84% 0.79% 0.75%

9.40% 11.54% 14.60% 0.38°/o 0.39%

(9 Enflasyon oranı 11)1K tarafından açıklanan TÜFEnin dönemsel oranıdır

-0.05

0.14

0.10

-0.92

2,876,179,328.54

3,329,452,083. 13

3,478,760,308.34

6,873,421,653. 13

5, 554,4 13,8 18. 14-1.32

%10,0

18,74% 18,31%

12,31°/o 11,89%

9,38°k

%0,0

2016 2017

11,54%

2019

GEÇNIŞ GEPRİLER GELEK DÖNEM PERFORMANSI IÇİN BİR GÖSTERGE SAYIU-IAZ.
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C. DİPHOTLAR
1) iş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve porttöy yönetimi hizmetleri sunmaktadır, Şirket, Yatnm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatınm ürünleri ve özel porttöy
yönetimi alanlannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonlann izahnameleri ve poıtföy yönetidliği faaliyetine ilişkin geçerli
mevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yönetilmektedir.

2) Fon Portföyünün yabrım aman, yatinmo riskleri ve stratejisi ‘Tanıtıcı Bilgiler” bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 1.01,2020 - 31.122020 döneminde net %9,4 oranında geliri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde %11,54 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nisçi
getirisi %-2,13 olarak gerçekleşmişlir.

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları Ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı Ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Oranı TL Tutar

_____ ___

(%)

____

Fon Yönetim Ücreti 1.427405% 100,419,434,70

Denetim Ücreti Giderleri 0.000172% 12,102.68

Saklama Ücreti Giderleri 0.064791% 4,558,103.04

kaolık Komisyonu Giderleri 0.131992% 9,285,802.75

Kurul Kayıt Ücreti 0.000000% 0.00

Diğer Faaliyet Giderleri 0.024365% 1,714,105.93

Toplam Faaliyet Giderleri 115,989,549.10

Ortalama Fon Toplam Değeri 7,035,105,989.41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 1.65%

5) Performans sunum dönemi içerisinde karşılaştırma ölçütü sabit kalmıştır

Dönem Karşılaştırma Ölçütü Bilgisi

26.06.2015 - ... %5 sısr-KYD DİBS 91 Gün + %87 BIST-KYD Repo (B<üt) + %8 BIST-KYD ÖSBA Sabit

6) Yatinm fonlannın porttöy işletmesinden doğan kazanğarı kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) Fon portföyüne dahil edilen varlıklar kısa vadeli kamu ve özel sektör bonolan ve para piyasası enstünnanlanndan seçilerek yatrmıosına düzenli getiri imkanı ve günlük nakde
dönüşüm opsiyonunu sağlamayı hedellerken fon stratejisi çok düşük risk düzeyinde yönetimi esas almaktadır. Fonun aktif yönetiminde Takasbank Borsa Para Piyasasında çeşitli
vadelerde oluşan repo faizlerine göre daha yüksek faiz oranlanndan yararlanılmaya çalışılmaktadır. Ayrıca mevduat ve katilma hesaplanna da yatınm yapılarak tön poıtföyü
adına en yüksek iç verim hedeflenmişür.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getin 9.40%

Gerçekleşen Gider Oranı 1.65%

Azami Gider Oranı 1.66%

Brüt Getiri * 11.05%

‘ Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle,
aşan kısım brüt geliri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler

8151’ 100 Endeksi 30.85%

BIST 30 Endeksi 19,33%

Bıst-Kyd Dlbs 91 Gün 9.92%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 8.94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8.30%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7.70%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 8.49%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 11.41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13.53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) l1.64°/e

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55.13%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%

USD 24.91%

EUR 36.84%


