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TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
Ihracer Bilgi Dokitmamdir

Bu ihrage: bilgi dokiimani Sermaye Piyasas: Kurulunca24./6l/ 202| tarih ve 'i( 90
sayt ile onaylanmuistir.Bu ihragen bilgi dokiiman cercevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iligkin ihrac tavam 15.000.000.000 TL olarak belirlenmigtir,

Bu ihrage bilgi dokiimam ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir,

Bu ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve zet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, sermaye piyasas: araglanna iligkin yatinm kararlar:
ihragg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Gzetin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Ihragai bilgi dokiimanmm ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek igin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihragg bilgi dokiimanmnm
giincellenmesi gerekmez.

Ihra¢er bilgi dokiimanmmn onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimaminda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilti anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragq bilgi
dokiimam ¢ercevesinde ihrac edilecek kira sertifikalarina jlisgkin ihra¢cimin fon
kullamcisindan  yapilan  tahsilatlar1  yatirnmeilara  aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihragcrya olan ddeme yiikiimliiliigi ile fon kellanicismmn ihragoiya kars
temerriidii halinde ihragoimin kira sertifikasina dayanak olugturan varhklar ve haklari
paraya gevirerek yatimmecilara aktarma yiikiimliilitgii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti alina ahnmamugtir.

Bu ihragq bilgi dokiimam: cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalar1 farkl
Ozelliklerde ihrag¢ edilecek olup, ihracin halka arz yontemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ikraca iligkin kogullar, thracm 6zellikleri, ihrag tutari, satis siiresi ve

- esaslar gibi bilgiler ihragtan énce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve ozet
aracihiyla kamuya duyurulacaktir,

Bu ihrager bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasast araci
notu ve zet, ortakhfimizin,fon kullamicisinin ve halka arzda satisa aractlik edecek Oyak
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.tfvarlikkiralama.com.tr,
www.turkivefinans.com.tr ve www.oyakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (kap.gov.tr) .../......... tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvurn yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

fzahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamitica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihracgr sorumludur, Zararm ihraggrdan

Fif]
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tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; ihraca aracilik
eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragginin  yénetim kurulu ﬁym g
\

kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kencilerine yiikletilebildigi 61, de -
sorumiudur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahna,gnej__fj { o ﬂ?; 5

olugturan belgelerde yer almak izere hazirlanan raporlar hazirlayan kigi ve kurujnlar '
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragq bilgi dokiiman, “diigtiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelece@e yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
thrager bilgi dokiimaninim yaymn tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gtstermektedir.
Birgok faktor, ihracoimin gelecege yomelik agiklamalarin éngérillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm

ABD Amerika Birlesik Devletleri

A.S. Anonim Sirket

Bankacihk Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu
() BDDK’'min Faizsiz Bankacilik Ilke ve
Standartlarina Uyuma liligkin Teblig kapsaminda
Tirkiye Finans’in faizsiz bankacibk Danigma
Komitesi’nin atamasinin yapildig tarihten sonraki

Banka Dantgma Komitesi doénem igin Tiirkiye Finans’m Faizsiz Bankacilik
Damsma Komitesi’'ni, (ii) S6z konusu Danmigma
Komitesi’nin atamasinin gergeklesmesinden dnceki
dénem igin Tiirkiye Finans’in Katilim Bankacilif
Damigma Kurufu’nu ifade eder
ihrag am itibar: ile dayanak Varltk ve Haklar’m
belirli olmadigt ve Portfoy’iin  sonradan
olusturuldugu ydnetim stzlesmesine dayalt Kira
Sertifikalari haric ~ olmak fizere, ybnetim

. s6zlesmesine dayali Ihraglarda, fhrag Tutar’’nin

Baglangig Portfty Variiklan VKS$ taraﬁndany'l"ﬁrkiye Finans’a Gdenmesiyle
birlikte, Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsis
edilerek VKS admma yonetilecek vefveya
kiralanacak Uygun Portfdy Varligi niteligini haiz
Varlik ve Haklar: ifade eder
Bankacthk Diizenleme ve Denetleme

BDDK Kurumw/Kurulu

Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi NCB (National Commercial Bank)

Danigma Kurulu

TKBB Damsma Kurulu’nu ve Banka Danisma
Komitesi’ni ifade eder

Dayanak Varlik Kira Sertifikalari

Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve bagta
TEKB VKS ve Hazine VKS$ tarafindan ihrag
edilenler olmak {izere, bu Ihraggt Bilgi Doktimany,
Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet kapsarmn
halka arz edilecek kira sertifikalar1 digindaki, gira

Diger Yatirimlar

sertifikalarini ifade eder i g )
Belirtilenler disginda kalan Katilim Bankacil i:'i_- oy

Ilkelerine uygun her tiirlii yafinmlar

Finansman Destegi

Bankacihik Kanunu ile Kredi Yonetmehg1 A
hitkiimleri  gergevesinde Katlim  Bankalari|

tarafindan msterilerine saglanan fonlar ile ileride
¢ikacak bir mevzuat ile Katihim Bankalarna
milsterilerine  finansman  saglamasina  olanak
tantyacak olan her tiirlii finansman .

ot iralayla ynunu

6361 .sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve

Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder
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FED

Federal Reserve System of United States of
America (Amerika Birlesik Devletleri Merkez
Bankast)

Hak

Her bir Ihraca konu Varliklar disindaki her tiirlii
hakki ifade eder

Hazine VK§

Hazine Milstesarlig1 Varlik Kiralama A.S.

HK

2004 sayih Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfoy Varliklar

()Turkiye Finans’m milkiyet hakkina sahip
oldugu; alimi, satim:, kiralanmasi veya yonetimi
Katilim Bankacih Itkelerine uygun olan; (i) Kira
Varhidy, kira sertifikasi veya Damsma Kurulu’nca
uygun bulunan bagkaca bir Varhk veya Hak
niteligini haiz; (iii)} izerinde deferini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayal: kira
sertifikast  ihraglaninda  Zapt yok olma,
kullamilamaz hale gelme, ekonomik degerini
yitirme gibi hallerde, Tiirkiye Finans tarafindan
VKS§’ye bila bedel devredilecek Varlik ve Haklari;
(2) Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas
ihraglarinda, Zapt, yok olma, kullamilamaz hale
gelme, ekonomik degerini yitirme gibi hallerde
veya Tlirkiye Finans tarafindan uygun gériilmesi
halinde, Portfty’e dahil edilerek VKS Ilehine
yonetilecek Varlik ve Haklar: ifade eder

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacilig1 ilkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Damgma Kurulu
tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen katilim
bankacilif1 ilkelerini ifade eder

Kaynak Kurulug / Fon Kullanicis

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalar Tebligi

SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalan

Tebligi (111-61.1)

Kiralanabilir Variik

Kiralanabilir Varlik Istisnalan diginda kalan tagimr
ve tagmmaz esya ile lisansin konusunu tegkil
edebilecek her tiirlii Hakka ifade eder

Kiralznabilir Varlik Istisnasi

Taginir veya taginmaz esya veya iizerinde lisans

tesis edilebilir Hak olmasina karsin: (i) Uygunls

Portfsy Varlift niteligini haiz olmayan, (if

Herhangi bir nedenden &tilrii VKS tarafmdd%n :
Ve ?r N

Turkiye Finans’a kiralanmast miimkiin o:mayan:
(iii) Gelir tireten Varlik veya Hak olmasi nedenigie| - *°
Portfoye déhil edilmesi uygun goriilmeyzn, Varlikf: [ “»es®
ve Haklan ifade eder S
Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve
Kira Varhklarn Finansal  Kiralama  Kanunu  kapsaminda
— Y miisterilerinin talebi ve segimi iizerine ligiincdl bir
KA N :
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kisiden veya bizzat miigterilerinden satin aldifi
veya bagka suretle temin ettifi veya daha &nce
miilkiyetine ge¢irmig bulundugu her tiirlii Varlik ve
Hakk ifade eder

Kira Sertifikasi/Sertifika

Bu Ihrage: Bilgi Dokilmani kapsaminda sahiplige,
yonetim sozlesmesine, alim-satima dayali olarak
veya bu ybntemlerin birlikte kullanilmas: suretiyle
ihrac edilecek olan kira sertifikalarin ifade eder

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalann Kredi

Kredi Yonetmeligi Istemlerine Iliskin Yénetmeligi ifade eder

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyitkliikte Isletme

Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu

LKO Likidite Karsilama Oranlari

C Bu ihrager bilgi dokiimant madde 12.4°de

Meveut Pay Sahipleri kendising thedifegn anlami ifade eder

MKXK Merkezi Kayit Kurulusa A.S.

MYR Malezya Ringgiti

OBI Orta Biiyiiklitkte Isletme

OYAK / Aract Kurum OYAK Yatirim Menkul Deperler A.S.
(i)Sahiplige dayal: kira sertifikasi ihraglarinda
Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye devredilen; (ii)
Yonetim sozlesmesine dayal: kira sertifikas:

Portféy ihraglarinda Tiirkiye Finans tarafindan VKS$ lehine
yonetilen (ve/veya kiralanan) lkame Portfy
Varliklart da dahil olmak lizere Varhk ve Hak
havuzunu ifade eder

Portfsy Varliklan ?’ortfdy’ﬂn icerisinde yer alan Varlik ve Haklan
ifade eder

SerPK/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

TBK 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

TKBB Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi P i
BDDIK ’nin 22/02/2018 tarih 7736 sayili karars ye| * 4
bu karara istinaden TKBB Yonetim Kurulw’gund =0
02/04/2018 tarih 253 sayilt karar ile kabul edflens| /:;
Danisma Kurulunun Olugumu, Gorev, Caligmal, -~ 2.

TKBB Danisma Kurulu Usul$ ve Esaslan Hakkm;;da Teblig kapscmnfnda N
TKBB nezdinde katilim bankacibgmna iligkin|. ©~
mesleki ilke ve standartlan belirlemek igin
olusturan Danigsma Kurulu’nu ifade eder

TL Tiirk Liras

TMK 4721 sayih Tiirk Medeni Kanunu

TMSF Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu

™

Tiirk Parasi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

T
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VKS ,TF VKS veya lhraces TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.
Tiirkiye Finans, TFKB veya Banka | Tiirkiye Finans Katthm Bankas1 A.S.
()Turkiye Finans’in milkiyet hakkina sahip
oldugu; alim, satimi, kiralanmasi veya ynetimi
Katilim Bankaciligi [1kelerine uygun olan; (i) Kira
Varligy, kira sertifikast veya Damgma Kurulu’nca
uygun bulunan bagkaca bir Varlik veya Hak
nitelifini haiz; (fii) iizerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan Varhk ve Haklan ifade eder
Tiirkiye Finans’in Banka genel mildiir ve genel
miidiir yardimeilan, i¢ sistemler kapsamindaki
birimlerin yoneticileri ile bagka unvanlarla istihdam
Ust Diizey Yénetim edilseler dahi, damgmanlik birimleri disindaki
birimlerin, yetki ve gorevleri itibartyla genel mildiir
yardimeisina denk veya daha iist konumlarda gérev
yapan ybneticileri ifade eder
Yatirimeilar Kira Sertifikalarinin sahiplerini ifade eder
YP Yabanci Para

: Sahiplige ve ydnetim stzlesmesine dayal: kira
sertifikas: ihraglarinda, Portfoy’de yer alan Varhik
ve Haklar’in herhangi birisi tizerinde tigiincii kisiler
tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddiasi
Zapt sonucunda, Portfoy’deki Varlik ve Haklar’in
millkiyetinin G¢lincti kisilere gegmesi veya Varlik
ve Haklar iizerinde degerlerini olumsuz
etkileyebilecek herhangi bir takyidat olugmasi
durumunu ifade eder

Uygun Portfdy Varliklan

I. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S.’nin 18/12/2020 tarih ve BIAS-4 5144 sayih yazisinda

“Borsamiz tarafindan, Sirketin halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirvmeilara ihrac edecegi 15 milyar TL tutara kadar kira sertifikalarimn Kurulunuz )
tarafindan izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi ve satig sonuglartmin Borsamiza
ulastiridimast kaydiyla, Kotasyon Yénergesi'nin 19. ve 20. maddeleri ¢cergevesinde Borsa kotuna
almarak KAP 'ta yaprlacak duyuruyu izleyen ikinci iy giiniinden ifibaren Borglanma Araglar
Piyasasi Kesin Alum Satvm Pazari’'nda islem goérmeye baglayabileceginin Kurvlunuza
bildirilmesine, ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigiinde, “Isbu Borsa Istanbul 4.8. —
gorilsil, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhilt ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK'run goriis talebine cevap vermek amaciyla simrl olma
tizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlannustir. Isbu Borsa Istanbul A r Q

gorilsiine dayamlarak alinacak kararlar sonucy. dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Is, nbul ¥

A.S. 'nin herhangz bir sorumlulugu  bulunmamaktadir. "ifadesinin  yer almasina kcqa (( N :
ilmigtir.” % 3 5}
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denilmektedir.

II. DANISMAN GORUSU

Sahiplige Dayal kira sertifikalar: igin 19/01/2015, Alim-Satima Dayah kira sertifikalan igin
27/03/2014 tarihli, Degisken Getirili Sahiplige Dayah kira sertifikalan igin 08/09/2016
tarihli, Yonetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikalan igin 16/10/2017 tarihli ve Dayanak
Varliklann Kiralandigs Yonetim Stzlesmesine Dayah kira sertifikalar: igin 31/12/2020 tarihli
goriglere gore gergeklestirilecek ihraglarin Katihm Bankaciligt Ilkelerine uygun oldugu
belirtilmektedir. ligili icazet belgeleri Thrage: Bilgi Dokiimani ekinde (Ek/1) bulunmaktadir.

ITI. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BDDK’mn Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 21/10/2020 tarih ve 43890421-101.01,05-
E.10156 sayih yazisinda;

“llgide kayitl 15/10/2020 tarih ve 4158 sayih yazimzda, Bankamz istivaki TF Varlik Kiralama

A5, tarafindan gerceklestirilecek ve Bankamzin fon kullanicist olarak yer alacagt tertipler
halinde satilmak iizere 15.000.000.000 TL tutarinda ihrag tavam ile simrly kira sertifikas:
ihract igin Kira Sertifikalar: Tebligi (Teblig) kapsaminda Sermaye Pivasasi Kuruluna (SPK)
bagvuruda bulunulaca, Teblig kapsaminda izel mevzuatlart uyarinca bagka bir kamu
kurulusunun gizetim ve denetimine tabi olan fon kullamcilarinmn, SPK’ya yapilacak onay
bagvurusu dncesinde ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili
kamu kurulusundan almms gords yazisi ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikast ihract igin
baska mercilerin karar veya onayimn gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin
belgenin ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek, Kurumumuz gozetim ve denetimine tabi olan
Jon kullamicis: Bankaniza yonelik olarak soz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir
hususun bulunup bulunmadiging dair Kurumumuz gériisii talep edilmektedir.

Bankanizin fon kullamcisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikast ihracimn
gerceklegtirilmesinde 5411 sayir Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir

sakmca bulunmamaktadir.
Bilgi edinilmesini rica ederim.”

ifadesi yer almaktadir.
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1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihracg
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergefe uygun oldugunu ve ihragg bilgi dokiimanmda bu bilgilerin anlamin:
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gisterilmis

oldufunu beyan ederiz.

Fon Kulianicis
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS.
15/01/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

ITHRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

ihraca
TF VARLIK KIRALAMA A.S.
15/01/2021

Sorumiu Oldugu Kisim:

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ax ,f\,!\*’%ﬂ}}‘..

Sorumlu Oldugu Kisim:
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenetcinin
ad1 soyadn:

01/01/2020-30/06/2020 dénemi igin :

Ticaret Unvan: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
’ Mali Miisavirlik A.S. :

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i: |Emre CELIK (01/01/2020 —30/06/2020)

Adresi:

01/01/2019-31/12/2019 dénemi icin :

Ticaret Unvant: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
ic ne Mali Milsavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Bilyitkdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Santyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetci: |Emre CELIK (01/01/2019 —31/12/2019)

Adresi:

01/01/2018-31/12/2018 dénemi igin :

Ti ¢ Unvan: Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
icare : Mali Mitgavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul

~ [Cem UCARLAR (01/01/2018 - 31/03/2018)
Sorumlu Ortak Bagdenetsh: |p o cppi (01/04/2018 -31/12/2018)

| Adresi:

VKS ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolars aym bafimsiz denetim kurulugu ve bafimsiz
denetgi tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir.

01/01/2020 — 30/06/2020, 01/01/2019 — 31/12/2019 ve 01/01/2018 — 31/12/2018 d6nemlerin
her iki kurumun finansal tablolarimin denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve
Muhasebeci Mali Mtisavirlik A.$. tarafindan yapilmigtir, " o

o

C A
2.2 Bagnmsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bagdenet¢inin gorevden glmmasn,
girevden ¢ekilmesi ya da defigmesine iligkin bilgi: v

Tiirkive Finans ve VK$’nin finansal tablolarmin incelenmesi ve denetlenmetini Gﬁmy
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. yerine getirmektedir,
01/0 /2018 - 31/03/2018 dénemi igin sorumlu ortak baglmsnz denet¢i Giiney Bagimsiz

e
/.‘f "’
1 1
74 e
j)/) .
768 No:6 Omraniut o
Bilytk Mak y frk At -,', 751288
v elefler / Fersl21 1451 05 69 s o, UG39 6040 0352

J)U At et VDL 0 32D 950




degisim karar1 bagimsiz denetim kurulugunca alinmig olup sirket igi rotasyon kaynakh oldugu
bildirilmigtir. 01/01/2019 — 31/12/2019 dénemi ve 01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde de

bagimsiz denetgi Emre Celik olarak devam etmistir.
3. SECILMIiS FINANSAL BiLGILER
31 ihraqqnya iliskin se¢ibmig finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.S.’nin 01/01/2020 — 30/06/2020 hesap donemine iligkin sinirli bagimsiz
denetimden gegmis, 01/01/2019 — 31/12/2019 ve 01/01/2018 — 31/12/2018 hesap d6nemlerine
iliskin bagimsiz denetimden gegmis solo finansal tablolarinda yer alan 6nemli kalemlerine

agagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.$’nin Finansal Durum Tablesundan Segilen
Onemli Kalemler
Smirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsz
(TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gegmis
30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
Diénen Varhklar 1.714.015.428 1.856.229.473 6.136.890.528
Nakit ve Nakit Benzerleri 87.753 105.868 118.806
Ticari Alacaklar 1.713.914.283 1.856.067.224 6.136.728.335
- Diskili tarafardan ticari 1.713.914.283 1.856.067.224 6.136.728.335
alacaklar
Diger Alacaklar 13.392 56.381 43.387
Duran Varhklar - - 456.516.000
Ticari Alacaklar - - 456.516.000
- Nligkili Targftan Ticari - - 456.516.000
Alacaklar :
Toplam Varhklar 1,714,015.428 1,856.229.473 6.593.406.528
Kisa Vadeli Yiiklimliiltikler 1.713.941.209 1.856.159.003 6.136.828.056
Ticari Borglar 5 42,941 32914
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.713.914.283 1.293.447 461 6.130.745.682
Uzun Vadeli Borglanmalarin - 562.619.763
Kisa Vadeli Kisimlart 5982653
Diger Borglar 25.863 46.582 65.871
Dénem kari vergi 1.058 2.256 936
yitkimlUligi
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 456.516.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - . 456.516.000
wﬁzkaynak]ar 74.219 70.470 62.472
(Qdenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig - 1.023 623 464
 Yodekler
' Gegmis Yillar Karlar 19.447 11.849
| Dénem Kari 3.749 7.998
Toplam Kaynaklar 1.714.015.428 1.856.229.473 6. 59{&52,&}.\
7




Simrh Bafimsiz| Smirh Bajimsiz Bagimsiz Bagimsiz
, . Denetimden Denetimden Denetimden| Denetimden
Gelir ve Gider . . .
Kalemleri (TL) Gegmis Gecmis Gegmis Gegmiy
01/01/2020 — 01/01/2019 — 01/01/2019-, 01/01/2018 -
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 31/12/2018
Hasilat 64.106.137 377.979.605 585.294.688 468,483.319
Satiglarin Maliyeti (64.113.065)}] (377.979.098) (585,294,126} | (468.484.544)
Briit Kar/Zarar {6.298) 507 562 (1.225)
Genel Y8netim
Giderleri (87.190) (83.972) (156.737) (120.630)
Esas Faaliyetlerden 45.074.973 805.315.915 875.261.2803.302.616.140
| Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden (3.302.490.164
Diger Giderler {44.976.048) (805.226.329) (875.094.851) )
Esas Faaliyet Kan 4.807 6.121 10.254 4.121
Vergi Gideri {1.058) (1.347) {2.256) (936)
Diinem Kan 3.749 4,774 7.998 3.185
Pay Basina Kazang (,07498 0,09548 0,15996 0,0637
VKS'nin 30/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 dinemine iligkin finansal tablolari 06/08/2020, 10/02/2020 ve
08/62/2019 tarihlerinde KAP'da yayumlanarak kamuya duyurulmugtur. (Kaynak;
https:/rwww kap. org.tr/tr/sirket-bilgilerifozet/17 1 1 -tf-varlik-kiralama-g-5) - rf C
‘ <. s
N . N + * . ~ o "B
3.2 Fon Kullanicisina iligkin secilmis finansal bilgiler “ f

Turklye Finans’1in 01/01/2020 — 30/06/2020 hesap dénemine iligkin sinirh bagimsiz dénetﬁndenf
gegmis, 01/01/2019 — 31/12/2019 ve 01/01/2018 — 31/12/2018 hesap dénemlerine. 1113}(1!1\ e
bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolarinda yer alan énemli kalemlemne

agafidaki tablolarda yer verilmektedir.

Sumrh Bagumsiz Bajimsiz Bagims1z
(Bin TL) Denetimden Penctimden | Denetimden
Gecgmis Gegmis Gegmis
30/06/2020 31/12/2019] 31/12/2018
AKTIF KALEMLER
Finansal Varhklar (Net) 19.216.257 17.648.189| 12.719.412
Nakit Ve Nakit Benzerleri 9.061.780 11.708.743} 10.029.086
Gergege Uygun Deg, Far, Kar Zarara Yans. Fin,
Varliklar 2.283.420 1.264.722 4,424
Gergepe Uygun Deg, Far, Dif. Kap. Gelire Yans. 7 809.837 4.661.253 2391.912
Fin. Varliklar U U T
Titrev Finansal Varliklar 61.220 13.471 293,990
zge;gdalmis Matiyeti Ile Olgiilen Finansal Varhklar 46.005.953 31722.075|  30.294.939
Kullandiritan Fonlar 44.428.702 32.680.733| 30.582.074
Kiralama igl:mlerinden Alacaklar 737.795 692.522 1.071.243
itfa Edilmis Maliyeti fle Olgnlen Diger Finansal 2 899,292 _ 208.378
Varliklar
Beklenen Zarar Kargiliklan (-) {2.059.836) (1.651.180%} (1.566.756)
SapjgAmach Elde Tutulan Ve Dur. Faal. Iliskin 116.913 213.563 106,616
arliklar (Net)
MaddT Dural) Varliklar (Neg) 1.246.395 1231.097|  916.044
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Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 115.761 106.139 88.372
Ertelenmis Vergi Varlif: 86.381 82,153 140.812
Diger Aktifler 1.060.295 1.191.688 2.047.176
Aktif Toplami 68.047.955 52.194.904| 46.613.371
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar 50.111.770 39.974370| 26.862.179
Alman Krediler 6.797.349 1.908.063 5.423.227
Itrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.273.194 1.614.134 6.161.838
Tiirev Finansal Yitkiimliilitkler 46.613 134.286 426.045
Kiralama Islemlerinden Yikimlatukler (Net) 344.248 302.217 -
Kargilikiar 352.450 331.220 254.128
Cari Vergi Borcu 135.467 141.693 69.717
Sermaye Benzeri Borglanma Araglar 1.724.385 1.454.295 1.326.515
Diger Yiikilmliiliikler 2.041.459 1.454.295 1.774.780
Ozkaynaklar 5.221.020 4,837.068 4.314.942
(denmis Sermaye 2.600.000 2.600.000f 2.600.000
Sermaye Yedekleri 1.982 1,065 590
Vgﬁ;(\}lga Zararda Yeniden Simnmiflandirlacak Gel. 109.241 109.241 100.056
Kér Veya Zararda Yeniden Simflandirimayacak Gel.
Veya Gid, 5.835 27.305 (108.476)
Kér Yedekleri 1.722.399 1.721.459| 1.376.487
Kér Veya Zarar 781.563 377.998 346,285
Pasif Toplann 68.047.955 52.194904| 46.613,371
Simirh Smmirh " "
= - Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Denetimden
Gelir ve Gider Kalemleri (Bin Denetimden Denetimden © el
TL) Gegmis Gegmi Gegmig Gegmis
STHS | 01/01/2019—|  01/012018—|
01/01/2020 -1  01/01/2019 - 31/12/2019 31/12/2018 P
30/06/2020 30/06/2019 b-?
c’_.'!
Kar Pay1 Gelirleri 1.939.463 2.361.780 4,479.728 3.901.907 [
Kar Payi Giderleri (710.660) (1.438.716) (2.538.865) (2.156.081 '3
Net Kir Pay: Geliri/Gideri 1.228.803 923.064 1.940.863 1.745.826
Net Ucret Ve Komisyon P
Tl Gidorlo 48.363 79.061 41m3| AR,
¥ 1
Ticari Kar/Zarar (Net) 345.330 (19.943) 191.089 i 83.968 ;\1 & %
el
Diger Faaliyet Gelirleri 332.517 419.052 645.141 31 §2»1'._770f-'.'i <-..£ !5
" " PPy n '1 I , ., & . é; }il
jaaliyet Gelirleri/Giderleri 1.955.013 1404003| 2918822  257820¢|




Beklenen Zarar Kargilik ,

Giderleri (717.940) (577.737) (1.256.917) (956.244)
Diger Karsilik Giderleri (11.361) (23.149) {75.551) (98.274)
Personel Giderleri (304.753) (268.916) (526.271) (450.607)
Diger Faaliyet Giderleri (405.920) (277.449) (583.673) (503.110)
Net Faaliyet KAri/Zaran 515.039 256.752 476.410 570.061
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi 515.039 256.752 476.410 570.061
Oncesi K/Z

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Karsilify 111.466 52.274 (98.981) {124.701)
Net Dinem KaryZarari 403.573 204.478 377.429 445.360
Pay Basina Kazang (TL) 0,155 0,079 0,1452 0,1713

Tiirkiye Finans'in 30/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 donemine iliskin finansal tablolarr 11/08/2020,
11/02/2020 ve | 1/02/2019 tarihlerinde KAP ’da vepumlanarak .’camuya duyurulmustur.  (Kaynak:
: kap. katilim-bank

Yatirimes, yatirim kararmi vermeden Snce ihragemin ve fon kullanicisinin finansal
durum ve faaliyet sonuglarina iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldign isbu ihragg bilgi
dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almahdir.

4, RISK FAKTORLERI

igbu ihrace: bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihract yapilacak olan kira sertifikalarina
jligkin _ihragcimin fon kullamicisindan yapilan tabsilatlart yatirimalara aktarma

yitkiimliiliigii, fon kullanicisinim ihracciya olan §deme yiikiimliiliizii ile fon kullamicisinim
ihracciya kars: temerriidii_halinde ihraccnin kira sertifikasmna dayanak olusturan

varhiklar ve haklar1 parava cevirerek vatirmmecilara aktarma viikitmliiliigit herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina abinmams olup, vatirim kararimin, ikraccin

ve fon kullamcasimin finansal durumunun analiz _edilmesi suretivle veritfiesi -
gerelkmektedir. L / A
. . £Lr ) H \‘ )
4.1 Ihracer’min Kira Sertifikalarina Iligkin Yiikiimlilkiiklerini Ye erine Getlrme{ Gq{cunu fﬂ i
Etkileyebilecek Riskler ' E .;:r’ 5‘;'

. ._é)' ra
vl
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VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ibraglarinin sahiplige, ytnetim sbzlegmésme o __,:_,_,as*f; ’
alim-satima dayal olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle gerceklestlrllmesf“'
planlanmakita olup, bunlardan sadece sahiplige dayah Kira Sertifikalar1 ihraglarinda VK$’nin

sahip olacagt Varlik ve Hak Yatinmeilarin vekili sifatiyla devralacags ihraca esas olan “Portfoy
Varliklar?” olacakfir. Yo6netim sézlegmesine (Baglangic Portfoy Varhklar’nin Tiirkiye
Finans’a kiralanacag yonetim sdzlegsmzsine dayali Kira Sertifikas: Thraglan dahil) veya alim-

satima dayal: Kira Sertifikasi ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS$ herhangi bir Varlik veya

Hak tizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayali kira sertifikass
dlslndaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar VKS nin ve dolayisiyla Yatirimetlarin

inatint teskil etmeyecektir.
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VKS§’ye, ihraca esas sbzlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan ddemelerde
bulunulacaktir. VKS$’nin Yatirimcilara yapacagi 6demeler, Tlirkiye Finans’m VK$’ye yapacag
Odemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, Yatirimeilar Tiurkiye Finans
tarafindan VK$’ye 6deme yapilmamasina iligkin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tirkiye Finans diizenleyecefi Teminat Mektubuna istinaden kira soézlesmesi
akdedilmeyecek ve itfa tarihinden 8nce kupon &demesi yapilacak sahiplie dayali Kira
Sertifikasi ihraglar ile Baglangig Portfoy Varhklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacag: yonetim -
s6zlesmesine dayali Kira Sertifikas: Ihraglan harig ynetim sozlegmesine dayali Kira Sertifikas:
ihraglarinda VK$lehine yonetecegi Portfoyde yer alan varlik ve haklar sebebiyle borglu olan
figtincil kisilerin bu borglarinmm geregi gibi, zamamnda, tam ve eksiksiz Gdenecegini ve
Odenmemesi halinde ise, 8denmeyen borglarin (varsa) zarar ve beklenen karin &denmesini
kargilayacak kadarki kismum nakden ve defaten VKS’ye ddemeyi 6098 sayili TBK m. 128
anlaminda {lelincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenecektir Bu taahhiit kira sertifikalan
kapsaminda asil borglu olan Tiirkiye Finans’in kira sertifikalar: kapsamindaki yiiktimlillitkleri
kapsamindadir.Bu kapsamda, VKS§ (ve dolayisiyla Yatirimcilar), PortfSy Borglulari’nin ve
Yatirim Borglularinm bor¢lanm zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir. Itfa tarihinde tek seferde getiri demesi yapilacak ve portfoy geliri
" 8denmeyecek yonetim szlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir. Baglangi¢ PortfSy Varliklari’mn Tiirkiye Finans’a kiralanacag) yonetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi Thraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyecektir. Fon
kullanicis1 Turkiye Finans’in veya ihraggr VKS’nin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliilitkleri i¢in garanti verilmemistir. '

VKS’ye lhraca esas sozlegmeler gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
tdemeler Yatirimeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi i¢in yeterli olmayabilir. Béyle
bir durumda sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraglaninda VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar)
icin tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklar olacaktir. Yukarnida agiklandig
iizere, (Baglangi¢ Portfy Varliklar’’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi ybnetim sdzlesmesine
dayal Kira Sertifikas: [hraglar1 dahil) yonetim stzlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda
ise VKS’nin ve dolayisiyla Yatirimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Keza sahiplie
dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Yatirimeilar bizzat Portfoy Varliklarmi paraya ¢eviremez.
Temerriit halinde Portfoy Varhklarim paraya gevirme yetkisi VKSye aittir. Bu kapsamda VK§,
sahiplige dayal: Kira Sertifikas: ihraglarinda ihraca dayanak tegkil eden Portfdy Varlikiarni
Tiirkiye Finans digindaki tigtincii kisilere satarak, Portféy Varliklariin satigindan elde e 91. C’

geliri, Yatiimeilara paylan oraninda dagitacakiir,
20 =
Bununla bitlikte Portfdy Varliklaninin satigindan elde edilen gelir, Kira Serti kalﬁrth—\
tiimiiniin itfasint ve kalan getiri 6demelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir:s ; f
durumda bakiye tutar igin VK§ Tiirkiye Finans’a karsi diger hukuki yollara bagvu!sgoaktxr. g2

Ancak sahiplie dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda, ihraca dayanak tegkil eden I*onfﬁy ¢

e g i

Varliklar1 diginda VK§’nin herhangi bir énceligi olmadifs i¢in, VKS, Portfoy Varliklarnig”
satigindan karstlanmayan bakiye tutar igin Tirkiye Finans’m [IK ve sair mevzuat kapsaminda
6ncelikli olmayan diger alacaklilari ile aym sirade olacaktir, Portfoy Varliklari’nin satiginm
zaman alabilecefi, Portfy Varliklarina alic: gikmayabilecegi Yaturimcilar farafindan goz

Sniing alinmalidir.
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Keza (Baglangi¢ Portfoy Varliklar’'nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sbzlegmesine
dayali Kira Sertifikasi Ihraglari dahil) ybnetim sézlegmesine ve alim-satima dayali Kira
Sertifikas: ihraglarinda Tirkiye Finans’in temerriidii halinde, VK$’nin dayanak Varhk ve
Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VK§’nin
(dolayistyla Yatmmeilarin) teminatim teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve
Haklan paraya gevirerek Yatrimcilan tazmin edemeyecek, sadece Turkiye Finans’a kargt
gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda yatimmeilar, VK$ (ve dolayisiyla
Yatmmeilar)Tiirkiye Finans'm [IK ve sair mevzuat kapsarminda oncelikli olmayan diger
alacaklilari ile aym sirada olacaktir.

Aynica sahiplige dayal Kira Sertifikas ihraglaninda Portfdy Varliklanmmn tigiincil kigilere satilip
paraya gevrilmesi ve ySnetim sdzlegmesine ve alim satima dayal: Kira Sertifikast ihraglari ile
sahiplige dayal Kira Sertifikast ihraglarinda Portfy Varliklannin satisindan kargilanmayan
bakiye tutar igin gerekli hukuki yollara bagvurulmas: zaman alic1 ve masrafli olabilir, Bunun
sonuncunda yatirmeilar anapara ve gelir 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde

edemeyebilir.

VKS$ Kira Sertifikasi ihraci amactyla kurulmug bir girkettir. VK§ esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihrac: faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hiikmiine géire; VK$
bu faaliyet diginda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar esas stzlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriititmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas sbzlesmesinde izin verilenler hati¢ olmak lizere
tigtinctt kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar #izerinde kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykur1 bir gekilde tasarrufta bulunamaz, varhk ve haklar, VK$'nin
ybnetiminin ve denetiminin kamu kutumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amac: diginda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gdsterilemez, kamu alacaklannimn tahsili amac da
dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karari verilemez. VKS, fon kullamctlarindan devralacagi Varhk Ve Haklarla farkh
tertiplerde kira sertifikas: ihrag edebilir. Kira sertifikas1 sahipleri (Yatirimeslar) yalnizca kendi
tertiplerine iliskin Varhik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylar: oraninda hak sahibidirler.
VKS$’nin ihragg1 sifatiyla yurt diginda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkl:
tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelitler ile katlanilacak giderler

ilgili kira sertifikast bazinda VK$’nin muhasebe kayitlarinda ayri ayn izlenir, (Ek/3 : VK§$'nin :‘:
Esas Sozlesmesi) o
SPKn m. 61 (4) hikmii geregince “lhraccimin kira sertifikalarmdan  kaynaklanan
yiiktimliiliikderini  vadesinde yerine gefirememesi, yinetiminin veya denetiminin kamu L

kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldwilmas: veya iflast hdlinde por{fdyiindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikast sahiplerine yapilacak odemelerde
kullambir. Bu durumda Kurul kiva sertifikas: sahiplerinin haklarimin korunmasint Mm
gerekli her tirlil tedbiri almaya yetkilidir”. A IY A k
oo Y
Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimldliiklerini vadesinde yerine getirmez, yoneti gi/dépeiiﬁ}i :\; o §
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varkklatndah .~ & 4

. A
¥ &

elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye 6denen gelirler, oncelikle ilgili Yatbr_{mcglam S K
yapilacak 8demelerde kullamlacakiir, Silpheye mahal vermemek igin belirtmek gerekirk1, ba | s
hitktim sadece VKS’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunds="
gegerlidir. Tiirkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirumeilarin herhangi

Egnceli maktadir.
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4.2 Fon Kullamaismm Kira Sertifikalarina Iligkin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.2,1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliigiini kismen veya tamamen zamamnda yerine getir(e)memesinden olugabilecek

zarar olasthgim ifade eder.

Tiirkiye Finans’mn kredi riski igin gerekli ydnetim ortams, kredi riski strateji ve politikalarmn
olusturulmas, kabul edilebilir risk ditzeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasmdan
kagimlmasi, yeni firiin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iliskin degerlendirme siireglerinin
olusturulmasi, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirlifinin saglanmasi ve kredi
islemlerinde gérevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalar: yazih olarak belirlenmig ve Yoénetim Kurulu’nca onaylanmis olup gerekli gérillmesi
durumunda, Tiirkiye Finans'mn finansal durumu, piyasa kogullan ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
ergevesinde glincellenmektedir.

Kredi politikalan araciifiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, ynetimi ve
izlenmesi agamalannda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miigterilerin
ihtiyaglarmin hem ihtiyath hem de yapic1 ve rekabetgi bir yaklasimla kargtlanmasi hedeflenmektedir.

Milsteriler kredi derecelendirme agamasindan dnce, Tiirkiye Finans’n belirlemis oldugu knock-out
kriterleri kapsaminda degerlendirilir. Knock-Out, Tiirkiye Finans™in sorunlu ve sorunluya déniigmesi
muhteme! portfoyli {izerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finans’in risk istah1 ve en iyi
uygulamalan ile sektérdeki diger performans degigkenleri de dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay
stirecinde uygulanan miisteri 6n segim kriterleridir.llave olarak, ekonomik konjonktiirdeki
geligmelerin piyasalara olan etkisi stirekli izlenerek etkilenen sektorlerdeki miigteriler igin ¢alisma
sintrlan belirlenmektedir, Belirlenen galisma sinirlan periyodik olarak gtzden gegirilmekte ve makro
ve mikro ekonomik gelismeler dogrultusunda risk igtaluna gére gerekli goriildiiglinde revize
edilmektedir. Tiirkiye Finans kredi politikalanna uygun olmadi tespit edilen miigteriler ile kredi

iligkisine girilmez. o .f#-
d 4 5‘;i L:_T g
Tirkiye Finansta miigterilerin derecelendirilme notlan ve TO (Temerriit Olasilifi) d(~:gérl<=:rzfJ sk‘“ N

derecelendirme  sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktaflir. *‘Rlsk bl 2
derecelendirme sistemleri, kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans’a olan yiiktimliilikleri yerme c“'-*

petirememe ve temerrilide diigme olasiligin 8lgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme snktcnﬂen ~;-f1> t?;-:-’J'

kredi siireglerinde aktif olarak kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yﬂdzh
bir kez yapilarak miigteri derecelerinin giincel kalmasi saflanmaktadir. Limit artinmlannda
iiisterilerin dereceleri gozden gegirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli
derecelendirme notuna sahip miisteriler igin, milgterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda
miisterininn meveut gegerli derecelendirme notu kullamlabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfoyiinil, kredi riski tagiyan faaliyetleri ve iligkili stiregleri
ugtan uca 1zlemek amamyla Yonetlm Kurulu nezdindeki Kredl Komitesine ek olarak Genel Miidiiriiik
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yetkisi dahilinde iyilestirici ve risk azaltic1 aksiyonlarin karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmakitadr.

Tiitkiye Finans milgterilerinin ve iglem yaptif1 kars: taraflanin Tirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tirkiye
Finans’in aktiflerinin degerini olumsuz yonde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iligkin itfa ve karsiliklarda artiga neden olabilecekdir,

Tiirkiye Finans’in 30/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 itibariyla kullandirmug bulundugu
finansal kiralama alacaklan harig fonlar, bu fonlara iligkin donuk alacaklar ve aynlan kargiliklar

agagidaki tabloda zetlenmistir.

Canh Kullandirilan

30/06/2020 Fonl Donuk Alacaklar

onar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup 1L Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup
Kullandirilan | 20530 5151 40390234| 430.043| 634.710|  1.669.905|  8.449.856
Fonlar
Genel
Kargilidar 90.781|  253.059 - - - 74.536
Ozel Kargihklar - -l 236576 294217] 1.177.233 -
31/12/2019 Canh 1;“"!‘"‘"“"““ Donuk Alacaklar

on‘ar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup IL Grup| ILGrup IV.Grup V. Grup
;..‘:!:::‘:d“'"a“ 26.052.146| 4.048326| 973.070| 442.895| 1250387]  7.327.145
Genel
Karsiliklar 80.789|  123.954 - - - 78.928
Ozel Karsihiklar - -l 369.872| 223.413 853.152 -
31/12/2018 Canh }lf‘::ll:l ndinlan Donuk Alacaklar 2 o . &1

ar Gayri Nakdi

{Bin TL) L Grup IL Grup| IILGrup IV.Grup Y. Grup :
Kullandietan | 5 400 16l 3476358 222.719]  434.536|  1.075.427
Fonlar
Genel
Kargihkdar 111.705|  235.014 - - -
Ozel Kargiiklar - -] 122904 289.879 807.254

30/06/2020 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar daxil briit
kullandinian fonlar portfsytintin toplam varliklar igerisindeki pay1 %66°dir, Tiirkiye Finans’in,
30/06/2020 itibariyla TGA orami %6,05°dir. 1lgili donemde, donuk alacaklar igin ayrilan dzel
karsiliklanin donuk alacaklasa oram %62, nakdi kullandinlan fonlar i¢in aynlan toplam
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30/06/2020 itibartyla, sektdrde** ise kredi portfSyiiniin toplam varhklar igerisindeki pay1 %62,
TGA oramt %4,30, 6zel karsitliklarin donuk alacaklara orani ise %71°dir.

31/12/2019 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama iglemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varhklar igerisindeki pay1 %64’ dir. Tiirkiye Finans’n,
31/12/2019 itibartyla TGA oram %7,99"dur. figili dénemde, donuk alacaklar jgin ayrilan ozel
karsihiklarin donuk alacaklara oram %54, nakdi kullandirilan fonlar igin ayrilan toplam
kargihiklarin donuk alacaklara oram ise %62 seviyesindedir.

31/12/2019 itibariyla, sektdrde** ise kredi portfSyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %61,
TGA orant %5,22, bzel kargiliklarin donuk alacaklara oram ise %65’ dir.

31/12/2018 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama iglemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki payr %68°dir. Tiirkiye Finans’n,
31/12/2018 itibariyla TGA oram %5,5°dir. Ilgili dénemde donuk alacaklar igin ayrilan Ozel
karsiliklann donuk alacaklara orant %70, nakdi kullandinlan fonlar icin ayrilan toplam
karsihiklarin donuk alacaklara oram ise %90 seviyesindedir.

31/12/2018 itibariyla sektdrde** kredi portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay: %64,
TGA oran %3,77, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %68°dir.

Donuk alacaklar portfy hacminin sinirlandirtlmasi amaciyla hedef piyasa ve sektdr
kriterlerinde iyilestirici nlemler ve aksiyonlar ahnmaktadir. Miisteri segim kriterleri, limit
tahsisi, fon kullandirmmlar ve tahsilatlar gibi stiregleri kapsayan uygulamalar yapilmakta ancak
s6z konusu alacaklarin artmast durumunda kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptii
stzlesme gereklerine uymayarak, yiikimliliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getir(e)memesinden olugabilecek zarar olasilit bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis Tiirkiye Finans risk igtaht yapisi igerisinde
kredi riski kapsaminda belirlenmis limitler meveut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan
takip edilmektedir. Risk istah1 kapsaminda dncil gostergeler olarak belirlenen erken uyari
seviyelerinin agilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde limit
asimi yaganmamast yoniinde aksiyon almalari saglanir.

Misterilere tahsis edilen risk limitlerinin agilmas: durumunda borglunun Tiirkiye Finar 1
yaptifn sozlesme gereklerine uymayarak, ytiklimldligiini kismen veya tamamen Z Ilgdtb
yetine getir(e)memesinden olugabilecek ilave zarar olasihig1 bulunmaktadir. et

Sektor bilgileri: _ § ﬂ-,-;‘.*
(BDDK interaktif billten giincellenme tarihi: 09/11/2020) T or 4 a fis %
http://ebulten.bddk.org tr/ABMVC/ - f* %1'& Vo

Yo% g s 2
#%Sektdr kredl rakamma ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaktar, kredi faiz (kar pay1) ve g&g\}ﬁalmkk@; H r/
reeskontlar: ve finansal kiralama alacaklan (net) dahildir, o e

T
ety e

Turkiye Finans, maruz kaldig: riskler nedeniyle olugabilecek zararlara karyi, BDDK’nin
“Bankalarm Sermay¢ Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Ttigkin
Yénetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk siniflarmi dikkate alarak,
kredj tiskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

T mraniy s
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Tiirkiye Finans’tn 30/06/2020 ve 31/12/2019 itibariyla konsolide kredi riskine esas tutar tablosu
agagiidaki gibidir:

. . « Asgari Sermaye
(Bin TL) Risk Agirhkh Tutarlar Yiikiimliiliigii
30/06/2020 31/12/2019 36/06/2020
Kredi riski (kar: taraf kredi 34.981.330 31.774.360 2798506
riski harig)

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagh islemler igerisinde yer alan vadeli doviz
alim/satim iglemleri. swap para alim/satim islemleri ve opsiyon stzlegmeleri igin de kars: taraf
kredi riski sermaye yikiimliliigii hesaplanmaktadir. Bu islemler i¢in, kars: taraf kredi riski
tutarlar1 ve bunlara iligkin risk agirlikli tutarlar, gergege uygun degerine gore degerleme
yontemi kullanilmak suretiyle belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’m 30/06/2020 tarihi itibariyla sermaye yeterlilifinde dikkate alinan cari ddnem
yasal 6zkaynak tutar1 6.850.630 TL (31/12/2019: 6.319.705 TL ve 31/12/2018: 5.757.420 TL)
ve sermaye yeterliligi standart oran1 %17,04 *diir, (31/12/2019:%17,42 ve 31/12/2018: %16,82)

4.2.2 Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasthin: ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldig: kur riski, yabanc1 para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklars ile yabanci para cinsinden yilkiimliilikleri arasindaki farka bagli olarak
sekillenmektedir, Yabanct paraya endeksli varhklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler
arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz

teskil etmektedir.

Ote yandan, farkh déviz cinslerinin birbirine kiyasla gésterdikleri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢tkmaktadr,

Kur riskine iligkin bilgiler:

ST Serarbargs: (4 Yadisggad
kot to: 70 Rat: 18 Suryer 1S
Fus:0212 353 05 69 Masls K

GMUC-1 Biviis

(Bin TL) Avro Usd Diger YP ;
30/06/2020 N
Toplam Varhklar 10.702.711] 15.740.774]  5.789.749| 32.233234) ..
Toplam Yiikiimliiliikler 9.119.502| 17.414.276| 9.858.152| 36.391.930

Net Bilango Pozisyonu 1.583.209] (1.673.502)| (4.068.403)| (4.158.696)

Net Nazun Hesap (1.627.698)| 1.617.657| 4.103.314] (4.093.273)
Pozisyonu

(Bin TL) | Ao | TUsd Diger YP | Toplam

31/12/2019 |

"Toplam Varhklar, 11,789.450| 14.638,865]  3.957.995.._30.386.310




Toplam Yiikiimliilitkler 9.073.943| 15.068.432] 4.440.721| 28.583.096

Net Bilango Pozisyonu 2.715507| (429.567)]  (482.726)| 1.803.214

g"'t.N“z‘“‘ Hesap @.723293)|  429.002|  481.821| (1.812.470)
ozisyonu

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam

31/12/2018

Toplam Varhklar §238.988] 14.593.205] 1.534.745| 24.366.938

Toplam Yiiktimliliikler 5.978.890] 15.754.836| 3.270.493| 25.004.219

Net Bilango Pozisyonu 2.260.098| (1.161.631)} (1.735.748) (637.281)

g"‘.N“z““ Hesap (2.259.851)| 1.081.577| 1.730.800| 552526
ozisyonu

Tiitkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kapsaminda izleme, limitleme, dl¢me, raporlama ve
stres testi galigmalart gereklestirilmektedir. Ttirkiye Finans’ta Yonetim Kurulu tarafindan
yabanci para net pozisyonuna iliskin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis olup giinkiik
bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmis oran &zkaynakiarin %20’si
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu igin Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen igsel limit tutant 25 Milyon USD olup, séz konusu limitin Tirkiye
Finans’m 30/06/2020 tarihli finansal tablolar itibariyla dzkaynaklarina oram yaklagik olarak
%3,3 gibi bir orana karstlik gelmektedir. Bu durum Tilrkiye Finans’in yasal limitlere gore
muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye Finans’ta kur riskinin thtiyatl: bi¢imde
yonetildigini gostermektedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan yabanci para net genel pozisyonu limiti belirlenmis olup
sonuglar diizenli olarak Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir,

Tirkiye Finans'ta gergeklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarinin Tiirkiye Finans’in
kredi riski, piyasa riski, karg: taraf kredi riski ve 6zkaynaklarina olan etkileri Olgiilmektedir.
Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artig net ddviz pozisyonu
nedeniyle piyasa riskine esas tutar, tiirev islemler nedeniyle karst taraf riskini ve YP krediler
nedeniyle de kredi riskine esas tutar etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Tlirkiye
Finans’in tagidifin net doviz pozisyonuna gore kar/zarar olugmaktadir. USD Kuru aks
nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katk n;f‘ge
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artiga neden olmaktadar. :

2"

423 Likidite Riski " R

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarim saglayamama‘rigkidir.s ¥
Tiirkiye Finans’in 6ngdriilebilen ya da Sngoriilemeyen tdm nakit akigt gereksinimini, gtk
operasyonlan ya da finansal yapiy: etkilemeksizin geregince kergilayamamasi sonucu  zarar

etme olasilipy, fonlamaya iligkin likidite riski ve piyasalarda derinligin olmamas: veya agirt
a nedeniyle herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarmdan kapatamamast veya




dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ise piyasaya iligkin likidite riski
olarak tammlanmaktadir. '

Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kogullar altinda, miisterilere karg1 yiikiimlithitklerini
kargilamak igin gerekli finansmana erisim, pasiflerin vadelerini kargilama ve sermaye
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir, S6zkonusu risk,
hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artislara iliskin riski, hem Tirkiye Finans’in
pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul cercevede, uygun gekilde yapilandiramama
riskini, hem de likidite baskilari nedeniyle 6deme yitkiimliiliklerini zamaninda ve makul bir
fiyat iizerinden kargilayamaz durumda olma riskini icermektedir.

BDDK’mn 26/12/2014 tarih ve 6143 sayil likidite yeterliligine iligkin karar: geregince katihm
bankalarmm 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite kargilama oranlarinin
asgari %60, yabanci para likidite karsilama oranlarimn asgari %40 olmas1 gerekmekitedir,
ayrica 2016 yilindan 2019 yihna kadar asgari oranlarin her yil 10’ar puanhk artirilarak

uygulanacag belirtilmigtir.

Tiirkiye Finans’mn 30/06/2020 tarihi itibariyla gergeklegen son ig aylik periyotta ayn son
glinlerine ait likidite kargilama oranlarimn ortalamasim almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oram %309,19 ve Yabanc: Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
icin %232,52'dir. 30/06/2020 tarihi itibaniyla gergeklesen konsolide son iig aylik ortalama
likidite kargilama oranlarina agagtda yer verilmistir.

Likidite Karsgilama Oram
30/06/2020 YP YP+ TP
Ortalama (%) : 309,19 232,52

Tirkiye Finans’in 31/12/2019 tarihi itibaniyla gergeklesen son ii¢ aylik periyofta aymn son
giinlerine ait likidite kargilama oranlarinin ortalamasim almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama orani %388,35 ve Yabanci Para arfi Tiirk Lirast (YP+TP)
icin %314,52°dir. 31/12/2019 tarihi itibariyla gergeklegen konsolide son iig aylik ortalama
likidite karsilama oranlarina agagiida yer verilmistir.

Likidite Kargilama Oran:
31/12/2019 YP YP+ TP
Ortalama (%) 388,35 314,52

Tiirkiye Finans'm 31/12/2018 tarihi itibariyla gereklesen son iig ayhik periyotta ayn son
giinlerine ait likidite karstlama oranlannin ortalamasim almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite kargtlama oram %440,04 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)-
icin %281,96°dir. 31/12/2018 tarihi itibartyla gergeklesen konsolide son {i¢ ayhk ortalama
likidite kargilama oranlarina agagida yer verilmistir. '

Likidite Kargilama Oram
31122018 YP
Crtalama (%)

Buyiik tukslleSer V0. 649 203 9454




Likidite karsilama orant hesaplamasinda amag¢ Tiirkiye Finans’mm asgari likidite diizeyini
belirleyerek net nakit gikiglarini kargilayabilecek seviyede yeterli yliksek kaliteli likit varlik

stogu bulundurmasim saglamaktir.

Yiksek kaliteli likit varliklar, net nakit cikiglarina béliinerek likidite kargilama oranlar
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar;

2015

2016

2017

2018

2019

(o) (o) () (o) (2 )]

o) (0 0 (=) GO0

30/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 itibartyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine gore ghsterimi:

. . 1 Aya 5¥Yilve
{Bin TL) Vadesiz Ka d);r 1-3 Ay 3-12 Ay -5y Uzeri Dagiitilamayan® | Toplam
30/06/2020
3‘;?::3; 6.169.396 7.219.194§ 4.730.117] 26.885.683| 15.914.193 938.666 2.1R6.706 | 68.047.955
Toplam
Yokdmldlikler 25.959.960| 26293.879( 35.634.185 2.607.625 880.608| 1.098.228 5.573.470| 68.047.955
Likidite Agipn | (19.790.564) | (19.074.685)|  904.068)| 24.282.058 | 19.033.585} (159.562) (3.386.764) -

. . 1A 5¥Yilv
(Bin Tl..). Vadesiz Ka d); i:_ 1-3 Ay 3.12 Ay 1-5 Y1l I"Jzerie Dagitilamayan* | Toplam
31/12/2019
Topam 7400731 9359141 4.692.797) 14.695.476| 12908322| 675710 2.458.727 52.194.904
Toplam
yoktmlatokler 162722821 22.147.937 5.107.304 1.643.817 304.122 | 1.551.154 5.168.288{ 52.194.904
Likidite Agiit (8.867.551) | (12.788.796) | (414.507)| 13.051.659 | 12.604.200 | (875.444) (2.709.561) -

Sy

. N TAya 5Yilve
(Bin TL) Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 15 Y1l Urerl Dagitsfamayan* | Toplam
31/12/2018
Toplam z i E
Varliklar 8.630.793 7.981.9991 4.992.213 10.571.731 ] 11.689.945| 1.404.545 l.342.}g 46.’:43 ‘f \
Toplam : %
Yikamlislakler 112151377 17.027.681 | 4.395.097 7.357.464 733.697) 1.315.225 4.56,%79 1&&!@4’{ .
Likidite Aqif {2.584.344) | (9.045.682) 597.116 3.214.267 | 10.956.248 89.320 (3.22&.925‘)'% i '\l', A__{"}- &
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* Bilangoyn olugiuran aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagh ortakliklar, ayniyat meveudu, pegin édenmiy giderler
ve donuk alacaklar gibi bankacilik faaliyetinin stirdilritlmest igin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde diniigme yanst
bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

Yukanidaki tabloda goriiidiigii iizere kisa vadelerde likidite ag1f1 oldugu gériilmektedir. S6z
konusu durum bankacilik sektoril ile benzer nitelikte olup, katilma hesab1 vadelerinin kredi
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir.

Gergeklestirilen stres testi galigmalarinda likidite riskine iligkin analizier yapiimaktadir, Sz
konusu senaryolar kapsaminda; katilim fonu g¢ikigt, kredi geri doniislerinde yaganabilecek
sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz yonlii degisimler sebebiyle katlarulacak maliyetler
gibi ortaya ¢ikabilecek risk fakitrleri dikkate alinmaktadir.

42,4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar payi) oran:
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tiirkiye Finans’in bilango igi ve bilango dis1
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olasihgidr,

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine
ve Degerlendirilmesine iligkin Yénetmelik” kapsaminda standart metoda gére hesaplanan
genel piyasa riski (faiz (kar pay:) oram riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski i¢in gerekli sermaye yiikiimliilikleri toplaminin on iki buguk ile ¢arpilmas:
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango igi ve bilango digi kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak {izere agiklanan formlarda gésterilen
hesaplara ve hesaplarin alim satim amagli ya da bankacilik hesaplarindan kaynakli olmasina
gre aynlmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye yikiimliliigli kapsamunda kur riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye ylikiimitiligti hesaplanmaktadir.

Faiz (kar pay1) oran: riski, getirisi kar pay: ile iligkilendirilmis enstriimanlarin kar pay1 ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklart genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagim kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadikga artan
standart katsayilar yardumi ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir,

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans’m aktif ve pasifleri ile bilango dist pozisyonlarinin her

bir d6viz cinst itibariyla kargilagtiriimasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayri ayrt
toplanmast neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozxsxg,q,.
{izetinden %8 oraninda sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir. 71 g ‘T g

b

e

Emtia riski ise altin hari¢ bilango i¢i ve diginda taginan kiymetli maden poznsyonlarf dikkate™ \\
alinarak hesaplanmaktadlr Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun pozisyonlar toplafm\nug%3 RS -

net pozisvonun ise %15 ile agirliklandirilmast sonucu sermaye gereksinimi hesaplanr.ﬁ P 7--~

Asagidaki  tabloda  “Bankalarmm  Sermaye  Yeterliliginin 6lgulme~ﬂne At ve; "
Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Ol¢iim Yéntemi ’ne gére 30/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasmm ayrmtllan er aimaktadlr Belirtilen dénemlerde Tiirkiye Finans igin takas riski
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?z;asa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklagim (Bin 30/06/2020 31/122019 | 3y/122018
1 | Faiz (Kar Payi) Oran: Riski {genel ve spesifik) 121.163 33475 7.188
2 | Kur Riski 44.313 454.563 698.588
3 | Emtia Riski 644.300 323.488 104.700

Toplam 1.211.775 811.525 810.475

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tiirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis
olan hazine iglem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir.

Déviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iligkin giinltik, aylik, yiihk
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve iinvan bazinda belirlenmis olup yakindan
izlenmektedir. Alim satim islemleri es zamanli olarak limitlerle kargilagtinimakta ve
pozisyondan sorumlu kigiler ilgili limitler ve mevcut kullanim seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak tizere limit asimlarimi giderici dnlemler ahnmaktadir.

Déviz alim satim islemlerine iligkin pozisyonlar anlik sayilabilecek gok kisa periyotlarda (5
dk,) degerlemeye tabi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglan ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, s6z konusu iglemler igin erken
uyari limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin agilmas: durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri génderilmektedir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yonetim, Denetim Komitesi ve
Yénetim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmig limit ve
politikalara uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmasi igin ilgili birimin aksiyon almas: saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek
benzer uyumsuziuklarin yaganmamasi igin 6nlemler alinmaktadur.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan gergeklestirilen doviz
islemleri veya bankalar aras: spot islemler ile hedge edilmektedir.

Karg: taraf riskine iliskin yurtici veya yurtdisi yerlesik finansal kurumlarla yapilan 1$Iemiere
iligkin tammlanan limitler yakindan izlenmekte ve agimlara iligkin ak31y0nlar

edilmektedir. i e
AZ‘"";‘ T g N

Ayrica, Tiirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve piyasa riski apﬁanimda -
belirlenmig limitler meveut olup s6z konusu limitlere uyum takip edilmektedir. g \_;._ S ﬁ} &

Koronaviriis salgmnin piyasalan olumsuz yonde etkilemesi nedeniyle tiim bahkacfhk
sektdriinde oldugu gibi Tiirkiye Finans’in karsthik giderlerinde de artiga neden olmu§-angak.."
Tiirkiye Finans’n fazliyetleri tizerinde nemli nitelikte bir etkiye sahip degildir.

4.2.5 Operasyonel Risk
Yetersiz veya islemeyen ig stiregler, sistemler, insanlar ya da dig etkenler nedeniyle ortaya

¢ikabilecek kayip riskidir.
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Turkiye Finans’mn operasyonel risk hesaplamasinda  “Temel Gdsterge Yontemi”
kullamlmaktadir. 2019 yili  igin operasyonel riske esas tufar, “Bankalarin  Sermaye
Yeterliliginin Olgillmesine ve Degerlendirilmesine [liskin Ysnetmelik”in 4 iincii kistm, 1’inci
bSliimt “Operasyonel Riske Esas Tutann Hesaplanmast” uyarinca Tiirkiye Finans’n son 3
yilina ait y1l sonu briit gelirleri kullamlmak suretiyle hesaplanmugtir.

Bankanin operasyonel riskleri ve bu riskierden doBan kayiplar, Basel standartlart ve en iyi
uygulamalarda yer alan kriterlere uygun olarak kayip veri tabanmna kaydedilmekte ve s0z
konusu veriler kullanilarak risk azaltimm saglamaya yonelik analizler yapilmaktadir,

Operasyonel riskler ve baglh kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yénetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Finans’in
snemli derecedeki operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin
azaltilmas1 amaciyla ilgili birimlerin gereken aksiyonlar1 almas: saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgili donemler itibartyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alman
operasyonel riske esas tutar rakamlart yer almaktadir.

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
Operasyonel Riske Esas Tutar (Bin TL) 3.823.921 3.378.095 3.169.259

4.3 Tiirkiye Finans’in Maruz KalabileceZi Diger Riskler

43.1 [ltibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Finans hakkindaki
olumsuz dfigiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamast neticesinde
Tilrkiye Finans’a duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Tirkiye
Finans’in zarar gorme olasthifidir,

Tiirkiye Finans; Etik ilkeler, Katilim Bankacihifi, Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin
Finansmanmin Onlenmesi, Persone! Yonetmelii, Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Banka Risk
Politikalan, I Strekliligi ve Acil Durum Planlart vb. politikalar, planlar ve prosediilerde itibari
riske yonelik birbiriyle gelismeyen ditzenlemeler yapar. Ancak bu politika ve planlarda
ongorillememis etkenler sebebiyle veya uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak

olumsuztuklar dogabilir.
YIC,

43.2 Iy Riski € b | a /{,-_\

& /7
Yasal dtizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davramglars ve rekabet o?tani;ngﬂilislff_, ¥
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklil"ﬁlel,_‘., “sebibiyle; f
Tiirkiye Finans'in maliyet yapist, iirln konumlandirmasy, fiyatlandirma veya faaliyhe'tlfgtiﬂsfé'i{iéfﬁ;ﬂ‘/
adaptasyon sorunlan dolayistyla beklenenden daha dissiik seviyede gelir elde edilriesi,ya.da*"
daha yiiksek maliyetlere katlamlrasindan kaynaklanan riskiir.

4.3.3 Strateji Riski

Yanls ticari segimlerden veya yapilan ticari secimlerin yanls sekilde uygulanmasindan ya da
sektdrel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde séz konusu
depisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumiu karar
alwthamas: ve uygun hareket edilememesinden dolay1 zarar etme olasiligyn+-ifadeaden risktir.




4.3.4 Faaliyet Iznine Iliskin Riskler

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup, ayn kanun
hitktimleri uyarinca BDDK nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, dngbriilen gartlarm olusmas: halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
hitkiimler yer almakiadir, Béyle bir durumun gerceklesmesi halinde, bankanin
yukimliilitkklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatirimcilarn
kargilagabilecegi risklerdir. Halihazirda Tirkiye Finans’in Bankacihk Kanunu ve ilgili
diizenlemeler uyarinca faaliyet izninin kaldinlmasina ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

43.5 Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Erciyes Anadolu Hoelding A.S. * Haklundaki
Gelismeler

Tiirkiye Finans’mn esas sermayesini olugturan paylarin %2,23inlin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ye 5271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim
atanmigtir. [lgili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmigtir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan baz
kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.$. nezdindeki paylarimin milsaderesine karar vermis olup
heniiz mtisadere karar: kesinlesmemigtir. Erciyes Anadolu Holding A.$.’ye kayyun atanmasi
ve sonrasinda yOnetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan baz kigilere
ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’m ydnetimi agisindan
risk teskil etmemektedir.

Ayrica NCB’nin Erciyes Anadolu Holding A.S. ve Boydak Grubu’nda yer alan diger kisilerin
Tiirkiye Finans nezdindeki paylarim alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alan
kigilerin tamamn ile anlagilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabilmesi
halinde NCB’nin Boydak Grubunun paylarmm devir alimasi s6z konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans Esas Stzlesmesinde pay oram %32,91°¢ tekabiil eden kisim “Mevcut Pay
Sahipleri”, NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmigtir. (Ek/5 : Turkiye
Finans’in Esas S¢zlesmesi) Ayrica pay oram %0,0601°e tekabiil eden 104 kisiden olugan
bireysel pay sahipleri meveut olup bu bireysel pay sahipleri “Mevecut Pay Sahipleri”nden
farklidir. Son olarak Tiirkiye Finans, %0,0012’ye tekabiil eden oranda kendi payina sahiptir,

Esas Stzlesme uyarinca, pay orant %32,91°¢ tekabiil eden ve Erciyes Anadolu Holding A.S.
(%2,23), Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.S. (%10,57) ve 34 gercek kisiden
(%20,11) olusan “Mevcut Pay Sahipleri” tanimlanmaktadir.“Mevcut Pay Sahipleri” ad:
altindaki pay sahiplerinden Gozde Girigim tiizel kisisi digindaki pay sahipleri terminolojik
olarak “Boydak Grubu” olarak ifade edilmistir. Boydak Holding

iinvanmmn Erciyes Anadolu olarak degismis olmnas: dolayisi ile Tirkiye Finans’in Boydak
isimli tiizel kisi ortag1 bulunmamaktadar. :

* Boydak Holding A.$.’nin invam Erciyes Anadolz Holding A.S. olarak degigmis olup iinvan
01/11/2019 tarikli 9942 sayth Tirkiye Ticaret Sici] Gz zetesi'nde yayinlanmstir,
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5. FON KULLANICISI VE iIHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Fon kullamicis: ve ihragglr haklanda genel bilgi:

5.1.1 Fon kullanicisi ve ihragemin ticaret unvani:

Fon Kullamicsi:

Tiirkiye Finans Kanlim Bankast Anonim Sirketi

ihrag:g:l:

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2 Fon kullamicis: ve ihragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu | Ticaret Sicil
Tescil Edilen Ticaret Numarasi
Merkez Adresi SicilMiidiirliigii
P Saray Mah. Sokullu | Istanbul Ticaret 401492
Furkiye IX“sa“S Katlm | ¢4 No6 Sicil Miidiirliigd
P Umraniye/ istanbul
Saray Mah. Sokullu | Istanbul Ticaret 854563
) Cad. No:6 17.Kat | Sicil Miidiirligii
TF Varlik Kiralama A.S. Ofis No. 42
Umraniye/ Istanbul

5.1.3 Fon kullanicist ve ihraggimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse. ngoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil ngoriilen Siiresi
Tarihi

Tirkiye Finans Katihm ¥ -

Bankast A.S. 03/10/1991 Siiresiz

TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2013 Siiresiz

*Anadolu Finans Kururu A.S.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4 Fon kullanicis1 ve ihracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullamcisy
ve ihraggamn kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin
adresti, internet adresi ve telefon ve fax numaralars

-
Lo

LN " RPT F Y

Unvan: Tiirkiye Finans Kattlim Bankast A.S. (Fon Kullgasery
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket . ;C.’
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan S /i
Kuruldugu Ulke: Tirkiye % i‘:i_-.:"-: : ey

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbylr ¢ 3 i

o p
i, gt

Internet Adresi:

www.turkiyefinans.com.tr

elefon / Faks Numaralari;

021667623 966762848 /0216 676 2921




Unvan: TF Varlik Kiralama A.S. ({hrage1)

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
Tabi Oldugn Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Ttirkiye

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42

Merkez ve Fiili Yénetim Umraniye/ {stanbul

Merkezinin Adresi:
Internet Adresi; www.ifvarlikkiralama.com.tr

Telefon / Faks Numaralari: 021667624 05-6762845/0216 6762917

5.1.5 Ihracci ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 5nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlan

Fitch Ratings tarafindan Tiirkiye Finans’a 01/06/2018 tarihinden itibaren verilen kredi
derecelendirme notlarmin seyri asaidaki gibidir.

07/10/2020 | 01/09/2026 | 20/05/2020 | 12/11/2019 { 19/07/2019 | 23/10/2018 | 01/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | Son Defigim

Uzun

Vadeli YP B+ B+ B+ B+ B+ BB- BB- BB BBB- Degigmedi i
Goriinim | (Negatif) | (Negatif) | (Negatif) | (Durapan) | (Negatiff | (Negatif) | (Negatify | (Negatify | (Negatif) Hmedi
Kisa

Vadeli B B B B B B B B F3 Degismedi
YP

Finansal

Kapasite bt bt b+ bt bt b+ bb- bb- bb- Depigmedi
Notn

Destek 4 4 4 4 4 3 3 3 2 Degismedi
Uzun

Vadeli TL BB- BB- BB- BB- BB- BB BB BB+ BBB-  Degismedi
Gorbntim | (Negatif) | (Negatif) | (Duragan) | (Duragan) | (Nepatify | (Negatif) | (Negatify | (Negatif) | (Duragan} Bis
Kisa

Yadelt B B B B B B B "B F3 Degismedi
TL

Ulusal AA {tur)

Uzun AA{ler) | AA({tur) | AA(tur) AA (tur) AA(lun) | AA(ur) | AAA (ur) | AAA (tur) | Degismedi
Yadeli Not

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 01/09/2020 tarihinde, Tiirkiye
Finans’m uzun vadeli TL not gdriiniimiinii "Duragan"dan "Negatif’e revize etmigtir. Fitch
Ratings ayrica 07/10/2020 tarihinde Tiirkiye Finans’in mevcut tiim kredi derecelendi
notlarint ve not goriiniimiingi degistirmeyerek teyit etmigtir.

VKS’nin Kredi Derelendirme Notu

TF Varhik Kiralama A.$.'nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.
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Kredi Derecelendirme Notu ile Tlgili Agklama

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve ytikiimliiliiklerini kargilama kabiliyetini,
borglulupu temsil eden sermaye piyasasi araclarindan kaynaklanan yiikiimliilikierin
vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kurutuglan tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve
adil olarak degerlendirilmesi ve siniflandinlmasi faaliyetidir. Derecelendirme kurulugu
tarafindan veriler notlar ise, derecelendirme kurulusunun uluslararast normlara gére belirlenen
derecelendirme methodolojisi kapsaminda isletmenin yukarida bahse konu yiiktimliiltiklerini
karsilama kabiliyetinin harf bazl simflandirmaya giire derecesini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’mn kredi derecelendirmesi Fitch Ratings tarafindan yapilmaktadir, Fitch Ratings
tarafindan verilen B+ kredi notu yatirim yapilabilir kredi notunun altinda olup, kredi riski
yatrim yapilabilir nota kiyasla 6zellikle ekonomik ve faaliyet alaninda yer alan kogullardaki
gelismelere kismen daha fazla duyarlidir. 19/07/2019 tarihinde Bankamin uzun vadeli doviz
cinsinden kredi derecelendirme notunun bir kademe diigmesinin nedeni Fitch Ratings
tarafindan, Tiirkiye'nin dis finansmaninda kayda deger bir bozulma olmas1 durumunda
hitkiimetin bankacilik sektoriine miidahale riskinin artmasi olarak gosterilmektedir.

Fitch Ratings’in rating notlanmn  detayh tammlarim  igeren rating  skalasina
https://www.fitchratings.com/site/definitions linki tizerinden ulagilabilmektedir.

5.2 Yatirimlar: |

52.1 fhrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmig olan baghca yatirimlara iligkin agiklama:

Tiirkiye Finans’in olagan bankacilik faaliyetleri diginda énemli bir yatirimi bulunmamaktadr.

522 Yonetim organlar tarafindan gelecege yonelik Gnemli yatirimlar hakkinda fon
kullamicisim baglayici olarak ahnan kararlar. yapilan stzlegmeler ve diger
girigimler haklkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen bagilayic1 taahhiitleri yerine getirmek igin gereken
finansmanmn planianan kaynaklarina iligkin bilgi:

YOKTUR.

52.4 Fon kullameismmmn dayanak varlik ve haklar ile birlikte ihraggiya ve delayisiyla
kira sertifikasi sahiplerine karg: yilkiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin énemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar

taniyan, olagan ticari faaliyetler diginda imzalanong olan titm dnemli stzleg 1
kasa dzeti: RIRERY

Kira sertifikas: ihracina iligkin olarak imzalanacak sozlesmelerin igerigi asagida 6ze
Hgili sézlesmelere bu {hrager Bilgi Dokiimam Ek/2"de yer verilmistir.
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5.2.4.1 izahname Kapsammdaki Tiim ihraclarin Tabi Oldugu Stzlesmeler

5.2.4,1.1 Kira Sertifikas: ihracs Temel Hiikiim ve Kosullar:

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda imzalanan 28/12/2020 tarihli “Kira Sertifikas ihrag: Programi
Temel Hiktim ve Kogullar” (Temel Hiikiim ve Kogullar) baslikli sdzlesme ile bu Ihrager Bilgi
Dokiimam kapsaminda yapilacak tiim Ihraclara iliskin temel hikiim ve ko;&uliar
belirlenmektedir.Bu sozlesme ile tertip ihraglarda imzalanacak stzlesmelerin sekil ve igerigi,
ddemelerin ne sekilde yapilacagl, erken itfa halleri, temerrtit halinde VK$’nin Varlik ve Haklar
tizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tim tertip ihraglara uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.(Ek/2 : Temel Hiikiim ve Kosullar)

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlar

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme ile bu Ihraggi Bilgi Dokiimam kapsamnda ve
Ihrag Program gergevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmcilara satis veya tahsisli
satig yoluyla Kira Sertifikas: Thract gergekiestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina iligkin yapu,
tiir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagitim tarihi ve benzeri
konular diizenlenmektedir.

5.2.4.1.3 Teminat Mektubu

Kira stzlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin yonetilmesi suretiyle gerceklestirilecek ve
itfa tarihinden 6nce kupon ddemesi yapilacak sahiplige dayali ihraglar ile Baslangig Portfoy
Varhiklar'mn Tirkiye Finans’a kiralanacagt yonetim sbzlesmesine dayah ihraclar harig,
ybnetim sézlegmesine dayali thraglarda, Tiirkiye Finans’in VKS lehine yonetilecek Varlik ve
Haklar sebebiyle borglu olan iigiincii kigilerin, bu borglarinin geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ddenecegini ve Sdenmemesi halinde ise, alacaklarin denmemesi nedeniyle
beklenen karin elde edilmemesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki farki, hig
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kar: vadefitfa
tarihinde nakden ve defaten VK§’ye 6demeyi TBK 'nin 128, maddesi anlaminda tigiincii kiginin
fiilini taahhiit eden sifatiyla Uistlendigi teminat mektubudur. itfa tarihinde tek seferde getiri
Gdemesi yapilacak ve portfoy geliri Gdenmeyecek ytnetim sézlesmesine dayah kira sertifikas
ihraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir. Baslangig Portfsy Varliklar’nmn Tirkiye
Finans’a kiralanacag ySnetim stzlegmesine dayah ihraglarda Teminat Mektubu diizenlenmez.

5.2.4.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: fhrac
5.2.4.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi [hraglarma Iligkin Sizlesmeler

52.4.2.1.1 Alm Satim Stzlesmesi

VKS ile Ttirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Hakian“n o
Turkiye Finans ta:afindan VK$’ye satilmasinin hiikéim ve kosullar: belirlenmektedir. ihraca
dayanak Varlik ve Haklarn devri igin akdedilmesi gereken sozlesmenin resmi sekilde
yapilmasi gerekiyorsa, VKS$ ile Hanka arasinda ayrica resmi sekilde bir devir sézlesmesi
yapiJacak ve efier dayanak Varlik ve Haklar ile ilgili $zel bir sicil varsa, ilgili sicil nezdinde




Tiirkiye Finans tarafindan devir ve temlik islemleri gergeklestirilerek dayanak Varlik ve
Haklarin miilkiyeti VK$’ye devredilecektir.

52.4.2.1.2 Kira Stzlegmesi

Portfoy Varhklar’mn tKiralanabilir Varlik olmast halinde VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki
bu sozlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve Tirkiye Finans tarafindan VK$’ye satilarak
devredilmis olan Varlik ve Haklarn Tiirkiye Finans’a kiralanmasna, kira stiresine (jhrag tarihi
ile itfa tarihi arast) ve kira bedellerinin ddenmesine iligkin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.

52.4.2.1.3 Ahm Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Haklan itfa bedelini 5deyerek satin almasina iligkin hitk(im ve kosullar diizenlenmektedir. Alm
Taahhiidiintin ifass hukuki nedenler de dahil hethangi bir nedenle miimkiin olmamas ve icra
edilememesi halinde Turkiye Finans, VK$’ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika gelirlerinin
¢ikartilmasi sonucunda ortaya ¢ikan tutar kadar tazminat 8demeyi iistlenmigtir.

52.4.2.1.4 Hizmet Stzlegmesi

VKS ve Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VK3
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmg olan Varlik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarim ile
vergi ve sigortalarin 8denmesine ve takibine ve benzeri hususlara iligkin olarak Tirkiye
Finans’1 yonetici olarak atanmakta ve buna iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.
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5.2.4.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi Thraci Semas ve Islem Adimlar

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: ihraci Semas

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM iLE KiRA SERTIFIKASI iIHRACI

) 4 Kiraveya Portfiy
Portféy Hasifat Portfoy varliklarinin ;\3: :
Aktanmi _ Getiri Gerl

Satigl I Odemeleri  Alim Bedeli

Varkklarirn
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5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarimn Islem Admmlar:

1. Tiirkiye Finans sahiplige dayali kira sertifikasi ihracina dayanak Portfoy’tin millkiyetini
VKS’ye devredecek, Portfty’de yer alan Varlik ve Haklarin devri tescile veya ilgili mevzuat
uyarmca Gzel gekil sartlarina tabi olmasi durumunda devir igin gerekli iglemler
gergeklestirilecektir.

2, VKS, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklarin gergege uygun degerinin azami %90’
kadar bir tutarda sahiplige dayal: Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirecektir.

3. VKS ihract gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarimi satin alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarimn bedeli kargilifinda aktaracakdtr.

4, VKS yatinmeilardan tahsil ettigi ihra¢ hasilatim Portfoy’iin bedeli olarak Tlirkiye
Finans’a aktaracakiir.

5. Kira Sé6zlesmesi akdedilerek gergeklestirilecek sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda Tiirkiye Finans, kira ddemelerini, halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda
sermaye piyasasi araci notunda, halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika
Hikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VK§'ye odeyecektir. Tiirkiye Finans, Kira
Sozlesmesi akdedilmeden gergeklestirecek ve itfadan dnce kupon $demesi yapilacak sahiplige
dayall kira sertifikas ihraglarinda; (i)VKS’ye satmiy oldugu Portfoy’de yer alan Varlik ve
Haklar Kiralanabilir Varhik degilse ve itfadan &nce kupon odemesi gergeklestirilecekse,
Tiirkiye Finans Portfoy’it VKS adina yonetecektir. (ii) Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye
piyasas: araci notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VK$’ye
aktarmadan 6nce Katilim Bankacihf Ilkelerine uygun yatwimlarda degerlendirilecektir.
(ii)Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve
Sartlarinda belirtilen tarihlerde VK$’ye aktaracaktir. Portfy’den elde edilen gelir, sermaye
piyasasi araci notu veya Sertifika Hitktim ve Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranini gegerse,
sbz konusu tutar vekélet ticreti olarak Tirkiye Finans’a ait olacaktir. (iv) Tiirkiye Finans,
Portfsy’de yer alan Varlik ve Haklar ve atil kalan fonlarin kullanlmasinda kullanilan yatirimlar
kapsammda herhangi bir nedenle (kira, yonetim sozlegmesi, alim satim sOzlesmesi, eser
sézlesmesi, diger kredi s6zlesmeleri, Katilim Bankacilig: Ilkelerine uygun her tilrlii yatirim vs.)
dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan kigilerin (“Portféy Borglular’® ve “Yatirnm
Bor¢lular”) borglarim geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TBK m
128 anlaminda ugtincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye
Finans Portfdy Borglular’nin ve Yatirim Borglulari’nin borglanni geregi gibi, zamaninda, tam
ve eksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A) Portfdy’den sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hilkiim ve Sartlan kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, elde edilen
kar ile bekienen kar arasindaki fark:, (B) Portfoy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar
edilen tutar1 ve sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlan kapsaminda
belirtilen beklenen kart VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VK$ ve Yatmmcilar, Portfdy
Borglular1 ve Yatmim Borglularma iligkin risklere maruz kalmayacak ve Tiirkiye Finans
herhalde beklenen kart VKS’ye ddemek zorunda kalacaktir. Kira stzlesmesi akdedilmeden
gerceklestirilecek ve itfada ihrag tutannin iizerinde belirli bir kar marji eklenerek kupon
Sdemesi yapilacak sahiplige dayah Kira Sertifikasi ihraglarinda Tuickiye Finans Portfoy g¥Ra.

lehine yonetecektir. Portfoy’den elde edilen gelir vekdlet ficreti olarak TUrklye F1 fins’ a¥ar

olacaktir. 2 U vi, 8 or »»2\‘
6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen gekillerde gergek}estmlecek sahiplige d yai; Klra Wit
Sertifikas: ihraglarinda VK, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir tdernesini serma);p plyasaSJ
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nedenle miimklin olmamas: ve icra edilememesi halinde, Tiirkiye Finans VKS’ye itfa bedeli
kadar tazminat &deyecektir.
8. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatmimcilara ddeyecek ve Kira
Sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhik ve Haklar

Sahiplige dayali olarak planlanan tertiplerde Portf¢y Varhklan olarak Tiirkiye Finans’n sahip
oldugu Hazine VK§’nin yurticinde ihrag ettigi TL, altin ve/veya yabanci para kira
sertifikalarinin kullanilmas: planlanmaktadur.

Kira Sertifikalan Teblig madde 5 (3) hilkmiine gore; sahiplige dayah kira sertifikalarinda fhrag
Tutar1, dayanak Varlik ve Haklarin gergege uygun degerinin %90’ agamaz. Bu kapsamda
Portfoy Varligi olarak kullamiimasi planlanan Hazine VK$ ‘nin yurtiginde ihrag ettigi TL, altin
ve/veya yabanci para kira sertifikalarinin gergege uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili
olarak Kurula yapilacak bagvurusu sonrasinda tertip ihra¢ onayindan dnce TCMB tarafindan
Resmi Gazete’de ilan edilen “T.C. Merkez Bankasinca Belirlenen Déviz Kurlan ve Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin Gunlitk Degerleri” baghigindan ulagilarak belirlenecektir. Bu bashik
altinda kira sertifikalari da bulunmaktadr.

Sahiplige Dayah Yéntemle Gergeklesecek Islemlerin Tahmini Tutar::

Thrag Programi kapsaminda gergeklesecek islemlerin 500.000.000 TL sine kadar olan kisminin
sahiplife dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina ve
Tirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak stofuna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.3 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikas: Ihrac

5.2.4.3.1 Yinetim Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikalarmna iliskin Stzlesmeler

5.2.4.3.1.1 Yonetim Sozlesmesi

Ydnetim s6zlesmesi cergevesinde Tiirkiye Finans, ihraca esas Varlik ve Haklari VKS’ ye tahsis
etmeyi ve/veya belirli bir portfoyii olugturarak VKS lehine yonetmeyi ve Varlik ve Haklardan
elde edilen gelirleri VK§'ye 6demeyi taahhiit etmektedir, Herhangi bir siipheye mahal
vermemek igin belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” ifadesi Varlik ve Haklar’ in miilkiyetinin
Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye devredildigi ve Varlik ve Haklar’in VK$ nin (ve dolayisiyla
Yatirimeilarin) teminatini tegkil ettigi anlamina gelmez. Yonetim stzlegsmesine dayali Kira
Sertifikast Thraglarinda dayanak Varlik ve Haklar Yatrimeilanin teminatim teskil

etmemektedir.

* Baglangig Portfoy Varliklari’mn Tiirkiye Finans’a kiralanacag: ydnetim stzlesmesine dayah
Kira Sertifikas: Thraglarinda ydnetim sézlesmesi akdedilmeyecek, yonetim sozlesmesi y
Portfdy Tahsis SOzlesmesi, Portféy Kira Stzlesmesi ve Portf‘oy Yonetim Sd

akdedilecektir.
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5.2.4.3.1.2 Portfoy Tahsis Stzlesmesi

Baslangig Portfoy Varhklar'nn Tirkiye Finans’a kiralandigy yonetim sdzlesmesine dayali
ihraglar’da, Baglangig Portfoy Varliklar’min (ve Baglang:g Portféy Vatliklar’nin Kiralanabilir
Ikame Portfy Varliklan ile degiismesi halinde Ikame Portfoy Varliklar’'nin) Tiirkiye Finans
tarafindan VK$’ye tahsis edilmesini ve Baglangi¢ Portfoy Varhklari’nin (ve Baglangi¢ Portfoy
Varliklar'nin Kiralanabilir Ikame Portfdy Varhklart ile degismesi halinde Ikame Portfoy
Varliklar’'nin) kullanma, yararlanma ve gelir elde etme haklanmin VK§’ye gegmesini konu

alan s6zlegmeyi ifade eder.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” ifadesi Varlik
ve Haklar’m miilkiyetinin Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye devredildigi ve Varhk ve
Haklar’in VKS’nin (ve dolayisiyla Yatinmeilanin) teminatim teskil ettigi anlamina gelmez.
Yonetim sozlesmesine dayah Kira Sertifikasi fhraglaninda dayanak Varlik ve Haklar

Yatirimetlarin teminatim tegkil etmemektedir.

Bu Stzlesme sadece Baslangig Portfdy Varliklar’mn Tiirkiye Finans’a kiralandift yonetim
sozlesmesine dayal Kira Sertifikasi ibraglarinda akdedilecektir.

5.2.4.3.1.3 Portfoy Kira Sozlesmesi

Baglangig Portfoy Varliklar’’nin Tiirkiye Finans’a kiralandify yonetim s6zlesmesine dayal
thraglar’da, PortfSy Tahsis Sozlesmesi ile Banka tarafindan VK§ye tahsis edilen ve kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki VK$’ye gecen Baglangig Portfdy Varliklan’'min (ve
Baglangig Portfoy Varliklan'nin Kiralanabilir fkame Portféy Varliklan ile defismesi halinde
fkame Portfsy Varliklar’min) VK$ tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmasin konu alan

stzlesmeyi ifade eder.

Herhangi bir giipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” ifadesi Varhk
ve Haklar'n miilkiyetinin Tirkiye Finans tarafindan VK$’ye devredildigi ve Varhk ve
Haklar’in VK$’nin (ve dolayistyla Yatmmeilarm) teminatim teskil ettigi anlamina gelmez.
Yonetim sozlegmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda dayanak Varhk ve Haklar
Yatirimeilarin teminatim tegkil etmemektedir.

Bu Sozlesme sadece Baglangtg Portfy Varliklar’’nin Tiirkiye Finans’a kiralandigt yonetim

s6zlesmesine dayah Kira Sertifikas: ihraglarinda akdedilecektir. S
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5.2.4.3.1.5 Tasfiye Taahhiidii

Tirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
itfa bedelini tdeyerek tasfiye etmeyi Ustlendigi tek tarafl: taahhtttiir.
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5.2.4.3.2 Yénetim Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikast Ihrac: Semast ve Islem Adimlar

5.2.4.3.2.1 Yénetim Sézleymesine Dayah Kira Sertifikas: Ihraci Semas: (Baglangi¢ Portfoy
Varbiklar’mmm  Tiirkiye Finans’a Kiralandifi Yinetim Sézlesmesine Dayah Kira
Sertifikalar: Harig)

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKAST iHRACI
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52.4.3.2.2 Yinetim Sizlesmesine Dayah Kira Sertifikalarimn (Baglangie Portféy
Varhklar®'nmm Tiirkiye Finans’a Kiralandifa Yénetim Stzlesmesine Dayah Kira
Sertifikalar1 Harig) Islem Adimlan

1. VK$ tarafindan yOnetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikas1i  ihrac
gergeklestirilecektir.

2. VKS ihract gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarimi satin alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS$ Yatinmcilardan topladig ihrag tutarim Tiirkiye Finans’a aktaracaktir,

4, Ttirkiye Finans, ihrag tutar ile Baglangi¢ Portfoy Varliklart VK$’ye tahsis edecek ve
Basglangi¢ Portfsy Varliklarimn kullanma, yararlanma ve gelir elde etme hakki VKS’ye ait
olacaktir . Baslangi¢ Portfy Varhklarimin belirlenmedigi durumlarda Tirkiye Finans, Katilim
Bankaciligi flkeleri dogrultusunda, Portfoy’ii olusturacaktir, Baslangig Portfdy Varliklar: veya
Titrkiye Finans tarafindan olugturulacak PortfSy, Yonetim Sozlesmesine istinaden, VKS$’nin
vekili sifati ile Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans herhalde Baglangig
Portfsy Varhiklari’m fkame Portfsy Varliklar ile degigtirebilecektir. Baslangig Portfsy
Varliklar: ve Baglangig Portfoy Varhiklari’nin yerine gecen Ikame Portfdy Varliklarr birlikte
“Portfoyilt” olusturacakdir,

5. Tirkiye Finans Portfdy’den elde edilen gelirlerin tahsilatim gergeklestirecektir.

6. Tiirkiye Finans, Portfdy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya
Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Porifdy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasas1 aracit notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oranini gegerse, sz konusu tutar vekélet {icreti olarak Tiirkiye Finans’a ait
olacaktir. Tirkiye Finans, Portf6y’de yer alan Varlik ve Haklar ve atil kalan fonlarin
kullanildigg1 yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira stzlegmesi, ydnetim stzlesmesi,
alim satim stzlegmesi, eser sdzlesmesi, diger kredi s6zlesmeleri, Katilim Bankacilif ilkelerine
uygun her tlirlit yatinm vs.) dogrudan ve/veya dolayl: olarak borglanan kigilerin (*Portfoy
Borglulart” ve “Yatirnm Borglular™) borglanim zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa
edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda tgtineii kiginin fiilini
taahhiit eden sifatiyla {istlenmigtir, Bu kapsamda Tirkiye Finans, Portfoy Borglulari’nin ve
Yatinm Borglulan’mn borglarim geregi gibi, zamamnda, tam ve eksiksiz ifa etmemesi
neticesinde, (A) Portfdy’den sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlart
kapsarunda belirtilen beklenen kar: elde edemez ise, elde edilen kar ife beklenen kar arasimdaki :
farki, (B) Portfoy’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar1 ve sermaye piyasas o E
araci notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlan kapsaminda belirtilen beklenen kar1 Teminat §ou3 '

Mektubu kapsaminda VKS’ye ddeyecektir. $ilipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir =
ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portféy Borglulart ve Yatinm Borglulari’nin Portfdy .
Varliklar: ve diger yatirimlar kapsamindaki borglarim geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz re
olarak yerine getirece§i Tiirkiye Finans tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhiit T
edilmektedir. Portfsy Bor¢lular’nmn ve Yatirim Borglulan’min Portfoy Varliklart ve diger
yatinmlar kapsamindaki borglarini geregi, gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi diginda, Tlrkiye Finans’in Iglem So6zlesmelerine aykir davranmasi disinda bjs ey
nedenle, Beklenen Kar elde edilemez veya zarar edilirse ve Tirkiye Finans’in Jgfeme C »
Sozlesmelerine uygun davtandift Tiirkiye Finans tarafindan ispat edilirse, Tiirkiye E
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farktan, zarar edilmesi halinde ise zd
VKS8’ye karst sorumlu degildir. Bu kapsam Jda Baslangic Portfoy Varliklar’mn belirlent edigl 9
veya Tiirkiye Finans’in sermaye piyasas1 araci notunda/Sertifika Hiiktim ve Saﬂlg.gnd:l“ Yapad :ﬂ _
beklenen kart karsilayacak diizeyde gelir tireten ve Katihim Bankacali Tikeleri dogrultusuhda ‘;f,nf'“
ye tahsns edebilecegi Varllk ve/ve Hak kapasntesmm old ugunu beyan etmedxgl yonetlm e B
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aykirlik bulunmamas: sartiyla, basiretli bir tacir gibi piyasa sartlarina gére vekélet gorevini
yerine getirirken, beklenen kén elde edecek kadar finansman saglayamaz ve/ veya yatinm
yapamaz ise Tiirkiye Finans’in, VKS've karsi karm elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

7. VKS Titkiye Finans tarafindan yapilan 8demeleri Yatirimeilara aktaracaktir,

8. Itfa tarihinde, Tirkiye Finans Tasfiye Taahhiidtine istinaden, Portfsy’ii itfa bedelini
ddemek suretiyle tasfiye edecektir. Itfada tek seferde kupon &demesi yapilacak ve sadece
Portfbyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS’ye aktanilacag: Kira Sertifikas1 Ihraglarida
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarma ek olan geliri VKS’ye aktaracaktir. Béyle bir durumda
Portfy gelirlerinin tamamm Tirkiye Finans’ta kalacaktir. Bu halde Turkiye Finans her durumda
ihrag tutari ve sertifika gelirlerini geri 5demek zorunda olacagindan, Tiirkiye Finans’in Teminat
Mektubu diizenleme zorunlulugu yoktur.

9. Portfdy tasfiye edildikten sonra, Portfoylin tasfiyesinden elde edilen gelir VK§
tarafindan yatinmcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalan itfa edilecektir.

Herhangi bir glipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” ifadesi Varhk
ve Haklar’in milkiyetinin Tiitkiye Finans tarafindan VKS’ye devredildigi ve Varlik ve
Haklar’in VK$’nin (ve dolayisiyla Yatirimeilarin) teminatint tegkil ettifi anlamna gelmez.
Yonetim stzlesmesine dayah Kira Sertifikast Ihraglarinda dayanak Varlik ve Haklar
Yatirimeilarin teminatini teskil etmemektedir.
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5.2.4.3.2.3 Baslangi¢ Portfoy Varhklar’nin Tiirkiye Finans’a Kiralandifi Yonetim
Sizlesmesine Dayah Kira Sertifikas: fhrae1 Semas

BASLANGIC PORTFOY VARLIKLARININ TURKIYE FINANS'A KIRALANDIGI
YONETIM SOZLESMESINE DAYAU KiRA SERTIFIKASI iHRACI

|

5 7 8
Tahsisi Haslat Aktanmy 10ta Odemeleri  Portfoylin Tasfiyesi Tasfiye Bedeli

|

]

Portfay Vartikannm 3

L 4

TF Varlik Kiraléma A.S.

1 2 Dﬁr‘!emsel Getin 9
Kira Sertifikas) Ihraq Eheag Hasilak Odemesi itfa Odemesi

| b

Yatlrlmmlar

5.2.4.3.2.4 Baglangi¢ Pertfoy Varhklar’mn Tiirkiye Finans’a Kjralandlgl Yonetlm
Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikalar: islem Admmlar

1. VKS tarafindan yonetim sdzlegmesine dayali Kira Sertifikas1 ihrac1 gerceklestirilecektir.

2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarim satin  alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli kargt'1finda aktaracaktir,

3. VKS Yatirimetlardan topladig ihrag tutarim Tiirkiye Finans’a aktaracaktir,

4, Ihrpe/Tutan’min Tiirkiye Finans’a aktarilmasi ile birlikte, Baglangi¢ Portfsy Varliklari
e tahsis edilmis sayilacak ve Baslangig: Portfty Varhklarmm kullanma yararlanma
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Varliklarint Tkame Portfoy Varliklan ile degistirebilir. Baglangi¢ Portfdy Varliklar ve
Baglangi¢ Portfy Varhiklar’nin yerine gegen Ikame PortfSy Varliklan birlikte “Portfoyii”

olugturacaktir,
5. VKS$ kendisine tahsis edilen Portfy*ii Tiirkiye Finans’a kiralayacak ve Tiirkiye Finans kira

bedellerini halka arz edilerek gergeklestirilecek ihragiarda sermaye piyasasi araci notunda,
halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika Hitktim ve Jartlaninda belirtilen

tarihlerde VK$’ye ddeyecektir.
6. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan kira ddemelerini Yatirumcilara aktacaktir.

7. Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidtine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini demek suretiyle
tasfiye edecektir.

8. Tiirkiye Finans itfa bedelini VK§’ye aktacaktur,
9, VKS, Ttirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatirumeilara aktaracaktir.

Baglang:g Portfdy Varliklart’nin Tilrkiye Finans’a kiralandifs yonetim s6zlegmesine dayali kira
sertifikalarinin semast ile ilgili olarak bkz. 5.2.4.2.2.1°deki sema ve agiklamalar.

Herhangi bir sitpheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, “fahsis etme” ifadesi Varlik
ve Haklar’in miilkiyetinin Tlirkiye Finans tarafindan VK$’ye devredildii ve Varlik ve
Haklar’m VKS’nin (ve dolayisiyla Yatirimcilarin) teminatim tegkil ettigi anlamina gelmez.
Yonetim stzlegmesine dayali Kira Sertifikasi Ihraglarinda dayanak Varhik ve Haklar
Yatinimetlarin teminatim tegkil etmemektedir.

Baslangig Pbrtftiy Varhklar Olarak Kullanilmas: Planlanan Varhk ve Haklar

Yénetim sézlesmesine dayal olarak planlanan tertiplerde Baglangig PortfSy Varliklan olarak,
VKS tarafindan daha énce gergeklesen ihraglara benzer gekilde; bunlarla siirl olmamak lizere,
Hazine VK$ veya TFKB VKS gibi sirketler tarafindan ihrag edilmig kira sertifikalarimn,
finansal kiralama sézlesmeleri ve Danigma Kurulunca uygun goriilen diger Varliklarin Ve
Haklarin kullamlmas: planlanmaktadir

Ayrica Baslangi¢ PortfSy Varliklarinin belirlenmedigi ihraglarda, Tirkiye Finans, Katidim
Bankacilifn Ilkeleri dogrultusunda, Finansman Destekleri ve Katiim Bankacilif: Ilkelerine

uygun diger yatirimlarla Portfoyil olugturacaktir.

Baglangig Portfdy Varhklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralandig1 yonetim sbzlesmesine dayah
ihraglarda ise Fon Kullanicist’nin miilkiyetinde yer alan taginmazlarin VKS ye tahsis €
amactyla Fon Kullamcisina aktariimasinda kullanilacaktir. Ry nf'?:. N o

Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” i gdes? V’th
ve Haklar'in mulklyetlmn Tiirkiye Finans tarafindan VKS'ye devredildigi vé Vihk ve ) ]
Haklar’in VK$’nin (ve dolayisiyla Yatinmeilarin) teminatun tegkil ettigi anl.lrmqaugelmez,
Yonetim sézlesmesine dayah Kira Sertifikast Ihraglarinda dayanak Varlk Ve, Hakiar "%
Yatirimeilarin teminatin tegkil etmemektedir. st
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Yiénetim Sozlesmesine Dayah Yintemle Gergeklegecek islemlerin Tahmini Tutar::

fhrag Program: kapsamimda gergeklesecek islemlerin, 14.000.000.000 TL’sine kadar olan
kisminin yonetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar
piyasa kosullarma ve Tiirkiye Finans’in Varlik ve Hak stoguna gore farkhilik gosterebilecektir.

5.2.4.4 Ahim-Satima Dayah Kira Sertifikas: fhraca

5.2.4.4.1 Almm Satima Dayah Kira Sertifikalarma Tligkin Stzlesmeler

5.2.4.4.1.1 Emtia Alim Satim Sozlesmesi

Bu sdzlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklann VKS tarafindan pesin olarak satm alinarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satiimasina iligkin hitkim ve kogullar belirlenmektedir. Bu
sézlesme; (i) Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VK$§ tarafindan
Tilrkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun génderilmesi, (iii) Ttirkiye Finans tarafindan diizenlenen
Kabul Beyam'min VK$’ye ulagmasi ile birlikte kuruiacaktur.
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5.2.4.4.2 Ahm-Satima Dayali Kira Sertifikasi ihraci Semasi ve Islem Adimlan

5.2.4.4.2.1 Alim-Satima Dayah Kira Sertifikasi ihraci Semasi

ALIM SATIMA DAYALI Y_ﬁNTEM ILE
KIRA SERTIFIKASI IHRACI

7 EMtia Bede!i—

" e & Pegin EMtia SAbigm—

Pl
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Emtia Yatinm itfa

Gelirleri Bedeli

Satig
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Kira Sertifika: Thrag
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Donemsal  Itfa
Getiri Bedeli
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52.44.2.2 Alim Satima Dayah Kira Sertifikalarin islem Adimlan

1. VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihracs gergeklestirilecektir.

2. VKS ihract gergeklegtirilecek Kira Sertifikalarimi, Kira Sertifikalarim satin alan
Yatinmeilara, Kira Sertifikalaninin bedeli kargiliginda aktaracakdr.

Thrag gerceklestikten ve Yatirimeilar Kira Sertifikalarinin bedellerini ddedikten sonra,

3
VKS, likit piyasadan Emtia’y1 satin alacaktir. S6z konusu Emtia VK$’nin Ttrkiye Finans’a
" _
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verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VK§ adina tedarikgiden (Broker 1) satin
alinacaktir,

4. Tedarikgi (Broker 1) Emtia’yt hiikmen teslim esaslan gergevesinde VK$’ye (veya
VK$§’nin dogrudan veya dolayl: temsilcisi sifat: ile Tiirkiye Finans’a) teslim edecektir.

S. VKS, Tiirkiye Finans aracihif ile satin almmg oldufu Emtia’y1 ihrag tutan tizerine belirli
bir kar marj: koyulmas: sureti ile belirlenen vadeli Emtia satis fiyat: izerinden Tlirkiye Finans’a

satacakfir,

6. Tiirkiye Finans, VKS’den satin almis oldugu Emtia’yr ihrag tutar kadar bir bedelle
tedarikgi (Broker 1) digindaki bagka bir tedarikgiye (Broker 2) satacakiir.

7. Broker 2, Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a ddeyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika Hilkiim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye denecektir.

9, VKS, gelir dagiim tariblerinde, Tirkiye Finans’tan yapmis oldufu tahsilat:
yatiimctlara aktaracaktir,

10.  ltfa tarihinde, Tiirkiye Finans vadeli satig fiyatimin son taksitini (itfa bedelini) VK§’ye
ddeyecektir.

11.  Vadeli Emtia satig bedelinin VK$’ye 8dendikten sonra, VKS itfa bedelini yatirumctlara
tdeyecek ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullamlmas: Planlanan Varhk ve Haklar

Alim-satima dayal: olarak planianan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (Emtia), likit
piyasalarda almp satilabilen platin, paladyum, aliiminyum gibi metal veya kiymetli
madenlerdir.

Ahm-Satima Dayah Yontemie Gergeklesecek iglemlerin Tahmini Tutar::

Program kapsaminda gergeklegecek iglemlerin, 500.000.000 TL sine kadar olan kisminin ahm
satima dayali olarak gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina gbre

farklilik gosterebilecektir. ..
CE Qo noe
KIRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN “of
HRAC TUTARLARI
SAHIPLIGE DAYALI 500.000.000 TL |
YONETIM SOZLESME 3INE DAYALI 14.000.000. ooogsff o -,
ALIM-SATIMA DAYALI ‘ 500.600.0 et i.a,;
TOPLAM 15.000.000.600 IL; AT
R '&) g i
VKS ve Tiirkiye Finans. yukarida belirtilen limitler arasinda aktarim yapabilir. Y & f
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6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1 Ana faaliyet alanlarr:

6.1.1 Ihracq bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal table donemleri itibariyla
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde fon kullamcistmn faaliyetleri

hakknda bilgi:
Simirh Bagmmsiz Sirh Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Konsolide % Konsolide %
Bin TL 61/01/2020- 01/01/2019-
30/06/2020 30/06/2019
Net Kar Pay: Geliri/Gideri 1.939.463 73% 2,361,780 83%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 48.363 2% 79.061 3%
Ticari Kar / Zarar (Net) 345,330 3% (19.943) (19%)
Diger Faaliyet Gelirleri 332.517 12% 419.052 15%
TOPLAM 2.665.673 2,839,950
Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Konsolide %o Konsolide %
Bin TL 01/01/2019- 01/01/2018-
31/12/2019 31/12/2018
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 1.940.863 66% 1.745.826 68%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 141,723 5% 126.792 5%
Ticari Kar / Zarar (Net) 191.089 " §3.908 3%
Diger Faaliyet Gelirleri 645.141 22% 621.593 24%
TOPLAM 1.918.816 2.578.119

Tirkiye Finans Katilim Bankacilign ilkelerine uygun olarak fon toplamakta, figiincti kigilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Stzlesmesinde dngdrillen

gesitli faaliyetieri ylirlitmektedir.
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