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ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA ANONIM SIRKETI FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN DEGERLENDIRME

Bu degerlendirme raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete'de
yayinlanan Seri: VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 2 fikrasi kapsaminda Tera Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan
saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatinm kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

20.01.2021

Raporun sonunda ¢ekince kismi bulunmaktadir.
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1) Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arza iliskin Temel Bilgiler

ihragg Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.S.

Borsa Kodu ISKPL

Halka Arz Yontemi Borsada Satis

Talep Toplama Tarihleri 21-22 Ocak 2021 / Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama

11.286.293 TL Nominal Degerli Paylar

Halka Arz Jlki=ag (8.061.638 TL Sermaye Artirimi + 3.224.655 TL Ortak Satis)

Pay Basina Hisse Fiyati 16,10 TL
Halka Agiklik Orani 21,79%
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye | 43.741.000 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis
Sermaye

51.802.638 TL

Kaynak: KAP, Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

-Islem goérme tarihinden itibaren 180 giin boyunca dolagimdaki pay miktarini artiracak herhangi bir iglem
yapillmayacak; devir veya rehin gerceklesmeyecek.

-islem gérme tarihinden itibaren 1 yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir
fiyatta borsada pay satisI yapiimayacak.

-Sirket'in Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi giin dahil 22 islem ginu siire ile sirket paylarini
araliksiz olarak ellerinde tutan yatirimcilar, bu paylari halka arz eden pay sahibine 3 ig gunu suresince
geri satma hakkina sahip olacaklar. Halka arz eden pay sahibi ortak satisi yoluyla elde edecegi pay satis
geliri ile sermaye artirirmi sonucu elde edilen pay satig gelirinin toplaminin %50’sine kadar tutari “geri
alim taahhidiu” kapsaminda kullanabilecektir. Bu tutardan fazla talep gelirse yatirimcilarin talepleri
oransal olarak karsilanacaktir.

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin S S S S
Adi Soyadi ermaye ermaye ermaye ermaye
Tutarni (TL) Payi (%) Tutan (TL) Payi (%)

Erpet Turizm insaat
Taahhiit Sanayi ve 39.241.000 | 89,71% | 39.241.000 | 75,75%
Ticaret A.S.
Mehmet Ceker 4.236.000 | 9,69% 1.011.345 1,95%
Diger 264.000 0,60% 264.000 0,51%
Halka Acik Kisim - 0,00% | 11.286.293 | 21,79%
TOPLAM 43.741.000 | 100,00% | 51.802.638 | 100,00%

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu
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2) Sirket Hakkinda Ozet Bilgiler

Sirket, 1988 yilinda Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla istanbul’da kurulmustur. Endustriyel
plastik levhalar ile plastikten sofra ve mutfak esyasi Uretiminde faaliyet gostermektedir. S6z konusu
plastik levhalar, banyo kiveti, dusa kabin camlari, reklam tabelalari, oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak
dolaplari gibi gesitli alanlarda kullaniimaktadir. Burada plastik hammaddesi olarak PC, PMMA ve Pet-G
gibi ithal menseili granul plastigi alinarak islenmektedir. Plastikten sofra ve mutfak esyasi segmentinde
ise, ayran bardaklari, yogurt kaseleri, sarklteri kaplari gibi Grlnler barindirmaktadir. Bu alan igin,
polipropilen ile polistren hammaddeleri alinarak islenmektedir.

Sirket, 2000 yilinda Gebze Organize Sanayi Bolgesi'nde faal Uretim tesisi satin almis ve ayni yil iginde
faaliyete gecirmigtir. 2001 yili itibariyla ABD’den matbaa makinesi ithal etmeye baslamigtir ve 2003
yihinda, ABD’den ithal ettigi matbaa makinelerinin sayisini dérde ¢ikarmistir. 2006 yilinda, PMMA ve PC
solid levha hattinin ithal edilmesiyle birlikte, Turkiye’ye ithal edilen optik 6zellikli levha Urtnleri Isik Plastik
tarafindan yurt icinde Uretilebilir ve pazara sunulabilir hale gelmistir. 2011 yilinda, Sirket blinyesinde Ar-
Ge departmani kurulmustur. 2016 yilinda Sirket, ABD’de yer alan Sirius Plastic LLC adli sirketi satin
alarak ABD pazarina da girmis bulunmaktadir. 2018 yilinda ise Sanayi Bakanlig'ndan Ar-Ge merkezi
onay! almistir. 2020 yilinda, pandemiden dolay! seffaf bariyer talebi olabilecedi dugsunulerek ek Uretim
kapasitesi olusturulmustur. Saglanan ek utretim kapasitesi, Sirket’e ciro ve karlilik saglamistir.

Sirket, dogrudan yaptigi satislara ek olarak yurtigi satiglarini bayileri araciligiyla; yurtdigi satiglarini ise
aracilar vasitasiyla yapmaktadir. Sirket'in 5 Mart 2019 tarihli Kapasite Raporu’na gore, yillik 25.953 ton
plastik endustriyel levha, 31.701 ton plastikten sofra ve mutfa esyasi (termaform olarak da
adlandiriimaktadir) ve uretimde dolgu malzemesi ve renklendirici olarak kullanilan 7.182 ton plastik
boyasi Uretim kapasitesi mevcuttur. Sirket'in 2020 yili itibariyla toplam 21 tretim hatti bulunmaktadir.
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3) Degerleme Hakkinda Ozet Bilgiler

Tera Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$’nin hazirladigi 7
Ocak 2021 tarihli Fiyat Tespit Raporu incelenmistir. Rapor’da yer alan galigmalarin sonuglari asagidaki
gibidir:

3.1. Carpan Analizi

Carpan olarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki isletme Degeri / FAVOK oraninin
sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandidi ve Pazar katilimcilari arasinda en fazla kullanilan
degerleme c¢arpanlarindan birisi oldugundan dolayi, en gegerli ve en uygun yontem oldugu dusunulmus,
tek ydntem olarak kullaniimistir. Dolayisiyla, gésterim amacl hesaplanan iD/Satiglar, F/K ve PD/DD
carpanlarinin degerlemedeki agirligi sifir olarak alinmistir. Sirket icin yapilan degerlemede baz alinan
rasyolarda,

i) Yurt igi benzer sirketlerin garpanlari
i) Yurt Dis1 benzer sirketlerin garpanlari
kullaniimigtir.

Yurtici benzer sirketlerin segiminde, Isik Plastik'e benzer sekilde plastik alaninda faaliyet gosterdigi
belirlenen sirketler olmalarina dikkat edilmistir. Yurtici benzer sirketler olarak AKSA, BRISA, GEDZA,
SEKUR ve TMPOL’un ¢arpan degerleri kullaniimigtir.

Yurt ici isletme Degeri/FAVOK Carpan Analizi

Yurt ici Benzer Sirketler Son 12 ay (2020 3.C.) 10,4x
Ortalama iD/FAVOK Carpani

Son 12 ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
isletme Degeri (TL) 1.121.951.514

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

CapitallQ veritabani Uzerinden yapilan incelemeler sonucunda, Sirket'e benzer alanlarda faaliet
gosteren yurt digi sirketler olarak ise ICOV (Almanya), ALGIL (Fransa), SLGN (ABD), SON (ABD) ve
WPK (Kanada)'nin ¢arpan degerleri kullaniimistir.

Yurt Disi isletme Degeri/FAVOK Garpan Analizi

Yurt Disi1 Benzer Sirketler Son 12 ay (2020 3.C.) 9,8x
Ortalama iD/FAVOK Carpani

Son 12 ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
isletme Degeri (TL) 1.060.095.298

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu
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Hesaplanan isletme Degeri 1.091.023.406
(-) Toplam Finansal Borglar (139.271.608)
(-) Kiralama Islemlerinden Yukkumliltkler (1.460.211)
(+) Nakit ve Nakit Benzerleri 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri 980.413.764
Pay Adedi 43.741.000
Pay Basi Fiyat 22.41

3.4. Degerleme Sonucu

Isik Plastik i¢in halka arz 6ncesi igletme degeri, yurt ici ve yurt digi ¢arpan analizine %50 seklinde esit

pay verilerek 1.091.023.406 TL olarak hesaplanmistir.
uygulanmasi sonrasinda Isik Plastik’in halka arz fiyati 16,10 TL olarak tespit edilmistir.

3) GORUS

Fiyat tespit raporuna iliskin degerlendirmemiz,

%28,0 oranindaki

halka arz iskontosu

» Degerleme kapsaminda bagvurulan ¢arpan analizinde yurti¢i ve yurtdisi ayrimina gidilmesini ve

segilen sirketlerin detayli analizine yer verilmesini makul ve olumlu bulmaktayiz.

= Garpan yonteminde ug degerlerin hesaplama disinda tutulmasini olumlu karsilamakla birlikte sadece
FD/FAVOK degerinin dikkate alinmis olmasi yerine FD/FAVOK’Un yani sira F/K, PD/DD vb. gibi
carpanlarin da hesaplamaya dahil edilmesinin sirket degeri hakkinda daha saglikli sonug

verebilecegdi gorusundeyiz.

= Degerleme kapsaminda carpan analizinin yani sira nakit akiglarinin halka arz fiyati Gzerindeki
etkisini gormek ve saglikh fiyatlama adina Indirgenmis Nakit Akimlari analizinin de eklenmis

olmasinin olumlu olacagi gorussundeyiz.

= 928 halka arz iskontosunun ve 16,10 TL tutarindaki fiyatin makul oldugu gérustndeyiz.

3.3. SONUC

Sonug olarak, Isik Plastik i¢in ¢arpan analizi ydonteminin kullanilarak %28,0 oraninda uygulanan halka
arz iskontosuyla 16,10 TL olarak hesaplanan sirketin pay basi fiyatinin yukarida belirtilen ¢ekinceler

disinda makul oldugu goérusundeyiz.
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Tera Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Eski Biiylikdere Cad. iz Plaza Giz Kat 11 Maslak, istanbul Tel: +90 212 365 1000
www.terayatirim.com
strateji@terayatirim.com

CEKINCE:

Burada yer alan bilgiler halka acik kaynaklardan veya Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glvenilir addedilen diger kaynaklardan derlenmistir. Tera Yatinrm Menkul Degerler A.$.’nin s6z konusu
bilgi ve goruslerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirrmcilari haberdar etme yukumlulugu
bulunmamaktadir. Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. bu bilgilerin veya bu bilgilere dayali olarak yapilan
tahmin, ¢ikarim veya goruslerin dogrulugu, tamligi veya uygunluguna iliskin agik veya zimni higbir beyan
veya taahhutte bulunmamaktadir. Burada yer alan higbir bilgi Tera Yatirnm Menkul Degerler A.$. veya
baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yonunde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Bu rapor onu hazirlayan
analistlerin raporda bahsedilen menkul kiymetlere ve sirketlere iligkin kisisel goruslerini icermektedir.
Yatirnmcilar burada bahsedilen sirketlerin menkul kiymetlerine iligkin her hangi bir yatirrm kararini, kendi
0zel yatirrm amagclari ve mali durumlarini géz 6ntnde bulundurarak, o sirket tarafindan onaylanmig
izahnameyi, sirkuleri, kendi arastirmalarini ve bagimsiz danismanlarindan aldiklari tavsiyeleri temel
alarak yapmalidir. Tera Yatirrm Menkul Degerler A.$., her hangi bir tarafin ugrayacagi dogrudan/dolayl,
maddi/manevi zararlar da dahil olmak Uzere ancak bunlarla sinirli kalmaksizin, hi¢bir sorumluluk veya
yukumlaluk kabul etmez .

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55, Yatinrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu :

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir.
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