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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu
Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145

sayili kararinda yer alan; paylan ilk kez halka arzi 6ncesi uygulacak esaslarinin 7. Maddesine
dayanilarak hazirlanmigtir. llgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus
tarafindan analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina
iliskin goris beyan edilmesi ve raporun en ge¢ ilgili halka arzin basladigi tarihte Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda halka agilacak ortakhga iligkin bolimde ve bu raporu hazirlayan
kurulugsun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Borsa Kodu ISKPL
Talep Toplama Tarihleri 21 — 22 Ocak 2021
Halka Arz Fiyat 16,10 TL
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Borsada Satig
Halka Arz Sekli 8.061.638,00 TL Sermaye Artisi — 3.224.655,00 Ortak Satisi
Halka Arz Oncesi Sermaye 43.741.000,00 TL nominal
Halka Arz Sonrasi Sermaye 51.802.638,00 TL nominal
Halka Arz Biyiikliigu 181.709.317,30 TL
Halka Arz Biyukliigi 181.709.317,30 TL
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 704.230.100,00 TL
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 834.022.471,80 TL
Halka Agiklik Orani 21,79%

1. Sirket Profili

1988 yilinda kurulan Igik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. (“Isik Plastik” ve/veya “Sirket”),
endustriyel plastik levhalar ve plastik sofra ve mutfak esyasi Uretimi yapmaktadir.

Endustriyel plastik levha tretiminde hammadde olarak ithal menseili grandl plastigi (PC, PMMA, Pet-G)
kullaniimaktadir. Bu plastik levhalar; banyo kuveti, gurultd bariyeri, dusakabin camlari, reklam ve
promosyon urunleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢ gévde plakalari, oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak
dolaplari, polis kalkanlari, sera camlari, ¢ati i1siklk skydome, havuz, sera camlari, stadyum cati
kaplamalari gibi ¢ok cesitli alanlarda kullaniimaktadir.

Sofra ve mutfak esyasi Uretiminde ise hammadde olarak Polipropilen ve Polistren kullaniimaktadir. Bu
segmentte ayran bardaklar, yogurt kaseleri, tath kaplari, sarkuteri kaplari, megrubat bardaklari ve tek
kullanimlik tabaklar Gretmektedir.

Sirket ithal mensgeili granil plastigi gesitli Ulke ve firmalardan temin etmektedir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yénetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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Dogrudan satigsin yaninda yurt iginde bayileri ve yurt disinda aracilar vasitasiyla satiglarini
gerceklestirmektedir.

05 Mart 2019 tarihli kapasite raporuna gore yillik plastik tretim kapasitesi; 25.593 ton plastik endustriyel
levha, 31.701 ton sofra ve mutfak esyasi ve 7.182 ton masterbatch (Uretimde dolgu malzemesi ve
renklendirici olarak kullaniimaktadir) Gretiminden olusmaktadir.

2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani Halka Arz Oncesi Sermaye Halka Arz Sonrasi Sermaye - Ek Satis Harig

Adi Soyadi

Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

Erpet Tur. Ins. Taah. 39,241,000 89.71% 39,241,000 75.75%
San. ve Tic. A.S.

Mehmet Ceker 4,236,000 9.68% 1,011,345 1.95%
Diger Ortaklar 264,000 0.60% 264,000 0.51%
Halka Acik - 0.00% 11,286,293 21.79%
Toplam 43,741,000 100.00% 51,802,638 100.00%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yénetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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3. Ozet Finansal Tablolar
3.1.Bilanco

Bin TL

Varliklar 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2020
Nakit ve nakit benzerleri 5,206 4,887 2,046 30,122
Ticari alacaklar 44,824 56,783 58,544 81,792
Diger alacaklar

Stoklar 37,735 43,856 35,834 45,427
Diger 8,431 19,811 13,003 14,341
Donen varliklar 96,197 125,338 109,426 171,682
Ticari alacaklar - - 4,544 3,631
Maddi duran varliklar 108,401 132,464 148,844 220,706
Maddi olmayan duran varliklar 279 1,274 3,100 4,671
Diger 3,790 9,215 14,052 9,973
Duran varliklar 112,470 142,953 170,539 238,982
Toplam varliklar 208,667 268,290 279,966 410,663
Kaynaklar 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2020
Kisa vadeli bor¢lanmalar 40,890 86,328 87,522 77,511
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 33,099 33,327 26,371 31,688
Ticari borglar 16,641 26,820 29,825 50,948
Diger borglar 195 7,781 10,628 5,296
Diger 5,312 5,098 8,205 27,492
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 96,138 159,354 162,551 192,935
Uzun vadeli borglanmalar 27,793 25,552 33,903 28,787
Diger 6,266 6,530 7,411 16,665
Uzun vadeli yukiimliiliikler 34,059 32,082 41,314 45,452
Ozkaynaklar 78,470 76,855 76,101 172,276
Toplam kaynaklar 208,667 268,290 279,966 410,663

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yénetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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Bin TL 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2019| 30.09.2019| 30.09.2020
Hasilat 156,502 202,201 210,562 156,184 312,115
Briit kar 44,388 47,691 45,914 31,865 118,626
Operasyonel giderler (-) 12,957 14,701 22,293 20,866 27,624
Esas faaliyet kari 31,432 32,990 23,621 10,998 91,002
Finansman gelir/giderleri -18,138 -32,101 -22,360 -10,569 -26,296
Vergi 6ncesi kar 13,294 889 1,261 429 64,706
Vergi (-) 1,994 76 345 411 14,576
D6nem Kari 11,300 813 916 18 50,130
4.  Satislar

4.1.Uriin Cesidine Goére Satislar

31.12.2017 Hasilat %

31.12.2018 Hasilat% 31.12.2019 Hasilat % 30.09.2020 - Son 12 Ay Hasilat %

Levha 98,707 63.1% 118,231 58.5% 129,273 61.4% 287,027 78.3%
Termoform (Mutfak esyasi) 39,806 25.4% 53,961 26.7% 58,649 27.9% 62,575 17.1%
Hizmet 6,457 4.1% 12,176 6.0% 10,963 5.2% 1,601 0.4%
Diger 11,532 7.4% 17,834 8.8% 11,677 5.5% 15,290 4.2%
Toplam 156,502 100.0% 202,201| 100.0% 210,562| 100.0% 366,493| 100.0%
Uriin gesidine gore 30.09.2019 Hasilat % 30.09.2020 Hasilat %
Levha 91,568 58.6% 249,322 79.9%
Termoform (Mutfak egyasi) 47,296 30.3% 51,222 16.4%
Hizmet 10,332 6.6% 970 0.3%
Diger 6,989 4.5% 10,602 3.4%
Toplam 156,184 100.0% 312,115| 100.0%

4.2.Net Satis Gelisimi

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2019

30.09.2020 30.09.2020 - Son 12 Ay

Yurt ici satislar 63,864 88,268 92,091 69,547 70,263 92,807
Yurt digi satiglar 94,007 114,634 119,690 87,580 242,667 274,777
Diger gelirler 1,105

Satistan iadeler (-) 799 1,064 869 626 480 724
Satig indirimleri (-) 570 743 350 318 335 367
Net satig 156,502 202,201 210,562 156,184 312,115 366,493

4.3. Karhlik Analizi

Bin TL 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020

Net satiglar 156,502 202,201 210,562 156,184 312,115
Briit kar 44,388 47,691 45,914 31,865 118,626
Briit kar mariji 28.4% 23.6% 21.8% 20.4% 38.0%
FAVOK 34,180 36,032 27,792 13,931 94,263
FAVOK marj 21.8% 17.8% 13.2% 8.9% 30.2%
Net kar 11,300 813 916 18 50,130
Net kar marji 7.2% 0.4% 0.4% 0.0% 16.1%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yénetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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5. Halka arz degerlemesi

Isik Plastik’in halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde Piyasa Garpanlari Analizi kullaniimistir.
Bu analizde ise sadece Isletme Degeri/FAVOK carpani kullaniimistir.

5.1.Yurt ici Benzer Sirketler

Sirket iD/FAVOK - Son 12 ay
Aksa Akrilik 9.6
Brisa 11.6
Gediz Ambalaj 8.9
Sekuro Plastik 10.5
Temapol Polimer 11.3
Ortalama 10.4

Degerlemede BIST Kimya, Petrol ve Plastik endeksinde yer alan sirketlerden kimya, petrokimya, gibre
ve ilag Uretimi ile istigal eden sirketler, likiditesi dlsuk olan sirketler ve carpanlari u¢ dedere sahip
sirketler disarida birakilmistir.

5.2.Yurt Disi Benzer Sirketler

Sirket iD/FAVOK - Son 12 ay
Covestro AG 14.0
Groupe Guillin S.A 5.2
Silgan Holdings 10.3
Sonoco Products 10.5
Winpak 9.0
Ortalama 9.8

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yénetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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5.3. Halka arz degeri

Yurt ici ve yurt disi ID/FAVOK carpanlari esit agirliklandiriimig, Sirket'in son 12 aylik FAVOK degeri olan
108,1 milyon TL kullanilmistir. Net bor¢ 110,6 milyon TL olarak hesaplanmis ve halka arz éncesi piyasa
degeri 980,4 milyon TL olarak bulunmustur. Buna gore pay bagina fiyat 22,41 TL olmusg ve %28’lik halka
arz iskontosu ile halka arz fiyati 16,10 TL olarak belirlenmistir.

FAVOK - Son 12 ay Yurtigi - ID/FAVOK Yurt digi - iD/FAVOK

Isik Plastik 108,124 10.4 1,121,952
108,124 9.8 1,060,095
Hesaplanan isletme degeri 1,091,023
Net borg 110,610
Halka arz 6ncesi piyasa degeri 980,414
Pay adedi 43,741
Pay basina fiyat 22.41
Halka arz iskontosu 28%
Halka arz pay basina fiyat 16.10
6. Sonuc

o Fiyat Tespit Raporu’'nda Sirket ile ilgili bilgilerin ve degerlemede kullanilan ydntem ve degerlerin
detayli bir sekilde agiklandigini distnuyoruz.

¢ Raporda sadece piyasa carpanlari kullaniimasi makul sebeplerle aciklanmis olsa da Sirket'in
karlihk gostergelerinin son bir yilda yakaladigi ivmenin 6nimuzdeki dénemde de surup
surmeyecegdi konusundaki beklentilerini gorebilmek adina indirgenmis nakit akimlari yonteminin
de kullaniimasinin daha saglikli olacagini diguniyoruz.

e Hem yurt ici hem de yurt digiI benzer sirket ¢arpanlarinin kullanilmasini faydali buluyoruz. Fakat
degerlemeye alinan yurt disi benzer sirketlerin Isik Plastik’in piyasa degerinin ¢ok Ustliinde
olmalarindan dolay! piyasa de@eri daha yakin olan benzer sirketlerin de kullanilabilecegini
dusunuyoruz.

e Carpanlari ug degere sahip sirketlerin degerlemede kullaniimamasini dogru buluyoruz.

o Likiditesi dislk olan sirketlerin degerlemede kullaniimamasini dogru buluyoruz.

Yukanda belirttigimiz ¢ekinceler disinda 16,10 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin makul
oldugunu dustiniiyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla
hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amach islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yénetimi igin higbir baglayicihg yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.



