Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sermsye Plyasas: Aracy Notedur

anermnyepiyumamnnﬂ,SermayePbamKnmln(Kn’ml)’nu
iRk /2028 tarihinde onaylammmgtir.

Ortakbffmumm toplam 50,000,000 TL tutarmdaki fhrag tevam kapsammdaid
yaturim kurnlugn varantlarmm hajka arz edflecek 11.100.000 TL’Hk knspmnm halka

arzos figkin sermaye plyasan arac notudur.

Sermaye piyasam araci notunun onaylanmasi, sermaye plyasam araci notunda yer
slan bilgllerin dogru oldufunun Kurulea tekeffillii anlamma gelmeyecedl gibl,
sermaye piyasam araglarma ftigkin bir tavaiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
plyasas arac: notn gergevesinde ihrag edflecek yaturzm knrulugn varantiarma iligkin
jhragpnm yatcimclsra kary olan Sdeme yilkiimlilifi, Knrul veya herhangl bir
kamn kurulugu tarafmdan garantl altms almmanmgtr, Ayrica halka arz edilecek
yatumm kurpingn varsntiarmm fiyatmm belirleamesinde Kurul’'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisl yekiur.

Bu sarmaye piyasas arac noin fhrags bilgl dokfinemm: ve $zet {le birlikte geceri bir
izahname olugtzorar. Bu nedenle, halks arz edilecek yatuim kurulugn varantiarma
fiskin yaturon kararlan thrages bilgl dokiimam, sermaye plyasasi aysel nofw ve
Szetin bir biltiin olarak defferlendiriimesi sonnen verlimelidir.

Bu sermaye plyasasi arac notn fle birlikte incelenmesi gerskem fhragmn bilgl
dokfimam 20,03.2020 taribinde ve 82et ...efeesefesseess tarihinds, aym zamanda piyasa
mmwmwwmmmmmekmm

yatirim.connty advesl nternet sitesi fle Enmuyn Aydmlatma Plstformn
mma(amt)yamlnmﬁr Ayrica bayvara yerlerinde incelemeye agik
tatnlmaktadir,

Sermaye Piyasast Kenunn (SPKn)’nun 10’uncn maddes! uyarnca, izahnameyl
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamifiz ve eksik
bilgllerden kaynsklznsm zararlardan jbragga sorumludur. Zararm jhragpdan
tazmin edilememesi veya edilemeyecedinin agikca belli olmas halinde; helka arz
edenler, jhraca aracihk eden Hder yetkil kurniug, varsa garantir ve fhracgmm
yonetim kuruln ifiyeleri kmsurlarma ve durmmun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletllebildiji Gl¢dde sorumludur. Bajimmz denetim, derecelendirme
ve defierleme knrulmglan gibl izabnameyi olugturan belgelerde yer almak dizere
hazrianan raporiar: haznrlayan kigi ve kurumlar da hazriadiklan raporiarda yer
mmmnmmmw&m
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Kurulea 19/03/2020 tarihinde onaylansn ihrace bilgl dokiimam kapsamunda daha
iince ihrag edilen yatim kuorulugn varantiavina iligkin bilgl EK-1°deki tabloda
verilmektedir,
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EISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatormm, thraget, Sirket: Ak Yatnm Menkn] Degerler A.§.
Akbank Grabu: Akbank T.A.S$. ve Istiraklerl

Amerikan Tipi: Yatrimeisina Dayanak Varhify/Gdstergeyi ahm veya satm hakkim vade
boyunca tamyan tiisdeki varant tipi

Avrupa Tipl: Yatinmeisina Dayanak VarhyGéstergeyi alim veya satim haklam sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa fstanbul A.S.
Dayanak Varhk/Gdsterge: BIST-30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak Varhk/Gdstarge Uzlap Deferl: Nakdi uzlag: hesaplamalan igin kullamlan dayanak
Deltz-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldujju dayanak varhik/gBsterge fizerinde
karphikh uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varhm/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle
olugacak riski minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Erken Itfa: Bir borcun iglemig faizi ile birlikte anaparasmm vadesinden nce geri Sdenmesi
durnnmdur,

Hessplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim verant kacthinds elde edilebilecek nakit
tutarim (nakdi uzlag) hesaplayan kurulug. fjbu Sermaye Piyesas: Araci Notu'nda bahsi gegen
hesaplama kurulugn Ak Yatinm Menkul Defierler A.§.'dir.

Isleme Koyma: Varantin safladi@n hakkm kullanmm

isleme Koyma Fiyah: Varantm altr ya da satim hakkim verdigi dayanak varhiiin/gGstergenin
iglerne koyma tarihindeki ahm ya da satim fiyati

Igleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettifi hakian talep edilebilecegi tarih

itibar! Degeri: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak fizere ihrag tarafindan belirlenen
nominal deferi '

KAP: Karyu Aydinlatma Platformm ' 13 ook 2020

Kurnl/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu




MIKK: Merkezi Kayt Kurulugu A.S.

Nakdi Uzlag: Vade sonunda yatinm kurmlugn varantina dayanak tegkil eden varhgn fiziki
olarak taraflar arasinda el defigtirmesi yerine verantin igleme koyma fiyat ile dayanak
varh@in/gistergenin vade sonu fiyati arasmdaki farkin, 88z komusu varant igin 8nceden
agtklanen varant dfnfigim oram ile garpilmas: ve hesaplanan tutann nakit olarak taraflar
arasimda el defigtirmesi

Tebl: Sermaye Piyasami Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Verantlar ve Yatim Kurulugn
Sertifikalar Tebligi

TSPB: Tiitkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilece$i son tarih. Diniigiimil yalmzoa vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) verantlar icin iglemne koyma tarihi ve vado tarihi aymdir, Vadeye
kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar icin igleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkh olabilecektir, Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu ile ilgili thrager Bilgi
Dokiimam ve Ozet'te belirtilen varantlar igin d8niighm sadece vade sorunda yapilabitmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aymdir.

Varant/Yatim Knrelugn Varant: Sahibine, dayanak varhfs veya gdstergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan ighu Sermaye Piyasam Araci Notu ile ilgili thrager Bilgi Dokiimam ve
Ozet kapsaramda belirli bir tarihte alma veya satma hakla veren ve bu hakkm nakdi uzlag ile
kullansidifs sermaye piyasas: araci.

Varant Dinfigdm Oram: Bir adet yabnm kurulugu verantuun kag adet dayanak
varhia/gBstergeye kargilik geldifini gbsteren oran
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RACCT BILGE DOXUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DIFINDAKT GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KisiLER

Kanuni yetki ve soramluloklarinnz dahilinde ve gbrevimiz cergevesinde bu sexmaye
plyasam arac notunda ve eklerinde yer alan sorumin olduffumuz Insumlarda
bulunan hilgllerin ve verilerin gergefie uygun oldufuma ve sermzaye plyasas: arac
notunda bu bilgilerin anlamma defiigtivecek nitelikte bir eksikiik bulunmaman igin
her tiirili makul {izenin ghsterilmiy oldnfunu beyan ederiz.

[ hracp |
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. Sorumlu Cldugn Kism:
Yetkitileri
Asb, Soyads, Gérevi, Imza, Tarih 1
Alp Albert Xrespin ben Akknynak
Genel Miidir Yardumeym /' Bolim faghkam }
NN N ., | SERMAYE PIVASASI
A\ Vi | ARACINOTUNUN
g : TAMAMI

2. BISK FAKTORLERE

2.1, Inrag edilecek yatuum kuruiugn varantiarma fligkin riskler

Yatnm kurulugu varantlannda iglem yapmak isteyen tiim yatwmmerlar, iglem dncesi varant
fiyatlamalanm etkileyen faktdrler (dayanak varlik fiyati, faiz oram, piyasa oynakhff, dbviz
kuru, temettd vb.) ve bu faktorlerdeki defigimlerinin varantm fiyah fizerindeki olas: etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktdrlerin Sngtriilemez oldugunu ve varant
yatmmlan somucunda yaptkler yatrmmn tamamim kaybetme riskine sahip olduklanm
bilmelidirler. Bu Sermaye Piyasas: Aract Notu, lhrags Bilgi Dokiimam ile birlikte s6z komusu
nsklerhakhndayatnmﬂmbﬂgvemey:maolukm,%edﬂmmﬂumﬂghyaﬁnm]ar
komusundaki nihei tim riskler oldugn iddia edﬂmemekhedn Yannmcllm' Sngdrilemeyen
riskier oldugumin farkinda olmals, mu]antﬁmdokﬁmmlm detayhmcelemeh,gerekg&rﬂnse
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kendi tercih ettikleri kisi ve/veya kummlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal
damgmanhk hizmetine bagvurmah ve kendi piyasa gorfiglerini de dikkate alarak yatmim karan
almahdr,

211 ibrag edilen yattnm kursloyn varantlarma ve figili dayamak
varhklara/gostergelere iligkin riskler

Piyasa ve Dayaenak Varki/Gosierge Riski:

Varant fyatlamalarm etkileyecek faktdrerin baginda dayapak verhik/ghsterge fiyat
gelmektedir. Dayanak varhk/gbsterge fiyatim etkileyecek her thrlii girket baberi, piyasa
geligmesi, Gzsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararas: haber ve siyasi glindem ve benzeri
gelisme ilgili varant fiyatinm da defigmesine yol agabilir. Aynica bu faktSrierin dayanak
varlik/gBsterge fiyat fizerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym gilcte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin ydn{l ve bilyfikliga farkhlagabilir.

Zarnon Defier Kaybs Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldikga zeman defer kaybina ufirarlar. Vade sonuna
yaklagiidikga varantlarda yaganan zaman defer kaybi nzlamr, Yatinmeilar varantlarda yatmm
yaparken zaman deger kaybim dikkate almalidiriar,

Termetsit Riski:
Dayanak Varhifi pay veya pay endeksleri olan verantlar fiyatlanirken temettii beklentileri ve

aciklanan temettl verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettlh beklentilerindeki olasi
degigiklikler ve/veya agiklanan temetifl verilerindeki herhangi bir defigiklik, iptal vb. durum
varant fiyatlarmda agagh veya yokan ydnli degfigimlere neden olabilir,

Faiz Riski:
Piyasa faizindeki olam defiigiklikler ve defigiklik beklentileri varant fiyatlanm da
etkilemektedir. Vearant fiyatlamalarmda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecefe dair
faiz beklentiler de dikkate ahnmaktadur.

Oynaklsk Riskis

Varant fiyatlamalarni etkileyen bir difer faktdr olan 8rtiik oynakhk beklentisi yiikseldifinde
varantin kullamlabilir olma ihtimali arttipindan defieri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artigt
hem alim varantlarnin hem de satim varantlanmn fiyatum arttirar (diger faktrier sabit olmak
kayd: ile) ve varant yatirrmeisim pozitif yonde etkiler, Beklenen &rtiik oynakhifin diigligil ise
(diger faktbrler sabit olmak kayd: ile) nette varant fiyatin1 olumsuz etkiler.

2.1.2 Varantlann saladif haklarm dayanak varhk/gBstergeye baghlifa
Yatirim kurulugu varantlan menknl kiymetlestirilmis opsiyon s6zlegmeleridir ve aslen dayanak
varliklarn/g8stergelerin titrevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak varlik/gstergenin
uzlag fiyat seviyesine gdre belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatitimcilara Sdeme yapalir
dlguvarmﬂarmennhtahsxohnaksmniﬁ‘aolur Alm varantlarinda, vade sonunda, efier
mmwmmﬂﬁmmmmmmﬁymmmekmemm
6nceden fw oram ile garpiimastyla bulunan deger s Konusu alim
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varantmn itfa fiyats olur. Satim varantlarinde ise, vade sonunda, efier varantin igleme koyma
fiyat: dayansak varhk/gtsterge uzlag fiyetindan yiiksek ise aradaki farkin varant dénfigiim oram
ile carpilmasiyla bulunan defer sbz komusn sashm varantmn itfa fiyath olur. Karda olan
varantlarda bu hesaplanan dejfer pozitiftir,

2,1.3 Yatumm Xuralusu Varantian fie figill Nakit Alog

isbu Sermsye Piyasas1 Aract Notu ve ilgili Thrage: Bilgi Dokiimam gergevesinde ihrag edilen
varantlann tamamm Avrupa tipidir ve nskdi uzlagmaya konudur, Avrupa tipli varantlar
yatmmeilanna ilgili dayanak varlik/gBstergeyi alma veya satma hakkim sadece vade sonunda
verir, Vede somunda itfa fiyatimin belirlenme esaslani ve buna gbre yatmmelarn tecriibe
edecei uzlagma hali igbu Sermaye Piyasam Araci Notu'nun 2.1.2 ve 4.1.13 no'In maddelerinde
detaylancinimughr. Vade sfiresince varant kaynakl bir nakit alag yaganmez iken yatinmeilar,
vade siiresince, daima sahip olduklan varantlan iglem grdiikleri piyasalards ters pozisyon ile
kendi tercibleri dofrultusunda karh veya zararh kapatma hakkina sahiptirler.

2.1.4 Olafandwyn nedenlerden dolay: erken itfa haller], huknka aykrhk ve miichir sebep
piyasa bozulniam olayiar, ayarlamalar ve yatrm knruluga varantiarmmn erken feshi
I5bu Sermaye Piyasas1 Araca Notu'nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan ve madde 6.3 baghiklen

altinda detaylandirilomgtir.

2.1.5 Vergilendirme
Vergilendirmeye iligkin kanun ve uygulamalar yetimmolarn miikellefiyet durnmlarma gore
farkhlik gosterebilir ve zaman icerisinde defigebilir. Yatiom kurnlugu varant iglem yapmak
vergi mikellefiyetleri ve ghincél vergi mevzuatn hakkanda bilgi almalan dnem arz etmektedir.
Aksi takdirde yatinmcilann elde ettikleri gelir fizerinden Gdeyecekleri ek vergi ve vergi
cezalariyla karmlagabilecekleri bilinmelidir.

Arac kurulug varantlanndan elde edilen kazang, esasen 193 sayah Gelir Vergisi Kapunu’nun
(GVK) gecici 67°nci maddesi kapsanunda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi duramundadir,
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayth Bakanlar Knrulu Karan (BKK) ile degigik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayih BKX 'nin
1’inci maddesinin birinci fikrasimn (8) bendine gore, tam ve dar milkellef gerpek kisi vo
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem gdren aract kurum varantlanndan dayanaklar yurtici
kiymet olan pay ve endeks varantlermdan elde edilen kazanclarda gelir vergisi tevkifat oram
%0 olarak saptanmgtir. Tam milkellef Kurom tarafindan elde edilen gelirler kummlar vergisi
matrehina dahil edilecektir. Bunlann diginda kalan (dayanak varhikiari yurtdigi endeksler,
emtialar ve ddviz kurlan vb. olan) varantiar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 Ihragpnm Yiikimliliklerini Yerine Getirme Giic
Varantlar yatinm kuruluglan tarafindan ihrag edilmekte ve vade sopunda karda olan
yahnmcﬂmyapﬂmkademduﬂmgmadmegncﬂnshmﬂsmakmmrihmwmm
yatinmeiya 3 kullanms  dolaysiyla yapilmas: gereken Gdemeyi yapamamasi

ortayagxkabﬂecckzaeraunmmTammMeﬂcmtamﬁndan n
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bu rigk tamamen yatrimerya aittir. 88z konusn kayiplar igin ihraggiya lera 1flas Kanunu
kapsaminda yasal takip baglatilabilir fakat bu takip sonrasmda yatinmea lehine karar
cikmas: halinde dahi yatimmomm elde edecegi tutar simrh ve/veya tazmin sfiresi uzon
olabilir, yatirnne: bu risklerin ferkinda olmalidir.

hhragoumn yikmiftfiklerini yerine getirmekte sints yagamasmm yam sira, gelecekes
bEyle bir durum ile kargjilagma ihtimaline dair piyeseda bir algt olugmasi, ihragomimn
derecelendirme notundaki herhangi bir olurosnz degigiklik vh. thraggimn kredibilitesini
ctkileyebilecek geliysme ve beklentiler durumunda wvarant fiyatian da olumsnz
etkilenebilir.

2,1,7 Takas essglan
Isbu Sermaye Piyasass Araci Notu'mn 4.1.12 no.lu maddesinde vatmm kurulugn

varantlannm takas esaslar ve sitreleri detaylandirlnmgtrr,

2.1.8 Varantiar {le korunma

Yatuim kurulugu varsntien, dayanak varlikta/gBstergede alm veya satim bakla
vermektedir, bu nedenle aslinda alim varant tagimek dayanak varhkta/gSstergede nzun
pozisyona sship olmak, satim varanti tammak ise dayanak varhikta/gistergede kisa
pozisyona sahip olmak gibi deferlendirilebilir. Bu 8zellikleri sayesinde yatmmalar
ellerinde bulundurduklan pozisyonlan varantlarda ters pozisyon alarek koruyabilirler.
Yalmz buradaki korunme igleminin etkili olabilmesi igin s52 konusu varantin ve dayanak
varhifm/gBstergenin Gzellikleri yatrmmo tarafindan detayh olarak incelenmelidir.
Varantlar dnfiglim oranlen ile iligkili olarak alim veya sattm hakk: verdifi igin korunma
amagh agilacak varant pozisyonlarinda donfigiim oranina géire mikter ayarlamas: yapmak
gerekebilir, Ayrica tiim ayarlamalar sonram varantlarda ters pozisyon agilsa da toplam
portiBy igin tam korunma sajflanmamg olabilir, Omek olarak bir payda uzon pozisyon
tagsyan bir yatmmer bu pozisyonm korgmak icin ilgili dayanafn sattm varantinda
olabilir ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken difer faktSrlerin (faiz, vadeye
kalan gfin vb.) degismesi scnucu varant fiyat1 defiigebilir ve toplam portfoyfin korumas
ortadan kalkabilir, Aynca piyasa kognllan ve piyasa likiditesi de varantlann, dayanak
varhk/gstergs deferini dofrudan yansitacak bir gekilde likide edilmesini engelleyebilir
ve toplam portfoyin korunan yapisim bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda
olugabilecek risklerin tamamen yatnmeilar sorumluluunda oldugu bilinmeli ve buna
go6re pozisyon agilmalidir ve takibi yapiimaldir.

2.1.9 Varantlarda Likidite ve Borsada lslem Girme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmug Uriinler ve Fon Pazan’nda piyasa yaprethi
siirekli iglem yéntemiyle iglem goriirler. Yapilandmlmig Oriinler ve Fon Pazan igleyig
esaslan Borsa Istanbul*un 01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Pivasas; Prosedfirii’nde
belum;:ﬂ—g@mxmmﬂudaymmkam ahrkmvapuandmm Usinler ve
Fon P, g0z Snilnde bulundurmaliduriar. 5
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Difer tarafian varantlarn piyasa yapicihfina uygulanacak hiikiimler sakh kalmak
kaydiyla, varantlara iligkin bir piyasanm geligip geligmeyeccfini, varantlann ikineil
piyasada hangi fiyatlardan alimp sahlacafim veya bu piyasamn likit olup olmadifim
Sngorebilmek miiimkiin degildir,

Varant kotasyonlan, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS bafilantilan yandimiyla
plyasaya ginderilmektedir, Bu sistemlerde olugabilecek teknik aksakhklar sonncunda
kotasyon iletiminde kesinti yaganabilir, Ak Yatirmm Menkul Deferler A.$'nin varantlarda
tek Piyasa Yapicisa roliindl fistlendii diighnilfirse, ikincil piyasa smuhi olabilir ve
yatiimaoler hamili olduklan varantlan satamayabilir veya yeni varant alimnda

2.1.18 Piyasa Yapioomn Kotasyon Verme Zoruninlnfunmn Bulnnmadifh Doramlar
Ak Yatrnn Menkul Dojerler A.§’nin Piyasa Yapicisa olduBu varanflarda agaZidaki
durumlarn gergeklegmesi halinde Varant Pazarinda vermeye miikelief oldufu varant alim
ve satim kotasyonlanm durdurabilir:

e Dayanzk Varhijon sirasimn kapal: olmas: veya Dayanek Varlikta fiyat olugmamasi

e Dayanak GOstergenin hesaplanamamas

e [igili Borsa dfizemlemelerinde yor alan olaganiisti durgmlann ortaya gikmasi
sebebiyle iglem seasimin kapatilmast

e Piyasa Yapicinn kotasyon girigi icin kullanditn bilgisayar sistemlerinde veya
BIAS baglantismda sorun olmas:

e Borsa Baskanlijh tarafindan kabul edilecek nitelikteki difer durumiar.

2.2, Risk bildirim formuna figkin agiklama

Teblif’in 9. maddesinin dighined fikras1 uyarmcs, araca kurumlarn migterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve sSzlegme yapmadan &nce varantlarnm igleyis
esaslarim ve getirdifi hak ve yikamliiliikleri ve sz konusu iglemlerin risklerini agklayan ve
icerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara Higkin Risk Bildirim Formm”nu kullanraalan ve
bu forrom miigterilerine vermeleri zorunlu tutulnmgtur, .

Bu kapsamda, yetkili araci kurumlar, Varant ile ilgili iglem yapmak isteyen yatinmeilara hesap
agmadan Once Varantlara lligkin Risk Bildiim Formm'mu miigterilerive sunmalan,
yaturuncilann ise formm okuyup anladiklanm beyan ederek bu formu imzalamalan ve yatinm
kurulusuna teslim etmeleri gerekmektedir, Yahmmeilar risk bildirim formlannda yer verilen
risk unsurlanm dikkate almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan bazirlanan ve yetkili arac kurumlarea kullamiacak “Varantlara fligkin Risk

Bildirim Formu” metni asafndadyr. Yatum Kurultuglanmn diizenledifi ve milgteriye sunduklan

risk bildirir fomalan agafndaki metin ile aym olsbilecegi gibi farkhliklar da 19erebihr -
‘ i J\‘ 43 Oesk 20
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Oneml Apklama

Sermaye piyasasinda gerceklegtirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglan alim satim iglemleri sonucunda kfir edebilecefiniz gibi zarar rigkiniz de bulunmaktadar.
Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada karmlagabilecefiniz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisstlanmz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulumun VII-128.3 sayilh Varanflar ve Yatinm Kurulugn
Sertifikalan: TebHgi'nin 9. Maddesi {lglincii fikrasmda Gngdriildtigi fizere “Varantlaca fligkin

Uyan

Islem yapmaya baslamadan Gnce galigmay: digindiZiniz kuralugun “alim satim aracihif yetki
belgesi™ne sahip olup olmadifimi kontrol ediniz. B yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyesasi aract kuramlerm www.spk.gov.ic veym hiips:/www tspb.orgtr/ie/ web sitelerinden
Ofirenebilirsiniz.

Varantlsra Higkin Genel Bilgi

Araci Kurglug Varant (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhijh ya da gistergeyi

Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma

hakia versn ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakit uzlam ile kuollamlidigh menkul kaymet
itoligindeki plyssen he,

Varantin dayanak varhjm:, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alen birden fazls hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak gOstergesi
ise Borsa Istanbul tarafindan olugturulmug hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) farafindan uygun girilmesi balinde, ynkanda belirtilen
dayanak varlik ve gdstergeler diginda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtie, gegerlilii
vluslararas: alands genel kabul gormiiy endeksler gibi difer varlik ve gdstergeler de varanta
dayanak teglkil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Xuml diizenlemeleri uyarmca Kurol'un uygun gireceSi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglan (varant benzeri) icin de gegerlidir, Varant
benzeri sermaye piyasas: araci alim satim iglemini gerceklegtiren araci kuruning, s6z konusu
sermaye piyases: aracin Szellikleri hakkinda milgterilerini bilgilendirmek zorundadir, Iyleme

I5leyly Esaslan, Hak ve Yilkimlildkler
1. Var ahmmeﬂunmayxﬁzmeBomktanbmmevznaumesmde

Mm&‘aﬂmkapsmndaBomahmnbN’muygm g&eeegpam'da,piyasa‘ N
ayah olarak yapilr. Pl:;asayapmhéthpsammda,pl . L
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kurom likidite saglamak fzere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zornmndadir, Piyasa yapicilima iligkin esaslar, Kurolun uygon gorilgh
fizerine Borsa Istanbml tarafindan belirlenir.

Varentlarn satgimin arac kuruluglar vasitasiyla yapilmes: ve Borsa lstanbul’da iglem
girmesi zommludur. Borsa Istanbul’da iglem gfren varantlann iglem swasmin
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarn vadeleri iki aydan az, beg yrldan fazla olamaz.

Dayanak varlif veys gbstergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsammnda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldufiu
varhii bunlarm digmda varlik ya da gBsterge olen varantlarda ise nakit uzlag: esaslanmmn
uygulanmas zoruniudur.

Varant fhracndan dofian uzlagpt yikimliilij{iniin yerine getirilmesinden ihragp
sorumludur. GarantBr bulunmas: halinde, ihragg ile garantdr miiteselsilen sorumin olur.
Varant ihraglan kaydi olarak yapili ve ihrageimn MKK fiyesi olmas: zorunludur.

Islem yapacafimz arac: kurulug ile imzalanacak gergeve sdzlegmede belirtilen hususlara ek
olarak, agafdaki Imsnslan anlamamz gok Snemlidir.

1

Aran kurulug nezdinde agtracafimz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklegtirilecek tiim
iglemler icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takes ve saklama merkezleri tarafindan
okertilan ilgili her tirll mevzmat ve benzeri tiim idari diizenleme hilkimleri
uygulanacaktr,

Varant iglemleri gegitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda arac1 kurulusa yatrdifimz paramn timiinll kaybedebileceiniz gibi,
kayiplarmz yapacainiz iglemin tirine gbre yatirdiiniz para tutarm dahi agabilecektir
Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm iglemi yapmanm piyasada lehe gahgabilecefi gibi
aleyhe de gahgabilecegi ve bu anlamda keldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
salayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecei ihtimali gz Gniinde bulundurulmatidur.
Bir varant satn ahrsamiz ve varantm saglacifi dayanak varhpi ya da gdstergeyi Gnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Gdedifiniz bedel ve buna ek olarak
8deyecefiniz komisyon ve difer nmamele ficreti ile smurdamamz miimkiindiir,

Arac: korulugun piyasada islem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag:
bilgiler ve yapacafh tavsiyelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecefi tarafimzca
dikkate alinmalidsr.

Varant abm sstmimna iligkin olarak araci kumlugun yetkili personslince yapilacek teknik




7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigx risklere iligkin risk yGnetim politikasinn
izahnameds yer almas: zorunludur, {zahname, Tebli§ uyarinca ihrage ile piyasa yapicinm
internet gitesinde yaymlansr. Thraggmm risk ydnetim politikas:, yatinm kararimz: vermeden
dnce dikketle cknnmalidr,

8. Yabanc para cinsinden dfizenlenen varantler ve/veya varantlann dayamsk varhifimda,
yukanida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldufumm, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tiirk Liram baznda deffer kaybn olabilecefi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kasitlaysbileceffi, ek ve/veyn yeni vergiler getirebileceli, alun satim
iglemlerinin zamanmda gerceklegmeyebilecedi bilinmelidir.

9, Ilglemlerinize baglamadan dnce, arac kurulugurmzdan yiikiimlf olacafimz bittlin komisyon
ve dier muamele {icretleri konusunds teyit almahsimz. Ejer ficretler parasal olarak ifade
edilmemigse, Heretlerin parasal olarak size nasl yansiyacaf: ile ilgili snlagihr Srnekler
igeren yazils bir agiklama talep etmelisiniz,

Isbm varantlara iligkin risk bildirim formn yatiimeryr genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olnp, varantlarm alm sahnmundan ve uygulemadan
kaynaklanabilecelk tiim rigkleri kapsamayabilir, Dolayisiyla tasarruflanmz bu tip yatrimlara
yonlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmahsimz.

YATIRDVCILARA UYARI: Yatmmeolsr, yatmm kurolusu varant: yatoromlaromn
tamamm veya durums gire bir bélimiini kaybedebilirler.

3. TEMEL BiILGILER

3.1 El!hamﬂ!pkhngm gercek ve tiizel kigllerin menfaatier]
Yoktur.

3.2. Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlerinin lnlianim yerleri

Ak Yatinm Menkul Dejetler A.§., yatirum kurulugn varant: ihrag ederek s3z konusu varantiarda
pozisyon tagimug olacaktir. Tagmman bu tiirev pozisyonlarn etkin risk ydnetiminin yapilmas:
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi fealiyeti igin gereken fon, ihrag edilen
varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk ydnetimi fasliyeti, tagman varantlarda ve/veya benzer risk detaylanma sahip farkh
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlann delta-hedging iglemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklegtirilebilir.

Ak Yatuim Menkul Degerler A §., varant ihracindan saflayacafh fonu yukanda bahsi gegen
@mla:mmhmladmhynaklmbﬂecekdagamahyaﬂermwﬁveynﬂghmmw
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4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
hisKIN BILGILER

4.1 Yaturom kurnlugn varantiarma ftigkin bilgiler
4.1.1 thrag edilecek yaturim karatugu varantlarmm;

a) Tiril: EK-2'deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

b) Tlpi:BuSumayaPiyasamAmmNomkspmmndaldtﬂmvmanﬂarAmpaﬁpivmﬂatdm
yatimmeising kullamm hakiom sedece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: EK-2'deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

4,1.2 Dayanak varhjm/gistergenin defjerindeki defigimin yatrim kurulugn varantmm
Yauanmnh;uanﬂmmankulhymaﬂegﬁﬁlmigopsiyonsazlqmaleﬁdirveaslm
dayanak varhklarm/gBstergelerin tiirevieridir. Difjer etkenler sabit olmak kayd ile dayanak
vaﬂ:klgﬁmrgeﬁyumdmvumﬂmmndzgminim&msmmvamﬂmnmdeﬁaﬂni
diigiirlir, dayanak varhk/gtsterge fiyat dfigliyd ise ahm varantlannn degerini digiricken satim
varanflarmim deferini arttwr. Varant fiyatlarndaki defisim dayanak varhk/gbsterge fiyatimn
ymmdﬁnﬁsﬂmmvadeyekﬂmgﬁnuymyvmnmiﬂmkoymaﬁyw,ﬁizm
drtbk oynakhk, temettli beklentileri, ddviz kurlan gibi faktirlere de baghdir. Ayrica dayanak
vuhHgﬁmrgeﬂyaumeﬂﬁhymhwtﬂrEhaba,geﬁ;me.pimdinmﬁgLMmayehﬂt
filkesel ve/veye ulnslararas: faktbefin aym zamanda ilgili varant fiyatm da etkilemekiedir. Bu
faktdrlerin dayansk varlik/gbaterge fiyat: fzerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym
ghigte depildir, Gegmiy Brneklere daysnarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
‘bulunuimsamahdir. Dayanak varhk/gdsterge fiyatmdaki ba belirsizlik varant fiyatlamalarma da
yenstr, 58z konusu etkinin ydnil ve giicll her zaman éngériilebilir defildir.

4.1,3 Yatwum kurnlugn varantiarmm hangl mevzaata gire olugtarulduogn
Yatirim kurulugu varentlsr Sermaye Piyasas: Mevzuat kepsanunda olugturnimaktadr.

WPIWWMMMMMM
Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Pivasas lsleyigine lligkin Uygulams
MWMWMPM’mWMWMm

Borsada lslem GOrmesine fligkin Usul ve Bsaslar” diizenlemesi uyarmca varant ibraglan

4.1.4 Yatrom kurulugu varantlarmm kaydilegtivilip kaydilestirimedijl hakianda bilgl
thrag edilecek yatmm kurulugu varantlen kaydilegtirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kaorulugu A.§. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutumaktadr.

/ L =

Merkezi Kayit A:s : Regitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, MSanyer:
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4.5 Yatirrm kurningn varantiarmun hangl para birimine giire ihrag edildifl hakkinda

bilgl
Yatinm kurulugu varantlan Tirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6 Ihragemn ylkiimiilliiklerini yerine getirme swralamam iginde fhrac planlanan
yatirim kurulogu varantiarmm yerl haklanda bilgl fle mralamay: etkileyebilecek veya
yatmm kurnlogn varantlarmm  fhraggmm meveat ya da  gelecekteld differ
yilkimliiliiklerinden soura gelmesine yol agabflecek hiikimlerin 8zetl

Ihrage: yapacaipn varant ihracimn yam stra, 8zel sekiSr borglanma araci, ysmilandiriloug
borglanma araci, yatmm foou vb. farkh nitelikte sermaye piyasast araci ihraci da
gerpeklegtirebilir. Ayrics, yatmm hizmet ve fraliyetleri gerefiince iglem yaptifit sermaye
piyasas: araglan pedeniyle takas yGkfimliiltkleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlatla
simrh olmamak fizere faaliyetleri gergevesinde olugacak borg/alacaklanim ve buna bajht nakit
akigm, varant ibraglan nedeniyle olugacak yikiimliliikleri ile birlikte ySnetecektir. Bu nakit
alin yBnetiminde, takes yiikiimlaliFh igin borg kepatma saati belirlenen yikimliilaklerine
dncelik vermesi gereleebileoektir.

1sbu sitregte yikdmidlikler arasmda yapilacak siralamaya iligkin ihrage tarafindan ahnmig
herhangi bir karsr bulunmameltacir.

Thragginm iflas etmesi duramunda yatsrim kurulugu varant: sahibinin alacafinin hulkuki dutunmu
ve varsa denme swrasma iligkin hmsnslar iflas halinin vuku oldu@u tarih itibariyle yiliriirlikte
olen Tiirkiye Cumburiyeti Kanunlar: cergevesinde iora edilecektir. Hali hazirda yiiriiclikte olan
2128 sayih 19.06.1932 tarihli Resmi Gazeteds ilan olan 2004 sayih lcra ve lflas Kemuou'nu
(11Kn) alacakhnin haklan fizerins iflasin tesiclerini diizenlemektedir. Yatinm Kuralugu Varant
ve Sertifikalarindan dojan alacaklar “Imtiyazh olmayan differ biitiin alacaklar” statiislinde olup
iiRn'nun 206. Maddesinde siralanan diger alscaklardan sonra dirdiincll ve son swrada yer
almaktadir. Bir sira evvelki alacakhlar alacaklarmon tamamen elmadikea sonra gelen swradskiler
bir gey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacakhlarn ¢agnlmas: ve korunmasi"na iligkin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunn’nun 541. Maddesinde yer verilmekte olup, alacakh olduklan girket defierletinden veya
dier belgelerden anlaglan ve yerlesim yerleri bilinen kigiler taahhlithl mekiupla, difer
alacaklilar Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve girketin internet sitesinds ve aym zamanda
esas s8zlegmede Gngbriildfigi gekilde, birer hafle arayla yapilacak fig ilanla girketin sona ermig
bulundugu konusunda bilgilendirililer ve alacaklanm tasfiye memurlanna bildirmeye
cagnirlar,

Isbu sermaye piyasas: arac1 notumn yaymlandih tarih itibariye Ihragerun devrolmas: veya
bnle;mesmaﬂ:;hnkamverilnnsyadaphnlmlsbu&mbulunmmakmdu Ihraggmm
nmbumihm/bﬂapnmdqmmyapmdwmmdagﬁmelmmwmm ),
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hiikiimleri uyarinca yatinm kurulugu varant sahiplerinin alacagmum hukuki durumu ve varsa
8denme sirasmin ne olacad yapilacak anlagma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 ibrag edilecek yatirun kurnluyn varantlanmm yatrmmerya saffladifh haklar, ba
haklarm kuflanim ve igleme koyma esaslari, nakavt durumuna fiigkin husngiar ve bu
haklara fligkin kinitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit aloginin en 8nemli belirleyicisi ilgili varantn tipidir. Varant
tipleri Ameriken ve Avrupa olmsk fizere ikiye aymimaktadir. Amerikan tipli varantlar
yatmmeilarma vade boyunca ilgili dayansk varlif alma ya da satma haklam verirken Avrupa
tipli varentlar sadece vade sonunda bu hekki yatmmealarma sunar, I5bu Sermaye Piyasasi Araca
Notu kapsammda ihrag edilen varantlarm tamamn Avrupa tipli ve nakavt 8zellifi bulunmayan
varantlardir. Avropa tipli verantlarda vade somunde uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gecerliliklerini yitirir ve yatmerlar iglem amnda yaptiklan deme digmda bir nakit alag
yagamazlar, Vade sonunds, sadece karda olan verantlar igin, bu Sermaye Piyasas:1 Araci
Notu'nun 4.1.13, maddesinde tarif edilen hesaplama ve ySntem ile ilgili demeler yaplsr.

Vade sonundan Gnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit alam gergeklegmezken, yatimeilar
tagidiklan varantlar istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalan durnmmmda ters

Vade tarihi somrasi yaganacak her tiirlii dayansk varlik/gbsterge hareketi ve/veya difier
faktbrierdeki degigimin itfi olan varant fizerinde bir etkisi bulummamsaktadir.

4.1.8 Yatiim kuralogn varantlarmm itracma fligkin yetikili organ kararlarn

Yinetim Kurulunum 05.12.2019 tarih ve 98 sayth karanna giire, SPX’nin Varantler ve Yatnm

Kurulugu Sertifikalar Teblifi (VIi-128.3) cergevesinde,

o Sermaye Piyasas: Kuruln'nca onaylanacak lzahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak fizere toplam 50.000.000.-TL tutarim asmeyacak
gekilde, gesitli vadelerde, vads sonunda nakdi vzlagpi ySmtemiyle, bir veya birden gok
seferde yatinim kuralugu varant: thrag edilmesine,

e Yatnm kurulugn varanti ihraglaninm gerceklegtirilmesi, bu ihraglara iligkin tarib, tutar,
vade, dayansk varlik/gBsterge déhil tfim kogullarm ve esaslannn belirlenmesi ile satiglann
tamamlanmass, bu karar kapsaminda yapilacak tiim jhraglar igin, Sermaye Piyasast Kurulu,
Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulugn A.$. ve Takasbank — Istanbul Takas ve
Saklama Bankas A.S. ddhil olmak ve bunlarla sl olmamak fizere her tirldl korum ve
kuraluga gerekli bagvurulann yapilmas: ile her tirl iglemin ifasi hususunda Sitketimiz
Genel Mildiirliigi'ne yetki verilmesine,

® MerkemKayungluguA.—s.ﬂeyamhuktﬁmmvemlemlerdeherhmgxbnmkamsﬂ
; imza sirkiilerinde yapilan yetkilendirme dogrulinsunda

{ 3 0cak 2021
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B $irkeﬁmizingmeklmm§iymhnnhauvmihra9hmaarmhkvapiyasa
yapiothk faaliyetlerinin Sirketimizce yiritiilmesine ve bu miinascbetle, s8z konusu
ihraglara iligkin aracilik ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuating uygun olarak
garqeklesﬁxﬂweﬂininwolugabﬁbeekohmmkmwﬁgmnhrmm;ﬁzﬂmﬁndeﬁmelﬂrﬁ
olarek yatmmc: menfaatinin gbzetilecetinin tashhilt edilmesine,

oybirlig ile karar verilmigtir.

4.1.9 Vaturom knrulugn varantiarmm ihrag tarihi

isbu Sermaye Piyasasmi Araci Notu'nda yer alan Yatnm Kurnlugu Varantlan 19/01/2021
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay sfireci ve/veya difier iglem
g&meﬂeﬂgiﬂsﬂrecludegeoﬂmemmwhﬂinde,mimknnolanenhsamda
ve iglem tarhleri wwwakvatidmeomty ve hipps://vamniskyatiimcomfr adresinde
dnyurulacaktr.

41,10 Yatrim kurulugn varantlarmm iizerinde devir ve tedavilliinil kmtlayier veya
bunlan alaniarm haklarim kullanmasma engel olacak kayitiarm bulmup bulunmadifma

Hlighttm biflg]
Yoktur.

4,1.11 Yatorm knraluyn varantiarmm

1) Vadea!: EK-2'deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

b) itibar? degeri: Bu Sermaye Piyasas: Arect Notu kepsamindaki tiim varantlar igin 0,01 TL
(1 Kurug)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: RK-2’deki tebloda detayh olarak belirtilmigtix.

d) Uzlag; gekii: Bu Sermaye Piyasas: Araci Notn kapsamndaki tim varantlar nakdi uzlap
ydntemine gore ihrag edilmektedir.

¢) Erken itfaya ve artik defiere fligkin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar ighu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun madde 4.3.1 Piyasa Bozalmalan bagh1 altnda detaylandinimig olup,
ihraca korm varantlarda nakavt Szelliji bulunmamaktadir.

f) Déniiglm orans; EK-2"deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

4.1.12 Takas esaslan

Yatum kurilugu varantlernm tekasi Borsa Istanbul'n ilgili dfizenlemeleri kapsaminda
gergekiegtirilir. Ibu Sermaye Piyasas: Arac1 Notn kapsaminda ihrag edilen varantlann timd
nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunds dayansk varhgm/gbstergenin kendisi el degigtirmez.
Varant vade sonn ddemesi, ihragg tarafindan MKK hesabma 8deme yapilmast ile gergeklegir.
Her bir varant adedi i¢in yspilacsk Sdeme, varantm igleme koyma fiyah ile dayanak
mw@mmwmmwmmmmmmm
Hesaplama Kurulugy tarefindan hesaplantr, ihragg: tarafindan kamuys duyurulur. -
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Isbu Sermaye Piyasam Araci Notunda belirtilen varantlann itfa tarihleri EK-2"deki tabloda
detayhi olarak belirtilmigtir,

Vade somunda varant dinfighmii MKK nezdinde gergeklegir, mfigteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ibragp: tarafindan Sdenen nakit tutar, MKK
tarafinden areci knruluglarm Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanhr, Varantlar
MEKXKda kaydi olarak izlendiji igin 6demeler MKK tfarafindan {iye hesaplarma otomatik olarak
geemektedir. Bu tir ddemeler igin Takasbank veya MKK tarafindan 8deme komisyomu talep
edilebilir. Yatrnmeilann elde ettikleri gelirlerin tabi oldugiu vergisel uygulamalar ighu Sermaye
Piyasasi Araci Nota'nun 9°no’lu maddesinde detaylandirimaktadar.

4.1.13 Yatoom kerningu varantiarmda getivinin naml gergeklegece! ve naml hesaplandigh,
Gdeme veya teslimin nanl yapilacaih hakkmda bilgi

Isbu Sermaye Piyasam Araci Notu'nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalan
nedeni il sadece vade sommda nzlagrya tabidirler. Sadece vede sommnda karda olen varantlarda
nekdi uzlagma gerceklegirken karde olmeyan varantlar herhangi bir nakit akim

Almm varantlannda vade sommda ilgili dayanak varlik/gisterge uzlas: fiyatymn, varantin igleme
koyma fiyatindan yiiksek olmasi durumunda bu varentler “karda” olacaf igin nakdi uziag
gergeklegir. Dayanak varhk/gisterge fiyatunn, varantin igleme koyms fiyatina egit veya kiiglik
olmasi dorumunda ise nakit alugi olmeksizin varant itfa olur.

Satim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak verlik/gsterge uzlas: fiyatinin, varantin iglers
koyma fiyatindan diigiik olmas: durmomunda bu varantlar “kerde™ olacaf: igin nakdi uzlagp
gergeklegir. Dayanak varhk/gosterge fiyatimn, varantn igleme koyma fiyatina egit veya bilyfik
olmasi durnmunda ise nakit skigi oloaaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sorm nzlagi hesaplama ydntemi agafidaki gibidir:

¢ Abm Varant:

(Dayansk Varlik/Gdsterge Uzlag: Fiyat: — Varant fgleme Koyma Fiyati) # (Déniglim Oram)

¢ Satum Varsnt:

(Varant Igleme Koyma Fiyati - Dayanak Varhk/Gdsterge Uzlap Fiyat)) * (Donfiglim Orant)

Bu uzlap hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagmndan, hesaplama
deBerinin stfir veya negatif olmas: durumm, varantlarin karda dejgil bagabag veya zararda olmast
duramunu gosterir ve nakdi nzlagma olmaksizm varantlar itfa olur.

S8z konusu uzlsg hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugin uzlas: para biriminde en
yakin iki ondabik basamaga (Kurug) yuvarlanir.

4
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2) Dayanafi BIST30 Endeksl olan varantlar: Uzlag hessplamalannda referans alinan
“Dayanak GSstergs Uzlap Fiyan”, BIST30 Endeksi igin Borsa Istanbul tarafindan vade
somu giinfinds agiklanan kapamg degeridir. Bu degere veri yaym kuruluglan aracih1 ile
ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” bilimiinden ulasilabilir (
uips: /ey homaistanbul, fler ), 86z konusu uzlagt fiyatt Tirk Liras (TL)
cinsinden agiklansn bir deferdir. Aynca herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan
giin sonu ilgili degerin agklanmamasy/aciklanamamas: durumunda en son agiklanan
endeks defieri referans olarak alnarek varant uzlag: fiyat: hesaplamas: yapilir.

b) Deyanaj: pay olan varantiar : Uzlasi hesaplamalarnda refersns alinan “Dayanak
Varhk Uzlas: Fiyatr”, ilgili paym vade somu giiniindeki Borsa lstanbul gfin soon kapamg
fiyatidir. Bu defiers veri yaym kurluglan aracihifis ile ve/veya Borsa Istanbul internet
sitesinden “veriler” béliimiinden ulagilabilir ( hitos: sy borsaistunbul.comfveriler ).
S6z kormusu nzlam fiyatt Tiirk Liras1 (TL) cinsinden agiklanan bir deferdir. Aynica
hethangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan giin somu ilgili dejerin
agiklanmamasy/agiklanamamas: durumunda bir sonraki iglem ghini agiliy seans: fiyat:
referans olarak almarak varant uzlas: fiyat: hesaplamasi yapilacaktir. Bdyie bir durumnda
Hesaplama Kurplugn tarafindan yatmmalars KAPte apiklama yapilmam
gerckmektedir.

4.2.1 Dayanak varlifa/glstergeye fligkin hususlar

a) Dayanak varhfn/gbstergenin son referans fiyat: veya isleme koyms fiyat:
EK-2'deki tabloda detayl olarak belirtilmigtir.

b) Nakavt Gzellikli yatirim kurnlngs varantlarmds bariyerin defierd
Yoktur,

¢) lskontoln yatrzm knrnlngn sertifikalarmda dayanak varhiim/géstergenin azami deger]
Yoktur.

4.2.2 Dayanak varhjim/gGstergenin tiirl ve dayanak varhiia/gistergeye iligkin detayh bilgl

2) Dayanak varhiim/gistergenin gegmisl, gegmis performans ve degighkentii haklanda
bilginin nereden edinilebilecei ve dayanak varhk ve/veya gistergenin piyasa flyatmm
yatrim kurnlugyu varantmm vadesi boyunca kamuya agiklanmasma fligkin esaslar

° annaﬁnhyothmnﬂarDaymakte;hleﬂenpnyluhakhndadelayhbﬂgxyeBom
Istanbul’dan ve/veya . 1 adresinden ulagmlabilir, 86z komusu paylann
gecmis verileri ve perfommrm\dngmm firmalarmndan saflanmektader. ligili payn
defigkenlifi haklunda)u‘lgxya»ﬂmak icin ulusal/uluslereram finansal bilgi saflayict
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¢ Dayanaf BIST30 Endeksi olan Varantlar: BIST30 Endeksi hakknda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya wrworlormistmbulerm adresinden ulamilsbilin, S8z konusu
endeksin gegmig verileri ve performans veri dagitm firmalanndan sa$lanmaktadir. Bndeksin
dofiskenlifi hakionda bilgiye ulagmek igin viusal/uluslararasi finansal bilgi saflayict
kuraluglara bagvornlabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 glintilk tarihsel oynaklik deferi BIST Pay
Senetleri Kapamsg Biilteni’nde yer almaktadur.

b) Dayanak varhk bir menknl krymet ise fhraggusmun snvam: ve ESIN kodu

¢ Dayana pay olan varantiar
Dayansk varhk T.Garanti Bankam Anonim §irketi tarafindan jhrag edilmis, ISIN Kodn
“TRAGARANYIN1” ve Bama Istanbul kodn GARAN olan paylardur. S8z konusu varantlarm

kasa kodlar1 “GR” harfleri ile baglamaktadsr.

Dayenak vertk T.Valaflar Bankes: Anonim $irketi tarsfinden ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TREVEKFB00019” ve Borsa lstanbul kodu VAKBN olan paylardir. S8z konusu varantlarin
Tnsa kodlart “VB” harfleri ile baglemaktachr.

Dayenek varhk Tiirkiye 1y Bankas: Anonim irketi tarafindan ihrag edilmig C grubu , ISIN
Kode “TRAISCTROIN2” ve Borsa Istanbul kodu ISCTR olan paylardi. S5z konmusu
varantlarm kisa kodlan “IB” harfleri ile baglamaktadsr,

DaymakmhkPeﬂdeehOkimyaHoldingA.S.mﬁndmihmqedﬂmis,lsmxodn
“TRAPETKMO91E0" ve Borsa Istanbul kodu PETKM olan paylardir. S8z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “PE” harfleri ile baglamaktadsr.

Dayanak varhk Térkiye Petrol Rafineleri A.S. tarafindan ihrag edilmiy, ISIN Kodu
“TRATUPRS91ES” ve Borsa Istanbul kodu TUPRS olan paylardir. S8z kormsu varantlarm kisa
kodlar: “TP” harfleri ile baglamaktadur.

DayanakvarthavaeKwdiBanhs;As.mﬁndanihagedﬂmi;,ISNKodu
“TRAYKBNK9ING” ve Borsa Istanbul kodu YKBNK olan paylardir. S5z konusu varantianin
Iasa kodlan “YB” harfleri ile baglamaktadir.
Dayanak varlik Kog Holding A.$. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu “TRARKCHOL91Q8”
ve Borsa Istanbul kodu KXCHOL olan paylardir. S8z konusn varantlann ksa kodlan “KH”
Dayansk varhk Emlsk Konnt Gayrimenkul Yatinm Ortaklifh A.§. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TREEGYO000{7":ve Borsa Istanbul kodu EKGYO olan paylardir. S8z konusu
varantlarn kasa kodlan “EX” barfleri ile baglamaktadur.
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Dayanak varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalan: T.A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAEREGL91G3" ve Borsa stanbul kodu EREGL olan paylardir. Sdz konusn varantlarm

lansa kodlan “ED" harfleri ile baglamakiadur.

Dayanak varhk Tiick Hava Yollan Anonim Ortakh@ tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRATHYAO91MS” ve Borsa Istanbul kodu THYAO olan paylardir. 86z kormsu varantlarm
kisz kodlan “TK" harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Turkcell fletigim Hizmetleri A.S. tarafinden ibrag edilmig, ISIN Kodu
“TRATCELL9IM1” ve Borsa Istanbul kodu TCELL olan paylardir. S8z konusu varantiann
kisa kodlan “TL” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Tiirkive Sige ve Cam Fabrikalan A.§. tarafindan jhrag edilmis, ISIN Kodu
“TRASISEW91Q3” ve Borsa Istanbnl kodn SISE olan paylardir. S8z konusu verantlann kisa
kodlan “SI” harfleri ile baglemakiadir.

Dayanak varlik Aselsan A.$. tarafindan jhrag edilmig, ISIN Kodn “TRAASELS91H2" ve Borsa
istanbul kodn ASELS olan paylardrr. S6z konusu varentlarn kisa kodlan “AS™ harfleri ile

baglamaktagdr.

Dayanak varhk Eardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TRAKRDMR91G7” ve Borsa Istanbul kodu XRDMD olan paylardir. S8z kommsn
varantlarm kisa kodlan “KR” harfleri ile baglamaktadir.

c) Dayanak glsterge bir endeks ise endekuin adv ve emdeksin ibracn tarafindam
olugturulmng olmam durumunda endeksin tanum fle endeksin fhragx tarafmdan
olngturolmadiih durnmisrds endeksin kim tarafindan olugtarnldugu fle endekse fligkin
bilginin nereden edinBebilecefi

o Dayanaf BIST 30 Endeksi olan varanflar

| Daysmmak | Endeksin  kimin [ fhrag  Ndflecek | Endekse fligkin bilgllerh"

.varbk  olan tarafmdan 1 BIST30 Endeks elde edilebllecefi yer
| Endelsinad | olnstaruldngn | Varant Kisa Kodn

BIST 30 "'Borsa Istanbul A.S 1z vowwbersaistanbul.com j
: i |
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423 Dayanak varhjiglstergeyl etkileyen piyasa dalgalanman veya ddeme
dalgalapmalarykargiikhklarma neden olan olaylarm apkianman

e Dayanagh pay olan varantiar: Dayanak varlik olan paym degeri, ilgili girketin kendisi,
mali yamss, girketi etkileyen haberler, bulundugn sektdr dinamikleri ve beklentileri,
genel pay piyasas: dinamilderi, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalan, iilkesel ve/veya
global gelismeler ve bekientiler ve daha pek gok etkene géire defiismektedir.

e Dayanafix BIST30 Endeksi olan varantiar: BIST30 endeksini olugturan her bir paym
fiyat hareketleri ilgili endeks defferini de agliklar oramnda etkilemektedir.

4.2A. Dayanak varhkta/gGstergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degigikiiklerinin
hrag edflen yatiram kurulngu varantm naml etkileyeceine iligkin dilzeltme kurallar

a) Dayanaih pay olan varantlar:
Dayensk tegkil eden payda bir 8zsermaye hali yagandifi takdirde 88z konusu dayanak paym
degeri ile ilgili varantm igleme koyma fiyat: arasindaki baglant boznlacaindan, bu bajlantiy:
eski haline getirecek bir ayarlama iglemi yapiimas: gerekir. Bu gereklilifi saflayan durumlar
8zsermaye halleri ile snrh degildir. Ayarlama igleminin gereklilifinin tespitini Hesaplema
Kurulugu yapar ve gerek grdifd takdirde, ilgili payin iglem gbrdfifil difer spot ve tirev
piyasalarda uygulanan ayerlama yintemlerini de rehber alarak bir ayarlsma metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin igleme koyma fiyat ve/veya donfigiim katsayimm
etkileyebilecefi gihi varanta ait farkh detaylan/bilgileri de etkileyebilecefi urmtnlmamahdir.
Hesaplama kurnlusu uygulamaye karar verdii ayarlama metodumu, uygulamaya koyma
tarihini ve olam vergi uygulamelar ve/veya mevzuat agismdan dogurabilecedi sonuglan
kamuya agiklamakle ylikiimlidr. Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dofurmaz. Varant
sahibi, pay sahibininde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkna sahip dejildir.

b) DayaunaZ: BIST30 Endeksl olan varantiar:
BIST30 endeksi, Borsa Istanbul A.S. farafindan olugturulmektadir ve endeks degerini
etkiloyebilecek her tiirlii degigiklik Borsa Istanbul A.§. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu
degigikliklerin, ilgili varant 8zelliklerine ve defierine olan etkisi Hesaplama Kurnlugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulugu'nun uygun girdiiii gekilde dizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir, Hesaplama Kurvlugn ilgili dayanaktaki degigikliklerin varant
iizerindeki etkilerini defierlendirirken ve yapilacak degigikliklere karar verirken aym dayanagn
iglem gbrdiifid differ spot ve tlirev piyasalardaki ayarlama uygnlamalanm de gbz Onfinde
bulunduracaktir, Kamuya yapilacak agiklama, deffigiklifin mmbtevivatim ve uygulamaya
koyulaca@ tarihi igerecektir. SGz konusu ayarlama en temel olarak varamtm igleme koyma
fiyahm ve/veya doniiglim oranm etkileyecektir fakat ilgili dayanak defigiklifinin cegidine ve
etlnsinegﬁrevmnumtfarkhdemylarlbﬂgderdseﬂnlenebﬂn' Ayarlamanin, vergisel ve/veya
mmolnakﬁﬂchsmhrdpgmcaglwsmtedﬂme.mhﬂgnndmyhnduymm




Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermeye artigs, bedelli
sermaye artig, ilgili paylann bSlinmesi, konsolidasyonm veya tekrar simflandiriimass,
olaganiistd temetii dagitinn,‘ihale yolu ile satig, pay ahm teklifi, millilegtirme, iflas ve/veya
Ayarlama igleminin temel amaci, dayansk varhk/gdsterge degier ile ilgili varantin igleme
koyma fiyati arasmda bulunan ve yukandaki ve benzeri olaylar sonras: boznlan iligkinin tekrar
tesisidir.

4.3 Digier hususiar
4.3.1 Piyasa Bozulmalan:

8) Dayanak varhw/gbstergenin ve/veya bir bilegeninin, kendisinin ve/veya bir tirevinin
iglem gBrdfjA borsalarda askiya alinmas), smirlendinimass, iglem sirasinn kapatilmasi
ve benzeri durumlar ile s8z konmsu dayanaklarda ve/voys tifrevierinde iglem yapmamn
engelienmis olmam

b) Dayanak varh¥in/gistergenin ve/veye bir bilegeninin defierlemesinde ve/veya ith
Sdemelerinde kullamlan referans para birimlerinde iglem yapma ile ilgili bir kusit
olugmag, ilgili para biriminin #lkesinde moratoryum, komsolidasyon ve benzeri
lasitlayicr kararlarn elinmig olmas, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde
yapilacak hesaplamelsri ve Odemeleri etkileyebilecek wergi, yemi mevzuat
uygulamalannm yiriildfife girmesi

Piyasa boznlmalarmm tespiti ve bunlarm ilgili varaatlara etkisi Hesaplama Kuruluga tarafindan
tespit edilecektir, ahnacak Snlemler ve yapiacak uygulamalar yine Hesaplams Knrulugu
tarefindan kararlagtiriip kamuya agiklansacaktir. Hesaplama Kurulugu tarafindsn s8z konusu
piyasa bozulmalan neticesinde varantin iglem grme, defierleme ve/veya itfa iglemlerinde bir
Sayilan piyasa bozulmalen ile smirh olmayarak, ayrica ihrage kurulug ve/veye flgili dayanak
varthif/gOstergeyi  etkileyebilecek mevzuat degigiklikleri, mahkeme kararlan, SPK
iligkili varliklarda/gGstergelerde iglem yapamama, ek maliyet olugunm gibi durumlar yagandig
takdirde ihrage1 agafidaki uygnlamalardan birini tercih edebilir:

®» S8z konusu durumlarm varant deerleme, itfa, islem esaslarma etkisini yok saymaya
karar vererek eski standart yBntemler ile uygulamaya devam etmek

e S8z konusu durumlarin varant defierleme, itfa, islem esaslanna etkisi nedeni ile iglem
gergeklegmeyen, referans fiyat olugmayan dayansk varhklan/gbstergeleri muadil
oldugmakamverdlgldayamklarﬂedeg:sunnek

o Stz ol Yﬁpﬂmmdegerleme,ltfa,mlemuaﬂmmethmnedemﬂe
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fhragp, piyasa bozulmalan ve/veya yukanda listelenen dummilar ve benzeri gereklilik
miimkiln olmacifs kansatine varmas: da dahil olmak {izere) ihrag ettifi varantlann
sundudn/sunacaf haklen saglayamaz ya da safflayamayscafim Sngoriirse ise ilgili hukuki
kurallar gargevesinde ihrag ettifi varantlan yatinmeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kogullarim beklemeksizin itfa eitirebilir. Bu gibi durumlarda holaki
kurallar dahilinde olacak gekilde ihrage: tarafindan yatirmmeilara resmi kuruluglar vasitas ile
hesaplanan ve agiklanen tutarda Gdeme yapilecaktir, bu hesaplama ve Gdemenin 55z konusn
olaganilstll durnmlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Thrapm tim bu durnmlar ile ilgili
kaouya zemaminda bilgi vermekle ylikiimliidiir, Aynca ibrace gerek gbrdiiffi durumlarda
mevzuat ve hukuk dehilinde olmas: garti ile zahname maddelerini de defigtirme hakkma
sahiptir, Deffigiklikler kamuya agiklamrken yiirGrliife girecefli tarihler de agiklanmahdir.

432, Yasal Agtklama
RIST 30 ENDEKS] YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafinden olugturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iligkin tim fikri haklar ile smai mfilkiyet haklan tamsmen BIiST'e sittir. BIST,
Endekslerin veya Endekslerin iginde yer alan herhangi bir verinin dojraluiu ve/veya tami

sorumiyink kabul etmez. BIST, Endekse dayal: olarak olugturylan Iy Yatinm Menknl Dejerler
A.S. BIST 30 ve Banka Endeksi Yatrm Kumlugn Varantlarma (“Finansal Urin™) highir
gelilde sponsor, garant3r veya kefil olmadig gibi, Endeksin bu Finansal Uriin icin kullantimmg
olmasi, bu Finansel Uriniin BIST tarafindan uygun bulmdugu veya tavsiye edildifi anlamma
Borsa fstanbul A.9. ismi, logosu ve meckalarma iligkin tfim fikri haklar ile smei milkiyet
haklen tamemen Borsa Istanbul’s aittir. Borsa Istanbul higbir surette, igbu dokiimanda
tammlenmuy Varantlarn jhrag edilmesine sponsoriuk etmemekie, garantdr ve kefil
olmamakiadsr, §iipheye mahal vermemek adma ifade ederiz ki, Borsa Istanbnl Teslim Uzlagp1
Fiyatinin doruluguna ve/veye cksiksiz oldufuns iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlam Fiyatnm
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir bata, yanhghk, gecikme ve/voya ihmalden veya
Uzlag: Fiyatinm finansal bir {iriine uygulanmasindan doley: herhangi bir gahsa kars1 higbir
sorumluluin olmayacaktir.
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S, HALKA ARZA NUISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin koyullary, halka arza fligkin bilglier, tahmin] halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapalmam gerekenler

5.1.1. Halka arzm tabl oldugn kogullar
Halka armn baglamas: éncesinde Kurul harig, bagka baz: makamlann onaymn aimmas

5.1.2, Halka arz edilen yatinm korolugn varantiarmm toplam adedi ve miktan
Toplam 11.100.000 TL itibari degerli 1.110.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir
varanta ait itibari defier ve toplam adet bilgisi detay: EK-2'deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi fle halka arza katihrm hakkinds bilgh

5.1.3.1. Halka arz sfivesl ve tahmini halks arz takvimi

i5bu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda gegen Yatirim Kurulugu Varantlan belirtilen ilk iglem
ve son iglem taribleri arasmda Borsa Istanbul Yamlandinlmmg Utiinler ve Fon Pazan’nda
(YOFP) piyasa yameihk satiy kotasyonu aracithih ile halkn arz edilecektir. Talep toplama ve
halks arz fiyat sshitleme uygulamalarma yer verilmemektedir, Ak Yatim Menku! Degerlar
A.$. tarafindan verilecek satig kotagyonlan halka arz fiyatun: tegkil edecek ve piyesa kogullarina
giire shirekli olarek giincellenecektir. Isbu dokiimanda gecen tim varantlarm ihrag tarihi
19/01/2021, Borsa Istanbul*da ilk iglem girme tarihleri ise 20/01/2021"dir. _

5.1.3.2. Halka arza bagvarn siireci ile bagvara yerlerd ve satig gekli

Ihrag edilecek varantlar Borsa Istanbul Yapilandinimg Orfinler ve Fon Pazan’nda (YUFP)
piyasa yapicihik satig kotasyonu aracilifh ile halka arz edilecektir, Talep toplama uygulamas:
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik islemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafinden
yiiriitlilecektir. Piyasa yapicmm yikiimlalikleri ile ilgili detayh bilgiye igbu dokiimamn 6.4
noJu maddesinde yer verilmektedir. Varant satg iglemlerine piyasa yamcmin verecegi
kotagyon ile baglanacak olup yatirnmoenlar ilgili varant alm emirletini hizmet aldiklan yatirim
kuroluglan araciif ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgar] ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgl

Talep edilebilecek asgari ve azami miktarlar sz konusu degildir. Ancak varant ihrag miktan
SPK tarafinda onaylanan ve ighu sermaye piyasas: arac1 notu ile halka arz edilen varant pay1
adedi ile sirhdir,

5.1.5. Yatnm korulugn varant almak icin bagvara yapilacak yerler fle bunlarm
mahﬂmmmwyiﬁnnemummndemmmmmﬂm
wslimineilisldnb g
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8) Bagvarn yaplacak yerler ile yatirmm kwrulugn varanti bedellerinin Sdenme yerl

ve gekline iligkin bilgi
Varantlar, Borss Istanbul'on Yapilandmimg Urinler ve Fon Pazan'nds (“YUFP*) iglem

gorecektir,

Yatnm kumlusn varanflan halka arz borsada saty yontemi ile gerpeklegtirilecektir,
Juralugu aracilif ile Borsa fstanbul®a ahg emri ileterek halks arza katilabilir.

Araa kurnmlarm miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve
sbzlegme yapmadan &nce varantlarm igleyig esaslarim ve getirdijfi hak ve yilkimlilikleri ve
56z kommsu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerifii Tiirkiye Sermaye Piyasalen Birligi'nce
belirlenen Varariilara Iliskin Risk Bildirim Formunu knilanmalan ve bu formm milsterilerine
vermeleri zorunindur.

b) Yaturzm kuraingu varantiaroum tesiimine iligkin bilgl

Halks arz edilecek yatmm kurulugu varantlan, satigm tamamlanmasini mfiteakip Sermaye
Piyasass Mevanah gergevesinde MKXK nezdinde hak sahipleri baznda kayden izlenmeye
baglanacakiir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayiyla egzamanh olarak MKK kayitlarina
alinacaktr. Varantlar satig sonres: iki ig giinii icerisinde takasin gergeklegmesinin ardmndan
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarmnm ne gekilde kamuya dayuralacag hakionda bilgiHalka
arz sonuglari ve piyasa yameihih kapsamunda gerpeldestirilen iglemler Kamuyu
Aydmlatma Platforrmu (KAP) aracihif: ile giinlfik/haftalik olarak dnyurulacakhr.

5.1.7. Bagvuran yatmmalar tarafindan satyy fiyatinm fizerinde Gdenen tutarlarm
inde pelil haklomda bilgl
Yoktur.

5.1.8. Yatrim korulugn varantiarnm satyimm ne zamsan ve hangi sartlar alnda
iptal edilebilecefi, durdnrulabfiecel veya ertelenebilecefil haklonda agiklama
Itraggy, kendi dngbrdiii herhangi bir sebeple ihrac: iptal edebilir,

Varantlann satig srasmda, thrager derecelendirme notunun notlanduwma digefine gére
yatnm yspilabilir diizeydeki notlann igerisinde en yiiksek {igiincii ve iistll seviyenin
altina dilymesi durummunda, varant Thraglan Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulea izin verilmez, thrag edilmig ve iglem g8rmekte olan varantiar ise islem
girmeye devam eder.

Yasanmbnaksakl:knghoesmdeyndayaﬁnmmgzkaﬂmnmkmunmmamamyhp:yasa
yapici, Borsa B’agkanhgndm ﬂgilx oldufu varant siralammn gegici olmk 1§leme




Piyasa yapic: faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya sirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iligkin gartlan yitirdiinin Kurolca tespiti veya Kurnlea onaylanacak
hakh gerekgsler pedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durnmunda Kuml
tarafindan yeni bir piyasa yapicim1 atemncaya kadar ilgili varantlarn iglem swas1 gegici
olarak durdurulor. iglem siasm durdurulduktan sonra Teblifi*de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicis: belirlenemezse, varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapah
kalir,

Varant ihraggisinm herhangi bir varantta yikimliliklerini yerine getiremermesi, ihrage:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas dururminda, ihragemnin titm verentlas
igleme kapatilir.

Ngili meddelerdeki hususlar sakh kelmak kaydiyla ihrage: varant thracim agafdaki

sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o thragpmon vamantler gergevesinde yikiimliliklerini yerine getirmesinin veya
degerlendirme gergevesinds imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e Her tiirlfi vergi artig1 ve difjer varant sireglerinde maliyetlerin dnemli derecede artist,

o Hesaplama Kurulugu tarafindan piyase bozulmas: olsymm gergeklegtifiinin tespit
edilmesi, dayanak varhim/gdstergenin hesaplanmasin engelleyen unsurlerin meydana
gelmesi,

o ligili dayanak varhfin/gBstergenin iglem swrasmuin kepatlmam, likidite veya piyasa
kogullannin dnemli Siglide olumsuz etkilenmesi,

o Varant ihraggisinm herhangi bir varantta ylkilmliiliiklerini yerine getirememesi,
ihragg: ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulmulmas:

Yatinmeslarin bu maddede yer alan lmsuslara ek olarak isbu Sermaye Piyasast Araci

Notu'mar 4.2.4 no'lu meddesini incelemesi gerckmektedir,
Aymnica 4.3.1 Piyesa Bozulmas: maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlann

erken feshinin gergeklegmesi durumunda varantann iglem stras: siirekli olarak kapatilsr,
5.1.9. Yatmmaeilara satin alma taleplerind gerl cekme hnkam verillyorsa, taleplerin

gerl geldllobilecepl sire
Yoktur,

5.2, Defatzm ve tahsis plam

52.1. Satgmn birden fazia filkede aym znda yapildilh deramlarda, bu illkelerden
birine bell bir oranda tahsisat yapibmgsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori
bmndahalkaarﬂayaﬁnmulamtahﬂswdaglhmemﬂmhkhﬂubﬂgi
Yoktur. : o
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8.2.2. Halka arzda yatirmmclara tehsis ve dajxtim esaslan haklanda bilgi
Yoktur.

5.2.3. Talepte bulunan yatrimcilara, halka arzdam aldiklary kesinlegmiy yatinm
karnlugn varants miktarmin biidirfime siivec haklanda bilgl
Yoktur,

53, Yatum kurulugn varantlarmm saty fiyat veya fiyatm tespit ecildifi/edilecefi
yintem fle nihai fiyatin kamuya agklanma siirecl

Varantm sahg defferi, dayanak varhk/gSsterge fiyati, varantm igleme koyma fiyati, vadeye kalan
giin, tamettil beklentisi, piyasa faiz oranlan ve ihrage: tarafindan beklenilen Grtiik oynaklsk
temel almarak opsiyon fiyatlams y&ntemleri knllamlarak hesaplanacakir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite gartlan da sahy fiystim etkileyen difer
faktirier olarak gize carpmaktadsr.

Varantlann ihract Borsa lstenbul Yepilandmilmg Oriinler ve Fon Pazan'nda (“YUFP”)
yapilacak satiglar ile gergeklegtirilecektir. Nihai ilk satig fiyatlan, Borsa Istanbul’daki ilk iglem
tarihinden bir gfin &nce ihrapgimn web sitesi ve KAP aracih ile kamuya duyurulacaktr.
Varantlann piyasada iglem g8rmeye baglamas ile alig ve sahg fiyatlan farkhlik gBsterebilir.

$.4. Arachik yilklenimi ve haika arza arscahk

5.4.1, Halka arza araclk edecek yetkill karnlug haklomda bilgl
Halka arza aracihk Ak Yatinim farafindan gerceklegtirilecektir.
Ak Yaturrm Menkul Degerler A.S.

Sabanc1 Center Knle 2

4.Levent 34330 istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacaf: iilkelerde yer alan saklama ve 8deme knruluglarmm
istmleri

‘Yoktur.

5.4.3. Aracbk tiiril hakkmda bilgl

Yiildenimde Bulunulan Yatwun | Yékienimde Bulunpimayan Yatuon
Kurulugn Varantiarmm Kurningu Varantiarmm
Yetuill | Olugturulmompa | Arecisfm Tird | Nominal Deferl | Halks Arz | NominalDefferl  Halka Arx
Kuruley | Konsorslynmdsld (TL) Edllen Varanta (TL) , Edilen Varanta
Poxisyona Oram (%) | Oram(%)
Ak Yatwm | -  eniyi gayret . . " 11.100.000TL o
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544, Aracibik ve yiiklenim sizleymesi haklamda bilgl
Ak Yatiim hem ihraggs, hem piyasa yapiciss, hem de aracibik fasliyetlerini ylriitecektir.
Ihragta yilklenim kullamimas: planlenmamaktadsr.

54.5. Eesaplama kurunlugu
Ak Yatirm Menknl Degerler A.S.

5.5, Halka arza {igkin olarak fhragemm Sdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kuralugn varant bagima maliyet:

s ae

Deret Agikinma Mallyet
Thrag edileek varantiann itibari degerinin binde ikisi (%0,2) ve 100.000 TL

SPR Coreti | ihracs takiben azami tadevill giinfindeki varant saym ile diizeltilmig (thrage Bilgi
satg fiyatimn garpilmasi suretiyle bulunan tutar fizerinden binde Dokiimam onay1

ikisi (%0,2) oraminda ficret Sdenir. sirasinda)
Kﬂh ) - N lV‘- = =
Borsa 787 TL+ BSMV
Kotasyon Yillk taven Goret
Ucreti | 196.656 TL + BSMV"dir.

____:_ Varantlar igin kotia kalma fioreti Sdenmez. |
_ Takasbank @  Adet sinin olmaksizn 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu igin
| ISINUereti ___30TL+BSMVid

| kaydmynaﬂlmvumadedininmbmdal’i (%o.on
Vst Yimits
3,242 TL+ BSMV / ISIN veya 86.417 TL + BSMV / yalik

B NS S ———— 1

MKX ibrag ve |

| OWmmyﬁzhmde%sa(%ooos) ‘
(Alt limit 1.085 TL + BSMV / islem - Ust limit 54.008 TL + BSMV/ | i

iglem) 1

5,6. Talepte bnlunan yahrmemm Sdeyecefi maliyetler haklknda bilgi:
Yaunmmlmnmenhﬂhymeﬂuhﬂmsmmylaﬂgiﬂolamkhimmﬂdxklmmkmmm
komisyon 8demek durumunda olabilirler. Varantlann ddnfigme konu olmas: halinde nakdi
uzhasmucundaﬁdemeyapulmﬁye(yahnmm)mﬂndmm’yaadmenmhnnmbinde |
kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli Sdenecektir.

Varantlen ile igili




6. BORSADA 1SLEM GORMEVE ILISKIN BILGILER

6.1. Yaturom kurplugn varantiarmm borsada ilem girmesine fligkin esaslar fle igiem
gormeye baglayacafh muhtemel tariider

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandiritomg Utiinler ve Fon Pazan'nda (“YUFP™) iglem
goreceklerdir.
Varmﬂanana’dakohayonuve:;lmgﬁmemﬂishnesaslar,BornTsmbul’m
01.03.2016 tarihinde yaymlanen Pay Piy.sas BYISIDE ama 18, Bgaslan
belgesmgarehamﬂmmmhmwrmsedﬂrn’ndeyaﬂm“VumﬂmBomdahlﬂm
Garmesine igkin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatinm kurutugu varantlannm borsada ilk iglem gfirme tarihleri 20/01/2021° dir.

6.2, ihrag edilecek ve borsada iglem pirecek aym attelicteki yattnm kurunlugu varanh
grubundan yatnm kurolugu varantisrmm halen iglem glrmekte oldukian tim

diizenlenmis plyasalar ile figit bilgh
Sermaye Piyasas Kurulu (Kurnl)'mun 19.03.2020 tarih ve 17/385 sayih karan ile Ak Yatmim

MenhﬂK:ymeﬂerA.Smﬁndmﬂmqedﬂm;YatmmeuluanmnﬂmhalmBm
1stanbul Yapilandiniimig Oriinler ve Fon Pazan'nda iglem gSrmektedirler.

6.3. Borsada iglem gbrecek olan yatirnm kuruluga varantiaroun hangl durumiarda iglem
sirasmm kapatiabileced! hakkmda bilgl

1 Mart 2016 tarihli ve 16 say:ls, Borsa Istanbul Pay Piyasas: Operasyon Direktdrlijt tarafindan
yaymlmanPsyPiyasmesedﬁr&’nﬁn3mnmmhekindemeﬂmmBomdaIglm
Girmesins fligkin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu gergevede Madde 2°de “Varantlarm
Pazardan Cikertlmesi” ve Madde 14'tc “Varantlarm Swalenmin Gegici olarak lsleme
Kepatilmas:” baglklan altinda ilgili dizenlemeler asafidaki gekilde detaylandmimghr. 1sbu
Sermaye Piyasam Aract Nota kapsamnda ihrag edilen varantlar da aym usul ve esaslara tabi
olacaktir,

6.3.1 Varantiarm Pazardan Cikartiimam

Borsada iglem g&ren varantiar,
8) Varantin vadesinin dolmasi,
b) Sepet varantlar veya endekse dayah varantlar harig olmak fizere, varantn dayanak
varhfinin birlegme, devrolma veya digier nedenler ile kotian gikanimast

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan sfirekli olarak gikarilirlar,

6.3.2. Varantlarm Sirelarmm Geglel olarak Igleme Kapatiman

a) Daymakvarhﬁpayolanvmnﬂardaﬂglhpaymmammnwlemelmpammam
drmmda,bupayﬂeilghtmnvmsualandamlmhpauhr
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b) Daymnkvmhglbizdmﬁzlapaydambirsepetwnolumvmﬂudasﬁzkmumpaydm
herhangi birisinin siras: kapatidifinda sepet varant siras: da igleme kapatilir.

¢) Dayanajh endeks olen varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilaniar olsa dahi
varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece varant sras da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira igleme

d) Yasapan bir aksaklik neticesinde ya da yatmme:r gqikarlarmm korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapica ilgili oldugin varant siralarmin gegici olarsk igleme kapatilmasim
talep edebilir. S8z konusu talep Borsa Genel Midirii#i'nce deperlendirilir.

¢) Piyasa yapicmm faaliyetlerinin Kurol onayiyla gegici ya da sfirekli olarak durdurmes:
ya da piyasa yapica olmays ilighin gartlan yitirdi3inin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylenacek hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicimnda deffigiklik olmam
dorumlarnda Kurol terafindsn yeni bir piysa yepicsi atammncaya kadar ilgili
varantlarm iglem siram gegici olarak durdurulur. iglem swam durdurnlduktan sonra
Teblifide belirtilen sfire igerisinde yeni bir piyasa yspicim belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iligkin yeni bir kerar almmadi siirece)
varantin iglem sirasi vade sonmma kadar kapalh kahr.

f) Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihragc1
igleme kapatilir.

Ek olarak igbu Sermaye Piyasas1 Arac: Notu’mun 4.3.1. “Piyasa Bozulmasi” bilfimiinde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanmgitr, bdyle bir erken fesih duramunda $3z konusu verantlann
iglem siras siivekli olarak kapatihr.

Aynica dayanak varlim iglem gérdiifi piyasalarm kapal olmasi durymunda veya ibragemm
faaliyet sﬂrdﬂxdﬁgnpiyasalmresmimﬁlohnmdummlarmdahohsyonverﬂmezyada
Borsa’dan lgili varantlanin iglem siralarmm gegici olarak kapatiimas: talep edilir.

64. Piyasa yamc: ve plyasa yapiahfm esaslan
8) Plyazs yapicunm anvam: Ak Yatinm Menkul Defierler A.§.

b) Piyasa yapicahk esaslary hakkmda bilgi:
Teblig"in 13. Maddesi gereffince yatuim kurulugu varantlanna iligkin izshnamenin ya da
ihmqbelgesininKmdmmylmmwiginyapﬂanbawummsmdaihragmmﬁndmbk
arac1 kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilic. ligili madde uyannca
mvepiyasayapmmsmdapiyasayapmh@nmkapsammvesuﬂmmbaﬁrlayen
bir sBzlesme yapilir. Ayrica 1 Mart 2016 taribli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasas
Operasyon Direktdrlii}i tarafindan yeymnlanan Pey Piyasas: Prosediirii’nfin EK-3 madde
7'sinde belirtildigi {izere Piyasa Yapic: fiyeler Borsa tarafindan hazirlansn Piyasa
‘Yapicilik Tashhiitnamesi*ni imzalamak zorundadir. Aym proseditriin 8’inci meddesinde
Varant Piyasa Yapicithi mnagagldaln genel kurallanina yer verilmigtir;
BELLR "N




8) Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
alig-satig geklinde ¢ift tarafh veya ahg/satig geklinde tek tarafli kotasyon vererek
piyasa olugmasina ve iglem gerceklegmesine katlada bulunmekia yikiimlifidiir.
Varantlarda sisteme girilen tim alim satim emirleri dncelik kurallanna uygun
olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapic: kotasyonlan ile eglegerck kismen
veya tamamen igleme doniigebilir.

b) Her varantta en az bir piyasa yapic1 olmast zoronludur ve bir piyasa yapic: fiye
birden fazla varantta piyasa yapiciik yapabilir.

¢) Bir flyenin girdifi bir normal emir, fmcelik kurallanna uygun olarak, ya bir-

kotasyonla ya da kendisinin ya da difer bir Gyenin girdii normel bir emirle
eslesarek iglem giriir.

d) Varantlar seansmn agihg, giin ortas: ve kapamg bliimlerinde alim sattma konun
olamaz,

e) Piyasa yapic1 fiyenin FixAPI knllamcilan ve bag temsilcileri kotasyon

f) Piyasa yapic: fiye, her bir ihrage: igin ayn ve sadece bu ihragginm ihrag ettifi
varant ve bu varantlara bajli tiim iglemlerinde knllamimak #izers belirlenmig olan
hesap numaresmy/numaralanm kullanarak kotasyon girer.

g) Birvarantta pivasa yapic tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler

h) Sisteme iletilen emirler, belirlenmig kurallar gergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Oncelifi kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici

i) Piyasa yapicilar, girmiy olduklan kotasyonlar iizerinde kotesyon degigiklik
kurallan gergevesinde degisiklik yapabilirier.

J) PP'de gegerli olan emir ve iglem kurallan aksi belirtilmedikce varant iglemleri
iginde gegerlidir.

Aynica s0z konusu prosediiriin 11. maddesinde piyasa yapicimin kotasyon girig kurallan
ve kotasyon verme zorunlulunmun bulunmadigx haller detayh olarak belirtilmigtir. Bu
prosediire Borsa Istanbul internet sitesi aracihg ile ulagilabilir,

7. GARANTI EUKUMLERE VE GARANTORE ILIgKiN BILGILER
Yoktur,

8. DIGER BhLGILER

8.1. Halka arz siirecinde jhracciya daniymanhk yapaniar hakkmda bilgiler
Yoktur.
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8.3, Ihragpaya fligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notiarmin anlayn haklonda
ilgi

Ekim 2019 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Ydnetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yahnm’in nzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriinfimle
(TR) AA+ olarek belirlenmistir.
SazkmusudmcalmdmerapormaﬂlghnxmynAydmlm:Phﬂ‘mn(KAP)bﬂdm
04.10.2019 tarihinde httyis:/fsrvw ka,ore.to/tp/Bildirin/790 g

8.4. Dijer bususlar
Yolktur.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI 1LE IL.GHLl VERGILENDIRME ESASLARI

9.1 Uynxi ve Bligi Notu

Bu bbliimde yer alan vergilendirmeye iligkin agiklamalar hali hazirda yhirirlikte olan mevzuat
yasal nygulamalar almmasna ra¥men bu bilgilerin kullamlmas ile ortaya gikacak herhangi bir
sorundan ihrage: huknken sorumiu olmayacaktir. Yatinmerler vergi konnsundaki tiim bilgileri
mali milgavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dofirulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatitzm karan almak zorundadar,

9.2 Mitkelleyet

Gergek kigilerin gelicleri gelir vergisine tibidir. 193 sayih Gelir Vergisi Kanumm'nun (GVEn)
ikinci bdlimfinde “Tam Miikellefiyet” ve liglincll bilimiinde * Dar Miikellefiyet" kavramlan
agiklanmaktadir. Buna gdre; agafida yazh gergek kigiler Titrkiye iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve irstlarn tamam {izerinden vergilendirilirler: (GVKn, Md-3)

1. Tiirkiye'de yerlegmig olanlar;

2. (202 sayil: Kanuoun 1'inci maddesiyle degisen bent) Resmi daire ve milesseselere veya
merkezi Tirkiye'de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adh gegen daire, miiessese,
tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayistyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglan

Tirkiye'de yerlesme (GVZn, Md-3)
Asgafhda yazh kimseler Tirkiye'de yerlegmig sayilir:
1. kametgaln Tiickiye'de bulunanlar (lkametgah, Kanuou Medeninin 19'uncu ve miiteakip

maddelerinde yazili olan yerlerdir);
2, Bir takvim yali iginde Tiitkiye'de devam olarak alti aydan fazla oturanlar (Gegici aynimalar
Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Yerlegme Saydmayan Haller (GVXn, Md-5)
Asaigds yazh yebanolls¥ memleketto alti ayden ficls kalsalar dabi, Torkiye'de yulesmls
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1. Belli ve gegicl girev veya ig icin Tiirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlari, uzmaniar,
memurlar, basm ve yayin nmhabirleri ve duromian bunlara benzeyen digier kimsealerle tahsil
veye tedavi veya istirahat veya seyahat maksadryla gelenler;

2. Tutukluluk, hitkiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonulmug
veya kalomg olanlar.

Tilrkiye'de yerlegmis olmayan gergek kigiler sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar
iizerinden vergilendirilirler. (GVKn, Md-6)

Kurumlann kazanglan, knrumler vergisine tabidir.5520 sayih Kurumlsr Vergisi Kanunu nun
(KVKn) birinci ksmmda *Tam Milkellefiyet” ve ‘“Dar Mikellefiyet” kavramlan
apiklanmakiadir. Buna gire;

Asagda sayilan kurumienn kezanclar, knramlar vergisine tibidir: (RVKn, Md-1)
2) Sermaye girketleri,

b) Kooperatifier.

¢) fktisad? kemn knruluslan,

¢) Dernek veya vakiflara ait iktisadf igletmeler.

d) I ortakhkian.

(2) Kurum kazancs, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlanndan olugur.

Tam ve dar midikelicfiyat (KVEn, Md-3)
(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde seyili kurumlardan kanunf veye iy merkezi

Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarm

tmnmn fizarindsn varglendinlishor,
(@ Dar mikellefiyet: Kapunun 1 inci maddesinde sayth lurumlardan kanunt ve i

merkezlerinin her ikisi de Tilrkiye'de bulunmayanlar, sadece Tilrkiye'de elde ettikleri kazanclan
fizerinden vergilendirilirler

93 Milkellef Gruplar: Bazinda Menkul Kiymet Kazanclarmm Vergilendiriimesi

93.1 Tam Miikellef Gergek Kigl ve Xormminrm Menknl Kiymet Kazanclarmm
Vergllendiriimesi

Gellr Tiird Stopaj Durumu Beyan Durams
Tam Milkellef Gergek Dayanak varhh hisse senedi veya hisse | Yillik beyana tabi
Kisilerin senedi endeksi olan varantlardan elde defildir. Bagka
Arac1 Kurulng edilen kazanglar %0 stopaja tabidir. nedenle beyanname
Varantlanndan elde edilen | Difer yatnm kurulugu varantlanndan verilirse de
kazanglar elde edilen gelirler {izerinden %10 beyanhameye ithal
™y | tevkifat uygulamr, i ar.,
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Tam Miikellef Kurumlarn | Dayanak varlih hisse senedi veya hisse | Kurum kazancina
Arac1 Kurnlug senedi endeksi olan varantlardan elde dahildir
Varantlarmdan elde edilen | edilen kazanglar %0 stopaja tabidir.
kazanclar Diier yatinm knrulugn varantlanndan

elde edilen gelirler izerinden %10

tevkifat uygulamr.

93.2 Dar Mikellef Gergek Kigl ve Kurumlarm Memkul Kiymet Kazanglarmn
Yergllendirilmesi

Gellr Thril Stopaj Durumm Bzyan Durnmm
Dar Milkellef Gargek | Daysnak varhjs hisse senedi veyahisse | Stopaj nihai vergidir.
Kigilerin senedi endeksi olan varantlardan elde Beyanname

Araci Kurulng edilen kazanglar %0 stopaja tebidir. Difjer | verilmesi s8z kapusu
Vatantlarmdan elde yatinm kurnlugu varantiarmdan elde edilen | dejildir,

edilen kazanglar gelirler fizerinden %10 tevkifat mygulamr.

Dar Miikellef Dayanak varhjh hisse senedi veya hisse Stopaj nihai vergidir.
Kurumlarin senedi endeksi olan varantlardan elde Yillik beyana ve 6zel
Arac:1 Kurulug edilen kazanglar %0 stopaja tebidir. Difer | beyana tabi dejildir.
Varantlanindan elde yatuim kurulugu varantlannden elde edilen

edilen kazanglar gelider Azerinden %10 tevkifiat nygulamr.

9.4 Yatinm Knrulugn Vergllendiriimesine Higkin Mevzust
9.4.1 Gellr Vergisl Kanunu ve TebEer]

Gelir Vergisi Kanumma 5281 sayil:i Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menknl kiymetler vo difier sermaye piyasas: araglanmn elden gikariimas: ve elde
tutulmas: sirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
S8z kormsu ditzenleme 1/1/2006-31/12/2020 tarihleri arasinda uygulanacakir.

Buna gére “Arac1 kurulus varanflanndan elde edilen gelirler” tevkifata tabi olacaktir.
Arac1 Knrulug varentlanindan elds edilen kazanglar GVKn Gegici 67nci maddesi kapsaminda
tevkifita tabi olup, 27/4/2012 tarihli ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar: ile tam ve dar
nﬁkaﬂdgmakh;iwhumﬂnbmﬁndan&giciﬂndmaddekapmdaﬁaameﬂm
ve hisse senedi endekslerine dayals olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sizlegmeleri, Borsa
Istanbul’da iglem gdren araci kumlug varantlar dahil olmak fizers hisse senetleri (menkul
kiymetler yatinm ogtakliklars hisse senetleri harig) ve hisse medlyogunfbmlannkaulma
mdmdmddsedﬂenhmhglm'mnuyglﬂmacaktevhfatomm%o,dlga v ‘ i
molarakuesp:tadﬂmﬁr J;; 1 3 ek 200 YA
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9.4.2 Katma Deger Vergisi

MaDeﬁeergidhnum’mmhdnciKmmmdaisﬁmedﬂmhusuﬂmyavuﬂmM.
fiinci Ksmmm Altme: Balfimiinde, 17, Maddenin 4. Fikrasimn g bendinde “kiilge altmn ve kiilge
sﬂmﬂemﬁmleﬂﬂehmnﬁmhm(dmﬁ,wmmzmwaaﬁnbmtm)
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gire Thirkiye®de kurulu borsalarda
iglmgﬁmekﬁmiﬁdtbomaynﬁslhniwbomaﬁydmimmﬂaddegigﬁmeidbﬁam
dmgapmdeﬁuﬁkﬂglﬂu,hkumeﬁ.mhvﬂ(emmﬂizgdkladihmhohmkﬁm
uhvﬂsaunalmakmﬁyhvuﬂenﬁnmnhimuluidﬂhﬂ),whk]dmlﬂm;iﬂmﬂaﬂ
nraﬁndmihmqedﬂmkiramﬁﬁkdmmﬂdye’dekumhbmdmdaiglmg&mmnye
piyasmmqlmﬂemhhphsﬁk.hsﬁk,humk,ldﬁmhnﬂawauﬂmﬂnkmﬁkﬁym
hrpmﬂmn&ﬂimi”nhiaﬁm%g&rﬂmehaﬁ,ﬂdﬁye’dekmﬂnbmﬂmiﬂm
gﬁrmsemayepiyummlmolm“YauanmuluguVmﬂm”nmbupmwvedeisﬁma
kapsammnda olduonu degerlendirmekieyiz.

9.4.3 Banka ve Sigorta Muameleleri Verglsl

6802 sayth Gider Vergileri Kamymm'mun 29, Maddesinde Banka Ve Sigorta Muameleleri
Vagisi’ndmmﬁswmdmmlmnmklmakmdmxamn”.MAdduinh(p)bmdinde
“(4008 sayih Xemunum 35 inel maddesiyle eklenen bent. ¥iriiritik; 1.8.1994) (6009 sayih
Ksnunpn 2ncl maddesiyls defilgen ibare Yiiriiclik; 01.09.2010) Arbitraj muameleleri
ﬂe(ﬂ)wdeﬁialemwopﬁymsﬁzlegmelmheﬂqudnmumhlm@)wbumuamdelum
lche ahnan paralar” istisna tammlanmugti, 19.01.2012 tarihli 89 Seri No'lu Gider Vergileri
GdeebHQi’nhEBmdinde‘Vumﬂmegilmdhﬂmeﬂ‘mﬂiaﬁnaugxdahagﬂdmw
almaktadr,

“6802 nymxammm29mumaddesinin(p)bmdiuym€n, Thrkiye'de kurutu borsalarda
mehesﬁ:ﬂmvadeﬁialemwopﬁymsﬁzlegmdnimiﬁsﬁnmumelderwbummm
muoul&sdmpuﬂuBSMVdmhﬁmeﬁhigﬁr.mﬂmﬁmdmmiymmmm
daymakvarhkiﬁhaﬁybsmﬂmdmlmgbirqe;idiohmkhbnledﬂenvumﬂariqhde,
Tﬂrlﬂyddehmtnbkbmadaiglmgﬁmdsﬁdurmmdasﬁzkmmniaﬁmmuygﬂmm
gerekmektedir. Dolayisiyla, BIST'te islem goren varantlara iligkin mmameleler ve bu
mumelelusomculeheﬂmmpuﬂuBSMVdenisﬁmaolup,ﬁ:kiya'deknmmbmsﬂnda
islmgﬁrmopsiymlmnvagﬂemuheyamﬁkagmmﬂu,vmﬂuiqhdegwerﬁohmknr.”
Yatirim kurolugu verentlarnmn bu gerevede Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnas:
kepsaminda oldugunn degerlendirmekteyiz.

9.4.4 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na (ViVKn) gore Tiitkiye Cumburiyeti
mmiyeﬂndebulmmgahﬂuaﬁtmﬂluﬂemﬁwdebuhmmmanmnmetmﬂdyleveya
huhmgibkmedeolmag}smivamzbkmzdabirsahmdigamhﬁkﬁ%metw

fotikal Vergising tabidié, “MAIY tabiri VIVKn'mn 2. Maddesinin (b) bendinds “milkiyete

mevzu olabilen menknl ve gaﬁkpmh\l lerle wlekz girebilen sair bt haklan ve/
£ AN o 13 Orak N /
doral el NArinish ey
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alacaklar” olarak tammlanmaktadir, Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle
veyaivamzbkﬂmdamﬂﬂdisabedmsahsﬁhkapmdamﬂkeﬂeﬂmagmdimetve
Tatikal Vergisi igin beyanname verilmesi ve verginin Sdenmesi ylikfimifitiZ dogabilir.

$.4.5 Damga Vergisl

488 sayih Damga Vergisi Kanunu'nun (DVKn) Ek (2) Sayth Tablosn’nda Damga Vergisinden
istisna edilen ka@itlar siralanmektadir. Bu tablonun 36. maddesinds (Ek: 21/2/2007-5582/34
md)‘ﬂmkﬂnveyamkmumlmnmfom@yndabmhmhbyhyapﬂm,bdﬂbk
vadede Snceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gbstergeye dayali
. olarak dizenlenenler de dahil olmsak fizere, para veya sermaye piyasas: aracin, meh, kiymetli
madeni ve dbvizi alma, satme, dsfistirme hak ve/veya yikiimlilliging veren vadeli iglem ve
opdymsbzhmaluiﬂabusﬁzlegmelmiﬁgﬁnolmkdﬂzmlmmdiﬁukﬂ@ﬂu’isﬁma
M.YmMmeﬂmﬂaﬁndﬁmeuﬂhﬁtigmkhmtﬁm
mlme&bmevb.hﬁxﬂﬁigiangaVagisiomgabMohp,ymmlmbnhmm
dikkate almalk suretiyle iglem tesis etmeleri tavsiye olumr.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER
wmsmmm,mmwmamwadm

mwpmmmeymmmMMetm
(www.akyatirimcom.tr) fle Kamuyn Aydmistma Platformuonda (KAP) tasarrof
cahipierinin incelemesine agik tutuimaktadur:

Sermynmnsmmummdayeralmbngﬂeﬂndaymnmom;mmnherm rapor
yadabdgeﬂedeiuhmeve@rﬂ;lnr(deﬁerlmnmﬁaﬂyetwbﬂmmd&eﬁm
npuknﬂeyﬂkurﬂuﬂmhmmoﬂnr,vb.) :

43 gok 207

37




11, EXLER
Ek-1:

Xuru) tarafindan 19/03/2020 tarihinde onaylanan ihrage Bilgt Dikiimam kapsarmoda
daha 3nce jhrag edilen yatirim karningn varantlanna iliskin bilgiler

Daha Onee | 5 ‘ l
"lm Edilen | !
Toplam | . Sabg | Kap'ta Yayinlanan |
Tutar | TOrd | Tutarirl) | Vade | Y3ntem! | lhrag Tarlhi | SPAN/OZET Tarthi
' ~ Yatinm ' !
- Kurulugu .
_ 1Tertlp | Varanty 200.000, 29.07.2020 | Halka Arz | 11.05.2020 8.05.2020 |
" Yatinm ‘ ‘ ! i
Kurulugu g i
! _2Tertlp | Varant _ 600.000| 31.08.2020 | HalkaArz  22.06.2020  _ 19.06.2020
[ Yatinm [ l |
Kurulusu |
3.Jertln | Varanh 1.600.000 30.09.2020 = Halka Arz | 23.07.2020 |  21.07.2020 |
: Yatirim ! ! ;
Kurulugu | |
| aTertp_| varamt | _ss00000] 30102020 | atla Az | 26083020 24082020 |
| Yatinm | ’ '
. Kurulusu | ' : ‘
. 5Tertlp | Varanh  6.400.000. 30.11.2020 J HalkaArz | 23.09.2020 |  21.09.2020
Yatirim ! '
Kurulusu ‘ |
_6Tertip _ Varanti | 6.300.000 31.12.2020 HalkaArz | 21.10.2020 15.10.2020 |
- © | Yatwmm | ' ’ i
Kurulusu
7.Tertlp | Varanti _ 7.350.000| 25.01.2021 I HalkaArz = 19.11.2020 17.11.2020 |
Yatrmn | i
Kurulugu | '
__BTertin | Varant | 9.800.000| 26.02.2021 HalkaArz |12.12.2020 15122020 |
' Toplam | 38.150.000 | ]




_ 6E
[ coast 7 00a' st 1T W0 TE | T20zT00Z [TZ0zToer |  [lem T o)l [ oAm [ mweseAuny [ ASVAT | ZessOWAIVAML |
L 000'00F " | 000'0000T | TEOZ'E0TE | TZOZ'E0'TE | TEOZTO0E | TZOZTOET | (SO)WTAERUG | 0G77) | 193 | DMRISAWNES | ADAVO3 | VZOSOWATVAML |

| 000'SL 000'00SZ TZOTEOTE | TZOZEUTE | TZOZ TOOC | TZ0CTOGE | (SOIDRAEPUO | 0975} | 1933 | GuRIBAWMES | AddVad | 9T9SOMADIVAIL
“o00'sL -&ISQE...{: L TCOTE0TE | TZOTEO'TE | TZOZT002 | TZOZ V06T | (S0} InSaqepug | of'6l | o |nuemAwnes’ AOdVG | SOSSOWALVAHL
00005 | oo0'000S TZ0ZE0TE | TLOTEOLE | TZOZ TUOL | TZOZTOGE | (50)MRaqepio |~ 0519 oM wr nuEiEA WGES | ANAVOL | 06SSONAIVAML |
00005 000°000° | TTOTEOTE | TLOTEDTE | TLOZTO0Z | TZOZTO'6T | (6°0)aaepug | o0tM) o=t

i queieAUnY | ATVVAE | Z8SSONAIVAMYL |
0006 | 000005 | TZOTSOTE | TLOCSUTE | TZOZTOUZ | TZ0ZT06E | (S0)MMqEpUD |  0079] | 19343 | NUERAUNY | A'dVVOS | WLSSOWAWVMAL |
| | 0000SZ | TZOR'E0°TE | TZOTEOTE | TZOZTO0Z | TZOZTOGT | (SO)MEOqERUO | OF'C) |  ToaNd | RUBIBAWNY | AOVVGE | 99550V ﬂ._...t.
_ : 100 _ %“.ggﬂr "TZOT'E0TE | TZOTE0TE | TZOLTOOZ | TZOZTOGL | {S0)insqepug 0373 [T TiomEa T | aiemAwiy | ANVVOI | SSSSOWARVARL

000%L

006°00%

00000T | 000'009'OT TZOTETE | TZOTEOTE | TEOC TOUL | TOZTO6E | | ot'st STV !-.Ec..m>|&=.uwm A'GAVSY | TYSSOWNAXVMML |
000 | 000005 | TODCEOTE | TOZEUTE | TODTVOUZ | TEOCTUGY | (SOINSSQRPUO | OO'hI | SHW | ANEMAWNES | AD4VSY | GESSOMDIVAML
[000'sc | 000'0S'Z TZOTEOTE | TZ0ZE0TS | TZOZT0CZ | TZ02T06T | (SOJAIGRPUD | OO'C] | SHSV | AueipumES| ARIVSV | S2SSOWAIVAL
00005 | 0000005 . | VZOCEO'LE | TZOUEUTE | TZOZTOOL | TLOLTOGT | (60)ipleqepu0 | 00’07 |  SHSV | NUEIEAWIES | AVAVSY | ZTSSONAIVAL _
00005 | 6000006 | TZOT'E0TE | TZOZEDTE | TZOZTOOZ | TZOLTOGE | (5°0) inseqepio- | 0S'31 | smsv | DUeMAWN  AGYVSY | GOSSOMANVANLL |
0005 | 000°00S°L TZ0Z'E0°TE | TZOZTE0TE | VZOTTOOT | TLOETO6T | {SO)mfeqepu0 | 096} | SESV | DNERAWNY | ADVVSV | TGrSUNANVAML |
O0USL  OODOOSZ | TZOCE'LE | TZOZE0TE | TZ0ZTONZ | TEOUTOGE | (SO)WROGPUD | OC'[1 | SHSV | SWEMSAWAV | AGVVSV | ERvGOmAAML
00000 | ODGfOD0'0T | TZ07 60TE | VZOTEUTE | TZOZTO0Z | TZOCTIGT | (SUIWOWPN0 | Of/57 | SHSV | GUSISAUSN | AVWVSY | SLYSOMOAML |

rpreL w RBEL
Sexq Senj) wejdoy, . wopSjuos | weplym | ewhoy aujf)
e ey | i ,_

Pnep |

afregspn ™oL ;__3_-8_ pasi

‘npepjemye 4 epojqe) Depfels WaFop [BUNTOu SBIYY oA LRI SBIL TSIABsyEx ‘THIre) WAIS! U0s ‘GRAY BwmAoy
QuIOTST ‘[e] SWACH JWRSE ‘SIS Siyes TEIpEA TEoTiedatiea Jeunkep POy NISI 040 ULGHvEreA pEpuTIesda) RON IORIY 15eseAly akemsag naf] (3
“IpjoX mfop uoe BPIERTETEA Wi pepmmedn] MoN wary wesekld 2keunag nqsy (P
“mpriRpZn e (a4 1SE[Zn UiS! TepwereA Ui epunmesdex MON 108y 1weseAld afeuwog nqf] (o
“np,(Snxcy 1) L1 10%0 2980p Pequf Ut JpueIsa Wi pepurmesdey MON 198Xy 1seseklg oksuxag nasT (q
.%aé<§%§§§§§ﬂu§§§§5é§§5§mza @

o :
fo A g\.\u ~ TN
& ] ﬁ )
(=
on Lt C-
L



o il N

o5

rd

L4
{
MF
1

=4 .
FRou R
PSR
Y o e /
TNy h
o c\/.ﬂ. w b

or g ﬁg I
F &N
(. \\.\n..a. _ ‘.

VO EU'TE | TEOTEDTE | YOO WO | TZ0Z°W0'SE | (7600 IPA9BPRA o IS GI |, 0B | uirenvines] ATOVZ | Z9GSOMANVAL |
s?@ )

3 Neak 2021

TZOZE01E | TZCE0TE | TEOTTOOE | TEOTTO HpagepEA | < &%) A OEISH | nuerAumSs| ATOVA | vSSSONAVAMIL

00T | TZOCEOTE | TOCEOTE | T2 L TeozToer (OOl RMeMOA | OGg) | TOEISH | AURRAURES | NHOVA | ZYGSONANVMAL
| 00000} ooobotae | FEOTE0TE | TCOZEOTE | TEOTTOOZ | 120Z7T0°6T , (GOOVAPAGePWA | O 09) | OIS | RuUeiAWAY | ANGVZ | GEGSORONVMAL !
/00000 000000'0C | TZ0ZE0'TE | TEOCEOTE | TOZVOOZ | TZOZTOGE | (SOOJAPNGSPAA | 0Gq; | OGiSI | BABIAWIV | AEVZ | TCESOWAN L |
"O00'STT | 000'GOS'EE | TZ0ZE0TE | TZ0CEDTE | TZ0ZTOOT | .ﬁsﬂ.s.ﬂ.wa.a.%!?w OOL} | OEISH | BUERAUNY | ATEVA | ETGSONAIVAML |
[000'SZT | 0G0D0S'ZE | Te0ZEOIE | TZOTE0TE | TZOLTO0Z | TZOZ V06T | (£0°0) ADIGPPEDA OGt| | OEISH | MuemAWMY | AWEVZI | SOSSOMAIVANL
(0000ST | 000'000%T ~ | TZ0TEDTE | TZOT'ED'TE | TCOZTO'0E | VEOZTO6T | (100) APIiaepEnA -uo_wl T OEISE | DURBAUWNY | ATEVZ | ZGBSOWANVARL
| 00005T | OXFOO0'ST | T20CEUTE | TZOZ'EOTE | TEOETOOE , TZOTTUGE | (TOOJAPAGPRIA |  OSJ| | OfiSW | BUBAGAN | ATEVZ | GESSONAWMML |
'0000ST | 000'000'ST | TZOZEUTE | TZOTENTE | TEOZTOOL ; TZOCTOGE | (VO°0) AINAGBPZDA | oSE| OEiSH | nueieAuny | AHBVZI | TZBSONANVAMEL
'ooo'oor | ooo'ooo'os TZ0Z'E0TE | TZUTEDTE | TZ0CTO0E | TZ0Z TO'6Y (thiwpng T 0@lg | vISI | muelAumeEs | AVOVEI | €98SOWAIVAMUL
| 00000T | 000'0000T TZOTE0TE | TCOTEUTE | TOZTO0L | TL0TTO6E | (o)ipag ogl9 WIS  |QUEAWRES: AZdVEl | SSBSOWANVAML
{ooo's. | 00000SZ | Tzozeoie nﬁnﬂa?ﬁ&wﬁg 5t | {t)aipaE T 00'¢ | uDs | WiElRAUMES T ARdVEl | EVESONANVMML

._maqmm 000eTZ | TZOZEOTE | TCOZEO'TE | T20LTO0Z | TeOCTO6E |  (DIAPM | Ote | ubdSl  |nueieauimes. aAxdvel  OESSONANVAEL |
et : | T20LTO0L | T0CT06E | (D) JpnE O(19 | wnsl | wempumy | AJGVE) | ZZ8SOWAIVANAL |
000's.  [o00'00S%  |VZOT'E0IE | TZOCEDTE | T20CTOOZ | TZozTOG | (iAW | oMt | UGS | nueiBAuRY | A36VEl | STBSONOIVAMLL i
ooo'cor | ooo'ooo’or TZOTE0TE | TZOTE0'TE | T20Z T00E | TZOZTOGT | (X) APl T Oy | s m=ui>§_<;m.\wp%§_ 1 90BSONANYAEL
| 00000 [000000'0T | Tc0Z'E0"TE | TZOCEOTE | VROTTOGE | Ei0ZTO6T | (T apng O%Ig | TudSI | nwmmAuny | ADEVEI | SGLSONVAEL |
000'00T | 0000000T | TOZ'E0TE | TZOZE0'TE | TZOTTOOZ | TZOZ- V06T Mg | 9l fivive | GEIEA WReS | AYOVED | OBLSOMAIVANIL |
000'00T | 0O0'0DOT | TZOZ'E0IE | TCOZEOTE | TEOCTOOL | vEOTTOSL | (T)ipdE | 07'c | NIV | quURIGAWRES | ATOVNS | ZZLSOVUOWAMLL |
000'S.” | 0000057 | TZOT'60E | TEOZ'ROTE | TZOCIOUL | SZOZUOGE |  (APHE | 070l | WVAVD | GEwiEAWES | ATOVHS | VOLSOPUIVAMAL
s T o0ms'— | veor e TE | TE0Eo e | Hesetove | vortrert —tlapm ! s i e | NiOvES | SEreONiL
L 000002 | 1202°807€ | T20Z'60°VE | TeocTOUZ | TZozTOST | (thaipaE T 03701 | NvivD | numA Ui | ANEVED | 6/SOWANVANL
000'SL | 00G'00SZ | TZOTEOTE | TZOTEGTE | TZOCTOUE | T20CTOGT | (TVApi YU NVMVD | RIAUY | ATEVED | TELSOWONMEL
000'00% | ooo'on0'ct TZOTEOTE | TZ0Z'E0TE | T20ZT00C | 1202 T06T | (o)4pum G0l | NvivD | AUBRAWNY | ATAVED | SZZSOWAIVMUL
000'00F | 0BG'000T | TZOC'EOTE | TZOCEOVE | TEOETOUE | T2OZTO6T | (H4PE oo’s] NVIVD | QURIBAWIY | AHGVED | STZSONAIVMYL
G000sT | 000000ST | TZOZE0TE | TEOZEOTE | T0CTOUE | TZOZTUGE | WIAPA] | O4'z | OASNA | AURSALIGS | AAVIE | ZOLSONMIVAEL
000'5ZT | 000'00S°ZT | TZOTE0TE | TZ0CE0TE | TZOLTOOE | TZOZY06E |  (H4PMf | OZ'c |, OASNE | DMBIBA GaeS | Aidwia | 6EISONAIVMHL
00000T | 000'Y00‘GT | TZOZ'E0TE | TCOCEO'TE | TZOCTOUC [ TOTTOGE | APMI | 09’7 | OASME | WBRAWRES | ALAVA3 | TEISONMIVANL
000'SZ  [000'00S2 | TZOT'EOTIE | TCOZEDTE | TEOZTO0R | VZ0CIO6E | @apMi . 0%/C . oama URIEAWRES | ASAVIE | ELOSONANVAMUL
R el et —— T e = - - S [ . i — IR == S '
000’0052 TCOTEOTE | TOCEDTE | TROZT00C [ VEOZWO6E | (@app — |~ oS'7 | OASN | dummAUMY | AAVVAD | SS9SOWANVANL
000007 | 0Ov000MT | TZOZEOTE | TZOZEOIE | TA0ZT00C  TECTOSE | Wapml | Ot | oAsM _WRBAVAY | ATIVVME | ZSOSONANVALL
000'SZT | 000UOSZE | TZOCEOTE | TROFEOTE | TOZTOOZ | TEOZIOGE |  (BABMI | Oglg | OAON | GMBIBAWNY | AUVVYE | OVSSOMANVANL |

o

| 0005 | 000%008Z 'TZOTCOTE | TZ0ZE0TE




24

od'os /[ nodecrt et eotE ﬂou.s.«mqﬂﬁ..mq.‘%ﬁﬁu.s.ﬂ — Copapne ._...,,.,.ﬁ.“ STEVE . Eeg..._mmﬂ A3dVIS | TGZSOINAIVAUL |
000" D000 T € | TZOZEOTE | SE0CTO0Z | TROET068 | ()ApmE | “w oolp T KHVVIS |~ EHZO0NAIVALL
£0°1€ | TZOTEOIE | TZ02T00C 1202 T0'6T Glang | OF7g | TEieRTNY | AOWIS | SLTI0INAIVANLL

e | TIOZe0TE | Te0cto0e [ Te0zto6r | AP |00/; & | ueBAWY | AdWVIS Ggigaﬂi

ZOZE0TE | TZOZ €0°TE | TZOZT0'GE Eﬁ.s.s¢ e oty 1 TERA WY | AIWIS | 65Z90NAIVNEL !
; TCOCEOTE | TZ0TE0TE | TZOZT00Z | T20CT06T | (R)apig f .&; W34 | nuRiBA WSS | AVDV3d | ZVZS0WAIVAREL
| 110z _sm.uow,&..ww, TOTTO0Z | eozvoeT |  Gjapim | Th™ 1 vousd - .m._;zgeﬁm AZdvd | YETSONANVAML
| Go000sZ " iEoEeo Hﬁsumﬁm TWTTOT [ TOZTOEL | (ThapiE | T5)C | WDlAd | AuSIeAwNeS | AAdV3d | SCCo0AVARL
| TROTE0TE w T20ETO0Z | Hﬁ.s.ﬂ B L I Y7/ _ Woudd ....agsaa} AXdV3d JHSESEF

I : , s i == ﬂm =t IT e e OOW ._
DOY00SL | T TTE0TE | 20T T00Z | TEOTTO6E | (K} A "0STS | WOIEd | nuENAUAY | AFAVAD | COTSONVMAL
00ST | TEOCEUTE | TROTEGTE | TE0ETO0E | TR0TTOGE | WaPl | ool I VOUAd | GUSEAUEN | A'GEVSd | VETO0ADNANL
I 10T | TeozE0"TE | TZOZTTOOZ | TEOLTUGT BCE T oS F WUId | nuelmAWY | ADEVEd | 9LIS0WOIVANEL
b€ | TCOTEOTE | TZ0ZT00Z | T20TT0'6Y Wapm | o2/ wyri.._saﬁ S_a;___.ﬁ‘ang "SHTIONAIVMYL

uessA Wiy >m¢<w._ 00ZSDWOIVAL |

| FIUCEOTE | 1202700 | TeozTOE | {thpd | 04’C | GWOW | nURISAUmES | ADAVUN | OSTSOWAIVANEL
| THOTE0TE wﬂﬁ.ﬁﬁ M T200T06E | (tiapaa 0519 | owamt | nwemeaumis | Nadvinl | EFTSONANVANL
GNGW | nueseA Unies | >.<._<§..-.b.  SETOOWIANVANL |

T20TE0TE | TZ0ZT0'0Z | T20Z106L | (Dapme | o'
1Z0Z°E0TE ,g.s.ﬁ TTOZTO6L Wipm | g5

| oy | BuBmAUNY | AGYVEN | ZZIS0WAIVANEL |

[veoz’enie | Teozvooz | TeoeToer | Gejampid - | o6 | owam | nusisAuny | AVl | GTTSGINIOAAL

] or i T2 ‘TZOTEOVE | TZOZTO0Z | TZ0ZTO6E |  Glapn | oN'f | oWdEN | muerAwy | AGVVIEN | TOTOOMANVANL
- | TEOC0TE [ TE0CTO0E | vauz o6t | (@ApN | OQ'Q, | GNGMN | GUSIAWNY | AWV | EGOSOVOIVAVLL |
| TAOT'E0TE Zueu.s.ﬁ 120270°6% | (50} apéagefiup OC'$T™| "Towow | iieieA vines | AVOVID | SHOBONAIVAYL |

| | PEOTEOTE | TEOZVO0Z | TEOETOGE | (Ol Maepus | COI0T | TOMN | nueiAUMES | AZAVIDI | LLOBOWANVARIL |

)ZEOTE | TZATEDIE ; TZ0ZTO0Z | TZ0ZT0°6L | (S0} ieqepup | Do - 27 | omn | muesen umes | Aadvi | S90S0MANVAYL ,

TE | T20TE0°TE | T20TT00Z Hou.s.aﬂanaaﬂl | O0ThT ™ | 70iN | nueidiumes | ANAVIDI | TSOIOWANVANAL

0TE | TZOZ€0TE | TZ0Z T0'GE | TZOCTOGY | (60)Aioqepup | oz 4 TOHIN | nuerRA Uiy >.,<%_e_ T FYOS0MAIVAYL |

| 0000s [ 000'000's TZOT'E0TE | TZOTEOTE | TLOCTOUL | TZ0ZTO6E | (50)MEGERUO | O /sy | T0HDN | DUSIBAWIY | AZVDI | 95080WAIVAMEL
‘00052 | 0009005 | ZOTE0TE” Te0ze0TE | TZOTTUGE | TZorToGE | S0l aplunepio | 0S/Cy, | T0WON | AvemAumy | AAVVIBI | BC0SONANVANL |
 000'00T | 000'00070T TZOZE0IE : Nona.nmwneuaqen | TeozToer | (SoYaRSaEpue | O ¢/E7 0ION ] TiezeA iy 335* OTOIOWANVARNL
000'0ST | 000'000°ST TZOCEO'VE | TLOCEOTE | T20CT00E | TOZT06r | (100) ApAGSHmA |~ "OOF[ | “ORISE | NUEMAWNES | ANUVZ | Z00SOWAIVANLL
 0000ST | 000000'ST | TZ0Z60TE | TZOTEORE | EEUZTO0Z Te0TTO6E | (I00lipneepzIA | OG )| | OBISE | nuesAumES | AWOVZI | 966SONANVAEL |
000'0sT | DOO'G0'ST ;s%a.ﬁm TeOTE0'LE {TZOTVOOE | TZOZ TO'6E Thwolipigeps  Oghj | oeisE | _EE.:EE ATOVZ | G9RSOMUOIVAIL

00STT  [000DOS'ET | TeDEEUTe | TAUCEGTE | TEOZTOUZ | TOCTO6E | GOUIAPARRIA L TGO G) | GRS | BAEEAWRES T AWOVZ | DLGROMOVMML



A b ‘v .
T Pt M
) _\... Ex ....f Il 2
(S T

w T Vot
TEOTTOOZ | TZOE TG 6T _y ~ {Dipna ﬂ O@& NOWVA | RUBIEA WIRES | NAJVEA | ZES00WAIVANNL

00 | | TEOCTOUE | 102 TOGT | (fane | T oyigs §_§ [ AURIGA UInES T RXIVER | FTIS0NAIVAL
"000SL CO0'005Z | Tz0reoTE | T20TE0TE Roﬁo.ow ﬂeu.s.ﬂ

G _'! &8eh | | WA Uiy | ASEVEA | 90990WAIVAML

T -

| 000SL | 00GDOSZ | LT ST S 1 M zaas E5>E_<I;_ﬂ.um§;m. ~ 86S00W/IVANL 7
004" BE: | TE0Z'Y0°0E | TZOT T ;,.9.._ W™ | FoHGT T NDIvA | ien iy | | NQEVEA | 0BSSOWMIVMUL

| oon TZOZTOOE | TEOTTO6T | _Tospug 7 =50 | NOIVA | nueBAUY | ASGVEA | ZZSS0MIAEL

Tl T Te | tzozrooe L R T — <6 | Sudni T ileieA eS| AVOVAL | YISO0WAIVANEL

| 00G%08T [ Teozenn L.ﬁgﬂaum?ﬂﬁp.sﬁ TR IO “fro) apsEpio | FOQ SN RURIEA GRS | AZdVdL | SRSH0MVAEL |

| oo0'ane | Tro) ipngepuo Olf | ~Sdni _§>s§ NAdvdL |~ 6rSIONAIVMUL

| 000%08E 1202 06T | (T0)dipiaepuo VU | Swdnl | queie umeg | AXdVdL | TRESOWAIVAREL

1 D00"00S", ; 106t | T0) pawepup | " 301 T swdni =.E~>§.< AJEVAL | ETSSOWAIVAAML |

- [0000sT T | 6zToaE | (TOJapugepio | T GTT ) sudnL | auesn iy | ATaVdL | STSOOPIIVANL |

| 000 N (vo}wpiigepuo w U TTTSuanl T nemieA Wi | AGRVAL | Z0SSOMAVARNL

T 6 | TColapisplio . SUI ) SHanL | nvessAwiv | ASEVAL G6YIONAIVANL |

06060t | 0o6605"0x ‘Tﬂﬁaﬁgné.ﬂ TR0C U0 | veozTer | (S0) WSRO | QO0Thi | TEAL | numieaumes | AHAVIL | TRYSOAIVAREL
00052 aowGoSZ | 1E0CE0TE | TE0CE0TE | T TO0R “g.a.lwé.sﬂ_n.m_cl CT8| | THDL | nummpwines | ADAVIL | EZFO0NMVANEL
{'000%SL | 0O0'005L TZ0ZE0TE | TZOZE0TE | Te0ZT00E | T20ZT0°6T | 0] ijtenepup — 00T Ly TEDL | nueiqines | Adavil | SOVIONIONANL
0005 | 000'00S'Z TZ0Z'€0TE | TROZ'EO'VE | T20ZT0°0Z | 32021561 | (50) IESGHpI0 | — oS3l THOL | QuessA UieS | ABdvil | £SHIONAVNEL
‘0005 [o00'00S'L | T2G7e0'tE | Te0zE0tE | TR0 o0z TZ0LT0°6T | (S0) sp¥aqepiic | oEf9| ﬁwup | RUBIBA WY T AHVWIL | ORe0iANVANL
000'SZ | Q000052 | TZOZ'EOTE | TZOTEOTE | TZ0Z V0L 120z ToeT | | oGO0 ST | BUBEAUNY | AOVVIL | ZEVSOWAIVAWL

00052 | 0O0G0Z | TAOXROTE | Se0CeNE | e0ETOOE | Teue e () Iommpuo T oo er 7ot | AR | AL | bevsOmANEL |

000007 1000'000'0F | TZ0ZE0TE | SE0TEnE | TEE o0 TEOTTO6T | {0} neagepug | 00T | E,H i nm_e:__a AIWIL enaegsﬁw
000SZTX [ O0000S'ZE | TZOTEGTE | TEOLEHE _ﬁ§ad~u~§qs, (€0 intaqepug | U | aueseAuinEs | AMAVAL | S0VO0NIIVAGIL
00000T | 000DOVOT | T20TE0TS | TZ0T 80T | R0ZT00E | THOTTOEL lsomsseenio | ooyl T 9::!3.&..55%% ATdVAL | OBEDNAIVANL |
| 000'SZ [ 00b00SL | 1202 E0°TE | TZOREOTE | VEOZT002 | TEOZTO'6T | (50) ntaqepun T Q_m_.ﬂl_w OVAHL | queisAUmES | A'tdVIL | ZBESOWIIVARNL
000'SL | O00'00S'. | vzbzenTe | 120260V | 2oz T002 | 1202 06T | (o) siSaEgin | OS'Hl | "OvAHL | AuRIBAwmES | AHAVAL | “FZES0NAIVAAYL |

00052 | 000005Z T2OTE0TE | YZ0Z€0'TE | TIOZTOGE | TZ0z 06T | (50) spdaqepiip | OO'E| | " OVAHL | "HUBIAWNV | AWVVL | SOESOWIOVAEL |
| B00SL b0t | VZ0'E0TE | TEOZ T | TneTo0e | T0r e | lo)ieamio | 0o H | Gy AL | QUSiGA WY | “ATVWLL | BSES0AIVAEL
D00'00C | 000000 | TZ0Z'S0TE | 1207 S0 TE | T20ETU0Z | TZ0FT06E {Eojmlaqepuo | o/ g _.lo<== TRIEA wijy | AL ) 5.8:555
000'SE | O00'0as'zi | TEOZ'E0TE | FEOZEOTE | TOLTO0E | TZOLTOEE " {6°0) %agepio OS] | ovan | nueeAuny | AHvvAL | ESES0NAIVANL
00006 | '0dd‘oo0'ot TZOZE0'TE | TLOZEOTE | T202T00Z | Tzozioer | (Bipm aShH | ss RUBIGA WileS | NHVIS | STESOWMIVANML

o — o A -

000B0EZ T3 usgn{ﬁas.ﬂmwgﬁ TOzVOSL | (apAd | O [T Ess _ | UEAUIES | N'SdViS | “AvesOitOVAL |
00005 | 000000  TZOZEOTE | VZOTEUTE | T20ETO0E ; Te0eTo6r | (ilanig - Qcle L_ s a_.zgsam._vian GOES0MIVA



10CT002 |
0

ToTT00z

Naﬂe.;mn..
TZ0CT00Z |

i
- —

INDA |

M X M Isl_

al's

1202700z | TE0TTO'6T |
'TE [ TZ0TTO0Z | T20CT0'6L |

T20ZT00Z | Te0zT0'6E

e
B ;
—~—oah—

o]

i
- NGWA

QUEIBA Wities
nURIRA Wwijes
FRIBIGA Wijes
'HUBIEA WHES

aﬁgj AVAVEA | 6RISONANVMIL

% ﬁ]’ L L —— g‘.—-

D T ——

NEDIVA

| En.s,Ea_ AVOVEA

a_u!:Hna)Ea( ; h-rgiliggbw‘rsll
QUERAUNY | AXVVEA | SSIS0INAIVANE

YOOV

" on’h

7

nueieA umes | AZdVEA | QE990AAIVAMUL



