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Bu ihragq bilgi dokiimam Sermaye Piyasas1 Kurulunca \3./.3./.2oztarih ve .‘.’.f./ﬁ%ayl ile
onaylanmistir. Bu ihragci bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlarina iliskin ihrac tavam 50.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarma ilisgkin yatinm kararlari
ihrac1 bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihracc bilgi dokiimanimin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek i¢cin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi
aract notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrager bilgi dokiimanmnin
giincellenmesi gerekmez.

Thracq bilgi dokiimanmn onaylanmas, ihragg bilgi dokiimaninda yer alan bilgileri
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermay
piyasasi araglarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢1 bilgi dokiiman
cercevesinde ihrag edilecek yatirinm kurulusu varantlarma iligkin ihragcinin yatirnmeilar
karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafinda
garanti altina ahmmamstir.

Bu ihracq bilgi dokiimam cercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlan farkl
ozelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraca iligkin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihra
tutarl, satis siiresi ve esaslar gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermay
piyasasi araci notu ve ézet aracihifryla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragq bilgi dokiimanu ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu v
ozet, aym1 zamanda piyasa yapicih@i gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracil
edecek ortakhgimizin www.akyatirim.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuy
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) .................. tarihinde yayimlanmstir
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olustura
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerde
kaynaklanan zararlardan; ihrag¢ei sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememes
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk ede
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina v
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olustura
belgelerde yer almak iizere haznrlanaq;fﬁ?@lig;: gjjﬁ%grlayan kisi ve kurumlar da v
hazirladiklar raporlarda yer alan yaltu;fi/s, ya%g ekigk bilgilerden SPKn hiikiimler
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihraga  bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir’, “tahmin edilmektedir”, “beklemektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrac¢i bilgi dokiimaninmm yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihracgmin gelecege yonelik agiklamalarin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatirmm, fhrace, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkim vade boyunca tantyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varhii ahm veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varlik/Gosterge: BIST-30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar
Greek Degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat
degisimlerinin bu faktorlere karsi hassasiyeti dlgmek igin kullanilan parametrelerin genel
adidir. Delta, gamma, vega, theta ve rho olarak listelenir.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler

Isleme Koyma: Varantin sagladig1 hakkin kullanim

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak varligin/gostergenin
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarth. .~ Ty

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasast Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlasi: Vade sonunda yatirim kurulugu varantina dayanak teskil eden dayanak
varlik/gdstergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine, varant isleme koyma
fiyat: ile dayanak varlik/gdstergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin s6z konusu varant i¢in
onceden aciklanan hesaplama yontemine gore hesaplanmasi ve bu tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin calismasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa liyesi araci (Bu [hracc1 Bilgi Dokiimani’nda piyasa yapicisina yapilan
atiflar, Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye yapilmis sayilir.)

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli
bir siire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zaran Slgmeye yarayan finapsal
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Teblig: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VI1-128.3 sayilh Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Déniigiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin isleme koyma
tarihi ve vade tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Ihraggi Bilgi Dokiimani ve ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notu ile Ozeti’nde yer alan varantlar igin doniigiim sadece vade sonunda
yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir.

Varant / Yatirnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varhig1 ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan isbu Ihrag¢1 Bilgi Dokiimani ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ile
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlas: ile
kullanildig1 sermaye piyasasi aract.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi




I BORSA GORUSU

Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nin (“Borsa Istanbul”) Kurul'a muhatap 14.01.2020 tarih ve 321
say1l1 yazisinda,

“Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi'nin 6'nct maddesine gore yatirim kurulusu
varantlarimin ve sertifikalarimin  Borsa'da islem gormeleri zorunlu olup bu cercevede
izahnamede yer almasini gerekli gordiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir”

ifadelerine yer verilmektedir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.




1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ihrage bilgi
dokiimami ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihraggi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin goésterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thraca

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Ady, Soyad, Gorevi, Imza, Tarih

Mehmet Hakki Taman Nese Pelin Ozmen
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g THRACCI BILGI
[RIM MENKUL D DOKUMANININ TAMAMI
ANONIM $IRK e
' ,;g'f“/ el kR
/ 10.03.2020

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak Bas
Denet¢inin Adi Soyada:

Ak Yatinm’in 2018 ve 2019 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan kurulusa
iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Unvam PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Talar Giil, SMMM

Denetim Kurulusunun Adresi Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No: 48 B Blok
Kat: 9 Akaretler 34357 Besiktas / Istanbul

2.2. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin/Sorumlu Ortak Bas Denetcinin Gorevden
Alinmasi, Gorevden Cekilmesi ya da Degismesine iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi veya gérevden
cekilmesi s6z konusu olmamustir.




3. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Ak Yatinm’in 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolarindan se¢ilmis finansal verileri
asagidaki tabloda yer almaktadir.
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis | denetimden gegmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Varhklar
Dénen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 46.247.530 131.264.555
Finansal yatirimlar 35.184.802 25.659.347
Ticari alacaklar 553.329.372 995.692.587
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 2.314.850 159.246.026
- iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 551.014.522 836.446.561
Diger alacaklar 37.041.013 33.036.741
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 409.273 -
- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 36.631.740 33.036.741
Pesin Odenmis Giderler 925.204 1.189.128
- iligkili taraflara pesin 5denmis giderler 215.301 226.240
- Iligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 709.903 962.888
Tiirev araglar 434.283 2.061.573
Diger doénen varliklar 3.156 1.427
- Iligkili olmayan taraflardan diger donen varliklar 3.156 1.427
Toplam dénen varhiklar 673.165.360 1.188.905.358
Duran varliklar
Finansal yatinnmlar 164.965 166.879
Diger alacaklar 33.652.926 53.285.619
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 33.652.926 53.285.619
Maddi duran varliklar 5.870.627 4.111.623
Kullanim hakki varliklari - 2.834.980
Maddi olmayan duran varliklar 14.304.404 12.573.981
Ertelenen vergi varhigi 2.846.411 3.294.383
Toplam duran varhklar 56.839.333 76.267.465
Toplam varhiklar 730.004.693 1.265.172.823
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 82.717.702 170.516.032
- 1ligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 74.932 988.842
- 1liskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar B 82.642.770 169.527.190
Diger finansal yiikiimliiliikler e g 309.323 842.717
- Diger muhtelif finansal yiikiimliiliikler & ‘ 309.323 842.717
Ticari borglar )f' 219.147.323 516.851.212
- 1ligkili taraflara ticari borglar E; & > 1 91.555.553 69.151.846
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar . -+ 127.591.770 447.699.366
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg:lar ll’ ; . 2.719.927 3.135.914
Tiirev araglar ,;:;.\ e 18.091 -
Dénem kan vergi yikiimliiliigii 3.824.739 15.118.348
Kisa vadeli kargiliklar 17.668.325 20.373.063
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 17.041.066 19.966.727
- Diger kisa vadeli karsiliklar 627.259 , 406.336
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Diger kisa vadeli yitkiimliliikler 3.718.255 8.151.775
- Iligkili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler - 903.627
- 1ligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli ylktmliiliikler 3.718.255 7.248.148
Toplam kisa vadeli yiikiimliilitkler 330.123.685 734.989.061
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar - 3.068.118
- Iligkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar - 1.115.842
- Iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar - 1.115.842
Uzun vadeli karsiliklar 4.297.600 5.940.045
- Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 4.297.600 5.940.045
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.297.600 9.008.163
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 80.000.000 80.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16.802.123 16.802.123
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birik?rllis diger kZpsamh gelirler veya gi}clierler (1.670.962) (2.851.763)
- Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar1 (kayiplari) (1.670.962) (2.851.765)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 61.080.554 66.597.842
Gegmis yillar karlan 126.521.433 233.372.380
Net dénem kar1 112.850.260 127.255.019
Toplam ézkaynaklar 395.583.408 521.175.599
Toplam kaynaklar 730.004.693 1.265.172.823

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gegmis gecmis
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Kar veya zarar kKismi
Hasilat 4.223.394.648 7.629.044.705

Satiglarin maliyeti (-) (4.041.605.254) (7.424.874.319)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 181.789.394 204.170.386
Esas faaliyetlerden finansal gelirler 109.935.620 191.359.212
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/zarar 109.935.620 191.359.212
Briit kar 291.725.014 395.529.598

Genel yonetim giderleri (-)

(103.094.748)

(123.350.525)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (29.552.133) (40.232.635)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.113.622 9.465.418
Esas faaliyet kari 168.191.755 241.411.856
Finansman gelirleri 156.184.207 128.775.665
Finansman giderleri (-) (180.319.369) (207.038.242)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi karyzarar 144.056.593 163.149.279
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (31.206.333) (35.894.260)
Déonem vergi gideri (31.352.597) (35.911.075)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) ) A e 146.264 16.815
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari & Tl e 112.850.260 127.255.019
Diger kapsamh gelir/(gider) kismi b e /T?{IIT S R

Kar veya zararda yeniden smlﬂandmlmayacﬁ{klar,' £ HEEY R 205.959 (1.180.803)
Tanmmlanmis fayda planlart yeniden 6l¢tim kaylﬁ‘]arl # \ b i 257.449 (1.476.004)
Tanimlanmais fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kay1piz mn,, i N L (51.490) 295901
vergi etkisi V}\ § . i

Diger kapsamh gider, net R 205.959 (1.180.803)
Toplam kapsamh gelir 113.056.219 126.074.216

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang

1,67




Yatirimecl, yatirim kararimi vermeden once ihra¢gimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldig isbu ihraggi bilgi dokiimaninin 13 no'lu
boliimiinii de dikkate almahdar.
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4. RISK FAKTORLERI
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Isbu ihracc1 bilgi dokiimani cercevesinde ihraci_yapilacak olan yatirim. 'k
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varantlarina iliskin ihraccinin yatirimcilara karsi olan 6deme viikiimliiliigii hel‘hal!fg’ i bin .-

kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamis olup, yatirnm kararinin, jhraccinm

finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Ihra¢ceimn Yatirim Kurulusu Varantlarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Ak Yatinm tarafindan ihra¢ edilen yatinm kurulusu varantlarina yapilacak yatirim; Ak
Yatirim’in, varantlar dolayisiyla iistlendigi yiikiimliilitklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. Thragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin
olugmasi durumunda sz konusu risk tamamen yatirimeiya aittir. Thragginin yatirimeiya hak
kullanimi dolayisiyla yapilmasi gereken Odemenin yapilmamasi; dayanak varliklarin
yatirimciya teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda ortaya ¢ikabilecek zarar|
Yatirimci1 Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Thraggimin  yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; 6deme giicliigiine diismesi durumunda
ihrageiya iliskin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baslatilmas: akabinde yatirrmeinin
elde edecegi tutar sinirli, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir.
Bu nedenle yatirnmcilar, varantlarda islem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismini veya
tamamini kaybetme riski tagidiklarini bilmelidirler.

Thraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen ihragciya verilen derecelendirme
notunun diisiirtilmesi yiiriirliikte olan varant fiyatlarim1 olumsuz yénde etkileyecektir. Varant
vadesine kadar gegen siirede ihragginin derecelendirme notunda bir yiikselis olur ise, bu durum
varant fiyatim olumlu yénde etkilemeyebilir. Thraggimin kredibilitesini etkileyecek olan
derecelendirme notlar1 ne kadar diisiikse, ilgili derecelendirme kurulusunun ihrag¢inin
ylkiimliilikklerini yerine getiremeyecegine iligkin bekledigi risk de aym derecede biiyiik
demektir. Derecelendirme notunun Teblig’in 4 iincii maddesinde belirtilen seviyenin altina
diismesi durumunda yatirim kurulusu varanti ihraglar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
durdurulur. Yeni varant ihracina izin verilmez; ihra¢ edilmis ve islem gérmekte olan yatinm
kurulusu varantlan ise islem gérmeye devam eder.

Ekim 2019 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan
goriinimle (TR) AA+ olarak belirlenmigtir. S6z konusu derecelendirme raporuna iliskin
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi 04.10.2019 tarihinde
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde yayinlanmistir. :




Yatirimeilar varantlarin  tasidign  riskleri  degerlendirebilecek bilgi ve tecriibe sahip
olmayabilecekleri igin isbu fhrag¢1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ozet
dokiimanlan ile birlikte ilgili Risk Bildirim Formu’nu incelemelidirler.

4.2. Diger Riskler

4.2.1 Yatirnm Kurulusu Varant1 Yatinmlarina Qliskin Riskler:

Yatirim kurulusu varantlari menkul kiymetlestirilmis opsiyon sdzlesmeleridir ve a‘slen'ePa anak

varliklarin tiirevleridir. Dayanak varlik fiyatim etkileyen her tiirlii haber, gehsme plyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi faktoriin ayni zamanda 1lg111 varant|
fiyatin1 da etkileyecegi bilinmelidir. Yatinmcilar, bu faktorlerin dayanak varlik fiyat:
iizerindeki etkilerinin her zaman aym yonde ve aymi giigte olmayacaginin farkinda olmalidur.
Gegmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir.
Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizligin varant fiyatlamalarina da yansiyacagi
unutulmamali, etkisinin yonii ve giiciiniin her zaman 6ngoriilebilir olmadig1 gz oniine
alinmalidur.

Varant fiyatlamalar1 dayanak varlik fiyatinin yan sira faiz orani, piyasa oynakligs, doviz kuru
gibi ongorillemeyen baska faktorlere de baglidir. Yatirim kurulusu varantina yatirnm yapmak
isteyen tiim yatirimcilar, islem &ncesi bu faktdrlerin 6ngdriilemez oldugunun farkinda olmali
ve bu faktorlerdeki degisimlerin varantin fiyat iizerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi
olmalidir. Yatirimeilar, varant yatirimlan sonucunda yaptiklar1 yatirimin tamamini kaybetme
riskine sahip olduklarini bilmelidirler.

4.2.2 Yatirnm Kurulusu Varantlar ile Ilgili Nakit Akis1 ve Takas Esaslari

Vade boyunca olusabilecek nakit akisimin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipli varantlar
yatinmeilarina vade boyunca ilgili dayanak varhig: alma ya da satma hakkini verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatirimeilarina sunar. Araci kurulus ihrag ettigi
varantin tipi ve gerekli uzlagma sart ve prosediirlerine Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda detayli
olarak yer verir. Ayrica, Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise, varantlar
otomatik olarak gegerliliklerini yitirirler ve yatinmeilar islem amnda yaptiklar1 deme disinda
bir nakit akist yasamazlar. Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirlii dayanak varlik hareketi
ve/veya diger faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadr.
Ayrica itfa zamani uzlagi olmas: durumundaki nakit akis1 bazi vergi ve/veya masraflara tabi
olabilirler, bunlarla ilgili detayl bilgi Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda paylasilmaktadur.

Yatirimeilar araci kurulusun ihrag ettigi varantlardan kendilerine uygun olanlari segmelidir. Bu
tercihi yapabilmek igin yukarida 6zetlenen ve benzeri faktorlerin etkileri hakkinda bilgi sahibi
olmalidirlar. Varant yatiim kararinin sadece finansal agilardan degerlendirme yapilarak
verilmesi dogru olmayabilir, hukuki uygulamalar, vergi sorumluluklar1 gibi konularda da

yatirim dncesi bilgi sahibi olunmahidur. i
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Araci kurulus varantlarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda detayli olarak yer almaktadir. Yatirimcilar bu nottaki detaylara hakim olmali, ayrica
uzlas1 durumunda sahip olacaklar nakdi uzlasi yiikiimliiliiklerinin detayim, yiikiimliiliikleri
yerine getirmeleri i¢in taninan siireyi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri durumunda
maruz kalacaklar1 temerriit esaslarini bilmeli ve buna gore yatinm karari almali ve/veya
gerekirse yatinnmlarini vade sonuna kalmadan piyasada ters pozisyon alarak kapatma yolunu
secmelidirler.

4.2.3 Olaganiistii Durumlarn Yiikiimliiliikler ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri

Ihraggi, olaganiistii durumlar nedeni ile ihrag ettigi varantlarin sundugu/sunacagi haklari
saglayamaz ya da saglayamayacagini 6ngoriirse ise ilgili hukuki kurallar ¢ergevesinde ihrag
ettigi varantlar1 yatirimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve
kosullarin1 beklemeksizin erken itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki kurallar dahilinde
olacak sekilde, ihrag¢1 tarafindan yatinmecilara resmi kuruluglar vasitasi ile hesaplanan ve
aciklanan tutarda 6deme yapilacaktir, bu hesaplama ve ddemenin s6z konusu olagantistii
durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilecegi yatirimei tarafindan bilinmelidir.

Varant hesaplamasinda yer alan faktérler ve bunlar etkileyen her tiirlii ikinci derece faktoriin
varant fiyatlarini etkileyecegi gibi ihragei ile ilgili her tiirlii haber, gelisme, beklenti veya
algimin da varant fiyatim etkileyecegi yatinmcilar tarafindan bilinmelidir. Thraggimin mali
ve/veya yonetimsel agidan tecriibe ettigi, edecegi bilinen veya etmesi beklenen her tiirlii durum
ve gelisme ihraggiya ait varantlarda arz talep dengesine etki ederek fiyat hareketlerme sebep
olabilmektedir. Bu nedenle yatirimeilar, ihraggr kurumun piyasada sahip oldu,g;a’ algmm ;Ve, bu
algidaki degisimlerin varant fiyatlarim etkileyebileceginin farkinda olmahdgiar . p,..\ ‘\ '\N&

4.2.4 Vergi uygulamalari

Vergilendirmeye iligkin kanun ve uygulamalar yatirimcilarin miikellefiyet dl‘irumlarlna gore
farklilik gosterebilir ve zaman igerisinde degisebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda islem
yapmak isteyen yatirimcilarin, islem yapmadan 6nce vergi damgmanlarina miiracaat etmeleri,
kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalarn 6nem arz
etmektedir. Aksi takdirde yatirnmcilarin elde ettikleri gelir tizerinden 6deyecekleri ek vergi ve
vergi cezalariyla karsilasabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulug varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67°nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadir.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayilt Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili BKK nin
1’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore, tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goéren araci kurum varantlarindan dayanaklan yurtici
kiymet olan pay ve endeks varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat orani
%0 olarak saptanmigtir. Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecektir. Bunlarin disinda kalan (dayanak varliklan1 yurtdigi endeksler,
emtialar ve doviz kurlar1 vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

4.3. Ihraginin Risk Yonetim Politikas1 Hakkinda Bilgi
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4.3.1. Risk Yionetim Politikasi

VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi geregi yatinm kurulusu
varant1 ihrac1 nedeniyle ihrag¢1 olarak Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin maruz kalacag:
risklere iliskin politikalar ve prosediirler Ak Yatiim Risk Yonetimi Birimi tarafindan
izlenmektedir. Thragcinin genel risk stratejisi, dnemlilik kriteri gergevesinde 6nceliklendirilmek
suretiyle, sirket risk proﬁli igerisindeki tim risklerin etkin sekilde yﬁnetilmesidir Ihraci
sistemler aracilig1 ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu islemlere ait her tiirlii ngk ofc';urgu ve
raporlamas giinliik olarak yapilmaktadir.

4.3.2. Risk Limitleri ve Korunma Stratejileri

‘.‘

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk dl¢iim metodolojisi ile elde edilen sonug:larm herhangl b1r
risk igeren {irlin veya faaliyetin hacimsel biiyiikliigiiniin veya belirlenmis rasonann
raporlanmasi ve degerlendirilmesi, belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle
gerceklestirilir. IThraggmnin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gérmiis olan
yontemler kullamlarak olgiilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalnan risk Risk
Yé6netimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD)
limitini agsamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi
Simiilasyon Yéntemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olani
kullanilmaktadir. Piyasa riskine karst RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamimakta
olup 1 giinliik elde tutma siiresi ve 252 is giinii rneklem periyodu baz alinmaktadur.

RMD hesaplamalarinin disinda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik
olarak takip edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihragc1 varant igin gerekli korunma islemlerini gergeklestirir. Tam delta
korunma yéntemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta yarattig1 pozisyona karsi ters iglem
gergeklestirilebilir spot dayanak varlikta hedge amagli alim veya satim da yapilabilir. Ya da
kurumun toplam opsiyon portfoyil takip edilerek toplam bazda hedge islemi yapilabilir.
Bunlarin disinda farkli yéntemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4. Risk Bildirim Formuna Iliskin Agiklama

Tebliz’in 9’uncu maddesinin igiincti fikras1 uyarinca, aract kurumlarn misterileriyle
varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve s6zlesme yapmadan 6nce varantlarin
isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yilkiimliiliikleri ve sdz konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formu”nu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

Bu kapsamda, yetkili araci kurumlar, Varant ile ilgili islem yapmak isteyen yatirimcilara hesap

acmadan dnce Varantlara [ligkin Risk Bildirim Formu’nu sunmalar, yatinmalarin ise formu
—~7 A
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okuyup anladiklarim beyan ederek bu formu imzalamalar1 ve yatirim kurulusuna teslim
etmeleri gerekmektedir. Yatinmcilar risk bildirim formlarinda yer verilen risk unsurlarini
dikkate almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullamlacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu” metni asagidadir. Yatirim Kuruluglarinin diizenledigi ve miisteriye sunduklar
risk bildirim formlar1 asagidaki metin ile ayni olabilecegi gibi farkliliklar da igerebilir.

TSPB VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK
BiLDIRIM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gercgeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglan alim satim islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatiim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi’nin 9. Maddesi tigiincii fikrasinda dngoriildigii {izere “Varantlara Iligkin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce galigmay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracihig
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine ;ﬁh’fp.},ﬁanl,(ave
sermaye piyasasi aract kurumlarini www.spk.gov.tr veya https://www.t;’ijb.org.gr%f/“v&eb\.

T
. . e v .ege . . 3 [ r"':,"""% Q
sitelerinden 6grenebilirsiniz. ;f; a & f (f %‘Q\S}%

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Aract Kurulus Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da 3"g"ii"s”tgféeyi
Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gdstergeler disinda kalan konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun girecegi

varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclar1 (varant benzeri) icin de gecerlidir.
Varant benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gerceklestiren araci kurulus,
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sz konusu sermavye piyasasi aracinin_ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek
zorundadir. Isleme baslamadan once bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Araci
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii
{izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem
gérmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas! bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlas1 olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarimin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yikiimliliigiiniin yerine getlrllmcsmden ihragel
sorumludur. Garantdr bulunmasi halinde, ihrag¢: ile garantér miiteselsilén sorumlu olur

6. Varant jhraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iiyesi olmast. éorun‘l}.ldtir N :N&

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak ger¢eve sdzlesmede belirt\il’feniigsyslair‘é ek
olarak, agagidaki hususlari anlamaniz ¢ok nemlidir.
1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.
2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdifimiz paramin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.
3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.
4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladifi dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkin1 kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile stnirlamamz miimkiindiir.
5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca 4
dikkate alinmalidir. .
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6. Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidur.

7. Varant ihraci nedeniyle ihrag¢inin maruz kaldigx risklere iligkin risk yonetim politikasimn
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymlamr. Ihrageinin risk yonetim politikasi, yatinm kararinizi
vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle
Tirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, aract kurulusunuzdan yitkiimlii olacaginiz biitiin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, Ucretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 5rnekler
igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiy: genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin ahm satimindan ve uygulamadan

kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thragginm ticaret unvan:

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
5.1.2. ihracginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ihragg1, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi’ne 358178-305760 ticaret sicil numarasi ile
kayithidur.

5.1.3. ihragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
Thrage1, 11 Aralik 1996 tarihinde, siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax

numaralari:

Thrageinin hukuki statiisii, anonim sirkettir.

Thrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.
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Thraggimin merkez adresi ve ayni zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent
34330 Istanbul’dur.

Ihragcimin internet adresi www.akyatirim.com.tr’dir.

Thragginin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87°dir.

“Ttirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimiz; Kurulun yatirim kurulusu varantlarina ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satigt yapilacak yatinm kurulusu
varantlarinin hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve garantérliik, piyasa yapicilik
ve ihrac ile ilgili diger s6zlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk
hukukunun uygulanacagi ve uyusmazliklarin ¢6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin
yetkili oldugunu 13/12/2019 tarihli yazisi ile beyan etmistir.”

5.1.5. Ihragcinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihracgiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

DERECELENDIRME

SAHA Kurumsal Yo6netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (“SAHA Rating”)
tarafindan 4 Ekim 2019 tarihinde hazirlanan raporda, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu’nun AA+ seviyesinde oldugu ve goriiniimiin stabil oldugu
belirtilmigtir. S6z konusu rapor, https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde, ilan
edilmistir.

. Uzun vadeli Yatinm
. Derecelendirme -
Derecelendirme kurulusunun notunun ulusal yapilabilir
unvani oY dess g e derecelendirme seviye olup
verildigi tarih -
notu olmadigi
Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Yatirim
. 10. AA+ i .
Derecelendirme A.S. 4.10.2019 yaplabilir seviye
Not: AA+ ulusal derecelendirme notu firmamn finansal yiikiimliiklerini yerine getir;in{ kab‘t‘lgzetinjin "
oldukca yiiksek oldugunu ifade etmektedir. f’ : fjw;“i@’% :
: -4

SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILiSKIN BILGILER

+°

10 Mart 2020 Tarihi itibariyla ihra¢c Tavam Alinan Heniiz Satis1 Gerceklestirilmeiis
Sermaye Piyasasi Araclan

Tiirii Ihra¢ Tavam | Tavann Verildigi Heniiz Satis1
Kurul Karan Gergeklestirilmemis Kisim
Tutar | Para Birimi
YBA 100.000.000 21.03.2019 — 18/383 122.000 TL
YBA 150.000.000 25.07.2019 — 42/956 66.575.000 TL
Bono 900.000.000 25.07.2019 —42/956 205.689.000 TL /n
Bono 800.000.000 | 12.12.2019 —72/1623 800.000,800 TL

.
17 K yp#TAIM MENKUL DEG

ANONIM SIRR ’dif//



| | | TOPLAM [ 1.072.386.000 | TL ]
10 Mart 2020 Tarihi Itibariyla Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araglan
Tedaviilde bulunan tahvil ve bonolar:
Ihra¢ Tutan
Tiirii Para Ihrac Tarihi | Itfa Tarihi Ihrag¢ Sekli
Tutar c .
Birimi
1 Bono | 171.370.000 TL 27.03.2020 | 27.03.2020 | Nitelikli Yatirimci
Tedaviilde bulunan yapilandirilmis bor¢lanma araglar (“YBA”):
Ihra¢ Tutan
Tiirii Para fhrag Tarihi [ Itfa Tarihi Ihrag Sekli
Tutar c .
Birimi
1 |YBA 10.019.000 TL 29.01.2020 18.03.2020 Nitelikli Yatirime:
2 |YBA 3.122.000 TL 10.02.2020 30.03.2020 Nitelikli Yatirime¢1
3 |YBA 13.134.000 TL 11.02.2020 24.03.2020 Nitelikli Yatirime¢1
4 |YBA 3.047.000 TL 12.02.2020 18.03.2020 Nitelikli Yatirnimen
5 |YBA 3.500.000 TL 14.02.2020 27.03.2020 Nitelikli Yatirimel
6 |YBA 500.000 TL 18.02.2020 24.03.2020 Nitelikli Yatirime¢l
7 |YBA 10.444.000 TL 18.02.2020 31.03.2020 Nitelikli Yatirim¢l
8 [ YBA 2.500.000 TL 18.02.2020 31.03.2020 Nitelikli Yatirime:
9 |YBA 550.000 TL 20.02.2020 26.03.2020 Nitelikli Yatinmei
TOPLAM 46.816.000 TL
Yukarida detaylar verilen bor¢lanma araci ihraglan disinda, Sirket i¢in borg dqguran baé‘f(é”mr
Onemli gelisme meydana gelmemistir. f -
5.2. Yatinnmlar: i )
5.2.1. Thracg: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tanhmden
itibaren yapilmis olan baghca yatirnmlara iliskin aciklama:
Yoktur.
5.2.2. Ihraccmin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatinnmlar hakkinda
ihraccry1 baglayict olarak alman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.




5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanmn planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.4. ihrageinin yatirnm kurulusu varant: sahiplerine kars yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi i¢cin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan
veya ona haklar taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanms olan tiim énemli
sozlesmelerin kisa ozeti:

Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

6.1. Ana faaliyet alanlar::

6.1.1 ihrag:g:n Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri
itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de i¢erecek Sekilde Thracg: Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak esas sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunmak iizere 11
Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

19.10.2015 tarihinde yapilan KAP agiklamasi ile “Yatinm Hizmetleri ve Yatiim Kuruluslari
Tebligleri" uyarinca faaliyet izinleri yenilenerek "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yatirim
hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verildigi kamuya duyurulmustur. o

?.} >
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agiklamalari yer alan hizmetleri sunmaktadlr f

Islem Araciig: Faaliyeti; \, F s

Islem araciig faaliyeti, emir iletimine aracihik faaliyetine ek olarak, mustenle}fn sermaye
piyasas: araglariyla ilgili alim veya satim emirlerinin miisteri adina ve hesabina veya kendi
adina ve miisteri hesabina yatirim kuruluslan tarafindan iletilmek suretiyle gerceklestirilmesini
ifade eder.

Ak Yatinm yurt iginde ve yurt diginda asagida belirtilen sermaye piyasast araglari icin Islem
Aracilig1 hizmeti sunmaya yetkilidir.

- Borsa Istanbul’da islem géren paylar (Hisse Senedi)
- Yabanci Hisse senedi Islemleri
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- Yatinm Fonlar

- Borglanma Araglar

- Paya Dayali Tiirev Araglar

- Endekse Dayali Tiirev Araglar ,,

- Diger Tiirev Araglar i

it‘a 2

Ak Yatirim, miisterilerin farkl ihtiyaglarina cevap verebilen miisteri oda}gh an};a}‘/lgv ﬁe gu(;h
teknik altyapis: ile Borsa Istanbul’a islem aracilif1 faaliyet belgesi ile ym:g K}l musterﬂenr
emirlerini iletmektedir.

T e

Ak Yatirim, genel miidiirliigiindeki satis birimlerine ilave olarak Tiirkiye genelinde 10 subeye
sahip sahaya yaygin agiyla, sermaye piyasalarinda yogun islem yapan yatirimcilara hizmet
vermektedir. Yurt i¢i Satig Béliimii’ne bagli pazarlama ekibiyle yatirimcilara piyasalar
hakkinda birebir goriisme ve bilgilendirme yapmaktadir.

Sahip oldugu "TradeAll" markasi ve islem platformu ile yatinmeilarin yurt i¢i ve uluslararasy
piyasalardaki her tiirlii islemini giivenli, kolay ve hizlt bir sekilde ilgili piyasalara iletmektedir}

AK Yatirnm Bireysel Yatirnm Damismanhgy; Bireysel yatinmecilara tiim sermaye piyasasi
araglan igin ‘Yatirtm Damismanlifi‘ hizmeti sunmaktadir. Yatinm Danigmanhi ekibi,
Sermaye Piyasasi iriinlerinde alim satima aracilik iglemlerinin yam sira yatirimcilarin
beklentilerini karsilamaya yonelik kisiye 6zel, ¢ok farkli yapilandinlmis borglanma araglari
kurgulanmaktadir.

Ak Yatirnm Kurumsal Yatirom Damigsmanhg; Halka agik sirketler basta olmak iizere
kurumsal firmalara sermaye piyasasi iiriinleri ve mevzuati, yurti¢i ve yurtdisi piyasalarinda
genis bir ¢ercevede danigmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Ak Yatirnm Arastirma; Yurtici ve yurt disindaki politik, ekonomik ve sektorel gelismelerin
analizini yaparak, yerli ve yabanci yatinmcilara degisen giindemle ilgili en hizli gekilde bilgi
vermeye ve katma deerli yatinm fikirleri saglamaya odaklanmigtir. Boliimiin ekonomik
gelismeler, hisse senedi, faiz, déviz ve emtia piyasalarina yonelik yayimladig: diizenli raporlar,
derinlemesine bir bakis agis1 saglayarak, miisterilerimizi yatirim kararlar konusunda dinamik
olarak yonlendirmeyi hedeflemektedir.

Ak Yatirim Tiirev Uriinler; Yerli ve yabanci kurumsal miisterilerin, yurtigi satis eklplerlm
ve diger arac1 kurum taleplerine yonelik borsaya kote tiirev tirtinlerde fiyatlama yapmakta
kars1 taraf olmaktadir. Diger yandan kullanmakta oldugu piyasa yapicilik algoritmalar il
piyasaya diizenli kotasyon vererek yine ayni vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde Resm
Piyasa Yapicihig1 faaliyeti yiirlitmektedir. Tim bu islemler nedeni ile olusan Tiire
Portfoyii’niin riskinin etkin y6énetimini yapmaktan sorumludur.

!
AK Yatinm Kurumsal Finansman; Miisterilerine pay senedi ve borglanma araci 1hrag:lar1nd1
halka arz ve/veya nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle olmak iizere aracilik hizmeti; sirke t
satin alma ve birlesme islemlerinde ve 6zellestirme projelerinde ise alic1 veya satici taraft

finansal danismanlik hizmeti saglamaktadir.




Ak Yatinnm Kurumsal Aracilik; Kurumsal Finansman ekibi ile siki isbirligi icinde, banka v
anonim sirketlerin finansman ihtiyacini karsilamak amaci ile ¢ikartilan Ozel Sektdr Borglanmad
Araci ihraglarinda aracilik hizmeti yiirtitiilmektedir.
Satislar ve Hizmet Gelirleri
TL 2018 % 2019 %
Satlslar 4.034.930.621 %95,5 7.430.989.504 %97’4
Hizmet gelirleri, net 188.464.027 %4,5 198.055.201 %2.8
TOPLAM HASILAT 4.223.394.648 %100,0 7.629.044.705 9%100,4
TL 2018 % 2019 %
Devlet tahvilleri, repo 3.136.419 %0,1 6.326.129.103 %1564
Hisse senetleri 827.612.648 %205 847.128.923 2%21,0
Ozel kesim tahvil ve bono 2.951.114.345 %73,1 173.299.256 %4, 3
Yatirim fonlar 28.550.760 %0,7 76.439.937 %1,9
Eurobond - %0,0 6.689.059 %0,2
Devlet tahvilleri 224.516.449 %35,6 1.303.226 %0,4
TOPLAM SATISLAR 4.034.930.621 %100,0 7.430.989.504 %184,2
TL 2018 % 2019 %
Hisse senedi alim satim aracilik
komisyonu 111.634.939 %48,7 119.320.344 %648, ]
Halka arz satig komisyonlar 36.775.872 %16,1 47.993.103 %193
Kaldiragli alim-satim islem gelirleri 40.963.073 %17,9 25.619.775 %10,4
VIOP islemleri alim satim aracilik
komisyonlari 16.619.174 %7,3 19.132.818 %794
Repo / ters repo aracilik
komisyonlari 2.877.114 %1,3 11.766.392 %4,8
Miisteri adina yapilan BPP iglemleri
aracilik komisyonlar 3.899.097 %1,7 3.171.682 %1,3
Takas saklama komisyonlar 1.914.897 %0,8 2.292.810 %09
Yatinim danismanhg: gelirleri 1.540.000 %0,7 1.800.000 %0,7
DIBS alim satim aracilik
komisyonlari 557.304 %0,2 1.749.605 %0,7
Yatirim fonu satig komisyonlan 278.912 %0,1 1.137.188 %0, 5
Sermaye artisina aracilik komisyonu 381.488 %0,2 1.003.661 %0,4
Riighan hakki ve temettii tahsil
komisyonu 415.828 %0,2 687.271 20,3,
Toptan satis pazart komisyonlar 0 %0,0 75.000 %0,0
Kurumsal finansman danigmanlik
komisyonu 4.365.595 %1,9 52.100 %0,0
Diger komisyonlar R R 6.851.761 %3,0 10.072.471 %4,1
TOPLAM BRUT HIZMETx el
GERLIRLERI é’ PR 229.075.054 %100,0 245.874.220 %100,0
Acentelere 6denen komlsy(;{ﬂgr ” Hi ) ’(30.373.477) (39.611.068)
Kaldiragh alim satim islem®! Al -

komisyonlar

+(9:348.582)

(7.789.788)

Diger denen komisyonlar

/(588.968)

(418.163)
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| NET HIZMET GELIRLERI | 188.464.027 | 198.055.201 |

Baglica Finansal Biiyiikliikler

TL 2018 2019
Toplam Aktifler 730.004.693 1.265.172.823
Nakit Degerler 46.247.530 131.264.555
Menkul Kiymetler 35.184.802 25.659.347
Ozsermaye 395.583.408 521.175.599
Net Kar 112.850.260 127.255.019

Baglica Finansal Oranlar

% 2018 2019
Ozsermaye Karlihg 35,31 27,85
Aktif Karlilig 8,96 8,37
Hisse Bagina Kar (kurus) 1,67 1,59

6.1.2 Araghirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde Gelinen
Asama Hakkinda Ticari Sirr1 Aqiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya Duyurulmus Bilgi:

Yoktur.
6.2 Baslica Sektorler / Pazarlar:

6.2.1 Faaliyet Gosterilen Sektorler/Pazarlar ve Ihragcinin Bu Sektorlerdeki/Pazarlardaki
Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar1 Hakkinda Bilgi

Ak Yatirim, 31.12.2019 itibartyla Tiirkiye nin 6 ilindeki 10 subesi ve merkezinde bulunan satig
ekipleri ile miisterilerine hizmet vermektedir. Ak Yatirim subeleri ayni zamanda Tiirkiye
genelinde 770 Akbank subesi ile ¢aligarak Akbank miisterilerinin yatinmlan konusunda hizmet
vermektedir.

Pay Piyasasinda Ak Yatirim
Ak Yatirim 2019 yilinda BIST Pay Piyasasinda aktif olarak islem yapan 56 araci kurum
arasinda 300,8 milyar TL islem hacmi ve %7,1 pazar pay: ile dordiincii sirada yer almistir.

2018 yilinda 257 milyar TL islem hacmi ve %6,51 pazar pay: ile besinci, 2017 y111nda ise 174
milyar TL islem hacmi ve %6,44 pazar pay ile dordiincii sirada y /ffalrmgg_lr Yk

Pay Piyasasi Islem Hacmi ve Pivasa Payi

N

MENKUL DEG
NONIM SIRK|
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400 o %7,1  %8,0
350 %6,4 A)6,5 %7,0

300 %5,2 %53
250

. 0
bl ’ 0 s
%3,7

200 174 - %40
150 - 104 106 %3,0
100 %2,0
50 l I l %10
0 - . i 90,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Milyar TL

= Ak Yatirim [slem Hacmi  =@== Ak Yatirim Pay1 %

Kaynak: Tiirkive Sermaye Piyasalar: Birligi Verileri (https://www.tspb.org.tr/ir/veriler/), Borsa Istanbul

Vadeli Islemlerde Ak Yatirim

Ak Yatirim 2019 yilinda Vadeli Islem Opsiyon Pay Piyasasinda aktif olarak islem yapan 63
arac1 kurum arasinda 113,2 milyar TL islem hacmi ve %3,94 pazar pay: ile yedinci sirada yer
almistir. 2018 yilinda 126 milyar TL islem hacmi ve %35,1 pazar pay: ile altinci sirada, 2017
yilinda ise 113 milyar TL islem hacmi ve %7,0 pazar pay: ile dordiincii sirada yer almigtir.

VIOP islem Hacmi ve Pivasa Pay1

250 %10 %10 %8.0
, %70
200 %35,1 %6,0
150 %3,9 ~ 7050
. %3,4 %3, %4.,0

100 %3,0
%1,6 o
%2.,0
50 ’
" I I
“ 90,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Milyar TL

e Ak Yatinm [slem Hacmi ~ ==@== Ak Yatirim Pay1 %

Kaynak: Tirkive Sermaye Piyasalar: Birligi Verileri (https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/), Borsa Istanbul

Bor¢lanma Araclari Piyasasi Kesin Alim / Satim Pazar’nda Ak Yatirnm

Ak Yatiim 2019 yilinda Borglanma Araglar1 Piyasasi1 Kesin Alim/Satim Pazari’nda aktif
olarak islem yapan 41 araci kurum arasinda 49 milyar TL islem hacmi ve %33,0 Pazar payiyla
birinci sirada yer almaktadir.

Ak Yatirrm 2018 yilinda Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim/Satim Pazari’nda aktif
olarak islem yapan 37 araci kurum arasinda 48 milyar TL islem hacmi ve % 22,9 piyasa pay:
ile birinci sirada yer almigtir. 2017 yilinda da 72 milyar TL islem hacmi ve % 36,8 piyasa pay1
ile yine birinci sirada yer almigtir.
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100 %40,0
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mmem Ak Yatinm Islem Hacmi  ==@== Ak Yatirim Pay1 % ﬁ’{ ’ “\:&lm "
Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi Verileri (https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/), Borsa Istanbul P 2 :L@g ¥ ﬁ,% o ?:
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Pay Halka Arzlar: ve Diger Pay Piyasast Islemleri

Ak Yatirim Kurumsal Finansman Departman miisterilerine pay halka arzlarinda, borgidﬁma
arac1 ihraclarinda, sirket satin alma ve birlesme iglemlerinde, 6zellestirme projelerinde alict
veya satici tarafta finansal danigmanlik hizmeti vermektedir.

Ak Yatirim, 2010 yilindan beri toplam 5,6 milyar TL tutara sahip 11 adet pay satis1 isleminde
konsorsiyum lideri olarak hizmet vermistir. Bu islemler arasinda, 2018 yili igerisinde¢
Tiirkiye’de gergeklestirilen en biiyiik halka arzlar arasinda yer alan Aselsan Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. ikincil halka arzi, Enerjisa Enerji A.S. ve MLP Saglik Hizmetleri A.S. halka
arzlar ile 2015 ve 2016 yillarimn en biiyiik pay satis islemleri olan Kordsa Teknik Tekstil A.§.
ve Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. paylarimn Borsa Istanbul toptan satislar pazarind;
kurumsal yatinmecilara satiglar1 yer almaktadir.

=4

Ak Yatinm, halka arz araciik hizmetleri kapsaminda miisterilerine; halka arz &ncesi
yapilandirma, degerleme, SPK ve BIST siireglerinin yiiriitiilmesi, halka arz reklam ve tanitim
kampanyalarinin yiiriitiilmesi, yurti¢i ve yurtdisi pazarlama ve satis faaliyetlerinin yliriitilmes
konularinda hizmet vermektedir. Ak Yatirim, kurumsal finansman alanindaki tecriibeli ekibi,
giiclii satis ekibi, genis dagitim ag1 ve aragtirma destegi sayesinde bugiine kadar birgok halk:
arzi1 bagariyla tamamlamstir.

=

=2

W

Ak Yatirim TSPB tarafindan verilen 2018 yili Pay Araci Thracina Aracilik Lideri 6diiliinii v
Bonds & Loans Awards’un En Iyi Halka Arz kategorisinde 2 6diil (MLP Saglik ve Enerjis
Enerji) kazanmigtir.

=)

2019 yilinda Ak Yatirim herhangi bir pay halka arzina aracilik etmemistir.
Ak Yatirim Bor¢lanma Araclari Ihraglan
Ak Yatinm, 6zel sektdr bor¢lanma araci islemlerinde sektdriin 6ncii aract kurumlarindan

biridir. Ak Yatinim, 6zel sektdr borg¢lanma araci ihraglarinda, 2017, 2018 ve 2019 yillarim
i (bankalarin ve finansal istiraklerinin ihraglan hari¢) sektor lideri olarak tamamlamugtir. ,

v
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2019 yilinda Ak Yatirim, nitelikli yatirimcilara satis seklinde gerceklestirilen banka disi
bor¢lanma araci ihraglarinda toplam 2.451 milyon TL nominal tutar ve %34 pazar payi ile lider
tamamlamustir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore).

2018 yilinda Ak Yatirim, nitelikli yatinmcilara satis seklinde gergeklestirilen banka disi
bor¢lanma araci ihraglarinda toplam 1.443 milyon TL nominal tutar ve %26 pazar pay1 ile lidet
tamamlamstir, (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore)

Ak Yatinm, 2017 yilm da nitelikli yatinmciya satis seklinde gergeklestirilen banka disi
bor¢lanma araci ihraglarinda toplam 1.440 milyon TL nominal tutar ve %20 pay ile lider araci
kurum olarak tamamlamigtir. (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore)

Ak Yatirim, tek seferde ihrag¢ edilen en biiyiik finans dis1 finansman bonosu (Hact Omer
Sabanci Holding A.S.), ilk TRLIBOR'a endeksli tahvil (Rénesans Holding A.S.), ilk 3 yil
vadeli tahvil (Akbank T.A.S.), ilk 4 yil vadeli tahvil (YDA Insaat San. ve Tic. A.S.) ve ilk 3
yil vadeli tahvil (Enerjisa Enerji A.S.) gibi 6zel sektor borglanma araglar1 piyasasi lirtinlerin
ihrag¢ eden araci kurum olmustur.

Ak Yatinm’in 2017 yilinda aracilik etmis oldugu Enerjisa ve Zorlu Osmangazi tahvil ihraglan
sirasiyla 2017 ve 2018 yillarinda Bonds & Loans Awards’un Yurt i¢i En Iyi Tahvil Ihraci
kategorisinde ikincilik &diillerini almiglardir.

Ak Yatirim Sirket Birlesme ve Devralma, Ozellestirme islemleri

Ak Yatirim, alic1 ve satici tarafta birgok sirket birlesme/satin alma iglemine aracilik etmis ve
enerji, perakende, finans, lojistik, gayrimenkul, turizm, hizli tiiketim tiriinleri sektorlerinde
yerli ve yabanci yatirime1 gruplarina danigmanlik hizmeti vermistir.

Ak Yatinim, bugiine kadar birgok 6zellestirme isleminde, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na
(OIB) ve Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'ne (IBB) satic1 tarafta, cesitli yatinmeilara ise alict
tarafta finansal damismanlik hizmeti vermistir.

Ak Yatinm'in bugiine kadar OiB'ye damismanlik hizmeti vermis oldugu ozellestirme
islemlerinin toplam biiyiikliigii yaklagsik 3,3 Milyar ABD Dolari'dir.

6.3 Thra¢ginin Rekabet Konumuna fliskin Olarak Yaptiz: Aciklamalarin Dayanag:

Piyasa bilgilerine iligkin veriler yukanda her bir grafifin altinda belirtildigi tzere BIAS

(http\\borsaistanbul.com) ile meslek orgiiti TSPB (htW;%Ebzprg.tr)’nin yayinlamig
: ki

olduklar1 kamuya agik bilgilerden olugmaktadir. AP




7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular:
ihracgciyla olan iliskileri ve ihra¢cinin grup icindeki yeri:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin paylarnin tamaminin sahibi, Bakanlar Kurulu'nun
3/6710 sayili karariyla verilen izin gergevesinde, her tiirlii banka islemleri yapmak ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Kanunlarinin menetmedigi her ¢esit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyette bulunan Akbank T.A.$.’dir.

Akbank T.A.S. (“Banka”), paylan Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan bir halka agik
ortaklik olup, Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (“Holding), paylar1 Borsa Istanbul’da iglem gdérmekte olan
bir halka agik ortaklik olup, Sabanci Ailesi fertleri tarafindan kontrol edilmektedir.

Holding’in bir kism: halka agik olan ¢ok sayidaki istiraki, bankacilik, sigortacilik, finansal
hizmetler, enerji, ¢imento, otomotiv, lastik, tekstil, gida perakendeciligi, teknolojj
perakendeciligi, tiitiin tirtinleri, turizm ve dis ticaret sektdrlerinde faaliyet gﬁstermektedir

Ak Yatirim’in 31.12.2019 tarihi itibartyla iligkili taraf statiisiinde olem’gu si‘rkét@ve kisaca
faaliyet konular1 agagida belirtilmektedir. S

}i = &

:

Akbank T.A.S. 2o
Banka’nin temel faaliyet ala1 perakende bankacilik, ticari bankacihl(; kUrumsal ve yat1r1m
bankacilig1, 6zel bankacilik ve yatirrm hizmetleri, doviz, para piyasalars. vei menk‘ul kiyme
islemleri (Hazine islemleri) ile uluslararast bankacilik hizmetlerini igeren bankacilik
faaliyetlerini kapsamaktadir. Banka normal bankacilik faaliyetlerinin yani sira, subeler
aracilifiyla, Aksigorta A.S. ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. adina sigorta acentelig
faaliyetlerini yurtitmektedir.

Ak Finansal Kiralama A.S.
Sirket’in baglica faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢gergevesinde yurtici ve yurtdis: finansa
kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve her ¢esidi ile kiralama iglemleri yapmaktir.

AK Portfoy Yonetimi A.S.

Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket
ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim
ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim girketleri ve benzeri girisimlerin
portfylerini de mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde kurmakta ve yonetmektedir.

Aksigorta A.S.
Sirket, Tiirkiye’de baslica oto ve oto dis1, yangin, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miihendislik, tarim
ve hastalik/saglik gibi branglarda sigortacilik faaliyeti yiirtitmektedir.




Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
AvivaSA Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi, bireysel emeklilik faaliyeti ile hayat ve ferdi
kaza sigortasi alanlarinda sigortacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Sirket’in ana faaliyet alan her nevi tekerlek lastigi {iretimi, pazarlama ve satisidir. 1988 yilinda
Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sdzlesmesi imzalayarak Bridgestone lastiklerini
liretmeye ve satmaya baslamigstir.

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
Sirket’in faaliyet konusunu gimento, klinker ve hazir beton iiretimi ve satis1 olusturmaktadir.

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.S., 1967 yihnda kurulmus olup ana faaliyet konusu agirlikli
olarak finans, tiretim ve ticaret gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren sirketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamaktir.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Veri igleme, barindirma ve ilgili faaliyetler (veri girigi, verinin islenmesi, 6zel raporlarm
olusturulmasi, depolanmasi, vb.)

7.2. Thrag¢cinm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli dl¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Thragg1, paylannin %100’iine sahip olan Banka ve Banka’min hakim ortag1 olan Holding
haricinde herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide etkilenmemektedir.

8. EGILIM BILGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Déneminden itibaren Ihra¢cinin
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigma Iliskin Beyan:

Bagimsiz denetimden geg¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2019°dan itibaren Ak
Yatirim finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamaistir.

8.2 Ihraceinin Beklentilerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.
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10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. Thraceinin genel organizasyon semasi:

Yoneten Kurvs
Denetm Grubu
Rk Yooeomrs * Teley
* ig hongrol
Genel Midir
Meet Endodmus
| i ]
Ganet Misdir Gene! Midir Genel Midir
Yarwnons iy Yardemes Yardemcst
Destek Hzmetier Mehmet Makk: Yurti Sany Kigumsal Finansman
Haluk Tirkdimez Taman Aphan Axa Ahenet Kemal Asxrsoy
sc-nr::’g Sag
arumea
| | g manyon [ re— | | soomsapan Knmx S Hame rareman
Bagsan Cvwerrn Pazanams w Canan Merk! i Ragaar [
oy Onomac Babg Gengame Ozserw Prar As Sheyran Congz
— = |
Ty b
By
g Tokrooen Teres Orimer I i l .. Kunsmes Aracet
] oxan At € Oana 56":"""”
Raponama ve laan m
B Bagran ] | o Gonpoe
Ot Gosekan Yaurm Ayocs
O germen

10.2. Idari yap::

10.2.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyads Gorevi | Son 5 Yilda ihragcida (I;(OL:IS(‘;;:ZL/ Sermaye Payt
- S .. o
Ustlendigi Gorevler Siiresi (TL) (%)

Levent .

CELEBIOGLU Bagkan Bagkan; Uye Iyil/1ay - -

Ferhat Sami .. ..

OZCELIK Uye Uye 1yil/1ay - -

Cem MARTI Uye Uye 1yil/1ay - -

Hatice Burcu .. N

CIVELEK YOCE | % Uye Ly /Tay ) "

Fatma Makbule .. N

MELEK Uye Uye 1yil/1ay - -

Mehmet Hakan . Uye; Baskan

TUGAL Uye Yardimers: Iyl /Tay - )

Aynur SATICI Uye Uye 1yil/1ay
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Engin Evren . .

CANTURK Uye Uye 1yil/1ay - -
Yunus Emre . ..

OZBEN Uye Uye lyil/1ay - -

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas s6zlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok
dokuz iiyeden olusan bir y6netim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi
uyarinca s6z konusu ySnetim kurulu tiyelerinin gorev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyesi bulunmamaktadir.

10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda ihrageida |  Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler [ (TL) (%)
Mert ERDOGMUS Genel Miidiir Genel Miidiir - -
Haluk TURKOLMEZ Genel Miidiir Genel Miidiir - -
Yardimcisi Yardimcist
Mehmet Hakki TAMAN Genel Midiir Genel Miidiir - -
Yardimcist Yardimcisi
. Genel Miidiir Genel Miidiir - -
Alphan AKIZ Yardimcisi Yardimcisi
Ahmet Kemal ATASOY Genel Miidiir Kurufn"sal Finansman f;:f«""'””’"';:. -
Yardimcisi Boliim Bagkan1 ¢ |

Mert Erdogmus — Genel Miidiir

¥,

Istanbul Universitesi isletme boliimiinden mezun olan Mert Erdogmus, 1993 yalinda ABD’nin
Bloomsburg Universitesi‘nde yiiksek lisansini tamamlamustir. 1994 - 2000 yillar1 arasinda énce
Titiinbank’ta, daha sonra Bank Kapital’da gérev yapmustir. 2000 yilinda Is Yatirm’da Sube
Miidiirti olarak goreve baslayan Mert Erdogmus, 2006 - 2014 yillar1 arasinda Genel Miidiir
Yardimcisi olarak gorevini siirdiirmiistiir. 2015 yilinda Ak Yatirrm’da Genel Miidiir olarak
goéreve baglamistir ve halen bu gérevini stirdiirmektedir.

Haluk Tiirkélmez — Genel Miidiir Yardimeisi

1982 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Isletme ve Maliye Bolimlerinden mezun
olmustur. Profesyonel kariyerine 1985 yilinda Akbank’ta baslayan Haluk Tiirkdlmez, ¢esitli
birimlerde gorev aldiktan sonra 1996 tarihinde Ak Yatirim’in kurulusunda yer almistir. Destek
Hizmetler’den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

Mehmet Hakki Taman - Genel Miidiir Yardimeisi

1991 yilinda Bogazici Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nde Isletme dalinda
lisansim1 tamamlayan Mehmet Hakki Taman, 1992 yilinda U.S.I.U, San Diego, CA
Universitesinde MBA derecesini almistir. Profesyonel kariyerine 1992 yilinda finans
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sektoriinde baglayan Mehmet Hakki Taman Ak Yatirim’a katilmadan once, 1992-2005 yillar
arasinda, Finans Yatim, Yap:1 Kredi Yatirim, Alternatif Yatinm, ABN Amro ve TEB
Yatinm’da Trading gorevlerinde iist diizey yonetici olarak yer almistir. 2005 yilinda Ak
Yatirim'a Yurtdis1 Kurumsal Satig Béliimii'nde Miidiir olarak géreve gelmis, halen Yurt Dis1
Islemler’den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Alphan Akiz - Genel Miidiir Yardimcisi

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Boliimii’nden 1992 yilinda mezun olmustur.
1992-2006 yillar1 arasinda Deha Menkul Degerler ve Ko¢ Yatirim’da sirasiyla Miidiir ve
Boliim Bagkam olarak gorev yapmustir. 2006-2013 yillar arasinda Yapi Kredi Yatirnm’da Yurt
I¢i Satig’tan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak kariyerine devam etmistir. 2013 yilinda
Akbank’ta Sermaye Piyasalari Bagskani olarak basladigi gérevini, 2015 tarihinden bu yana Ak
Yatirim’da Yurt I¢i Satis’tan sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi olarak siirdiirmektedir.

Ahmet Kemal Atasoy - Genel Miidiir Yardimcisi

Istanbul Teknik Universitesi Ingaat Miihendisligi boliimiinden 1993 yilinda mezun olan Ahmet
Kemal Atasoy, isletme yiiksek lisansin1 Kog Universitesi’nde tamamlamigtir. Caligma hayatina
1995 yilinda Ata Yatinnm’da Kurumsal Finansman boliimiinde baslayan Ahmet Kemal Atasoy,
daha sonra Demir Yatirim’da gérev almis ve 2001 yilinda Ak Yatirim kariyerine baglamistir.
Halen Ak Yatirm Kurumsal Finansman Genel Miidiir Yardimcisi olarak goérevine devam
etmektedir.

10.3. Son 5 yilda, ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahlinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir su¢tan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma,
hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinmm kétiiye kullanilmasi, kacake¢ilik, vergi kacak¢ihigi veya haksiz mal edinme
suclarmmdan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

10.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi personelin ihraggiya kars: gérevleri
ile sahsi cikarlari veya diger gorevleri arasinda buluna,_;olﬁs:}q:;kag catismalar hakkinda

</

bilgi: & . ey W
Yoktur.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
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Ak Yatiim Esas Sozlesmesi’nde belirtildigi lizere, Ak Yatirim’in y6netimi ve temsili Yonetim
Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve esas sézlesme
hiikiimlerine tabi olup, Genel Kurul’a ait hususlar disinda kalan konularda karar almak ve sulh,
ibra, tahkim, feragat yetkilerini mutlak sekilde kullanmak, gesitli komiteler kurmak ile sirketin
isletme konularinin gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar
almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu her y1l Tiirk Ticaret Kanunu’nun 366. maddesine gore bir bagkan, en az bir
bagkan yardimcisi seer. Bagkan, Yonetim Kurulu’nu toplantiya ¢agirmak, Yénetim Kurulu’na
ve Genel Kurul’a bagkanlik etmek yetkisine sahiptir. Yonetim Kurulu sirket islerinin ve
muamelelerinin aksamadan ve basarili bir sekilde yiiriitiilmesi amaciyla sirket islerinin
gerektirdigi ¢oklukta bagkanin, onun yoklugu halinde bagkan yardimecilarindan herhangi
birisinin daveti lizerine toplanir. Yoénetim Kurulu’nun yilda en az dort kez toplanmasi
mecburidir. 2019 yilinda Yonetim Kurulu 6 kez fiziken toplanmustir.

Yonetim Kurulu tiyelerinin, Ak Yatirim ile muamele yapma yasagi ve rekabet yasagindan muaf
tutulmak i¢in Genel Kurul’dan izin alamayacaklar1 Esas S6zlesmede hiikiim altina alinmustir.

11.1. Thrageimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlar::

Denetimden Sorumlu Komite

- Ferhat Sami OZCELIK Komite Baskani
- Yunus Emre OZBEN Komite Baskan Yardimcisi

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina Ak Yatirim biinyesinde kurumsal yapiya uygun ve
etkin bir i¢ denetim sisteminin kurulmas: ve isletilmesinden sorumlu olarak faaliyetlerini
ytrttiir. Denetim Komitesi, yilda en az 4 kez toplanmaktadir. Komite giindemi, son ¢eyrek
donem mali tablolar1 ve bagimsiz denetim raporu; Teftis Birimi & I¢ Kontrol Birimi & Risk
Yonetimi Birimi faaliyetlerine iliskin bilgiler; mevcudiyeti halinde, jlrketm maruz kaldig1
onemli riskler ve olaylara iliskin bilgilerden olusmaktadir. f;/ T

Kredi Komitesi

- Yunus Emre OZBEN Komite Bagkan

SPK tarafindan kredi olarak belirlenen tiim iiriinlerde uygulama ilke ve esaslarimi belirler ve
degisiklik yapar. Yetkisi dahilindeki miisteri limit taleplerini degerlendirip onaylar, yetkisini
asanlar1 Yonetim Kurulu’na sunar. Ozkaynak olacak varliklarin degerleme oranlarinin tespiti
i¢in model belirler ve degerleme oranlarini tespit eder. Kredili Islemler Izleme Raporu’nu takip
ederek miisteri risklerini yonetir. Olaganiistii piyasa kosullarinda Kurum riskini dnleyebilmek
icin gerekli tedbirleri alir ve/veya tedbirleri almasi igin ilgili birim ve Kigileri gorevlendirir.
Kredi Komitesi ayda en az 4 kez toplanmaktadir. 2019 yil1 Aralik ay1 itibariyla toplam 42 kez |
toplanmagtir.
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11.2. Ihra¢eimin kuruldugu iilkedeki kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

II-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi kapsaminda kurumsal yo6netim ilkelerinin
uygulanmasi Sirket agisindan zorunlu degildir.

12. ANA PAY SAHIPLERI
12.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercgek ve tiizel
kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis::

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi

Ortagm Sermaye Pay1 / Oy Hakk

Ticaret Unvany/ 31/03/2019 31/12/2019

Adi Soyad: (TL) (Vo) (TL) (“o)
Akbank T.A.S. 80.000.000 100,0 80.000.000 100,0
TOPLAM 80.000.000 100,0 80.000.000 100,0

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagmn Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 31/03/2019 31/12/2019

Adi Soyada (TL) (%) (TL) (%)
Hac1 Omer Sabanci

Holding A.S.* 32.600.000 40,75 32.600.000 40,75
Diger 47.400.000 59,25 47.400.000 59,25
TOPLAM 80.000.000 100,00 80.000.000 100,00

(*) Akbank T.A.S. sermayesinin %40,75’ine sahip olan Hact Omer Sabanci Holding A.S.
sermayesinin %14.07’sine Sakip Sabanci Holding A.S., %7,21’ine Serra Sabanci, %6,94’lin¢
Cigdem Sabanci Bilen ve %6,94’iine ise Suzan Sabanci Dinger elinde bulundurmaktadir.

12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 %5 ve fazlas: olan gercek Kisi
ortaklarn birbiriyle akrabalik iligkileri: =~ 7 Fir

Yoktur.

12.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Paymn Sermayeye

Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
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- Nama - 0,01 80.000.000 100,0

TOPLAM 80.000.000 100,0

12.4. Thrag¢cinin yénetim hakimiyetine sahip olanlarmn adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanmilmasmi engellemek icin alinan
tedbirler:

Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip bulunmakta olup, Akbank T.A.S.’nin 9 iiyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun tamamini belirleme hakki bulunmaktadr.

Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynagi sahibi oldugu paylardir.

Yonetim hakimiyetinin kotitye kullanilmasini engellemek igin mevzuatta 6ngériilenler diginda
alinan bir tedbir bulunmamaktadir.

12.5. Thrac¢cinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1. ihraggmm uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarinca
hazirlanan ve ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Ak Yatrim’m 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolar1 ve ilgili bagimsiz denetim
raporlar1 agagida belirtilen tarihlerde Ak Yatirim internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmastir.

a) 31/12/2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar 29/01/2019

tarihinde -
ﬂ:;—-f’ i ;

c, / s \ " \
b) 31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal tablol { 3‘0/ // 026‘ \ 7
5 ‘-A :

tarihinde

".\
\,}x,
,,,,, ,r

13.2. Thrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemlerln(fe baglms1z
denetimi gerc¢eklestiren kuruluslarin unvanlar, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri hakkmda

bilgi:
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Finansal Bagimsiz Denetim Hazirlanma | Konsolide/ | Bagimsiz

Tablo Tarihi |Kurulusu Esaslan Solo Denetim Goriisii
PwC Bagimsiz Denetim )

31.12.2019 SMMM A.S. TMS-TFRS Solo Olumlu
PwC Bagimsiz Denetim )

31.12.2018 SMMM A.S. TMS-TFRS Solo Olumlu

13.3. Son 12 ayda ihra¢emin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Yoktur.
13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisikliklen
(iretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de

icermelidir):

Yoktur.

14. DiGER BIiLGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler

Odenmis Sermaye: 80.000.000.-TL

14.2. Kayith sermaye tavani:

Yoktur.

14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin nemli bilgiler:

Ak Yatinm’m yetkili kisilerce imzalanmig esas sdzlesmesi Ek-1’de yer almaktadir.

Genel Kurul Calisma Esaslarina Iligkin I¢ Yénerge Fk-2’de, imza yetkilerine iliskin i¢
yonerge ise Ek-3’te yer almaktadir.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccmin amac ve
faaliyetleri:

Esas Sézlesmenin 3’{incii maddesi geregince Sirketin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
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Sirket, bu amaci gergeklestirmek icin mevduat toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi haller
hari¢ olmak kaydiyla, 8diing para vermeye miincer olmamak iizere asagidaki is ve iglemleri
yapabilir.

a)

b)

Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmas: ve iletilmesi,

Sermaye piyasasi araglanyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gergeklestirilmesi,

Sermaye piyasast araglarimin kendi hesabindan alim ve satiminin yapilmasi,

Sermaye piyasasi araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik
edilmesi,

Sermaye piyasasi araglarmin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi,

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Diizenlemeleri ¢ergevesinde
gereken sartlan yerine getirmek kaydiyla;

. Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina a}a,cil'l‘k”
Y P AP

. Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satim,
. Yatinm danismanligi,

. Portf6y yoneticiligi,

. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil tiirev araglarin alim satimina aracilik,

. Mevzuatin izin verdigi 6lgiiler gergevesinde yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarda kaldiragh
alim/satim islemleri faaliyetinde bulunmak,

. Borsa Istanbul Uluslararas: Pazar’da islem yapmak,
. Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda islem yapmak,

. Takasbank Menkul Kiymet Kredisi ve Odiing Menkul Kiymet Kredisi islemlerinde
bulunmak,

. T.C. Hazine Miistesarlig1’nin bono ve tahvil ihracina istirak etmek,
. TCMB Agik Piyasa Islemlerine istirak etmek,

. Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmas,

. Yatiim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi,




. Sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

. Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,
. Bor¢lanma veya bagka yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmast,
. Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

. Para ve sermaye piyasalarinda ileride ihdas edilebilecek piyasalarda islem yapmak ve
yeni araglarin alim satimina aracilik etmek,

g) Menkul kiymet ile vadeli islemler borsalarina iiye olarak borsa iglemlerinde bulunmak,

g) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy
saklanmasi,

h) Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarini1 ve pay senetlerinden dogan oy haklarini kullanmak,

1) Yukarida sayilan faaliyetlerin yani sira, mevzuatin gerektirdigi izinlerin alinmasi kaydi ile

yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarda mevzuatin izin verdigi diger sermaye piyasas: faaliyetleri
ile finansal {irlin ve hizmetleri sunmak.

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas S6zlesmesi’nin 3 iincii maddesinin
tictincli boliimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:

15. ONEMLIi SOZLESMELER

Yoktur.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Isbu Ihragg: Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmektedir.

Ak Yatinm’in 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolar1 www.akyvatirim.com.tr ve
www.kap.gov.tr internet adreslerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.
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Isbu Ihrager Bilgi Dokiimaninda, kurumsal derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmustir.

Ak Yatinm, faaliyet hakkinda bilgiler boliiminde TSPB ve BIAS gibi iigiincii
kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

lgili tigtincii kisilere de asagidaki internet adreslerinden ulasilabilmektedir:

SAHA Rating: www.saharating.com

TSPB: www.tspb.ore.tr

BIAS: www.borsaistanbul.com

Ak Yatinm, {giincii salislardan saglanan bilgilerin aynen alindigini, ilgili tglinct kisilerin
yaymnladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltic
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihragg1 ve piyasa yapicisi Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / ISTANBUL adresindeki merkezi ve basvuru
yerleri ile ihra¢emin internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Ihrage bilgi dokiimanmda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihragcinim 2018 ve 2019 yilarmna iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolar:
18. EKLER
Ek 1 - Esas Sozlesme

Ek 2 - Genel Kurul Cahsma Esaslarna fligkin i¢ Yonerge
Ek 3 - imza Yetkilerine Iliskin i¢ Yoénerge

-7

YAPIRIM MENKUL
NONiIM SiRjf
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