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YENI SEKIL

Fonun Yatinm Smmrlamalan ve Risklerine iligkin
Esaslar

A. Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkul
yatinmlarinin  yonetiminde agafidaki esaslara ve
yatinnm sinirlamalarina uyulur:

l. Alm satim kan veya kira geliri elde etmek
amaciyla; arsa, arazi, konut, ofis, ahigveris merkezi,
otel, lojistik merkezi, depo, park, hastane ve benzeri
her tiirlii gayrimenkul satin ahnabilir, satilabilir,
kiralanabilir, kiraya verilebilir ve bunlarin satin
alinmas1 veya satilmas: vaad edilebilir.

2. Miilkiyeti bagka kigilere ait olan gayrimenkuller
lizerinde tapuya tescil edilmesi sartiyla 22/11/2001
tarihli ve 4721 sayih Tirk Medeni Kanunu
hiikiimlerine gore Fon lehine iist hakk: ve devre miilk
irtifaks tesis edilebilir ve bu haklar Fon adina iigiincii
kisilere devredilebilir.

3. Fon'un temel yatinm stratejisi, fon toplam degerinin
asgari %S5!’i ticari iinitelerden olugmak iizere
gayrimenkul ve gayrimenkule dayahi haklan satin
almak, kiraya vermek, kiralamak ve satmaktir.

4. Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller iizerinde
Fon adina bagka kisiler lehine tapuya tescil cdilmesi
sartiyla iist hakki ve devre miilk irtifaki tesis edilebilir
ve bu haklann iigiincii kigilere devrine izin verilebilir.

5. Ust hakki ve devre milk hakkinin
devredilebilmesine iligkin olarak bu haklan doguran
sozlesmelerde herhangi bir smirlama getirilemez.
Ancak 6zel kanun hiikiimleri sakhiV *-;‘-:n-%

Fonun Yatinm Simirlamalanrt ve Risklerine Rligkin
Esaglar

A. Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkul yatinmlannmn
yonetiminde  agafidaki  esaslara ve  yatinm
sinirlamalanina uyulur;

l. Alim satim kan veya kira geliri elde etmek amaciyla;
arsa, arazi, konut, ofis, ahigveris merkezi, otel, lojistik
merkezi, depo, park, hastane ve benzeri her tiidlii
gayrimenkulii satin alabilir, satabilir, kiralayabilir,
kiraya verebilir ve satin almayi veya satmayr vaad
edebilir.

2. Miilkiyeti baska kisilere ait olan gayrimenkuller
iizerinde tapuya tescil edilmesi sartiyla 22/11/2001
tarihli ve 4721 sayilt Tiick Medeni Kanunu hiikiimlerine
gore fon lehine iist hakki ve devre miilk irtifaki tesis
edebilir ve bu haklan fon adina iigiincii Kkigilere
devredebilir.

3. Fon'un temel yatirim stratejisi, fon toplam degerinin
asgari  %51’1 ticari nitelerden olugmak {izere
gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklar satin
almak, kiraya vermek, kiralamak ve satmaktir.

4. Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller {izerinde
fon adina bagka kigiler lehine tapuya tescil edilmesi
sartryla Uist hakk: ve devre miilk irtifak: tesis edebilir ve
bu haklann iigiincii kigilere devrine izin verebilir.

S. Ust hakki ve devre miilk hakkimn devredilebilmesine
iligkin olarak bu haklan doguran sézlesmelerde hethangi
bir simirlama getirilemez. Ancak 6zel kanun hiikiimleri

sakhdir. l 2
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6. Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul
yatinmlanndan olusmas1 zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatinm ortakliklannca
ihra¢ edilen sermaye piyasas1 araglan, tabi olduklan
mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal
tablolarinda yer alan aktif toplamimm devamli olarak
en az %75’i gayrimenkul yatinmlanndan olusan
anonim ortakhklann paylan, gayrimenkul sertifikalan
ve diger gayrimenkul yatinm fonlaimin katilma
paylan da dikkate alhmr. Su kadar ki tabi olduklan
mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan  finansal
tablolarinda yer alan aktif toplammin devamh olarak
en az %75'i gayrimenkul yatinmlanndan olusan
anonim ortakhiklarn paylarina, fon toplam degerinin
en fazla %20’si oraninda yatinm yapilabilir.

7. Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin
degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat
gerhi olan bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki
gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklann
degeri fon toplam degerinin %30’unu agamaz.
Teblig'in 23"lincii maddesi hilkkmii sakhidir.

8. Tek bagina fon toplam degerinin %20’sini asan
gayrimenkul yatinmlarinin  toplammn  fon toplam
degerinin %60°1m agamaz.

9. Kurucu, satin alinan gayrimenkullerin kiralanmasi
durumunda bunlann ulusal ve uluslararasi kabul
gormils Islami ticaret prensiplerine uygun faaliyet
gosteren isletmecilere kiralanmasim temin edecektir.
Islami ticaret premsiplerinin uygulanmasinda
ictiiziigiin 5.7.1. no'lu maddesinde belirtilen esaslar
dikkate alinir.

10. Kurucu Fon adina;
a. Gayrimenkul projelerine yatinm yapamaz,
gayrimenkullerin ingaat islerini kendileri iistlenemez,
bu amagla personel ve ckipman edinemez. Ancak
Bagbakanhk Toplu Konut Idaresi Bagkanhg, lller
Bankas1 A.S., Dbelediyeler ile bunlanin bagh
ortakhklan, istirakleri ve/veya yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazimn bulundufu sirketler tarafindan
gergeklestirilen  ingaat ruhsatt  alinmis  projeler
kapsamindaki bagimsiz bélimler, ingaatin
tamamlanma oranina bakilmaksizin, fon portfoyune
dahil edilebilir.

6. Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul
yatinmlanindan olugmast zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatinm ortakhklarninca
ihrag edilen sermaye piyasast araglari, tabi olduklan
mevzuat  hiikiimlerine gére hazirlanan  finansal
tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamh olarak en
az %75"i gayrimenkul yatinmlanndan olusan anonim
ortakhiklarin paylari, gayrimenkul sertifikalan ve diger
gayrimenkul yatinm fonlarmun katilma paylan da
dikkate aliur, Su kadar ki tabi olduklart mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolannda yer
alan aktif toplammin devamlh olarak en az %75°i
gayrimenkul  yatinmlanndan  olusan anonim
ortaklhiklarin paylanna, fon toplam degerinin en fazla
%20’s1 oraninda yatinnm yapilabilir.

7. Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin
degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat gerhi
olan bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki
gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayah haklann
degeri fon toplam degerinin %30'unu agamaz. Teblig'in
23. maddesi hitkmii saklidur.

8. Tek basina fon toplam degerinin %20'sini asan
gayrimenkul yatinmlarnmin  toplami  fon toplam
degierinin %60’ 1m agamaz.

9. Kurucu, satin alinan gayrimenkullerin kiralanmas:
durumunda bunlarin ulusal ve uluslararas: kabul gérmiis
Islami ticaret prensiplerine uygun faaliyet gbsteren
isletmecilere kiralanmasim temin edecektir. Islami
ticaret prensiplerinin uygulanmasinda ictiiziigin 5.7.1.
no’lu maddesinde belirtilen esaslar dikkate alinir,

10. Kurucu Fon adina; .
a. Gayrimenkul projelerine yatinm yapamaz,

| gayrimenkullerin ingaat iglerini kendileri iistlenemez, bu
' amagla personel ve ekipman edinemez. Ancak

Bagbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanligi, Iller
Bankas1 A.S., belediyeler ile bunlann bagh ortakliklan,
istirakleri ve/veya yonetim kuruluna aday gosterme
imtiyazinin bulundugu sirketler tarafindan
gergeklestirilen ingaat ruhsati alinmmg projeler
kapsamindaki bagimsiz béliimler, ingaatin tamamlanma
oranina bakilmaksizin, fon portfoyiine dahil edilebilir.

b. Kendi personeli vasitasiyla bagka kisi ve kuruluglara
roje gelistime, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izhglerin takibi ve buna benzgr hizmetlgr veremez.

b. Kendi personeli vasitasiyla bagka kisi ve j:urulu;l




proje geligtirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremez.

c. Otel, hastane, aligveriy merkezi, is merkezi, ticari
parklar, ticari depolar, konut siteleri, siipermarketier ve
bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari
maksatla igletemez ve bu amagla personel istihdam
edemez.

d. Devredilebilmesi konusunda bir simrlamaya tabi
olan varliklan ve haklan Fon portfoyline dahil edemez.
Teblig'in 18'inci maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendi hiikkmii saklidir.

e. Fon portfoyiinden siirekli olarak kisa vadeli
gayrimenkul alim satimi yapamaz.

f. Yurtdigtnda gayrimenkul alin, satim ve kiralama
faaliyetinde bulunamaz.

I 1. Ulusal ve uluslararas: kabul gérmii faizsiz finans
ilkelerine uygun olmak kaydiyla asafidaki varhk ve
iglemler Fon portfoytine dahil edilebilir.

a.Tiirk Lirass ve yabanci para cinsinden katilma
hesabi,

b.Menkul kiymet yatinm fonlarinin katilma paylart,

c.Ozellegtirme kapsamma ahnanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar,

d.Tirkiye ve Yurtdiginda ihra¢ edilmig Tiirk Liras:
veya yabanci para cinsinden kira sertifikalan,

e. Gayrimenkul sertifikalan,

f. Yabanci borsalarda iglem goren Borsa Yatirnm Fonu
Katitma Paylan

g.Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi'nin (11I-
52.1) 19. maddesinin ii¢iincii ve dordiincii
fikrasindaki sartlann saglanmasi ve fon toplam
degerinin  %10’unu aymamas: kaydiyla vaad
sézlesmeleri.

h.Kurul'ca uygun goriilecek diger yatirnm araglan.

12. Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger
emtialara ve bunlara dayah vadeli islem
sozleymelerine yatirun yapamaz.

13. Fon, tiirev araglara yatinm yapamaz, sermaye
piyasasi araglanm agifa satamaz, kredili me@_‘l\!
kiymet iglemi yapamaz ve sermaye plyaS}lSl aragf

odunc alamaz

_k a

¢. Otel, hastane, aligveris merkezi, is merkezi, ticari
parklar, ticari depolar, konut siteleri, silpermarketler ve
bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari
maksatla isletemez ve bu amagla personel istihdam
edemez.

d. Devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan
varhklan ve haklan Fon portfoyiine dahil edemez.
Teblig’in 18’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi
hitkmii sakhdar.

e. Fon portfoylinden siirekli
gayrimenkul ahm satimi yapamaz.
f. Yuntdiginda gayrimenkul alim, satim ve kiralama
faaliyetinde bulunamaz.

olarak kisa vadeli

11. 3194 sayih fmar Kanununun gegici 16 na
maddesi kapsaminda yapi kayit belgesi alinomg
olmasi, Tebli’in 18. maddesinin birinci fikramn (b)
bendinde yer alan yap kullanma izninin alinmmg

olmas: sartimin yerine getirilmesi icin yeterli kabul
edilir.

12. Uluslararasi kathm finans f{lkelerine uygun |
olmak kaydiyla asafidaki varhk ve iglemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a,  Ozellestirme kapsamna ahnanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Ozel sektor ve kamu kira sertifikalan,
b. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar
Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayith Karar
hiikiimleri ¢ercevesinde alm satioi yapilabilen,
yabanc &zel sektor ve kamu kira sertifikalan ve
anonim ortakhk paylan,
¢. Katilma hesabi,
¢. Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonn
katilma paylan,
d. Vaad sbzlesmeleri, BIST Taahhiitli Islemler
Pazan islemleri,
e. Kira sertifikalar,
f. Faizsiz finans ilkelerine uygum varantlar ve
sertifikalar,
g. Tiirev arag¢ iglemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,
h. Kurulca uygun giriilen 6zel tasarlanmg yabanci
tmm araglan ve ikraz lstlﬂk
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14. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacimin kargitanmasi amaciyla
nakit tutulabilir.

15. Fon portfoyiine gayrimenkul yatinmlan diginda
menkul kiymet yatinm fonlan, ortaklik paylan ve kira
sertifikalan da dahil edilebileceinden Sirket'in
portfoy yoneticileri bu konuda gérevlendirilmigtir.

16. Bu ihrag Dbelgesinde belirtilen hususlar
gergevesinde Fon tarafindan yatinm yapilabilecek
menkul kiymet yatinm fonlarina iligkin olarak; Kurucu
ve yOnetim veya sermaye bakimindan bunlarla
dogrudan ya da dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan
kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylanmin fon
portfoyline dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya
da ¢ikis komisyonu ddenemez.

Yatinm simrlamalanna uyumun Fonun hesap dénemi
sonundaki fon toplam defer tablosu
sailanmasi zorunludur.

17. Borsa dig1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satun
sOzlegmeleri Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatyla
portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda,
fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
agiklama ddnemlerinden birinde islemin yapildig: karg:
kurum tarafindan satim vaadiyle alm/alim vaadiyle
satim iglemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir
isleminin agiklanmas: halinde ilgili gin igin séz
konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katithm oram
degerlemede esas alimr. Giincel piyasa katilhim oranin
bulunmadips durumlarda ise son deferlemede
kullanilan fiyat i¢ verim orammn kullanilmasi sureti ile
degerlenir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin
“adil fiyat’® igerip icermedigi, sdzleyme kapsaminda
tek tarafhi vaad ile ahm/satim islemine konu olacak
kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalaninin fiyatlarn
ve vaad oraninin $6z konusu kira sertifikalannin piyasa
degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

1. Kurulca uygua gﬁrﬁlen diger yatinnm araclan.

13. Fon, alting, diger kiymetli madenlere ve diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sozlesmelerine
yatirnm yapamaz.

14, Fon, tiirev araglara yatinm yapamaz, sermaye
piyasas: araglarim agifa satamaz, kredili menkul kiymet

islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglanm 6diing
alamaz.

15. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecck
likidite ihtiyacinin  kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

16. Fon portfoyiine gayrimenkul yatinmtari diginda
menkul kiymet yatinm fonlan, ortakhik paylan ve kira

| sertifikalars da dahil edilebileceginden Sirket’in portfdy
| yoneticileri bu konuda géreviendirilmigtir.
itibanyla |

17. Bu ihrag belgesinde belirtilen hususlar gergevesinde
Fon tarafindan yatinm yapilabilecek menkul kiymet
yatinm fonlanna iligkin olarak; Kurucu ve ydnetim veya
sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ydnetilen
fonlann katlma paylarnnin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikig komisyonu
ddenemez.

Yatinm simirlamalanna uyumun Fonun hesap dénemi
sonundaki fon toplam defier tablosu itibanyla
saglanmasi zorunludur.

18. Borsa digi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim
sdzlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan
degerleme esaslanna uygun olarak alim fiyatiyla
portfoye dahil edilir S6z konusu varliklannin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda,
fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
agiklama donemlerinden birinde islemin yapildif1 kargi
kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle
satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir
isleminin aciklanmasi halinde ilgili giin igin s6z konusu
isleme iliskin olarak ilan edilen katlim oram
degerlemede esas alimir, Giincel piyasa katihm oranin
bulunmadiffi durumlarda ise son degerlemede kullamlan
fiyat i¢ verim oranminin kullamilmasiguretigle degerlenir.
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iglem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin
getirisine uygun olmas: esastir.

B. Fon'un olasi riskleri hakkinda bilgiler:

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen, fonun kargilagabilecegi temel riskler
agagida siralanmgtir,

l. Yasal Riskler: Fon'un satigindan sonra yasal
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden
Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle
imar, vergi ve gayrimenkul mevzuatinda ortaya
¢ikabilecek degigiklikler Fon degierini ve net
getirisini etkileyebilir.

piyasa degerinden nakde gevirme zorlufu olarak
ifade edilebilmektedir.
yatinminin nakde doniigtiiriilmesinin siire¢ almas:
ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini
arttirmaktadar.

. Fiziki Zarar Riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér

eylemleri, swa dist toplumsal olaylar gibi
durumlarda  gayrimenkullerin  tahrip olmas:
sonucunda Fon'un zarar gérme riskini ifade
etmektedir.

. Yogunlagma Riski: Belli bir bolgeye, sektore,
varhiga/varhk grubuna yogun yatinm yapilmas:
sonucu, Fon portféyiinde bu varliklann igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

. Karst Taraf Riski: Genel olarak Fon'un taraf
oldufu mal ve hizmet satim veya mal ve hizmet
abmina iliskin sozlesmelerde kargt tarafin,
sdzlesme gereklerine uymayarak, yikimliliifiing
kismen veya tamamen zamaminda yerine
getirememesinden dolayr Fon'un karsilagtifi zarar
olasihifini ifade etmektedir.

. Piyasa Riski: Gayrimenkul piyasasi, kur, hisse
senedi ve benzeri etkenlerde meydana gelebilecek
degisimler sonucunda Fon portfoylinde yer alan
varliklarin piyasa degerinin diigmesi,
yiikiimliiliikklerin ~ piyasa  degerinin  artmasi
sonucunda zarar olusmasi olasilifadir.

. Kur Riski: Fonlardaki yabanci_pasa-.cinsinden
finansal enstriimanlarin (d6viz MSa@:*,.){angara

. Likidite Riski: Fon varhiklannin makul bir siirede |

Ozellikle gayrimenkul | yevoriarta

- diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin
“adil fiyat'’ icerip igermedifi, stzlesme kapsaminda tek
tarafl1 vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu
ve/veya Ozel sektor kira sertifikalarinin fiyatlan ve vaad
oranimn sdz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri
ile uygunlugu denetlencrek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa digindan vaad s6zlesmesi dahil
edilmesi halinde ilgili sozlesmelerin getirisinin borsada
iglem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin
getirisine uygun olmasi esastir.

B. Fon'un olasi riskleri hakkinda bilgiler:

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen, fonun karsilagabilecegi temel riskler asafida
siralanmstir,

l. Yasal Riskler: Fon'un satigindan sonra yasal
ve diizenleyici otoritelerin

Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle itnar,
vergi ve gayrimenkul mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek
degisiklikler Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir.

2. Likidite Riski: Fon varhiklannin makul bir siirede
piyasa degerinden nakde gevirme zorlugu olarak ifade
edilebilmektedir. Ozellikle gayrimenkul yatrimnin
nakde doniigtiinilmesinin stireg almasi ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini arttirmaktadar.

3. Fiziki Zarar Riski: Dogal afetler, yangin, sel, teror
eylemleri, sira dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda
gayrimenkullerin tahrip olmas1 sonucunda Fon’un
zarar gorme riskini ifade etmektedir.

4. Yopgunlasma Riski: Belli bir bodlgeye, sektére,
varliga/varlhk grubuna yogun yatinm yapilmasi
sonucu, Fon portfoylinde bu varhklann icerdigi
risklere maruz kalmasidir.

5. Karg1 Taraf Riski: Genel olarak Fon’un taraf oldugu
mal ve hizmet satimi veya mal ve hizmet alimna iliskin
sdzlesmelerde kars: tarafin, sozlesme gereklerine
uymayarak, yiikiimliliigiini kismen veya tamamen
zamamnda yerine getirememesinden dolayr Fon’un
kargtlagtigi zarar olasihim ifade etmektedir.

6. Piyasa Riski: Gayrimenkul piyasasi, kur, hisse senedi
ve benzeri etkenlerde meydana gelebilecek degisimler
2




cinsinden kira sertifikas1) varliklar (alacak haklari)
ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kargi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade etmektedir.

. Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu
finansman kaynaklarina zamaninda ulagamamasi
nedeniyle Fon'un zarara ugrama ihtimalidir.

islami Ticaret ve Faizsiz Finans llkelerine Uygun
Olmayan Gelirlerin Oluyma Riski: Kurucunun tiim
¢abalarina ragmen Fon varliklannin isletilmesinden
elde edilen gelirlerde Islami ticaret ve faizsiz finans
ilkelerine uygun olmayan gelirlerin bulunmasi riskini
ifade etmektedir.

sonucunda Fon portfoyiinde yer alan varliklanin piyasa
degerinin diigmesi, yikimliiliklerin piyasa degerinin
artmasi sonucunda zarar olugmasi olasihgidir.

7. Kur Riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlann (doviz hesabi, yabanci para cinsinden
kira sertifikasi) varliklar (alacak haklar) ve
yiikiimliililkler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars: deger kazanma
ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade etmektedir.

8. Finansman Riski: Fon'un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda ulagamamasi nedeniyle Fon'un
zarara urama ihtimalidir.

islami Ticaret ve Faizsiz Finans ilkelerine Uygun
Olmayan Gelirlerin Olugsma Riski: Kurucunun tiim
¢abalanna ragmen Fon varliklannin isletilmesinden elde
edilen gelirlerde Islami ticaret ve faizsiz finans
ilkelerme uygun olmayan gelirlerin bulunmas: riskini
ifade etmektedir.

Fon - Portﬂiyiinde Yer

Alan  Varhklann
Degerlemesine fligkin Esaslar
Fon portfdylinde yer alan  gayrimenkuller,

gayrimenkule dayah haklar ile tabi olduklar mevzuat
hiikiimlerine gore hazirtanan finansal tablolaninda yer
alan aktif toplaminin devamh olarak en az %75°i
gayrimenkul yatinmlarindan olugan ve paylan borsada
iglem gbrmeyen anonim ortaklhiklarnin paylan
haricindeki varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan  gayrimenkuller,
gayrimenkule dayalt haklar ile tabi olduklan mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer
alan aktif toplammin devamh olarak en az %75%i
gayrimenkul yatinmlarindan olugan ve paylan borsada
islem gormeyen anonim ortakliklann paylan ise
gayrimenkul degerleme kuruluglan ve/veya Kurul’ca
uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan ve mevcut en gincel tarihli degerleme
raporlaninda yer verilen tutarlar iizerinden degerlemeye

konu edilir. o
ki ob
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Fon  Portféyiinde Yer _Alan
Degerlemesine Iligkin Esaslar

Varhklarin

Fon portfoyiinde yer alan varhklarim degerleme

esaslanna iligkin olarak, II-14.2 sayih Yatrim |
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma fliskin |

Teblig’de yer alan degerlemeye ijliskin esaslara |

uyulur.

Giinlilk fiyat hesaplamasinda fon portféylinde yer
alan gayrimenkuller, gayrimenkule dayali haklar ile tabi
olduklart mevzuat hitkitmlerine gore hazirlanan finansal

| tablolarinda yer alan aktif toplamimin devamh olarak en

az %75 yurtigi gayrimenkul yatinmlanindan olusan ve
paylan borsada iglem gérmeyen anonim ortakliklann
paylan haricindeki varlik, islem ve yiikiimtiiliikler Kurul
diizenlemeleri esas alinarak giinliik olarak degerlenir.

Portfoyde yer alan ve fonun hesap déneminin son ii¢ ay1
igerisinde herhangi bir nedenle rayi¢ degeri tespit
edilmemis olan varhiklanin deger tespitinin asgari olarak
her takvim yil1 sonu itibari ile yapilmas) zorunludur. Séz




Portfoyde yer alan ve Fon’un hesap déneminin son ii¢
ay1 igerisinde herhangi bir nedenle rayi¢ degeri tespit
edilmemis olan varliklann defer tespitinin asgari
olarak her takvim yili sonu itibariyle yapilmasi
zorunludur.

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degigmesine
neden olan olagandigi durumlarin Kurucu tarafindan
tespiti halinde ve Kurul'ca gerekli gbriilen hallerde bu
varliklar igin yeniden defier tespiti yaptirlabilir veya
daha once tespit edilmis bir deger gézden gegirtilebilir.

faaliyetinin en geg ilgili yihn son giinii itibariyla
tamamlanmi$ olmas: zorunludur.

Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller, gayrimenkule
dayali haklar ile tabi olduklar mevzuat hiikiimlerine
gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammmin devamli olarak en az % 75% yurtigi
gayrimenkul yatinmlarindan olugan ve paylan borsada
islem gérmeyen anonim ortakltklann paylarma iligkin
deferleme raporu gayrimenkul degerleme kurulugtan
ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluglar tarafindan
hazirlanir ve meveut en giincel tarihli degerleme
raporlarinda yer verilen tutarlar tizerinden degerlemeye
konu edilir.

Isbu ihrag belgesinin “Fona Katlma ve Fondan

Ayrimaya lligkin Esaslar” bashkh maddesinde
belirtllen hususlar gergevesinde, katilma payn
ihracmin  veya fona iadesinin ayni olarak

gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in besinci
boliimiinde belirtilen esaslar cergevesinde katilma
pay1 karsihfinda yatinmecilardan fona veya fondan
yatinmcilara devredilecek gayrimenkuller, Teblif’in
18 inci maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen
gayrimenkul projeleri kapsamindaki bafumsiz
bblimler ve gayrimenkule dayah haklarin deger
tespitine yomelik olarak, Tebli’in 29 uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda degerleme
hizmeti alimacak kurulug olarak belirlenen
gayrimenkul deferleme kurulusuna bir rapor
haznirlatibr. Yatirimecrlardan fona devredilecekler
i¢gin hazirlanacak degerleme raporumna iliskin
masraflar fon portféyiinden karsilanamaz. Katilma
pay:1 satiginda, ihra¢ edilecek katiima pay: adedinin
hesaplanmasinda esas abnacak defier, hazirlanan
degerleme raporunda ulagilan deferden fazla,
katilma pay1 iadesinde geri almacak katilma pay
adedinin hesaplanmasinda esas almacak defer ise

hazirlanan degerleme raporunda ulagilan degerden
az olamaz.

Fona Katilma ve Fondan Aynlmaya lllskm Esaslar

1.Genel Esaslar

1.1. Fon tutarim temsil eden katilma paylan Teblig'in
thraca iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde sad

Fona Katiima ve Fondan Aynlmaya lligkin Esaslar

1. Genel Esaslar

1.1 Fon tutarini temsil eden katilma paylan Teblig'in
ihraca iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece

1tehkl| yatinmcilara satilir,
ALB,
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1.2,

1.3.

1.4.

L.5.

1.6.

1.7.

nitelikli yatinmecilara satilir.

Katilma pay: satin alinmas: veya Fon'a iadesinde,
Kurucu'nun merkezine bagvurularak alim satim
talimat1 verilir.

Katilma pay: islemleri gergeklestifi giinlerde
MKK ’ya bildirilir.
Katilma paylan MKK. nezdindeki hesaplarda, her

yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna baglt hesap
kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak (iizere
miiteselsil sira nurmnarast verilir ve iglemler bu

oncelik sirasina gore gerceklestirilir. 3.6. maddesi
hiikiimleri sakhdur.

Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢bkmesi, portféydeki varhklarn
ilgili oldugu pa2ann, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, Kurul’ca uygun gériilmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katlma pay satist, katilma pay: bedelinin tam
olarak nakder ddenmesi; katilma payinin Fon'a
iadesi, pay sahiplerinin katilma paylannin bu

lamnn
klestir!lmek istenmesi duwmwda, her iglem

1.2 Katilma pay1 satin alinmas: veya Fon’a iadesinde,
Kurucu’'nun merkezine bagvurularak alim satim
talimati verilir.

1.3 Katilma pay1 iglemleri gerceklestigi giinlerde
MKK 'ya bildirilir.
Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her

yatinmeimin Kimlik bilgileri ve buna bagh hesap
kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Tiim katilma pay1 alim satun talimatlarina alim ve
satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere
miiteselsil sira numaras) verilir ve iglemler bu
oncelik sirasina gore gergeklestirilir. 3.6. maddesi
hiikiimleri sakhdur.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki varliklarnn ilgili
oldufu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlann meydana gelmesi halinde, Kurul’ca
uygun goérilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim1
durdurulabilir.

1.4

1.5

1.6

1.7 Katilma pay1 satig, fon birim pay degerinin tam
olarak mnakden veya gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayah haklarin tapu sicilinde fon
adina tescil ettirilmesi suretiyle veya Teblig'in 18
inci maddenin {iglinci fikrasinda belirtilen
gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz
biliimlerin tapu siciline fon adina tescil
ettirilmesi ya da bu biéliimlerin satin ahnmasina
iliskin sézlesmelerin fona devredilmesi suretiyle
ayni olarak ddenmesi; katlma paymn fona
iadesi, yatinmeilarin paylanmin thrag belgesinde
belirlenen esaslara gére fona iade edilmek
suretiyle nakde cevrilmesi veya paylarina kargihk
gelen gayrimenkuller ve gayrimenkule dayah
haklarm yatrimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklegtirilebilir.

Fon katlma paylanmn jhracinin veya katilma

fona fadesinin ayni olarak

bolimde belirlenen esaslara gore nakde
¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilir,
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1.8.

1.9.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina
alm satimi esastir. Kurucu, bu ihrag belgesinde
yer alan hiikkiimler sakh kalmak kaydiyla, Fon
katilma paylaninin Fon’a iade edilmesinde gerekli
likiditenin  saglanmasindan  sorumludur. Bu
kapsamda Fon’a iade edilen katilma paylan
Fon’'un katilma payr sayisimin  %50’sini
asmayacak g$ekilde Kurucu tarafindan kendi
portfoyiine ahmnabilir. Bu gekilde Kurucu
portfdyiine alinan katilma paylan alim tarihinden
itibaren en ge¢ iki yii iginde Fon’a iade edilir.

Kurucunun onaymn alinmasi kaydiyla katilma
paylaninin nitelikli yatinmcilar arasinda
miimkiindiir.  Nitelikli yaunmeilar

Oncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma pay:
sahiplerinin mutabakatlarimn alinmast, bu hususun
portfdy saklayicis: tarafindan da teyit edilmesi ve stz
konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden 5 wil

boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi
zorunludur,

Katilma pay: ihracinin veya fona iadesinin ayni
olarak gerceklegtirilmesi durumunda, Tebligin
beginci béliimiinde belirtilen esaslar cergevesinde
katilma pay: karsihfinda yatirimaillardan fona veya
fondan yatinmailara devredilecek gayrimenkuller,
Teblig’in 18 inci maddesinin digiincii fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki
bagimsiz béliimler ve gayrimenkule dayah haklarin
deger tespitine ydnelik olarak, Teblif’in 29 uncu
maddesinin ikincl fikras1 kapsaminda degerleme
hizmeti ahnacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul deferleme kurulusuna bir rapor
hazirlathir, Yatinmcilardan fona devredilecekler
icin haarlanacak deferleme raporuna iligkin
masraflar fon portfiyiinden karsilanamaz. Katilma
pay: satiznda, ihra¢ edilecek katilma pay: adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak defer, hazirlanan
deferleme raporunda ulagilan deferden fazla,
katilma pay) iadesinde geri alinacak katlma pay
adedinin hesaplanmasinda esas alinacak defer ise
hazirlanan deferleme raporunda ulagilan deferden
sz olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin deferini etkileyecek ve/veya devrini
kisitlayacak nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayah haklar
katilma pay: satigi kargibfinda fona devredilemez.

1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim
satimi esastir. Kurucunun, kendi portfoyiine dahil
edecefi katilma paylan, fonun katulma payl
sayisinin %50’sini agamaz. Bu gekilde Kurucu
portfoyline alinan katilma paylari alm tarihinden
itibaren en geg iki yil iginde Fon’a iade edilir.

1.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda
devri miimkiindiir. Nitelikli yamimacilar arasinda
tilma pay1 devrinin gerqeklegtizlebilmesi i¢in
G A A




katitma pay: devrinin gerceklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluslann nitelikli
yatirnmeci vasiflartni haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan Fon
siiresince ve asgari olarak bey w1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar
arasindaki katllma payr devitleri, katilma
paylannin devir eden ve devir alan yatinmcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlamr. Katilma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin  MKK'ya

iletilmesinden Kurucu sorvmludur.

1.10. ihbar doneminde yatinmcilar tarafindan iletilen
alim ve satim talimatlari, ihbar déneminin son
isgiinii saat 12:00'ye kadar degistirilebilir veya
iptal edilebilir. hbar déneminin son iggiinii saat
12:00'den sonra iletilen talimatlarda degisiklik

1.11.Katilma paylannin  satis1

yapilamaz.

Kurucu tarafindan

gerceklestirilir. Bunun disginda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylanmn borsada da iglem
gormesi igin Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan
nitelikli yatmmcilar arasinda Borse fstanbul
A.S.’nin Nitelikli Yatirumc: Islem Pazan’nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin borsada iglem
gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan

belirlenir. Katilma paylarinin borsada

1slem

gormesi durumunda SPK ve BIAS'in kamunun
aydinlatilmasma iligkin ilgili diizenlemelerine
uyulur. isbu ihra¢ belgesinin borsa iglemleri igin
varsa BIAS iglem esaslan veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleni

uygulanmaz.

2.Alm Talimatlar1 ve Ahm :Bedellerinin Tahsil
Esaslan

2.1. Bu ihrag belgesinde belirtilen satiy baslangig
tarihinden ilk gayrimenkul yatirimi yapilana kadar
olan donemde; alim talimatlan nominal
degerinden (1 pay = 1 TL) olmak iizere aym giin

22.

iginde gergeklestirilir,

ik gayrimenkul yatrin yapilmasi sonrasinda;
iier aylik donemlerde verilen alim talimatlan, iig

ayhk donemin son giiniinii takip eden 10. iggiin
ilan edilen pay fiyat iizerinden, ii¢ ayhik dd

devralan kigi ve/veya kuruluglann nitelikli
yatinma vasiflarm haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten Kkurulusa
lletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten
kurulug, sz konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlan fon silresince ve asgari olarak
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir,
Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay
devirleri, katilma paylarmnimn hak sahibi
yatinnmellar arasinda aktarilmasi ile tamamlamr.
Katlma payr devirlerine iligkin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur.”

110. Thbar déneminde yatinmelar tarafindan iletilen
ahm ve satim talimatlan, ihbar doneminin son
isgiinii saat 12:00'ye kadar degistirilebilir veya iptal
edilebilir. fhbar déneminin son isgiini saat
12:00'den sonra iletilen talimatlarda degisiklik
yapilamaz.

1.11. Katllma paylanmn satigt Kurucu tarafindan
gergeklegtirilir. Bunun diginda, Kurucu Yénetim
Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem
gormesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan
nitelikli yatinmcilar arasinda Borsa Istanbul
A.$.'nin Nitelikli Yatinma fslem Pazan’nda el
degistirebilir. Katlma paylannin borsada islem
gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katlma paylanmin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine
uyulur. Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri igin
varsa BIAS iglem esaslar veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile geligen hiikiimleri uygulanmaz.

' 2. Ahm Talimatlari ve Ahm Bedellerinin Tahsil
Esaslan

2.1 Bu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baglangi¢
tarihinden ilk gayrimenkul yattnm yapilana
kadar olan donemde; ahm talimatlarn nominal
defierinden (1 pay = 1.000 TL) olmak iizere aym
giin icinde gerceklestirilir.

2.2 flk gayrimenkul yatinmi yapilmas: sonrasinda; figer

ik donemlerde verilen ?’m ”lilﬁan, tic ayhk




son giiniinii takip eden 11. iggiinil yerine getirilir.
Bu gercevede ihbar donemleri ve her bir ihbar
déneminde iletilen talimatlann yerine getirilecegi
tarihler asagidaki gibidir:

donemin son giiniinii takip eden 10. isgiini ilan
edilen pay fiyati lizerinden, ii¢ ayhk dénemin son
giiniinii takip eden 11. isgiinii yerine getirilir. Bu
¢ercevede ihbar donemleri ve her bir ihbar
déneminde iletilen talimatlanin yerine getirilecegi

‘Abiin (i | SIS SR i sl Abm : 51daki vibidic:
Talimatlan PayFiya | PayFiyatmn | . .00 tarihler agafidaki gibidir:
_ - | Hesaplama | Agciklanma — T — :
s Tariti Tarhi | Ccrscklesme AT | S I
Dénemi Tarihi ' Talimatlan Sy Btyan Pay Fiyaunin Talimatlannin
01 Ocak - 31 Mart's takip | 31 Mart" takip Ihbar He.;:np:lﬁima | Ac';'l;lnhgnni e Gergeklesme
31 Mart eden 10, eden 11, . Dénemi Tarihi
22 iggiind isgdnd | 01 Ocak 31 Mart takip
ak — " taki
01 Nisan — 30 Haziran" 30 Haziran1 31 Mart :dle:d:; ! mgl% eden 1.
o 30 Haziran | takip eden 10. | takip eden 11. 31 Mart - lgglin isgiini
aziran feonoa {egtinil
i3gnd 1EA0E. 01 Nisan — 30 Hazirans 30 Haziran
01 Temmuz 30 Eylal'a 30 Eyliil'ii 30 Haziran 30 Haziran takip eden 10. taki!: eden 11.
e 30 Eyliil | takip eden 10. | takip eden 1. SER igglini iggling
30 Eylil igglinii isgiinil 01 Temmuz I 30 Eylil'a
01 Bt 31 Analks | 31 Araliky - eyl | JOEVERRKD | iolip eden 1.
. \ . , 15gind T
31 Arabk | takip eden 10. | takipeden L1. 30 Exliil 15giinii
L 3_' Afahk = : iﬂﬁnﬁ i{gﬁ-nﬁ — 0[ Ek_ i . . 3] Arahkll
2.3. Alim talimatlary sadece tutar olarak verilebilir, M 31 Aralk | 3 ; A':‘gk,' WD | \osip eden 11.
Alim talimaunda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu || 3! Analik port Al igginii

tutara denk gelen katiima payr sayis1 Fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

24.

Yatinme: katilma payr bedelini, alim talimatinin

verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren
kuruluga tam olarak nakden oéder. Katilma pays

bedelinin alim talimatimin  verilmesi

sirasinda

Odenen tutar gergeklesme tarihine kadar yatinmet
adina bireysel saklama hizmeti veren kurulug
tarafindan faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
nemalandinlir.

2.5 Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylan
Kurucu tarafindan MKK nezdinde olugturulur ve
yatirnmer adina saklanmak iizere bireysel saklama
hizmeti veren kuruluga MKK nezdinde devredilir.
Bireysel saklama hizmeti veren kurulug da aym
tarihte alim bedelini Fon'un Portfoy Saklayicisi
nezdindeki hesabina yatirir.

23 Alm talimatlan sadece tutar olarak verilebilir.

2.5,

3. Satiy Talimatlan ve Satiy Bedellerinin

Ahm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen katima pay1 sayis1 Fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplanir,

2.4 Yatnme katilma payr bedelini, alim talimatimn

verilmesi sirasinda bireysel sakiama hizmeti veren
kuruluga tam olarak nakden oder. Katilma payi
bedelinin alm talimatimin  verilmesi sirasinda
Odenen tutar gerceklesme tarihine kadar yatirimes
adina bireysel saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
nemalandinilir.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma
paylan Kurucu tarafindan MKK  nezdinde
olugturulur ve yatinmci adina saklanmak iizere
bireysel saklama hizmeti veren kurulusga MKK
nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren
kurulug da aymi tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy
Saklayicist nezdindeki hesabina yatirir.

Odenme Esaslan

3.1. Satin alinan katilma paylan bir yildan dnce Fon'a-t-
iade edilemez. Bu silre farkh tarihlerde )ﬁﬁ?{f

Esaslan

3.Satiy Talimatlann ve Sans Bedellerinin Odenme

%‘ ' Sayin alinan katilma paylan bir yildan 6nce Fon’a
F '«* K- ﬂ n %n
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katilma paylar igin ilk giren ilk ¢ikar ydntemiyle
ayri ayn uygulanir. Yatinmcilar, en az bir yil
siireyle elde tuttuklan katilma paylarimi bu
bolimde belirtilen esaslar c¢ergevesinde Fon’a
iade edebilirler.

Satim talimatlar altigar aylilk doénemlerin son
gliniinii takip eden 10. isginii ilan edilen pay
fiyat1 lizerinden, alts aylik dénemin son giiniinii
takip eden 12. isginii yerine getirilir. Ayrica,
satim talimatlanmin asgar olarak alt1 ayhk dénem
sonundan {i¢ ay oncesine kadar Kurucu’ya
iletilmesi zorunludur. Bu ¢er¢evede ihbar
donemleni ve her bir ihbar doneminde iletilen
talimatlarin yerine getirilecegi tarihler agagidaki
gibidir:

iade edilemez. Bu siire farkli tarihlerde alinan
kattlma paylan igin ilk giren ilk ¢ikar yéntemiyle
ayn ayn uygulanir. Yatinmeilar, en az bir yil siireyle
elde tuttuklan katilma paylanm bu béliimde
belirtilen esaslar gercevesinde Fon’a iade edebilirler.

3.2 Satim talimatlan idicer ayhk dénemlerin son
giindinii takip eden 10. isgiinii flan edilen pay
fiyat: iizerinden, alti aylik dénemin son giiniinii
takip eden 12. igglinii yerine getirilir. Aynica,
satim talimatlarimn asgari olarak ii¢ aylik dénem
sonundan bir ay oncesine kadar Kurucu’ya
iletilmesi zorunludur. Bu c¢ercevede fhbar
dbnemleri ve her bir ihbar doneminde iletilen
talimatiarin yerine getirilecegi tarihler agagidaki
gibidir:

Satim : . Satm
Talimatian | F2Y Fivatt | Pay Fiyatimn oy oo
=i Hesaplama Aciklanma | 3
Ihbar Tasihi Tacihi ~ Gergeklesme
Dogemi ] e A L M Tafihi
01 Ocak 30 Haziran" 30 Haziran
¢ 30 Haziran | takip eden 10. | 1akip eden 12,
31 Mart iggiinii isgiinik
ol 31 Aralik1 -
Temmuz— | 31 Aralk | takip eden 10. | 3} ::T'z"‘i‘s“:_j':g
30 Eylal isgling o8
3.3. Satim talimatlani tutar veya katilma payr adedi

34.

3.5.

durumda pay sahiplerinin satim taleplg

olarak  verilebilir. Tutar olarak verilmesi
durumunda denk gelen katilma payr adedi, adet
olarak verilmesi durumunda da denk gelen tutar
Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplantr,

Gergeklesme tarthinde saium  bedeli Fon
tarafindan bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa &denir. Bireysel saklama hizmeti veren
kurulus da aym tarihte satga konu katilma
paylanm Kurucu'ya MKK nezdinde devreder.
S6z konusu katilma paylann Kurucu tarafindan
iptal edilir.

Katilma paylarinin Fon’a iade edilebildigi her bir
alt1 ayltk donem igin ayn ayn uygulanmak iizere,
satim talepleri nedeniyle Odenmesi gereken
toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam
Degeri’'nin  %2,5'inden fazla olursa, Kurucu
konuya iligkin bir Yonetim Kurulu karan almak
surctiyle asan kisma denk gelen miktarda sati
talebini karsilamama hakkia sahiptir,

Satrm Pay Satim
Talimatlan l‘;::f:i;:; Fiyatimn Talimatlarin
ihbar Ta!:lhi Agiklanma |  Gergeklesme
Dinemi Tarihi Tarihl
01 Ocak — 31 Marth
©a 31 Mart | takip eden | 31 Marth takip
28 Subat 10, isgiinii eden 12, iygiini
01 Nisan — H a:igan'l 30 Haziran"
30 Haziran takip eden 12.
31 Mayis takip eden Iseni
10. iggiinii ¥%
01 Temmuz 30 Eylil'i
- 30 Eyliil | takip eden 3:1 EIFL aakdp
31 Agustos 10. isgiing | 0€° 4798
01 Ekim - SLAralKY | 50 stk takd
p
30 Kasim | ) Aralk 'l':,"‘,‘;::: eden 12. Isgiinil

3.3 Satim talimatlart tutar veya katlma payr adedi
olarak  verilebilir. Tutar olarak verilmesi
durumunda denk gelen katilma payr adedi, adet
olarak verilmesi durumunda da denk gelen tutar
Fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

3.4 Gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan

bireysel saklama hizmeti veren kurulusa &denir.
Bireysel saklama hizmeti veren kurulug da aym
rihte satiya konu katilma paylangi Kunicu'ya
nezdinde devredegy Sz kghusu katilma

Y ,:?
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oranda kargilanir.

3.6. Katlma paylanmn Fon’a iade edilebilmesi igin
gerekli likiditenin saglanamadifimi ve portféydeki
varhklarin satiginin pay sahiplerinin zararina
olacagim tevsik edici bilgi ve belgeler ile konuya
iligkin Kurucu Yénetim Kurulu karanmin Kurul’a
iletilmesi ve Kurul’ca uygun goriilmesi halinde,
Kurucu katilma paylannin geri alimm 1 yila
kadar erteleyebilir.

3.7. Katilma paylanmin Fon'a
komisyonu uygulanmaz.

iadesinde ¢ikig

4.Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi
halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
| uygun olarak tasfiye edilir.

| Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

cdilemez ve geri alinamaz.

| defierleme

|

paylan Kurucu tarafindan iptal e(.i.i.l.ir.

3.5 Katilma paylannin Fon’a iade edilebildigi her bir
ii¢ ayltk donem icin ayn ayn uygulanmak iizere,
satim talepleri nedeniyle ddenmesi gereken toplam
tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin
%2,5’inden fazla olursa, Kurucu konuya iligkin bir
Yonetim Kurulu karar1 almak suretiyle agan kisma
denk gelen miktarda satim talebini karsilamama
hakkina sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin

satim talepleri esit oranda kargilanir.

3.6 Katilma paylanmin Fon’a iade edilebilmesi igin
gerekli likiditenin saglanamadiim ve portfoydeki
varbklarim satigmin  pay sahiplerinin  zararina
olacagim tevsik edici bilgi ve belgeler ile konuya
iliskin Kurucu Yonetim Kurulu karannin Kurul’a
iletilmesi ve Kurul'ca uygun gériilmesi halinde,
Kurucu katilma paylaninin geri alimim 1 yila kadar
erteleyebilir.

3.7 Katilma  paylannn
komisyonu uygulanmaz.

Fon'a iadesinde ¢ikig

Katilma pay: fhracinmm veya fona iadesinin ayni
olarak gerceklestirilmesi durumunda, talep iletme ve
raporlarinin = hazirlanmasina  iligkin
olarak yukarida yer verilen takvime uyulur. Katilma
pay: satit kargihfinda Fon portféyiine dahil edilen
gayrimenkuller ile gayrimenkule dayah haklarmn
tapu kiitiigline Fon adina tescili/bunlarin satn
ahnmasmg iligkin sozleymelerin Fon’a devri ile
katilma paylarmin Fon'’a iadesi kargihfinda Fon
portidyliinden ¢kanlan  gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayah haklarin Fon miilkiyetinden
¢tkanlmasy/ bunlarin satigina iligkin sbzlesmelerin
devrl iglemleri de yukandaki takvimde miigteri
taleplerinin gergeklestirilmesi  Gngériilen tarihe
kadar tamamiamr.

4.Tasflye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

| Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde
| Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun

olarak tasfiye edilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiritlemez.

Tasfiye amindan itibaren higbir katiima pay1 lii Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag

Kmez ve gen alinamaz. N ﬁ ﬁ
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Tasfiyenin sona ermesi ilizerine, Fon adinin Ticaret | Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret
Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan | Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum | Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a
Kurul’a bildirilirTasfiye déneminde igbu maddenin | bildirilirTasfiye déneminde isbu maddenin 3.1. ve 3.7.
3.1. ve 3.7. nolu madde hiikiimleri uygulanmaz. nolu madde hiikiimleri uygulanmaz.
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