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Girig

Is Portfdy Yonetimi A.S. Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun (“Fon”)'nun 30 Haziran 2020 tarihli
iligikteki ara ddnem finansal durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine
ait; kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosunun
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanmin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirly
denetimini yOritmuos bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, séz konusu ara dénem finansal tablosunun Yatinm
Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiig (11-14.2} (“Tebiig”) cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK"} belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34 “Ara ddnem Finansal Raporlama Standard)””™ hikimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yapttgimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu
ara dénem finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptudimiz sinirli denetim, Strirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yillik Finansal Tablolarninin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurdatidmostir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl denetim,
basta finans ve muhasebe konulanndan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standarlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli éigide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir badimsiz
denetimde belirlenebilecek tim onemli husustara vakif olabilecedine iligkin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisd bildirmemekieyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal tablolarin, Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylhk déneme iliskin nakit
akiglannin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak, tim énemli ydnletiyle
gercede uygun bir bigimde sunmadid kanaatine varmarmiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A member firm ol Emst & Young Glebal Limited



Is Portiéy Yonetimi A.S.
Altyap Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

Sinirli Denetim’den Gegcmisg

30 Haziran 2020 Tarihi Itibariyle Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Swnirh incelemeden Bagimsiz
gecmis denetimden gegmis
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.327.149 86.912.189
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 7.917.623 4.307.974
Diger Alacaklar - 4.585
Finansal Varliklar 6 296.233.314 179.802.015
Toplam Varhklar (A) 309.478.086 271.026.763
Yikimliliikler
Diger Borglar 5 (79.639) (75.362)
lligkili Taraflara Borglar 4 (365.758) (329.910)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam De§eri/Net
Varhk Degeri Harig) {B) {445.397) (405.272)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 309.032.689 270.621.491

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu

Sinirh Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsaml Gelir Tablosu

{Tim tutarlar, TOrk Liras: (" TL") olarak gdsterilmistir.)

Sinirh incelemeden

Simirh incelemeden

gecmis gecmis
Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak -
referanslan 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 291,935 447.220
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiml{ldklere Nigkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 11 32.582.360 14.955.913
Finansal Varlik ve Yiikimldldklere lligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 11.767.517 8.136.041
Net Yabanci Para Gevrim Farla Gelirleri/Giderleri - &
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 5.400.161 131.566
Esas Faaliyet Gelirleri 50.041.973 23.670.740
Yonetim Ucretleri 4 (2.106.971) (1.688.177)
Saklama Ucretleri (157.631) {131.284)
Denetim Ucretlen (7.443) {92.960)
Komisyon ve diger islem Ocretler (50.600) {(187.470)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {3.939.383) (65.651)
Esas Faaliyet Giderleri {6.262.028) (2.165.542)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 43,779.945 21.505.198
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/Zaran (A) 43.779.945 21.505.198
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM! - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 43.779.945 21.505.198

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapt Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Sinirh Denetim’'den Gegmis

1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varhk Dederi Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gdsterilmistir.)

Sinirh Sinirh

incelemeden incelemeden

gecmis gecmis

Dipnot 30 Haziran 30 Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 270.621.491 217.033.053

Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azals 43.779.945 21.505.198

Kattlma Pays ihrag Tutan {+) - 9.999.996

Katiima Pay: lade Tutar () - -
Girigim Pay Odemesi (-) (5.368.747)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10 309.032.689 248.538.247

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrimaz bir parcasidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Sinirli Denetim’den Gegmis
1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tlim tutarlar, Tirk Liras) {"TL") olarak gosterilmistir.)

Senirh Sinrh
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslan 2020 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Aluslari {81.585.040) 51.404.668
Net Donem KarvZarar 43.779.945 21.505.198
Net Dénem KarvZarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler {12.052.452)  (B.583.261)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 {291.935) (447.220)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dozeltmeler (11.767.517) (8.136.041)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (108.228.721) 38.035.511
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim (3.609.649) (4.064.919)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 4,585 -
Borglardaki Artis/Azahsla llgili Dozeltmeler 40.125 36.143
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azalisla ligili {104.663.782)  42.064.287
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (76.508,228) 50.957.448
Alinan Temetid - .
Alinan Faiz {291.935) (447.220)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan - 12.231.816
Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit (5.368.747) 9,999.996
Diger nakit gingleriigikiglan . - 2.231.820
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig {A+B) (81.585.040) 63.636.484
C. Yabane) Para Gevrim Farklaninmin Nakit ve Nakit
Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azals (A+B+C) (81.585.040) 63.636.484
D. Dénem Bas) Makit ve Nakit Benzerleri 4 86.912.189 4.203
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.327.149 63.640.687

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Altyap: Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

Sinirh Denetim’den Gegmis

30 Haziran 2020 Tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(TGm tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfoy Yonetimi A.$. Altyap Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (“Fon” veya “Sirket”), Is Portféy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekiedir.

Is Portfay Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayill Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak katilma belgelerinin
arkasinda da tam metni bulunan fon ictlizagl hikimlerine gdre ydnetilmek Ozere, halktan katiima
belgeleri kargihfinda toplanacak paralaria, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inanch milkiyet esaslarnina gére fon toplam dederinin en az %80'inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi vatinmindan olusmasi amaclyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27/11/2017 tarih ve
12233903-320.01.01-E.13229 sayilt izni ile “ls Portféy Altyap Girisim Sermayesi Yatinm Fonu”
kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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is Portféy Yénetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarnn hazirlarup sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 {Mulkerrer}) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblid) ile 31

Aralik 2013 tarihinde yiirirlide girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS} esas alinmasi hikom altina alinmis ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portfdy raporlan
ahnmighir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portiéy raporlan, fon portidylerinde yer
alan varlilarin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak didzenlenmigtir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Feon, finansal tablolanm Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinianan Tiirkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (II-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'lne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun deferleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmgtir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak dzere 29 Temmuz 2020 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiltkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe badl yapilan 6nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmekiedir.

(7)



is Portféy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devam)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Hagziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetienen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerii yeni ve degistirilmig
TFRS standartian ve TFRYK yorumlan diginda éneeki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlann ve yorumlarnn Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir,

i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumiar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
dedisiklikler yayimlamigtir. Bu dedigiklifin amaci, igletme tammina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardime! olmaktadir.

Deglslkllkler asagldakt glhldlr

Isletmne icin minimum gereksinimierin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilarimin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki dederfendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- lIsletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadidini dederlendirmesine yardime: olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- lgletme ve gikti tanimlarinin simirlandirimasi; ve

- Istede badh olarak uygulanacak bir gercede uygun deger testinin (yoduniuk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu dedisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamsgtir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Dedisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz oran reformu ile ilgili olarak riskien korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtnel uygulamalar sadlanmistir. Bu kolaylagtinc
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislanmin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandid gosterge faiz oraninin, gisterge faiz orani reformu sonucunda
dedismedidinin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapitan degisiklide iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7 deki dlizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemili bir etkisi olmamstir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Altyap: Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tirk Liras: (" TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devam)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar(devamt)
Onemilili§in Tamimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar® standartlannda degisiklikler yaprmstir. Bu
dedisikliklerin amac), “Gnemlilik” tammint standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavugturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Dedgisiklikler, bilginin dnemliliginin nitelidine,
blyiklidone veya her ikisine bagll olacadim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile
yukGmliddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performanst Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamisgtir.
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlaninin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini deferlendirmeleri
konusunda muafiyet taminmasi amaciyla dedigiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardmin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan hir dedigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikdmleri uyarnnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asadidaki kosullanin tamami kargilandifinda uygulanabilecekdtir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen dedisiklijin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, dedisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle dnemli Sigide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmas,

» Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalgin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

» Kiralamanin dider hilkkiim ve kosullannda énemli igiide bir dedisikligin olmamas:.

Kiracilar, yapilan bu dedisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yilhk hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu dedisikiigin Sirket'in finansal durumu veya periormans: izerinde dnemli bir etkisi olmarmigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin gnaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yordrlige girmemis ve Jirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yorarlGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Dedigiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilanina badh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degigikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra deferlendirecektir.

(9)



Is Portfoy Yénetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tium tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar{devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard:

KGK $ubat 2019'da, sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve odlgliim, sunum ve agiklamay)
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir, TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dodan yikimliliklerin giincel bilango dederleri ile Slgimini hem de kann hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, Standart Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yikiimlilitklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Dedgigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda dedigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilhk raporiama dénemlerinde gegerli olmak (izere yapilan bu
degigiklikier yikUmlUliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yaplan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi dzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemt igin heniiz yirarlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmarmstir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlide girdikten sonra yapacakhir,

UFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yaprmistir. Degisiklik, TFRS
3'0n gerekliliklerini dnemli sekilde dedistirmeden, UMSK'nin Kavramsal Cergeve'sinin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atth Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan
atifia dedigtirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kogullu varliklan tanimlamak igin UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Dedisiklik, 1 Ocak
2022 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap doénemleri icin ileriye dénilk olarak uygulanacaktr. Eger
isletme, ayn zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlaninda Kavramsal Gergeve (Mart
2018)Yye atifta bulunan dedigikliklerin timdne ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu dedisikliin Sirketin finansal durumu ve perormanst Gzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.
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Is Portfoy Yénetimi A.S.
Altyap1 Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TaGm tutartar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gasterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)
UMS 16’daki degisiklikler - Kullamim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisikiikler yapmigtir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhid kullamm amacina uygun hale getiricken, dretilen drinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disitlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tdr sats geliderini ve ilgili maliyetteri arik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalmzca igletmenin dedgisikligi ilk uyguladidi hesap
dénemi ile karsilagtirmal sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullamima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. |k defa UFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taminmarmstir.

S6z konusu degigikliklerin  Jirkel'in  finansal durumu ve performansi Ozerindeki etkileri
degderlendirilmektedir.

UMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajl sézlesmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. UMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
dénemileri igin uygulanacak olan dedisiklik, bir s6zlesmenin ekenomik a¢idan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmighr ve ‘direkt ilgili maliyetlerin' dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasint icermekiedir.
Degisiklikler, dedisikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yikomiiiliklerini yerine getirmedidi sézlesmeler igin geriye dénlk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu dedisikligin Sirket'in  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yilhk fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020'de “UFRS standartlarina iliskin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi",
asadida belittilen degisiklikleri igerek sekilde yayinianmisgtir:

- UFRS 1- Uluslararas! Finansal Raporiama Standartlariin lik Uygulamas: - Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagl ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklanm élgmesine izin vermektedir. Degisiklik aynica, istirak veya
is ortakhgina da uygulanir.

- UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikdmliliiklerin finansal tablo digi birakidmast igin %10
testinde dikkate ahnan dcreller: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimtilik sartlannin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan onemli Glglide farkh olup
olmadidirv dederlendirirken dikkate aldigi Geretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu lcretler,
tarafianin birbirleri adina ddedikleri Geretler de dahil olmak dzere yalmzca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan ucretleri igerir.

- UMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varlikiannin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglanmin  dikkate
alinmamasina yonelik hiikmi kaldirmighir,

- UFRS 16 Kiralamalar'a ek Agiklayict Ornekler — Kiralama Tegvikleri: Degisiklik, Agiklayici Omek
13'teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iligkin 6rnedi ve UFRS 16 kira
tegvikleri yaklagimindaki olast kangikhd ortadan kaldirmaktadir.
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Altyap Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)

UFRS 16'ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yOrirlide girmistir) disindaki degisikliklerin tamam, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Soz konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performanst Gzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti

Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercedie uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa dederi ile ahim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin ami veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan gikariltr.

Finansal varhklar “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmilar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandinhr. Simflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belilenmektedir.

Eitkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmig maliyet ife dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sitresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varhdin tam olarak net buginkil degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhkiar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, aim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarlmasi amaciyla edinildidi zaman s6z
konusu kategoride sinuttandirthir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan
trev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar olarak siniflanchnlir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhklar olarak
siniflandiniirlar.

Gergede uygun deder farka kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varhkiar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Altyap: Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Liras: (" TL'") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti(devami)

Finansal araglar(devami)

Gercede Uygun Deder Farki Dijer Kapsami Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir pivasada iglem goren borsaya kote Gzkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri gergede uygun deder farki difer kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandiriir ve gergede uygun dederleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat ger¢cede uygun deder farki dijer kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan ozkaynak araglan gergede uygun dederleri giivenilir olarak 6lgilemedijinde maliyet
de§erleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder digdklikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege
uygun dederdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dijer kapsamh gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varhklar deder artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikarimasi ya da
deder disikligine ugramas) durumunda, finansal varliklar deder artig fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirimaktadir.

Gergede uygun deder farki difer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclanna iligkin
temettiler Fon'un temettd alma  hakkinin  olustudu  durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢ede uygun deger farki dier kapsaml gelire yansitilan finansal
varhklar gergede uygun dederi ifade edildiji para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan cevrimekiedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark
kazanclan/zararlan, parasal varidin itfa edilmis maliyet dederi Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farkl kazanglan ve zararlan, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ite Olctilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlegsmeye badh nakit alislannin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlida iligkin sdézlesme sartlannin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar pay! ddemelerini igeren nakit akiglanna yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak siuflandinimaktadir,

Itfa edilmis maliyeti ile 8lgilen finansal varliklar ilk olarak gergede uygun dederlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim orarn yontemi” kullanitarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlgiimektedir. [tfa edilmis maliyeti ile dlgllen
finansal varhklar ile ilgili kar pay gelirleri gelir tablosuna yansititmaktadir.

Finansal varhklarda deder disiklidi

Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deder digikligine ugradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
stz konusu olaymn ilgii finansal varik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deger disikligane
udradifina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger digikl0igd zaran olusur. Kredi
ve alacaklar icin deder disiklG§a tutan gelecekte bekienen tahmini nakit akimlaninin finansal varhigin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile defter degeri arasindaki farktir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyap: Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Finansal araglar(devami)

Bir kargihk hesabinin kullanimasi yoluyla defter dederinin azaltildid ticari alacaklar haricinde bitin
tinansal varliklarda, deger digiklaga dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden distlir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dug(lerek silinir. Karsilik
hesabindaki dedisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deder farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar 6zkaynak araglar haricinde,
deger digikligh zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalg deder digOklG§d zarannmin
muhasebelegtiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirilen deder digikl(gii zaran, deder digikligandn iptal edilecedi tarihte yatinmin deger
dusikligu higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulagacad itfa edilmis maliyet tutanini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun defer farla dider kapsamh gelire yansitilan finansal varlikiar 6zkaynak araglannin
gergede uygun dederinde deder disikligi sonrasinda meydana gelen arhig, dodrudan dzkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin aim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek ofan ve nemli tutarda deger dedisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip dider kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yakimidfiiklier

Fon'un finansal yikimtilOkleri ve &zkaynak araglan, s6zlegsmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukimlulGdan ve ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gbre siniflandinhir. Fon'un tim
barglan disildikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme Gzkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yikimlilikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan agagrda belirtilmistir.

Finansal yikimldliikler gercede uygun deger farkr kar veya zarara yansitilan finansal yokimlalGkler
veya dider finansal yikamlGlikler olarak siniflandirilir,

Gercefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yakimididkler

Gercede uygun deder farks kar veya zarara yansitilan finansal ylikimlGlikler, gergege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergcede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun dederletindeki dedigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayplar, sdz konusu finansal yGkamiilik icin édenen faiz tutarini
da kapsar.
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Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti(devami)

Finansal araglar(devami)

Diger finansal yikiimldliikier

Diger finansal yukimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden anndinlrmig gergedie uygun dederleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yokimlaldkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa ediimis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikdmlalogtn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz oranr; finansal aracin beklenen émril boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikimlligin net bugiinkid degderine indirgeyen orandir.

Kur dedigiminin etkileri

Fon'un finansal fablolan, faaliyette bulundufu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunuimustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yikimldiGkler bitango tarihinde gegerli olan kurlar kullarmimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmekiedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara ahinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit alag tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetierine dayal bir

bigimde siniftandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portféyindeki deder artis ve azahglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklarn ve
bu kaynaklarnn geri édemelerini gsterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varhk ve yikimldlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve séz konusu varhk ve yikimlidldkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmekiedir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Satis ve geri alis anlagmalar: ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar gergcevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar® altinda fon portfdyinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde simflandinimakta ve ait
oldugu porttéylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsihd elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ™ hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran) yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargii§inda 6denen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudii ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen ahm ve
geri sabm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {ig verim) oran yéntemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri”" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglernlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis iglemlerinde satig sozlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portidyinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satirmi, Fon paylarninin ahm ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alig bedeli ve satig giinine kadar olugan deger artis veya
azalislan toplami) Ozerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig giini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii dederi arasinda hir fark olugtugu takdirde bu fark *“Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deger artislari/azaliglan” hesaplanina
aktanlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsami gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukomlaloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlart da ahm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracihk komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyap Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti(devanmi)

Ocret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikieri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saglanan gefirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyl alma hakk olustufiu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiritmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayll yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmecilidii kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh ofarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiamlilak
olarak degerlendiriimektedir.

Kathima paylart Fon'un net varhk dederi Gzerinden giinlik olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan ahmp satilabilir. Katiima payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portféy ybnetimi ve araciik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 taribinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli mubasebe politikalarinin 6zeti(devan)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

Degerleme her isgind itibariyle yapilir.
PortiGydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belittilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

{c}

Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma gtliniindeki yabanct para cinsinden deferinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

Als tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme gunonde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhkh ortalama fiyatfar kullanlir,

Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glnandeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylan, dederleme gind itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile defjerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poriféy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alnarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir.

Borsa dig repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

() A& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglamr.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan aliir

Endeks fonlann portidylerinde yer alan vardiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlk ve yukimlildkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimidlokleri
TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garprimasi
suretiyle dederlenir,

Bir payin ahs ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
bolitnmesi ile bulunur.
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Thrk Liras: (" TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bafh varik ve yikimliloklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ybnetim dcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon, ters repo iglemleri igin ginlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi
islemleri igin ylzbinde 1,15, ihale iglemleri igin 0, koymetli madenler igin onbinde 3, takasbank para
piyasasi (1-7 glin arast vadeli) islemleri i¢in yizbinde 2.1, ve takasbank para piyasasi (7 gtinden uzun
vadeli) igslemleri igin milyonda 2,8"glin sayis) oraminda aracik komisyon Gereti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difler kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglannin
kuponlanindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettilyi alma hakks olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim dcreti

Yonetim dcreti tahakkuk esasina gére muhasebelesgtirimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillik
%1.5'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayth
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gbre kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlart dahil} ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portidy igletmecilidi kazanglan (izerinden yapilacak tevkifat cram
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Altyap: Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagdh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikaGmlGlik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi tizerinden giinliik olarak belirlenen
fivatlardan pay sahipleri tarafindan alimip sablabilir. Katlma payiun fivati fon net varhi/ toplam
degerinin, dederleme glininde tedavilde olan pay sayisina bélanerek belilenmektedir.

Partfdye alinan girigim sermayesi yatinmlan ahs maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varlikiarin ahg maliyeti satin alma giniindeki yabanc para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimas suretiyle bulunur,

Alis tarihinden baglamak Gzere katilma pay fiyatimin tespit edildigi fiyat raporunda ;

(a) Portfdydeki paylan borsada islem gbrmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
nitelifindeki halka agik anonim ortakhklann imtiyazh paylan ile kolektif yatnmm amaciyla
yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve yurt iginde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylann dederi
Kurulea uygun gérilen kuruluglara hazirdatilacak degerleme raporlan ile tespit ettirilir. Su kadar ki,
bir hesap dénemi iginden bir kereden fazla fiyat agiklanmas) halinde, yilsonunda hazirlatilacak
degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarfindan belirlenecek periyotlarda sz konusu
degerlerin degerleme raportanm hazirlayan kuruluglar tarafindan godzden gegirilerek fiyat
raporunda kullaniimasi yeterlidir.

(b)  Girisim sermayesi niteligindeki halka agik anonim ortakhklarinin borsada islem gérmeyen paylan
dederleme giiniinde, borsada iglem gdren paylar igin borsada olugan en son esans agirlikh
ortalama fiyatlarla dederlenir. $u kadar ki, kapani§ seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem
goren paylann dederlemesinde kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir. De§erleme giiniinde borsada ahim satima
konu olmayan paylar igin son iglem tarihindeki borsa fiyat kullanihr.

{c) Girigim sermayesi yatnm ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermayesi piyasasi araglarnindan
borsada islem gdrmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/AFRS hilkOmleri gergevesinde
degerlenir.Portfdyde yer alan ve yukanda belittilenlerin diginda kalanlar digindaki para ve
sermaye araclarl ile dider varhk ve yikimidlikleri “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2)'nin 9. Maddesi gergevesinde dederlenir. ve satis dederi, Fon
toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhk ve yiikiimiliklerin tutarlann ve ilgili dénem igcerisinde clustufu raparlanan gelir ve
giderlerin tutarlaninmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lliskili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yikamlaliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyap: Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

{TOm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyta tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faalivet bolimane iligkin bilgiler Fon'un bir biit(in olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine egittir.

4.  lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agadida agiklanmmistir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat - T, Is Bankasi A.S, 48.093 66.113.826
Diger Hazir Degerler — T. Is Bankasi A.S. - 8.363
Toplam 49.093 66.122.189
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
lligkili tarafa borglar
Yonetim Geretleri — s Portfdy Yonetimi A.S. 360.178 324.862
Yanetim Geretler — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 5.580 5.049
Toplam 365.758 329.910

Hiskili taraf ile yapilan iglemler

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Giderler

Yonetim dcretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 2.074.757 1.660.266
Yénetim dcretleri — |s Yatinm Menkul Degerler A.S. 32.215 27.910
Toplam 2.106.97 1.688.177
Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 5.327.149 20.798.363
Vadeli Mevduat - 66.113.826
Toplam 5.327.149 86.912,189

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur.

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Denetim Ucreti 5.909 5.545
Saklama Komisyonlar 73.730 69.817
Toplam 79.639 75.362
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is Portfoy Yénetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ('TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal yatinmlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:
30 Haziran 2020
Gergege uygun deger farks kar veya zarara : — S
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Yatinm fonlan 79.245.533 81.533.852 81.533.852
Girigsim Sermayesi Yatinmlan 135.701.792 204.016.188 214.699.462
Toplam 214.947.325 285.550.040 296.233.314
31 Arahk 2019
Gergege uygun e Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar
Yatinm fonlan 23.262.971 106.514.855 106.514.855
Girisim Sermayesi Yatinmlan 57.511.918 73.287.161 73.287.160
Toplam 80.774.889 179.802.016 179.802.015
7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmus olup, esas

faaliyetterden diger giderler detay asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Satim bedeli kapanis hesabn diizeltme ddemeleri {3.350.577) -
Vergi Gideri {49.655) (65.174)
Noter Harg Tasdik Gidederi (3.238) (477)
Diger Giderler (195.223) -
Toplam {3.939.383) {65.651)

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsihklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisien kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakomidligin bulunmas), yGkimllligd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢gikigimin muhtemel olmasi ve yOkimlilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince govenilir olarak élgilemedidi ve yikimlGlagan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmad @i durumlarda séz konusu yikumlGlik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu 7.917.623 TL VOB nakit teminat bulunmaktader.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi Yahinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutariar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalis

Asafida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varhk dederinin detay! verilmistir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Fon toptam degeri (TL) 309.032.689 270.621.491
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 200.548.396 200.548.396
Birim pay degeri (TL) 1,540938 1,349407

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 200.548.396 185.042.879
Donem iginde satilan katiima belgesi sayisi - 15.505.517
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi - -
Toplam 200.548.396 200.548.396

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 309.032.689 TL (31 Aralik 2019 — 270.621.491 TL) tutanndaki
deferleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklanin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019
Ters Repo Faiz Gelirleri - 194
VIOP Nema 291.935 447.026
291.935 447,220

Finansal Varlik ve Yiikiimltiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma Senetleri satig karlarl/ zararlar 17.358.702 -
Yatinm fenlan satis karlan/zararlan 24.464.133 6.471.284
VIOP sézlesme kapama karan/zararlan {9.240.474) 23.309
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger artislan/azaliglan - 8.461.320
32.582.360 14.955.913
Toplam 32.874.295 15.403.133
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is Portfoy Yénetimi A.S.
Altyapi Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

30 Haziran 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri 5.400.161 TL'dir. (30 Haziran 2019: 131.566
TLl'dir) Satim bedeli kapanis hesabi dizeltme oddemeleri, vergi giderileri ve noter harg tasdik
giderlerinden olusan esas faaliyetlerden diger giderler ise 3.939.383 TL'dir. (30 Haziran 2019 - 65.651
TL)

13. Yonetim iicretleri
30 Haziran 2020 tarihi itibariyle yénetim ¢creti gideri 2.106.971 TL'dir. (30 Haziran 2019:1.668.177 TL)
14. Finansman giderleri

Fon'un 30 Haziran 2020 (30 Haziran 2019- Yoktur) hesap donemi itibariyle finansman giderleri
bulunmamaktadir.

15,  Kur dedisiminin etkileri
Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibarile yabanc para varlik ve yukomilaltkleri yoktur,
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporiama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigim ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar
cergevesinde hazidanmisgtir.

17. Tiirev araglar
Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle portfdyinde turev finansal araglan bulunmamaktadir.
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski}, kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katiim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda ganliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gdére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine calisiimaktadir,

Yogunlasma riski

Fon igtiziigiinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak (zere, fona
ahnacak menkul kiymetlerin fon portfSyine orani islemleri mevzuata, igliztk ve izahnamede belifenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Altyap: Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidii ve diizeyi (devamu)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen dedisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli
finansal varhiklarinin nakit akiglarnnda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralk 2018 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarhhd finansal araglarn faiz degigsimine bagl olarak finansal varliklann gergefie uygun

dederlerinde olacak degisikliji icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % dedigimin, dider bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, For'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varhklar 286,233.314 179.802.015

Faiz artisi/(azalts:) Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar uzerindeki etkisi

5% 14.811.666 8.990.101

-5% {14.811.666) {8.990.101)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 30 Haziran 2020

tarihi itibariyle, kur riskleri agagidaki gibidir.

30 Haziran 2020

31 Araltk 2019

TL| ABD Dolan TL| ABD Dolan
karsihén karsihgt

Nakit ve nakit benzerlen 5.278.057 771.285| 20.790.000 3.500.000
Bilango disi dviz cinsinden tiirev araglarin net

varhk / (yitkiimliiliik) pozisyonu

Netyabanci para varkik / {ylikimiiiliik) pozisyonu 5.278.057 771.285] 20.790.000 3.500.000
TL min ilgili YP karsisinda % 5 deder kaybetmesi
| durumunda net varlik degerindeki dedisim 263.903 38.564 | 1.039.500 175.000
TL min ilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmasi

durumunda net varik degerindeki dedisim {263.903) (38.564) | (1.039.500) (175.000)
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Is Portféy Yénetimi A.S.

Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal bor¢larla ilgili
yikamldlaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylanmin paraya gevrilmesine
badh olarak glnliik nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklannin en az %0 - %100 ‘ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 30 Haziran 2020 5.327.149TL
(31 Arahk 2019 tarihi itibariyle 2.236.023 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

30 Haziran 2020
Sdzlesme uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 1-5wil  Syidan
Sdzlegme uyannca vadeler  Defter deferi _cikiglar toplami (I+l1+1ll+1V) kisa arasi (Il) arasi (I} uzun (IV)
Tiirev almayan
finansal yikiumldlikier
Takas Borglan - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (365.758) (365.758) (365.758) - -
Diger borglar (79.639) (79.639) (79.639) - -
Toplam yiikiimlalik (445.397) (445.397) (445.397) - - -
31 Aralik 2018
Sozlegme uyaninca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl  Swyidan
Sdzlegme uyaninca vadeler  Defter dederi _ cikiglar toplami (I+1+1l1+1V) kisa arasi {ll} arasi (i} uvzun {IV)
Tirev olmayan
finansal yikimiliilikler
Takas Borgtarn - - - - -
ligkii Taraflara Borglar (329.910) (329.910) (329.910) -
Diger borglar {75.362) (75.362) {75.362} - =
Toplam yilkimldlok {405.272} {405,272} (405.272) - - -

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yanetim

yukarda sunulan sdzlesmeye bagl

vade analizinin gergek nakit

akislann

yansitmasini

beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portidy Yénetimi A.S.
Altyap: Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gsterilmigtir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yanswilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansiilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansithdr varsayllmisgtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimldliklerin gercege
uygun dedgerlerinin tespitinde kullamlan girdilerinseviyelerine gore dagihimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ydkamldlikler, dlglim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklann
veya borglann aklif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

 |kinci seviye: Finansal varlik ve yokomlilikler, ilgili varlik ya da yokimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmekiedir.

« Ugiincd seviye: Finansal varlik ve yikimiilikler, vark ya da yikiml(ligin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2020
1. Seviye 2. Sevive | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Alim-satim amagch finansal variklar = Yatinm fonlan 81.533.852 - -| 81.533.852
Alim-satim amach finansal variklar — Hisse Senetleri | 214.699.461 214.699.461
Toplam finansal varliklar 296.233.313 - - | 296.233.313

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye{ 3. Seviye Toplam

Finansal varlkiar:
Alim-satim amach finansal varliklar - Yatirim fonlan | 106.514.855 - - | 106.514.855
Alim-satim amach finansal varliklar — Hisse Senetleri | 73.287.161 73.287.161
Toplam finansal varhiklar 179.802.016 - - | 179.802.016

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi iig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin agtklamalar

Toplam degder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.
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is Porttéy Yonetimi A.S.
Altyap: Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: {("TL"") olarak gosterilmistir.)

21. Finansal tablolan dnemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi a¢isindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazifdanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sizlegmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin dngérdigii sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir,

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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is Portfdy Yonetimi A.$. Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portidy Degeri Tablosu ve Toplam Deder/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina liskin Rapor

ls Portidy Yonetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat
raporlanimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazifanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde 30 Haziran 2020 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portfoy Yonetimi A.$. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portidy dederi tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (1-14.2} hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirdanmistir.

Bu goériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Porifdy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullamm igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimas) mimkuin degildir,

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
gretfer finmeof Ernst& Young Global Limited

o B>
S

Istanbul, 29 Temmuz 2020

A mernber fim of Emst & Young Global Limiled
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is Portfdy Yonetim A.S.

Is Portfdy Yonetimi A.S. Altyap Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (I1AG)
30 Haziran 2020 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 304.150.937 100 98,42% 250.223.814,37 100 92,46%
Girisim Sermayesi Yatirimlan 214.699.461,30 70,59 69,47% 73.287.160,50 29,29% 27,08%
Para ve Sermaye Piyasasi Araglan 89.451.475,59 29,41 28,95% 176.936.653,87 70,71% 6£5,38%
Hazir degerler 5.327.149,51 100 1,72% 20.798.363,04 100 7,69%
Diger Hazir Degerler 5.278.056,62 99,08 1,71% 20.790.000,00 99,96 7,68%
Bankalar 49.092,89 0,92 0,02% 8.363,04 0,04 0%
Alacaklar - - - 4.585,46 - 0,00%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklan - - - - - -
Diger Alacaklar - - - 4.585,46 - 0,00%
Borglar 445.396,22 100 0,14% 405.272,39 100 0,15%
Diger Borglar 79.638,62 17,88 0,03% 75.361,99 18,60 0,03%
Takasa Borglar - - - - - -
Kayda Alma Ucreti - . . - - -
Yéanetim Ucreti 365.757,60 82,12 0,12% 329.910,40 81,40 0,12%
Fon toplam degeri 309.032.690,18 100 100% 270.621.490,48 100 100%




