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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Gorlis

Is Portféy Yonetimi A.S. Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %117 Anapara
Koruma Amagh Birinci Fon (“Fon”)’'un 29 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deg@er/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 29 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritalmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélumiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilmek istenen Husus

Fon, katiima paylari sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak
adlandirilan Ozel Fon niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi nitelikli yatirimci
vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 30 Haziran 2020 tarihli yaz! ile Kurula bildiriimistir. 29 Haziran 2020
tarihi itibariyla finansal tablolar nitelikli yatirimcilarin tim paylarinin satigina istinaden hazirlanmistir.
Sonug olarak, iligikte sunulan 6zel amagli bagimsiz denet¢i raporumuz yalnizca yénetimin ve Fon'un
nitelikli yatinmeilar kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir amag igin kullaniimasi uygun olmayabilir
ve belirtilen taraflar haricinde kullanilmamalidir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gérisii
etkilememektedir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢cimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanliglk igerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gérisiimiizi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimianan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'|ere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcide bekleniyorsa bu yanlishklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedlrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinun etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu disindlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin  doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 29 Haziran 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hitkimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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21 Adustos 2020
Istanbul, Tirkiye
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amaglh

Birinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

29 Haziran 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden ge¢cmis
Dipnot 29 Haziran 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 16.129.464 2.076
Ters Repo Alacaklar 5 - 36.006
Finansal Varliklar 6 - 15.263.147
Toplam Varliklar (A) 16.129.464 15.301.229
Yiikimlilikler
Diger Borglar 5 (11.047) (10.751)
iligkili Taraflara Borglar 4 (189.362) (102.535)
Toplam Yikiamliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) (200.409) (113.286)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 15.929.055 15.187.943

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfoy Yo6netimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amagl
Birinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2020 - 29 Haziran 2020 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gobsterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 1 Ocak -
referanslan 29 Haziran 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 2.738.210
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yukumlliklere lliskin  Gergeklesmis Kar/Zarar 11 2.214.478
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (2.949.882)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1.472
Esas Faaliyet Gelirleri 2.004.278
Yénetim Ucretleri 4,13 (86.826)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (2.168)
Denetim Ucretleri (5.947)
Kurul Ucretleri (2.282)
Komisyon ve diger iglem (icretleri 7 (2.661)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (1.771)
Esas Faaliyet Giderleri (101.656)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.902.621
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kary/Zarar (A) 1.902.621
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.902.621

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

()




is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amach
Birinci Fon

Bagimsiz Denetimden’den Gegmis

1 Ocak 2020 - 29 Haziran 2020 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Dipnot
referanslan 29 Haziran 2020
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 15.187.943
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.902.621
Katilma Payi ihrag Tutari (+) -
Katilma Payi iade Tutari (-) (1.161.509)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 15.929.055

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amaglh

Birinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
1 Ocak 2020 - 29 Haziran 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis
Dipnot 29 Haziran
referanslan 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 17.288.896
Net Dénem Kari/Zarari 1.902.621
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 211.672
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (2.738.210)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 2.949.882
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 12.436.393
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 36.006
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 87.122
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili
Dizeltmeler 12.313.265
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 14.550.686
Alinan Temett -
Alinan Faiz 2.738.210
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (1.161.509)
Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit (1.161.509)
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit -
Diger nakit girisleri/cikiglar -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 16.127.387
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 16.127.387
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.076
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 16.129.464

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amacgh
Birinci Fon

29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.

maddelerine dayanilarak, ve igtiziik hikimlerine gére yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma
paylari kargiliinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inangli
milkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatindan belirlenen varlik veya islemlerden olugan
portfdyleri igletmek amaciyla Is Portféy Yénetimi A.S. is Portféy Ozel Sektor Borglanma Araclarina
Yatirim Yapan %117 Anapara Koruma Amagli Birinci Fon kurulmustur.

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ istanbul



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirnm Yapan %117 Anapara Koruma Amacglh
Birinci Fon

29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X|/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ydrtrlige girmek izere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

29 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 20 Agustos 2020 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

29 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amacgl
Birinci Fon

29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi:

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;
Isletmelerin edinilen bir strecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagdh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degigsmediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikh@a kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
buyikligine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukumladdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemili bir etkisi olmamistir.

(10)
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29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tém tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar(devami)

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asag@idaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas! ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle énemli 8igiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 29 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

» Kiralamanin diger hiikim ve kosullarinda 6nemli éigtide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistirimek
uzere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta So6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlesmelerinden dogan yikimluliklerin giincel bilango degerleri ile élgiimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.
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29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)
Yikimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegcerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yakamltliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar"e g6re geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurirlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gerceve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, UFRS Igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3'in gerekliliklerini 5nemli sekilde degistirmeden, UMSK’nin Kavramsal Cergeve’sinin eski versiyonuna
(1989 Gergeve) yapilan atifi Mart 2018'de yayimlanan guncel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar tanimlamak igin UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak
2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi  (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin
satigsindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa UFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirketin finansal durumu ve performansi  (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

(12)
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29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)

UMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantaijli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. UMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sOzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yikamltlaklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
deg@erlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020’de “UFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagdida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini Olgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikimliliklerin finansal tablo digi birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirimis finansal
yukamldlik sartlarinin, orijinal finansal yuktmlilik sartlarindan énemli dlciide farkls olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu ucretler,
taraflarin birbirleri adina dedikleri ticretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan lcretleri igerir.

- UMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmii kaldirmistir.

- UFRS 16 Kiralamalar'a ek Agiklayici Ornekler — Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Agiklayici Ornek
13'teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iliskin 6rnegi ve UFRS 16 kira
tesvikleri yaklasimindaki olasi karigikhg ortadan kaldirmaktadir.

UFRS 16'ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yurarlige girmistir) disindaki degisikliklerin tamami, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yilk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

So6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti(devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 29 Haziran 2020 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden olgalar.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukamliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukumlliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi lizere
Fon'un risk y6netim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukimltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakamldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlk ve yikumlliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde aga@ida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitigr icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikisg fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukia kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disiklagii

Gerge@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deger diisukligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup ~ bulunmadiina  dair  de@erlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikiigiine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustklugu zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger dusukligu tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gizerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukamlalikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile élgllen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikumliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gucline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhtd(i ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani yontemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinu degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislan”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (icreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri igin giinliik milyonda 5,5, hisse senetleri icin on binde
2, VIOP iglemleri i¢in giinliik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin yiizbinde
2.1 ve borsa para piyasas! (7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2.8* gun sayisi, yurtdisi hisse
senetleri igin binde 1,5 ve BIST Altin 8diing islemleri icin glinliik on binde 3 oraninda aracilik komisyon
Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarnnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiiyti alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin yénetim Ucreti, yilhk
yaklasik %1,5'ir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(17)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri (izerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme gliniinde borsada olugsan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullantlir.

ii) Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son islem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tira dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

) Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve ytkumltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpllmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikumliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dabhildir. lligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatirrm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.
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4, iliskili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

29 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat - T. Is Bankasi A.S.

16.129.464 2.076

Toplam

16.129.464 2.076

29 Haziran 2020 31 Aralik 2019

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri — Is Bankasi A.S. 151.490 -
Yonetim Ucretleri — s Portfdy Yonetimi A.S 37.872 102.535
Toplam 189.362 102.535

iligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

1 Ocak - 29 Haziran 2020

Yonetim Gcretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S.

86.826

Toplam

86.826

Nakit ve nakit benzerleri

29 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Bankalar

16.129.464 2.076

Toplam

16.129.464 2.076




is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amach
Birinci Fon

29 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 29 Haziran 2020 tarihi itibariyle Bilangoda gosterilen “Diger alacaklar” ve “Diger borglar”
kaleminin detaylari asagida aciklanmistir:

Diger alacaklar 29 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Ters repo alacaklar - 36.006
Toplam - 36.006
Diger borglar 29 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Denetim Ucreti 5.900 5.900
Tescil ve llan Giderleri 3.351 3.186
Saklama Komisyonlari - 1.665
Diger 1.796 -
Toplam 11.047 10.751
6. Finansal Varliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amacli menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 11.716.419 13.918.886 13.918.886
Opsiyon 596.851 1.344.261 1.344.261
Toplam 12.313.270 15.263.147 15.263.147
7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay asagidaki gibidir:

29 Haziran 2020

SMMM Hizmet Bedeli 2.556
Ters Repo ve Repo Komisyonu 93
Finansman Bonosu Komisyonu 12
Toplam 2.661
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Esas faaliyetlerden diger giderleri;

29 Haziran 2020

Vergi Gideri 1.127
Tescil ve llan Giderleri 207
Noter Harg Tasdik Giderleri 107
EFT Giderleri 121
Diger 209
Toplam 1.771
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlilugin bulunmasi, yiakamlaligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukiimlalik tutar: konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgtilemedigi ve yukimlalagun
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ltkmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yukamlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

29 Haziran 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir.
9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon’un cari dénem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik de@erinin detayi verilmistir.

29 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam degeri (TL) 15.929.055 15.187.943
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 11.454.414 12.347.570
Birim pay degeri (TL) 1,390648 1,230035
29 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 12.347.570
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 13.014.252
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (893.156) (666.682)
Toplam 11.454.414 12.347.570

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 29 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 15.929.055 TL (31 Aralik 2019 — 15.187.943 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(22)
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11. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 29 Haziran
2020
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 2.734.760
Ters Repo Faiz Geliri 3.450
2.738.210

Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sektor tahvili satis karlan/zararlar 172.685
Diger menkul degerler satis karlari/zararlari 2.047.119
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger artislari/azalislari (5.326)
2.214.478
Toplam 4.952.688

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

29 Haziran 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler 1.472 TL ve diger giderler 1.771 TL'dir.

13. Yonetim licretleri

29 Haziran 2020 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 86.826 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 29 Haziran 2020 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar

cergevesinde hazirlanmistir.
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17. Tirev araglar

Fon'un 29 Haziran 2020 tarihi itibariyle portfoytnde tirev araglari bulunmamaktadir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli ddnemlerde portfoyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizagunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 29
Haziran 2020 tarihi itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar bulunmaktadir.
Fon’un faize duyarlih@: finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

Degisken faizli finansal araglar 29 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar - 13.918.886
Faiz artigi/(azalis1) Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar lizerindeki etkisi
5% - 695.944
-5% - (695.944)
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 29 Haziran
2020 tarihi itibariyle kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkumlaltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagl olarak gunliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 29 Haziran 2020 16.129.464
TL (31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 2.076 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

29 Haziran 2020

Sdzlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlegsme uyarinca vadeler Defter degeri cikiglar toplami (1+11+111+1V) kisa arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yiikiimltlikler
Takas Borglari : - -
lligkili Taraflara Borglar (189.362) (189.362) (189.362)
Diger borglar (11.047) (11.047) (11.047) - -
Toplam yiikiimliiliik (200.409) (200.409) (200.409) - - -
31 Aralik 2019
Sozlesme uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yidan
Sozlegme uyarinca vadeler Defter degeri cikiglar toplami (1+11+111+1V) kisa__arasi (Il) arasi(lIl) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yakamlalikler
Takas Borglar - - -
iligkili Taraflara Borglar (102.535) (102.535) (102.535)
Diger borglar (10.751) (10.751)  (10.751) -
Toplam yiikiimliliik (113.286) (113.286) (113.286) ) ) )

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini

beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittig: varsayilimistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yukdamldlukler, 6lgum tarihinde erisilebilen, Ozdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

* Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalakler, ilgili varlik ya da yuakamlalagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikumliliikler, varlik ya da yukimlalugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

29 Haziran 2020

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar: - - - -

Alim-satim amagli finansal varliklar — Borglanma
Senetleri

Toplam finansal varliklar - - - -

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Alim-satim amagli finansal varliklar — Borglanma
Senetleri 13.918.886 - -1 13.918.886

Alim-satim amagli finansal varliklar — Opsiyon

- 1.344.261 - 1.344.261

Toplam finansal varliklar 13.918.886 |  1.344.261 -| 15.263.147
Alim-satim amagli finansal varliklar — Borglanma

Senetleri 13.918.886 - -] 13.918.886

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar dosneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmistir.
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21.  Finansal tablolari 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktaqlr. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden yiirrlikteki mevzuatin ongérdigu sigorta Turkiye s Bankasi A.S.
tarafindan yaptirnimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

29/06/2020 tarih ve 1507 sayili Yénetim Kurulu Karart ile Is Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina
Yatirim Yapan %117 Anapara Koruma Amagli Birinci Fon'un tasfiye edilmesi ve son degerleme
29/06/2020 tarihi itibariyle tasfiye karari alinmistir.

Is Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %117 Anapara Koruma Amagh Birinci
Fon'un tasfiye edilmesi talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na 30/06/2020 tarih ve 3072 saylli yazi ile
basvurulmustur. Fonun son dederleme tarihi olan 30.06.2020 itibari ile tasfiye denetimi talep edilmistir.




