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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorlis

Unlu Portfoy Ikinci Serbest Fon (“Fon”)'un 31 Mart 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS") hukiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuritilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar béluminde ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denelgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumliuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir,
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus
Fon'un Kurucusu tarafindan 31 Mart 2020 tarihinde tasfiye karari alinip, katilma payi sahiplerine ddeme
yapilmak suretiyle Fon'un sonlandinldidini, ilisikteki finansal tablolarin Fon'un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle

tasfiye oncesi finansal durumunu yansittigini izah eden Dipnot 20'yve dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus,
tarafimizca verilen gorlsi etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdug ic kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,

gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériistimiizti iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yritilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtivence; ytksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli vyanlslk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
géristimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli snemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yUksektir.)

- Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
slphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis
disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Fon’un srekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini dst ydnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladiimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Mart 2020 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dérdinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

h ) ,-;
v
Emre Cellk; M

Sorumlu Denetgi

1 Temmuz 2020
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
17 279 1.560.245
5 422.081 313.081
422.360 1.873.326
5 5.716 14.167
5.716 14.167
416.644 1.859.159

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.




Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fonu
1 Ocak - 31 Mart 2020 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 - 2.906
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 11 18.138 (294.588)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 (1.896) 486.088
Esas Faaliyet Gelirleri 16.242 194.406
Yonetim I:Jcretleri 8 (4.689) (36.231)
Saklama Ucretleri 8 (2.375) (8.751)
Denetirp Ucretleri 8 (3.146) (18.582)
Kurul Ucretleri 8 (21) (364)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (4.660) (8.783)
Esas Faaliyet Giderleri (14.891) (72.711)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 1.351 121.695
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/(Zarari) 1.351 121.695
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 1.351 121.695

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
1 Ocak - 31 Mart 2020 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis

Katilma Payi Thrag Tutar1 (+)

Katilma Payi Tade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Mart 2020 | 31 Arahk 2019
1.859.159 1.737.464

1.351 121.695

18 - -

18 (1.443.866) -
416.644 1.859.159

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
1 Ocak - 31 Mart 2020 Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zaran

Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
flgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Azahs/(Artisla) Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Azalis/(Artisla) Ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Azalis/(Artisla) Tlgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz
Diger Nakit Girigleri/Cikislart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi fadeleri I¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azals (A+B)

C. Yabanc1 Para Cgvrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
(7.019) 120.397

1.351 121.695

1.896 (488.994)

11 - (2.906)
11 1.896 (486.088)
(8.451) (1.394)

(8.451) (1.394)

(5.204) (368.693)

81 3.002

11 (1.896) 486.088
(1.443.866) -

18 - -
18 (1.443.866) -
(1.450.885) 120.397

(1.450.885) 120.397

17 1.873.245 1.752.848
17 422.360 1.873.245

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.




Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
GENEL BIiLGIiLER

Unlii Portfoy Ikinci Serbest Fon (Eski adiyla “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirim Fonu™)
(“Fon”)’u, bagli oldugu semsiye fonun iinvani “Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” olup,
semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlii Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499 say1li
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi ictiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere, nitelikli yatirimcilardan katilma paylar karsiligi toplanacak paralarla katilma
paylari sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amactyla Unlii Menkul
Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus, 23 Ekim 2013 tarihi
itibartyla tescil edilmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portféy Yonetimi
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum gergevesinde devralinmustir.
Bu ¢ergevede; “Unlii Menkul Degerler A.S. Ozel Serbest Yatirrm Fonu” unvani1 SPK’nin 14 Nisan 2015
ve 12233903-305.01.01-363-3938 sayil1 iznine dayamilarak “Unlii Porftfdy Ikinci Serbest Fon” olarak
degistirilmistir.

Fon’un portfdy saklama hizmeti “Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.” tarafindan verilmekte olup
kurucu, yonetici ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yOnetici:
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayict kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S, Istanbul Altin Borsast A.S, Euroclear Bank SA/NV ve CSDI-
Central Securities Depository of Iran, “Merkezi Saklayict Kuruluslar” olarak bagli bulundugu Semsiye
Fon’un i¢ tiizigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 1 Temmuz 2020 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Unlii Portféy Ikinci Serbest Fon’un (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak se¢ilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5.
md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devamu)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (devami)

Fon’un yatirim stratejisi, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bolgesi, gelismekte olan iilkeler,
yeni agilan piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalarinda, farkli piyasa dongiilerinin ortaya
¢ikaracag: firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun donemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma
hedefine dayanmaktadir. Yonetici piyasa ongoriileri dogrultusunda (yonlii strateji; directional strategy),
fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade yapistm1 degistirerek “mutlak getiri” saglamay1
hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak iizere her iki yonde de (long-short) hareket etme
esnekligine sahiptir. Tiirev islemler de dahil olmak iizere tezgah iistii ve borsa dis1 kaldiracli pozisyon
alabilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Fon’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Fon’un yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Fon’un durumunu KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Fon’un finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul kararyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmusgtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1
yeniden diizenlenir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarlh
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

YENi VE DUZELTILMIiS STANDART VE YORUMLAR:

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkllkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin onemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimc: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarim stmrlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak
iizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirict
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- Tleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda acgiklanmasi amacglanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon,
degisikligin finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

7



D)

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
YENi VE DUZELTILMIiS STANDART VE YORUMLAR (devamt)

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarin1 agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolari birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyilikliigiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz
yiirlirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmei Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak
iizere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 17).

Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, smiflandirmasi,
sOzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarm
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, sézlesmeye
bagl nakit akislarin 6zelliklerine baglhdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliliikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olugan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varlhiga iliskin sdzlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarma yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Finansal varhklar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri {izerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢gin ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artig / Azalis Fonu™ hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamhi
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sozlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
o0demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olugsmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii / beklenen zarar karsiligi

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diistikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan &zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Takas alacaklar1 ve borc¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir. 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete’de “193 Sayili Gelir
Vergisi Kanununun Gegici 67 nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar” ile 3
Haziran 2020 tarihinden itibaren serbest (doviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
yapilacak tevkifat orant %15 olarak yeniden belirlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislan
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy yonetimi ¢erceve sdzlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y&netim {icreti 6denmektedir. Ilgili {icret pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Katilma paylari

Katilma paylarnn Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu
iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Not 4).
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(k)

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugsmamasi1 durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate aliarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu notta agiklanmistir.

13



a)

b)

6.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Mart 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Borclar
Unlii Portfdy Yénetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 689 3.023
Toplam 689 3.023

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8) 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye ddenen

fon yOnetim iicreti 4.689 36.231

Toplam 4.689 36.231

ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar (Dipnot 17) 422.081 313.081

Toplam 422.081 313.081

M 31 Mart 2020 itibartyla ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram %7 dir (31
Aralik 2019: %9,50).

Fon’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Borclar
Odenecek denetim {icreti 3.146 8.850
Qdenecek saklama {icreti 1.176 1.898
Odenecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 4) 689 3.023
SPK Kayi1t Ucreti 21 93
Diger Borglar 684 303
Toplam 5.716 14.167

BORCLANMA MALIiYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Yénetim iicretleri (Dipnot 4) (¥ 4.689 36.231
Denetim tiicretleri 3.146 18.582
Saklama ticretleri 2.375 8.751
Kurul kayit iicreti 21 364
10.231 63.928

Toplam

(M Kurucu’ya Alt Fon’un ydnetim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00548 (31 Aralik 2019: %0,00548) oraninda
yonetim iicreti 6denmektedir. Bu iicret her ay sonunu izleyen ilk hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal varlik bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 416.644 1.859.159
Fiyat raporu {lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk
degeri 416.644 1.859.159
HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Faiz gelirleri - 2.906
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar 18.138 (294.588)
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis zarar (1.896) 486.088
16.242 194.406

Toplam
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12.

13.

14.

15.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

Fon’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirleri
bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler 4.660 8.783
Toplam 4.660 8.783

(1) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyetlerden diger giderler
icerisinde damga vergisi, noter, harg ve tasdik masraflar1 bulunmaktadir.

KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla dovizli bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat (Dipnot 17) - 1.559.369
Toplam - 1.559.369

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varh@in karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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15.

16.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devamu)
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Maliyeti Kayith degeri Maliyeti Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 279 279 1.560.245 1.560.245
Ters repo alacaklari 422.000 422.081 313.002 313.081
Diger borglar 5.716 5.716 14.167 14.167

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitli deger 6l¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla alim satim amagli gosterilen finansal varlik mevcut degildir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan Coronaviriis salgini, 6zellikle salgmma maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol acgabilecegi gibi, hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik
kosullart olumsuz yonde etkileyebilir. Coronaviriis salginmnin nihai siddetinin su anda belirsiz olmasi
sebebiyle Fon’un operasyonlari iizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar - 1.559.369
Vadeli mevduat (Déviz) - 1.559.369
Ters repo alacaklari 422.081 313.081
Diger hazir degerler (V 279 876
Toplam 422.360 1.873.326

(@ 31 Mart 2020 tarihi itibartyla 279 TL Fon’un saklama hesabindaki bakiyesini gosterir (31 Arahk 2019: 876
TL).

Fon’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve
faiz tahakkuklar diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri 422.360 1.873.326
Faiz tahakkuklar1 (-) - 81
Nakit akis tablosunda yer alan nakit
ve nakit benzerleri 422.360 1.873.245
18. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGiSiM TABLOSUNA iLIiSKIiN
ACIKLAMALAR
2020 2019
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 1.859.159 1.737.464
Fon toplam degeri (TL) 416.644 1.859.159
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 50.000.000 220.690.000
Birim pay degeri (TL) 0,0083 0,0084
2020 2019
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 1.859.159 1.737.464
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 1.351 121.695
Katilma pay1 ihrag tutari - -
Katilma pay1 iade tutari (1.443.866) -
31 Mart/Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri 416.644 1.859.159
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18.

19.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLIiSKIiN
ACIKLAMALAR (devamy)

2020 2019
1 Ocak itibariyla (Adet) 220.690.000 220.690.000
Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) - -
Donem iginde geri alian fon paylari sayisi (Adet) (170.690.000) -

31 Mart/Aralik itibariyla dolasimdaki pay
sayisi (Adet) 50.000.000 220.690.000

31 Mart 2020 tarihi itibariyla cikarilmig katilma belgeleri 100.000.000.000 (31 Aralik 2019:
100.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmakta olup,
kanunen giivence altindadir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RISK YONETIMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

Kredi riskine iligkin acitklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigi hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gdstergeleri inceler.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riskine iliskin aciklamalar (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankadaki BPP  Ters Repo
31 Mart 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat  Alacaklar1  Alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - - - 279 - 422.081 -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - 279

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - - - - - - -

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defier degeri) - - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -

422.081 -
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riskine iliskin aciklamalar (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal  Bankadaki Ters Repo
31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat  Alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - - - 1.560.245 - 313.081
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - - 1.560.245 - 313.081

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defier degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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ii.

iii.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamuy)
Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon ylikiimliiliiklerinin
timil kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye

dayah nakit 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
31 Mart 2020 Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5.716 5.716 5.716 - - -
Toplam 5.716 5.716 5.716 - - -

Sozlesmeye

dayah nakit 3-12 ay 1-5y11 5 yilldan
31 Arahk 2019 Defter Degeri cikislar toplam1 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 14.167 14.167 14.167 - - -
Toplam 14.167 14.167 14.167 - - -

Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Kur riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Fon portfoyiinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir.

Déviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarlihk Analizi:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
TL Karsihig ABD Dolari TL Karsihg Euro
Nakit ve nakit benzerleri - - 1.559.369 262.520
Toplam - - 1.559.369 262.520

22



19.

iii.

Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamuy)

Piyasa riskine iliskin acitklamalar (devami)

Kur Riski (devamu)
31 Mart 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabana
Deger Paranin Deger | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari1 net varlik/yiikiimliiliigii - - - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - - - -
TOPLAM (3) - - - -
31 Aralik 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci
Deger Paranin Deger | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 155.937 (155.937) 155.937 (155.937)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 155.937 (155.937) 155.937 (155.937)
TOPLAM (3) 155.937 (155.937) 155.937 (155.937)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat - 1.559.369
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 422.081 313.081

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamuy)
Piyasa riskine iliskin acitklamalar (devami)

Fiyat riski

Fon’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla agik VIOP sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2019:
Bulunmamaktadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon, Teblig’in 17 ile 24’{incii maddelerinde yer alan portfoy ve islem smirlamalarina tabi olmaksizin fonun
bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapabilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bolgesi, gelismekte olan iilkeler, yeni
acilan piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalarinda, farkli piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracagi
firsatlarin  degerlendirilmesi suretiyle uzun donemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine
dayanmaktadir. Yonetici piyasa Ongoriileri dogrultusunda (yonlii strateji; directional strategy), fon
portfdyiiniin kompozisyonunu ve vade yapisini degistirerek “mutlak getiri” saglamayr hedeflemektedir.
Yonetici bu hedefi saglamak iizere her iki yonde de (long-short) hareket etme esnekligine sahiptir. Tiirev
islemler de dahil olmak tizere tezgah iistii ve borsa dis1 kaldiragli pozisyon alabilir.

Fon, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bolgesi, gelismekte olan iilkeler, yeni agilan piyasalar ve
diger global para ve sermaye piyasalarinda, uzun vadeli deger yaratma potansiyeli olan iilke ve sirketlerin ihrag
etmis oldugu tahvil/bonolar, ortaklik paylari (hisse senetleri) ve bu ortaklik paylari, ortaklik paylarinin dahil
olduklart endeksler, faiz, emtialar, finansal gostergeler ve yerel iilke para birimleri ilizerine yazilmig tiirev
islemler (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), varantlar, sertifikalar ve forward ve swap islemleri
araciligiyla uzun pozisyon almayi hedeflemektedir. Bununla beraber, yukarida sayilan tim enstriimanlar
araciligtyla, potansiyeli sinirl {ilke ve sirketler iizerinde kisa pozisyon alarak Fon’u piyasa diisiislerine karst
koruyabilir. Fon bunlar diginda, yatinm yapilan iilkelerde vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat
sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, fon katilma paylari, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varliga
dayali menkul kiymetler ve yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapabilir.

Fon “Yonli Strateji” diginda arbitraj ve benzeri “piyasa ndtr-market neutral”, yani piyasa hareketlerinden
bagimsiz iglemler vasitasiyla ana stratejiyi destekleyen ve beklenen getiriyi yiikseltmeyi hedefleyen
girisimlerde de bulunabilir. Bu kapsamda basta ortaklik paylar1 olmak iizere ¢esitli yatirim araglarindan birinde
uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir (pairs-trading).

Yonetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan yukartya (bottom-up)
analizleri kullanir:

Yukaridan agagiya analizde yurtigi ve global makroekonomik veri akisi ve politik ve jeopolitik gelismeler takip
edilerek piyasalarin yoniine iligkin 6ngoriide bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir (Yonlii Strateji).
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro goriis ¢ergevesinde hangi menkul kiymetlerin segilecegine
karar verilir. Bu ¢ercevede sektor ve sirketlere iligkin temel analiz modelleri (indirgenmis nakit akimlari,
piyasa ¢arpanlari, vb.) kullanilir. Ayn1 zamanda araci kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektor ve sirket
raporlari takip edilir. Temel analizin yaninda ortaklik paylarinin tarihi iskonto/prim oranlar1 ve donemsel getiri
farkliliklar1 gibi oranlara bakilarak ucuz kaldig1 diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

Yukaridan asagiya ve asagidan yukartya analizleri sonucunda zaman zaman bir veya birden fazla ortaklik
payimda uzun, aym anda bir veya birden fazla ortaklik paymnda kisa pozisyon alinmasi gerekebilecegi gibi,
farkli varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa pozisyonlar alinmasi gerekebilir (6rnegin; ortaklik paylarinda
kisa, vadeli doviz islemlerinde uzun veya hazine bonosunda uzun, vadeli doviz iglemlerinde kisa gibi).

Fon portfoyiine, Iran basta olmak iizere, Tiirkiye, Orta Dogu Bélgesi, gelismekte olan iilkeler, yeni agilan
piyasalar ve diger global para ve sermaye piyasalarinda, kamu ve 0zel sektdr bor¢lanma araglar
(tahvil/bonolar), ortaklik paylar (hisse senetleri) ve bu ortaklik paylari, ortaklik paylarinin dahil olduklar
endeksler, emtialar, finansal gostergeler ve yerel iilke para birimleri iizerine yazilmis tiirev iglemler (vadeli
iglemler ve opsiyon sdzlesmeleri), varantlar, sertifikalar ve forward ve swap islemleri ile vadeli mevduat,
katilma hesabi, mevduat sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, fon katilma paylari, kira sertifikalari,
gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve yapilandirilmis yatirim araglari dahil edebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon portfoyilinde bulunan
tiim varliklar 6diing islemine konu edilebilir.

Fon portfoyiindeki varliklari repo sézlesmeleri araciligiyla geri satin alma vaadiyle elden ¢ikararak kisa vadeli
likidite saglayabilir veya ters repo s6zlesmeleri araciligiyla herhangi bir varlig1 geri satma vaadiyle satin alarak
donemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fonun toplam degerinin %30 undan fazlas1 bir ihrag¢inin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara
dayali tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibartyla tek bir finansal enstriimanda alinan uzun veya kisa pozisyon fon toplam degerinin
%30’ unu ge¢meyecektir. Endeksler tizerine yazilmis tiirev islemler ve portféy kompozisyonu belli bir endeksi
yansitan yerli ve yabanci borsa yatirim fonlar1 bu sinirlamaya dahil degildir.

Fon’un esik degeri, TCMB EURO déviz alis kurundaki degisim olarak belirlenmistir. Egik deger, performans
iicreti hesaplamasina baz olusturacaktir. Buna gore, fon ancak EURO bazinda bir getiri saglamasi durumunda
performans iicreti almaya hak kazanacaktir. Bagka bir ifadeyle, fon yatirnmcinin yatirimmin degerini EURO
bazinda korumayi amaglamaktadir. Fon’un sabit bir varlik dagilimi hedefi olmadigindan, bir karsilagtirma
ol¢iitli kullanilmayacaktir.

Portfoye “yatirnm” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada ve/veya borsa disinda islem goren, ortaklik
paylarina, ortaklik paylarmin dahil olduklar1 endekslere, faize, finansal gostergelere, dovize/kura, finansal
endekslere ve emtialara dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile
forward ve swap sozlesmeleri ve yapilandirilmis yatirnm araglari dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

Portféye borsa disindan tiirev araglar, swap s6zlesmeleri, forward sdzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri
ve ortaklik paylari dahil edilebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir.

Fon yatinm veya riskten korunma amagli olarak yurt disinda ihra¢ edilen doviz cinsinden borglanma
araglarinda pozisyon alabilir, borsada ve/veya borsa disinda ortaklik paylarina, ortaklik pay endekslerine, faize,
dovize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali forward, futures, varant, opsiyon, sertifika, yapilandirilmis
yatirim araci, ikraz istirak senedi ve swap pozisyonlar1 alabilir.
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Unlii Portfoy ikinci Serbest Fonu
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Portfoye Afganistan, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir, Fas, Filistin, Irak, fran, Israil, Katar, Kibris,
Kuveyt, Libya, Liibnan, Misir, Pakistan, Sudan, Suriye, Suudi Arabistan, Tunus, Umman, Urdiin, Yemen gibi
Orta Dogu iilkeleri ve G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagh yar1 6zerk bolge ve idarelerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

Yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirnm araglarinin tiirleri sunlardir:

Anapara korumali iirlinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {iriiniin bilesiminden olusur. Sabit getirili
varlik anaparay1 korurken, yatirimei dayanak varligin pozitif getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

Gelir arttiric1 lirlinler: Dayanak varligi giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati verir, ancak bunun
karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatinmdan farkli olarak vade sonunda elde edilebilecek maksimum
kazang baslangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara korumali iiriine gore daha risklidir. Bu
kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag¢ edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

Katilim saglayan tiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim saglayan {iriinlerdir.
Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag¢ edilmis “endeks sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kredi riskine dayali yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag (kredi riski) ile siradan
bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihrag¢i veya tahvil sahibinden farkli Giglincii
bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme performansina bagl olarak belirlenir.

Fon stiresi ve tutari

Fon’un Kurucusu tarafindan 31 Mart 2020 tarihinde tasfiye karar1 alinmis olup, Fon sona ermistir. Katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimstir.
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