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Baslik Agidama YVildomliligi
AL | vy ve uyardar o PBu dzet izahnameye girig olarak chunmahdir.

o Sermmave piyasasi aragisvina ilighin yatwim kararlape ihvage: bilgl
doliiman, sermaye piyasas: arae notu ve dzetin bir biitiin olaral
degerlendiriloicsi sonucn verilmehdir.

e Izahuamede yer alan bilgilere iligkin iddialari mahkemeye
tagimmasi durnmwada, davaer yahoimer, baika arzin perceldestigi
#itkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde, izahuamenin gevirisine
iliskin malivetlere yasal siivegler bagintilmadan duce katlanmak
zorunda kalabilir,

s Owete bagh olarak (covivisi dahil olmalk dizere) igililerin hukuld
sovumiulufuns ancal fzetin izahnamenin diger lasimlare ile birlikie
okundugu takdirde yamdiier, hatall veya tutarsiz olmasi veya
yatrimeilarn yatirnm kararin: verimesine yarduomer elacak dnemli
bifgileri saglamamast durumunda gidiliv.

A2 | Izaknamenin sonraki |e izahname sonradan tekrar lullanilmayacalkr.
N kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

gosterdifi

efilimler
bilgi

seltdrii

etkileyen énemli en son

haldanda

B.1 jhraccimn ticaret | Dinamik Tsi Makina Yalitum Malzemeleri Sanayi ve Ticaret ALS.
unvani ve isletme adn
B2 Ihrageimm hukuki | - Anonim Sirketi
stasiisii, tabi oldugu | - T.C. Kanunlar
mevzuat, kuruldogu - Tirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi - ibni Melek OSB Mah. TOSBI Yol 3 No: 20 Tire/{zmir
- Tel: 0232 5313 51 36
B3 Ana iiriin/hizmet | Thracel; insaat ve tesisat yaliinu, ambalaj ve 1sitma, sogutma ve
kategorilerini de | iklimlendirme sektorii bagta olmalk fizere birgok sektdr igin malzemeler
icerecel sekilde | {iretmektedir.
ihrageinin meveut | Ana baslik olarak ihraggam faaliyetlerine konu olan Grilnler; tretim ve
faaliyetlerinin ve | ticari irtinler olarak asagida gibi siniflandirilmustir.
faaliyetlerine etki eden | L. Uretimi Yapilan Uriinter
dnemli faktérlerin | XPS kopik, PE kopik, Yiksek Yogunluklu Polietilen (HDPE) koptk,
tamrmy ile  faaliyet | XLPE kopiik, laminasyonlu kauguk koptigi, sekitlendirilmis endiistriyel
gisterilen firlinier
sektorler/pazariar 2. Ticari Uriinler
hakkmnda bilgl Kauguk kopiigii, endistriyel tirlinler, yanmaz akustik kopiik, mineral ylinti(
cam yinil ve tas yinil), endiistriyel kaplama yapistinicisi, fan sistemleri,
esnek hava kanailar: ve aksesuarlari, klima-havalandirma kanali flans ve
aksesuarlar, ambalaj ve 1sitma, sogutma ve iklimlendirme bantlars ve
alcsesuarlan ve diger iiriinler
B.da ihraceryn ve faaliyet

Covid-19 salgini ve koruma dntemlerinin baglamasinin etkileri nedeniyle
kiirese! ve yerel bazda ticari faalivetierde aksama yasanmigtir. S6z konusu
pandemi etkileri Dinamik Ist'mn satig performansinda da etkisini
gostermistir. Bu kapsamda Sirket’in 2020 yili $ubat ay1 bagindan itibaren
baslayan islerdeki daralma neticesinde hasilati 2020 vih itk ceyreginde
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gecen yilin ayiu donemine gdre %19,49 oraunda gerileme porfiimiiglii.
2020 yili Mayis ayinda ithalait yapilan dirdinler {lizerine gelen glinrtk
vergileri Sirket’in Uretimini gergeklestivdigy plastik kopiik trimleri de
kapsamalkiadii, Thragernin tiretim portfoyiinde bulunan ve Cin’den ithalat
gerceklesen stz konusu iiriinlere gelen glimitik vergileri nedeni ile Siilcei’in
maliyetlerinde ariis yagainmisi,

Thracer salgan sebebiyle 16.03.2020 tarihil ve 2020/14 sayih yonetzm kuruln
karari  sonrasinda  ISKUR’a kisa  galisma  Gdeneginden  faydalanma
bagvuiusunda bulurmugtur, 30.06.2020 tarihinde sona ermesi planlanan
bagvurusuna iliskin olarak 30.08.2020 tarihine kadar uzatma karai almug
olup, diger bagvurusu planlandigt gibi 11.07.2020 iarihinde sona ermigtir.
Salgn stitecinin devam etmesi durumunda Sirket’in vardiya siiveglerinde
depisiklik yasanabilir.

B.5 fhraceimm dahil | Thrageimn dahil oldugu bir grup bulunmamaltadir.
oldugun grup ve grup
icindeld yeri

B.6 Sermayedeki veya _
toplam oy hakdks || Tablo: Doprudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
icindeki paylasi || Qrtagmn; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
dogrudan veya dolayl | Pt o nvan: / Son Genel Kurul (10.03.2020)
olarak %35 ve fazlasi - -
olan ki&ﬁerm Adl.%ﬂyadl (TL} { /0)
isimleri/unvanlar  jle | | Metin AKDAS 9.600,000,00 60,00
her  hirinin  pay | | GOksel GURPINAR | 6.400.000,00 40,00
sahipligi ~ haklanda | | TOPLAM 16.000.000,00 100,00
bilgi
. . Ortagin Ad .
[hracomin hakim Soyad Gorevi

taldarimm farkh o

;Zlflarmla sahip oiug Metin AKDAS Yénetim Kurulu Baskant
olmadiklart haklanda || Goksel — _ ‘
bilgi GURPINAR Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihraceimen yénetim
hakimiyetine sahip
olanfarin ya da
ihragciyi kontrol
edenierin

isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynag:
haklanda bilgi

Sirket esas stzlegmesine gére (A) grabu paylara taniman imfiyazlar; ynetim
kurulu tyelerinin - segiminde aday gosterme imtiyazi, genel kurul
toplantilarinda 15 oy hakki ve tasfiye karann almmasinda imtiyazi
selklindedir.
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B.7

finanusal
ite ihraggmmin
finansal  durwmunda
Ve faalivet
sonuglarinds meydana
gelen gnemii
degisillikler

Secilimig
biigiler

Nakit ve Nakit Benzerlen

2 643 484

11.521.291

15.014.745

s, 431810

Ticari Alacaklar

14.780.196

10.256.782

13.513.305

11.388.275

Diger Atacaklar

56.664

T 0276

38.754

38.754

Steklar

5344202

6.442.7708

06.049.677

7143436

Diiran Varhklar

119292975

23.341.555

2099481

23,664,514

Maddi Duran Varhiklar

19.290.938

23.320.713

22.427.509

22.099.435

Maddi Olmayan Duran
Varhkiar

2.037

20.842

15.724

14.445

TOPLAM VARLIKLAR

43392924

53.137.256

'60.835.055

59.213.615

ku'mlululden'{' : 1365525@

14.466.363

15.100.591

12.120.484.

Kl.sa Vadeh Borglanmalar

4.164.299

3.971.565

2.896.696

1.035.676

Ticari Bor¢lar

4.892.784

5.450.934

6.579.933

5.456.634

Diger Borglar

1.615.755

1.792.581

180.435

Yikiimlaliker

1.422.154

Uzun Vadeli Borglanmalar

1.559.842

5.598.880

5.018.813

1.832.286

Uzun Vadeli Karstliklar

484.395

617.171

861.590

971.853

OZKAYNAKLAR

T 26927768

31.809.598

39271 543%

40.593.804

(Odenmis Sermaye

16.000.000

16.000.000

16.000.000

16.000,000

Gegmis Yillar
Karlari/Zararlar

1.043.628

6.419.731

10.507.612

18.013.471

Dénem Net Kart/Zarart

3.867.264

4.442.180

7.505.859

1.322.261

S3%

60.835.055 |

59.213.615

' aglmsm Denetlmden Geomis

Hastlat

s, 650'7'8'0

54.555.446

E1361.124

Satislarin Maliyeti(-)

-39.464.469

-45.177.108

48.030.213

Briit Kar/Zarar .

L 086,311

13.330.911.
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Sirke’in nakit ve nakit benzerleri kalemi, 31.03.2020 tarihi itibariyla
15.431.810 TL tutarindadir. ilgili donemde Sirket’in bankalardaki vadeli ve
vadesiz mevduatlars séz konusu nakit ve nakit benzerleri kaleminin
%096 s1m olugturmalktadir.

Sirket’'in nakit ve nakit benzerleri kalemi, 31.12.2019 tarihi itibariyla
15.041.745 TL tutarina ulasmis olup, gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%31 oraninda artts kaydetmistir. S0z konusu artigta Sirket’in 30 gline leadar
vadeli mevduatiarinda gorilen artig etkili olmugtur, 31.12.2018 tarthi
itibartyla nakit ve nakit benzerleri kalemi 11.521.291 TL olarak
gergeklesmis olup, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %336 oranmda artig
goriilmiigtir. Séz konusu artigta Sirket’in ticari alacaklara iligkin olarak
tahsilat kabiliyetinin artmast ve vatiim amagh olarak elde tutulan arsanim
satigindan elde edilen 3.419,180 TL gelir etkili olmustur.

Sirket’in ticari alacaklari 31.03.2020 tarihi itibanyla 11.388.275 TL
tutarindadir. {lgili dénem itibanyla Sirket’in ticari alacaklarimmn ortalama
vadesi 41 giindlir,

Sirket’in ticarl alacaklar 31.12.2019 tarihi itibariyla gegen vilin aym
donemine kiyasla %32 oramnda artig gdstererek 13.513.305 TL ye
ulasmistir. 31.12.2019 tarihi itibanyla Sirket’in ticari alacaklarinin ortalama
vadesi 40 gindtr. 31.12.2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarl
gecen yilin ayni donemine lkiyasia %31 oraninda azalig kaydederek
10.256.782 TL olarak gergekiesmistir, Soz konusu azaligta Sirket’in kredi
riskinden kaginmak amaciyla vadeli satiglarini azaltmass etkili olmustur.
31.12.2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin ortalama vadesi 33
giin olarak gergeklesirken, sdz konusu vade siiresi 31.12.2017 tarihinde 54
gindiir.  Sirket, yurt i¢i vadeli satiglanndan olusan ticari alacaklarini
anlagmal bankalarm “Dogrudan Tahsilat Sistemi,” gibi tahsilat sistemierini
kullanarak risklerini minimize etmekteyken, ¢ek ile gergeklegen
tahsilatlarinda ise kesideciden gek raporu, kredi notu ya da teminat mektubu
talep edilmektedir.

31.03.2020 tarihi itibariyla  Sirket'in stoklar1 7.143.436 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in ilgili donemde stoklarinm %741 ilk madde ve
malzemelerden olusmaktadir. 31,12.2019 tarihi itibariyla $irket’in stoklart
gecen yihn aymt dénemine kiyasla %6 oraminda azalis kaydederek
6.047.677 TL olarak gerceklesmistir, Sirket’in ilgili dénemde stoklarnin
0,72°si ilk madde ve malzemelerden olusmaktadir. (2018: %71) Sirket’in

31.12.2018 tarihi itibanyla stoklart gegen ydin ayni donemine gore %21
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avanunda artiy kaydederek 6.442.708 T1 olarak gereeklegmigiiv. Birket’in
31.0%.2020, 31,12.2019, 31.12.2018 ve 31 .172.2017 tarihlen itibariyia stol
deger dustiklingii kargiligs bulunmamalktadir.

Sitket'in maddi duran varhiklar 31.03.2020 tarihi itibaniyla 22.099.435 '1TL
futarmdadic. Sirket’in maddi duran vashilars 31.12.2019 tarihi itibanyla ise
pecen yilin ayni dénemine kiyasla % oraninda azalis ile 22.427.509 olarak
geiceklesmisiir. Tlgili dénemde gergekiegsen fagil cikiglary sl degisimde
etkili olmustur. 31.12.2018 tarihi itibariyla 23.320.713 TL tutanndalki
Sirket’in maddi duran varhldan gegen yilin aym dénernine kiyasla %21
oranmnda artig kaydetmistir. 56z konusu degigimde finansal tablo dénemi
icerisinde Sirket tarafindan satin alman 6.921.058 TL miarinda akine,
tesis ve cihazlar ctlkili olmustui.

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin bityiik kasimi hammadde alunindan
kaynaklanmakiadir. 31.03.2020 tarihi itibariyla Sirket'in lasa vadeli ticari
borclar 5.456.634 TL olarak gergeklegmigtir. ilgili donemde ticari borglann
ortalama vadesi 74 giindiir. 31.12,2019 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli
ticari borglan gegen yilin aym dénemine kyyasta %21 oramnda artig
kaydederek 6.579.933 TL olarak gerceklegmistiv.  31.12.2019  tarih
itibaryla ticari borclarin ortalama vadesi 53 giindiir. 31.12.2018 tarihi
itibartyla ise Sirket’in kisa vadeli ticari borglart gegen yilin aym déneinine
kiyasla %11 orannda artiy ile 5.450.934 TL olarak gerceklesmigtiv. 56z
konusu dénemde Sirket’in ticari borglarin ortalama vadesi 84 gundiir.
Sirket’in kisa vadeli borglanmalag ve uzun vadeli borglarnin kisa vadeli
kisimlarinn bityik kismi banka kredilerinden olusmaktadir, 56z konusu
kisa vadeli finansal borclanmalara  kilmilatif bazda bakildifinda;
31.03.2020 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal borglar 3.320.247
TL tutannda gereklesmistir, 31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket’in kisa
vadeli finansal borglar: gegen yilin ayni donemine kiyasla %25 oraninda
azalis kaydederek 4.880.496 TL tutarinda gerceklesmistir. 31.12.2018 tarihi
itibariyla ise stz konusu kisa vadeli finansal borglar bir énceki yilin aymt
donemine kiyasla %20 oraninda artiy kaydederek 6.528.392 TL tutarina
ulagmustir,

Sirket'in 31.03.2020 tarihi itibariyla uzun vadeli ytikimltlilderi 6.499.327
TL tutannda gergeklesmistir. Sz konusu donemde Sirket’in uzun vadel
yitkiimlliklerinin %74’ti uzun vadeli finansal borg¢lardan olugmaktadir.
31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli yiikimliiliikleri gegen yilin
ayni donemine kiyasla %6 oramnda azahg gbstererek 6.462.921 TL’ye
vlagmustir. Hgili donemde Sirket’in uzun vadeli yiikiimliililklerinin %781
uzun vadeli finansal borclardan olusmaktadar. Sirket’in 31.12.2018 tarihi
itibariyla ise uzun vadeli ytktimliltilderi bir énceki yilin ayn donemine
kiyasla %144oraninda artig ile 6.861.295 TL olaral gergeldegmistir. 50z
konusu artista Sirket’in 2018 yilinda tamamlanan gapraz bagh polietilen
képiik tesislerinin finansman igin kullandif banka kredisi etkilidir.
Sirket’in 31.03.2020 tarihi itibariyla dzkaynaklan 40.593.804 TL olarak
gerceklesmistir, 2020 yili ilk geyrek déneminde Sirket’in gegmis yil karmnda
artts gorilmektedir. Gegtigimiz yil hammadde ahmlarm doviz kuru
cinsinden kisa vadeli ve/veya pesin olarak gergeklestiren Sirket’in
alacaklarm vadeli sekilde tahsil etmesi sonrasinda Uriinlerin fivatina vade
farks yansitilmis olup, stz konusu vade farks karin artiginda etkili olmustur.
Sirket'in  31.12.2019 tarihi itibanyla ozkaynaklart gegen yilim aym
donemine kiyasla %23 oramnda artis kaydederek 39.271.543 TL’ye
ulasmustir, {lgili donemde séz konusu artista gecmis yil karlarinda yaganap




Sitket'in 2020 yvili ik ceyrek net satiglan gegen yilin aym déneiine kiyasla
%19 orammnda azalig ile 13001586 TL tutarnda gergeklegmigiir. 50z
konusu denemde Sitketin yurl i¢i satislai bir énceki yiin aynl donemine
giie %14, yoit dist satislari 1se %50 oraninda azalig kaydetmigtis,

Sirket’in 2019 wili net satislavi gegen vila kiyasla %172 oraninda arlig
laydederek 61.361,124 TL olatak geigeldesmigiiv. Hgili dénemde Sirket’in
yurt ici satislan biv neekd yila kiyasla %8, yurt disi safiglail ise %92
oraninda artig kaydeimistiv, Sirket’in 2018 yili net satiglait ise bir Sneeki yl
kiyasla %12 oramnda artig ile 54.555.446 TL olarak gerpeklegmigiir. itgiti
donemde Sitket’in yurt igi satislast 2017 yilina layasla %14, yuri digt
safislar ise %36 oranminda avtig kaydetmistic

Sirket'in briit kart 2019 yilinda gegen yilin aym donemine kiyasta %39
oranmda artis ile 13.330.911 TL tutaima yiikselmisgtir. Briit karda goriilen
artig: Sirket’in ilgili dénemde net satigiar %12 oramnda artig kaydederken,
satiglarin maliyetinin %8 oraninda artmasy kaynaklidie. Bu dogrulinda
Sirket’in briit kir marj1 2019 yilinda %21,73 seviyesine ylikselmigtiv, (2018:
%17,61, 2017: %18,88) 2018 yilinda Sirket’in briit kér magjinda gegen yilin
ayni donemine gore goritlen gerilemenin sebebi ise satiglannin mahiyetinin
net satislara kiyasla daha fazla artis gdstermesidir. ilgili dénemde Sirket'in
satiglarin maliyetinde goriilen artig 2018 yilinda iilke genelinde ddviz
cephesinde goriilen dalgalanma kaynakldir,  Sirket’in  doviz  cinsi
hammadde ciktisimn TL cinsinden satilmasinun yam sira korlardaki agis
hareketlilik marjlarda da dalgalanma yaratmistii.

2020 yih ilk geyrek déneminde 3irket’in net donem kan bir Snceki yilin
ayni donemine kiyasla %8 oraninda azalis kaydederek 1.322.261 TL olarak
gerceklesmistir, Sz konusu donemde $irket’in net kdr marjt %10,17
seviyesindedir. (2019/1C net kdr marji: %8,93)

Sirket’in net dénem kan 2019 yilinda gegen yila kiyasla %69 orammnda artig
kaydederek 7.505.859 TL olarak gergeklegmistir. 2019 yilinda Sirket’in net
lAr marj1 %12,23 seviyesine yitkselmistir. (2018 net kér marji: %8,14)

B.8 Secilmis dnemli | Yolktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Ihracs bilgi | Yoktur.
dokiimanminda yer alan
finansal tablolara
iliskin denetim
raporlarindaki olumlu
goriiy digindaki
hususlarin icerigi
B.11 Ihraccimin isletme | Sirket, izahnamenin bir kismim olusturan isbu sermaye piyasast aract notu
sermayesinin  meveut | imzalandi@n tarihten itibaren 12 ayhk stre zarfinda cari yikiimltilitklerini
yiikiimbiilitkderini karsilamak {izere yeterli isletme sermayesine sahiptir. 31.03.2020 tarihi
karsilayamamasi itibartyla Sirket’in net isletme sermayesi 23.428.617 TL dir. (31.12.2019:

21.634.983 TL, 31.12.2018: 15.329.338 TL) Meveut durumda cari
yiikiimltiltklerini karsilamak i¢in veterli isletme sermayesi bulunmaktadir,
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- SEEMAYE PIYASAST ARACE

Co4 | Thrae  edilecele  welveya | Borsada islem govecek paylar, €.700.000 TL nominal deferli B grubu
borsada  islemn  gérecek | hamiline yazidi paylar olup, ISTN numarasi igbu jzahname tavihi itibaciyla
sermaye piyasasl aracumm | belirlenmemigtin.
menkul kevmet fanuelama
nuniaras: (ISIM) dahil iy
ve gruplarna iliskin bilgi

C.2 | Bermaye piyvasast aracinm | Tick Lirasy
ihrag edilecegi para birimi .

C.5 | Thrae edilinis ve bedelleri | hrages’ nin meveut ddenmis sermayesi 16.000.000 TL olup, bu sermaye her
tamamen Odemmis  pay | biri 1 TL nominal degerde toplam 16.000,000 adet paydan olugmaltadis,
sayisn e varsa bedeli tam | Bu sermayenin tamany Sdeniigtis,

Gdlenmeiniy pay sayis
Her bir paym nominal
degeri

C.4 | Sevmaye piyasasi avacenin | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasast Mevzuatl ve Tiirk Ticaret Kamu
sagiadigy haklar hakianda | hilkiimleri dogruitusunda agafdaki haklar tanmnmugti
bilgi - Kardan Pay Alma Hallk;,

- Ortaklilctan Ayrilma Halda

- Ortakiiktan Cikarma ve Satma Haklk:
- Tasfiyeden Pay Alima Haldc,

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki

- Yeni Pay Alma Hakla

- Genel Kurula Bavet ve Katilma Haldki
- Oy Haklu

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

- Iptal Davasi Agma Hakki

- Azmlik Haklan

- Ozel Denetim isteme Hakki

- Doniistiirme Halk,

C.5 |Sermaye piyasast aracmun | Halka arz edilecek paylarin devri ve serbeste tedaviil etmesine iligkin
devir  ve tedaviilitaii | herhangi bir kisitlama bulunmamaktacir,
lasitlayier hususlar
halkdanda bilgi

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz edilen paylarn Borsa Istanbul’da islem gérmesi igin Borsa
piyasast araclarim | [stanbul’a bagvuru yapilmigtir.
borsada islem gormesi i¢in
basvuru yapihp | Halka arz, s6z konusu paylarm Borsa’da iglem gorecegi anlamima
vapilmadii veya yapibp | gelmemekte olup, halka arz edilen paylarn satigi tamamlandiktan sonra
yapilmayacagy hususu ile | Borsa Istanbul mevzuatimn ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa [stanbul
islem gorillecek pazara | A.S. Genel Mudtrltgti'nlin verecegi olumlu karar baglidir.
iligkin bilgi

C.7 [Kar dagitim politikas

hakkinda bilgi

“Sirketin Esas Sézlesmesinin "Karn Tespiti ve Dagitimi” bashkh 12.
Maddesi uyarinca kir payr dagitim esaslart belirtilmistir:

Sirtket’in 24.06.2020 tarihli ve 2020/19 sayili yonetim kurulu karan ile
“Kar Dagitim Politikas” ilk Genel Kurul’un onayina sunulmak tizere
asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“Sirketimiz  Yénetim Kuwrulu  24/06/2020  tarihinde  sirket merkezinde
toplanarak asagidaki kararlar: almistiy.

Dinamik Ist Makina Yaluum Malzemeleri Sanavi ve Ticaret A.S kdr dagitim
politikast, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
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esmeniz hiikiimleri cenry evesinde hazir lannugiir,
Bit cergevede Sirket, mevewl yasal ditzenlemeler cergevesinde hazirlansnsg

Sinansal tablolarda yer alan net donem kari esas alimaralk ( Temunlara gére

avrilmasi gereken yedek akeeler ile vergi, fon ve mall ddemeler varsa
gecmis il zararlar: diigiilditkien sonra) hesaplanan  dagiidabiliv kar
futarimm asgari %630 wnu nakit kdr payi olarak dagrimeay hedeflemeldedir.
Kér paylary, meveul poylarin tamaming,  bunlarmn ihrag ve  ikiisap
farihlerine bakilmaksean esit olarak, vasal siveler igerisinde Genel Kurul
onavire talkiben Genel Kurul'un tespii elligi lavikte pay sahiplerine
daginlacakiir.

Bit politikanm uygulenmast ve nakit dagiilacak olan kir payinmn oram,
Sirket'in Yateun ve finansman sivaiejileri ile ihityaclar, ilgili mevzuoiia
gerceklesen degisimler ve gelismeler, Hirket’in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yatienn gereksinimlerd, karlilik, Sinawnsal durum,
horghulule ve nakit durumu ve yerel ve kiiresel ekonomik sartlar dao derhil
olmak ve bunlarla surl olmamak iizere birtakun unsurlara baglidir.

Bu sartlar dogruliusunda dagmilabiliy kdr payt orani, yonefim kurulurun
snerisi ve genel kurulun onayiyla yukarida yer alan esaslar gercevesinde
herhangi bir kar dagitmm vapilmamasmia karar verilebilir,

Sirket Esas Sozlesmesi'nde kir payt avanst dugitom hususuna yer verilmis
olup, yiirtirliikteki mevzuat hitkiimlerinde beliriilen usul ve esaslara uymick
suretivle kar payt avanst dagiitlabilir.

Esas Sozlesme 'nin ' Kdarm Tespiti ve Dagiinu"” baghikl 12, Maddesi kdr
dagitimna iliskin esaslara yer vermekiedir.

Ovbirligi ile karar verilmistir.”

D—RISKLER

D1

Thraceiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektére
itiskin dnemh risk
faktdrleri haklinda bilgi

fhraceinin vadeli satislart nedeniyle ficari alacaklarm tahsilat riskd:
Thrageinim 31.03.2020 tarihi itibartyla en yiiksek satis yaptigy ilk 10 firma
toplam  satiglann  %84,54%iinii  olusturmaktadir.  (2019:%55, 74,
2018:%49,66) Ihracer, bu firmalanin bazilan ile vadeli galigmaktadir.
fhrageynin miisterilerinde ortaya gikabilecek mali zorluklar nedeniyle
miisterilerinden bazilarmin borglarim 8deyemez duruma diigmesi halinde
atacaklann bir kismuun tahsil edilememesi, geg tahsil edilmesi gibi
durumiar meydana gelebilecek, nakit akisinda ve karliligmda olumsuz
etkiye sebep olabilecektir.

ithalat ve ihracat yapilan iilkelerde meydana gelebilecek olumsuz
gelismeler: Hammadde tedariki ve tirtin satigt yapilan iilkeler ve Tiirk dig
ticaret rejiminde defisiklikler yagamasi ihragemin maliyetlert ve satig
hacmini etkileyebilir, karlilk ve finansal yapisinda olumsuz etkiler
yasanmasina sebep olabilir.

ihracernmin pandemi sebebiyle faaliyetlerinde aksama riski: 2019 yil
sonunda Cin’de ortaya gikan ve kisa siirede diinya genelinde etkili olan
Covid-19 koronavirtis, 2020 yili Mart ayinda pandemi kapsaminda ilan
edilmistir. 86z konusu salgin siirecinin dimyada her alanda oldugu gibi
kiiresel ticaret agisindan da énemli sonuglar dogurmasi beklenmektedir.
Diinya genelinde etkili olan ve artmast beklenen talep daralmasi yerel
ckonomilerde de etkisini gdstermektedir. Bu kapsamda Thraget’nim 2020
yili ilk ¢eyrekte satig hasilati gegen yilin ayni dénemine gore %19,49
oraninda azalmugtr. Ulke genelinde Covid-19 salgmi ile miicadelenin
beklenilenden uzun stirmesi ve/veya viriis ile miicadelede istenilen bagart
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saglanamamast durumunda Sitket’in faaliyetlerinde aksama yaganabilir,

Uluslarasast ticarette lorumact onlemlerin salgin nedeniyle  attmas:
dorumuonda Sitket yurt digindan hammadde  tedaril siliecinde sorun
yasayabilit. Bununia birlikte talep vetersizligi sebebiyle Sirket’in gerek
yurt igi gerekse ywt disi sipariglerinde azalma goriilebillr. 56z konusu
olumsuz etkiler sebebiyle tiretim faalivetierinde ara vermek durumunda
kalabilic. Thrager salgm sebebiyle 16.03.2020 tarinli ve 2020/i4 saysh
yonetim kurulu kararr sonrasinda [SKUR’a kisa ¢aligma &denefinden
faydalanma bagvurusunda bulunmugtir. 30.06.2020 tarihinde sona erimes
plantanan bagvurusuna iliskin clarak bir ay daha uzatma karari almsg olup,
diger bagvurusu planlandifit gibi 11.07.2020 tanibinde sona ernnsiii,
Sajgin siirecinin devam etmesi durumunda fhragernin yeniden kiga
caligma dcdenefine bagvuru yapmast giindeme gelebilic,

istetmenin lrumsalliga uynm saglayamama viski: Hilkim ortalkdarin
menfaatlerl, fhracgimn menfaatlert ya da ilwag edilecek yeni paylann
sahiplerinin  menfaatleriyle farkliik gosterebiliv. Ayrica  ihragenin,
vonetim kurulunun aldign veya almadigy kararlarla kuiumsallagmaya ayak
uycuramamast,  igletme  varhldanni  koruyamamasr, faatiyetlerin
verimliligi ve isletme politikalart ile uyguniugunu saglayamama, yapilan
hata ve yolsuzluklas tespii edememesi olasiliklart bulunmaktadur. {hraggi
béyle bir durumida kar kaybina ugrayabilecektir,

Bayilerin uygniamalar sebebiyle markalarin zarar gbrmesi ikéimali:
Bayilerde yaganabilecek negatif davraniglar veya hatali uygulamalar
nedeniyle markalarm nihai kullamcilar goziinde defer kaybetme riski
bulunmaktadir, Markalarin deger kaybi ihragginin satiglarmin olumsuz
etkilenmesine yol agabilir.

ihragoumin direttigi firiinlerin dngériilemeyen sebeplerle bozulmast:
Thragemn tirettipi trtinlerde, gerek iiretim prosesinden kaynakli, gerekse
tedarikeilerin dretim prosesinden kaynaklr sorunlar nedeniyle bozulmalar
yasanabilir. Bu gibi bir durumda yapilmis satislarn telafi giderleri
artabilir, marka degeri olumsuz etkilenebilir.

ihragouun kullandigy hammaddelerin ve firettigi iiriinlerin yamic
maddelerden olusmast: [hraccinin iiretiminde kullandigt hammaddeler
ve tirettipi trtinler, kimyasal yapisindan dolayr yanma ve tutusma riski
vitksek olan petrol tirevleridir. Dolaysiyla [hragginin iiretim tesislerinde
yangin ¢gikma riski vardir,

Stok deger ditgikliigi: Thragemun stoklanmn %751 hammadde %2571
mamul  stoklanndan  olusmaktadir.  Faaliyet gosterdigi pazarda
olusabilecek talep dalgalanmasi sonrasinda stok deger digtkligno
yaganabilir. Thraggumn stoklara iligkin sigorta teminati bulunuyor olsa da;
sigorta teminatimn limitleri agan kayiplani karsilamamast gibi gelismeter
giindeme gelebilir.

[hracmmm meveut sigorta poligeleri yeterli teminat olmamasi:,
fhragel, sigorta edilmemis veya teminatin {ist limitlerini agan kayiplarla
karsilagmas: halinde, séz konusu kayip; nakit akislarina, beklenen kéra ya
da maddi varliklarina zarar vererek, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu eolumsuz yonde etkileyebilir,

inrageinin yeni yatirim karari sebebiyle igletme sermayesi ihtiyacinm
artmasi ve finansman maliyeti riski: Ihragciun planlanan yeni

vatrimlari icin gerekli isletme sermayesi ihtiyaci, konjonkttirel etkiler ile




daviz kuru vb. gibi nedenferden dolayr ol isletme sermayes: ihitlyac)
dopabiliv, Ihrager veni vatrimlariun planlanandain daha yiksek bir
malivetle gerceklesmesi durumunda ek finansman ihilyact ortaya ¢ikabilir
ve bu durum ihraceinm isletme maliyetlerini yitkseliebiliv,

ibraconin faaliyetlering konu olan firiinlerin talebinde goriilebilecel
degisikliklerin finansal performans: etlilemesi: Thracgi, 2018 vilinin
son ceyrefinde XLPE kopitk tiretimine iligkin  de  yatwimlaring
tamamlaims olup, 2019 yilinda Gretimini gergeklesiivdigi teiin gamina
XLPE kopiigii eklemigiir, Onlimiizdeki donemde XLFE  trilniniin
ihracomin hasilatinda dnemli biv paya sahip olmas: beklenmektedir. 56z
konusy XLPE kapik ve diger tiim iiriinder igin gerek yurt digimda gerek
ise yurt icinde talep tarafinda gorilebilecek bir daralina Thragginin
kapasits kullamouni ve hasilatini olumsuz yonde etkileyebilir.

ihragomm  vemi yabirmwlar  sebebiyle  yatunmlarmdan bekienen
faydayi elde edememe riski: Thrager, biiylime planlart dogrultusunda
yeni yatinmlar planlamaktadir, 56z konusu yent yatirirnlar  igletme
sermayesinin giiglendirilmesinin, kapasite artiiimi ve makine ekipman,
modernizasyon yatiumlanmn, AR-GE ve laboratuvar yatuimlarinm,
ihracat ve pazarlama faaliyetlerinin artirilmasi finansmani ile ilgilidir. Bu
yatirum planlar ile ilgili olarak asagidaki riskler s6z konusu olabilir;

- Makine ve ekipman yatirim, ihrageimin satiy gelirlerine beklenen
faydayt sunamayabiliv veya daha digiik kapasite ile ¢alismal
durumunda  kalmasi  halinde diistik  verimlilik problemi ile
kargilagabilir.

. Yatimlar, beklenen tarihlerde devreye alinamayabilir, Olasi
gecikmeler nedeniyle ihrages yeni yatirimlarndan beklenen faydayi
daha ge¢ temin edebilir.

ihracemmm tabi oldufn yasal mevzuat degisikliklerine uywm
saglayamama fthtimali: Thraggmn tabi oldugu is kanunu gibi ¢aligma
mevzuaty, ticari, mali ve iiretim siireci ve tiretime konu olan iiriine iligkin
(Caligma Bakanlign, Cevre ve Sehircilik Bakanhg, Bilim Sanayi ve
Teknoloji Bakanlipy ile Hazine ve Maliye Bakanhfn vb.) mevzuat
degisiklikleri halinde yeni mevzuat hiikiimierine uyum saglayamama riski
bulunmaktadir.  Yeni mevzuat  hitklimlerine  zamamnda — uyum
saplanamamas: durumunda ihragginin faaliyetleri gegici veya stirekli
durdurulabilir, iiriin kalite ve standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Ihracoumin firetmis oldugu fiviinlerin hammaddelerinde dis pazara
pagimhlik: Thragouun tiretmis oldugu {iriinlerin ana hammaddelerin
tedarikinde disa bagimhlik sdz konusudur. Tedarik noktalarnda veya
uluslararasi pivasalarda yasanabilecek arz — talep dengesi, dbviz
kurlarinda yaganan degisimler vb. olumsuzluklar girketin tedarik siirecini
ve finansal performansim etkileyebilir.

Tedarikeiler tarafinda yasanabilecek aksakhklar: Thraccinmn en bitylik
tedarikgilerinin baginda Petkim Petrokimya Holding A.$.’nin oldufu
goriilmektedir, Thraggr’nin Petkim ve difer tedarikeileri yasayabilecegi
aksaklikiar Thragemin faaliyetlerinin negatif etkilenmesine neden olabilir.
inracat pazarmda ilkeler bazinda yasanabilecek sikantiar:

[hragermin ihracat faaliyetleri is bu ihrager bilgi dokiimanmin kapsayan
tarihier itibariyla artis kaydetmistir, lhraggmin ihracat pazarlarina

baktigimizda Ortadogu  ve Avrupa’mn ilk sialarda  yer aldig
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gorilimekiediv, Ocadofu’da gdriilen jeopolittle riskler ve  Avrupa’da

vasanan ekonomik durgunluk Thrager min ihracai faalivetlerini olumsuz
vonde etlilevebilir.

Ihracomin kipik formunda firtin ficetmesi ve bu Griinlerin naldiye
pedellerinin bivimm baswa  yilksele olmase Thragginn ana  faaliyet
konularin - plastik  kopiikler  olmasi ve képik {iriinlerin - hacimii
malzemeler olmas:  sebebiyle nakliye fiyatlarimn  yiksek  olmast,
ihrageinn maliyetlerini arttivabiliv, Maliyetlerdeld arigio, piyasa kogullar
ve rekabet sebebiyle sabig fivating yansiilamamasy durumuida thrageinin
karliliji olumsuz etkilenecekiir,

Banka lredileri kaynaldy finamsman gideri maliyeti:  Thracgl,
kullandifs  banka kredileri  sebebiyle finansman gideri maliyetine
katlanacaktir. Bu duium, ihrageinin nakit akiginda ve karlibh@inda olumsuz,
etliive sebep olacakin.

Temel girdi olan kimyasal maddelerin fipatlarmnda dituya fiyatlariua
bagh olarak meydanz gelen artislar: Plastik Oriinlerin drefiminde
kullanilan, petrol tiitevi hammaddeler, agirhikil olarak ithal edilmeltedir.
Hammadde fiyatlan, petrol fiyatlarmdaki degisikliklere bagl olarak
degisken bir vapiya sahip olup, petrol fiyatlarinda ve hammaddenin ithal
edilimesi dolayisiyla déviz kurlarinda vaganacak degisiklikler thrageinin
maliyetierini etkileyebilir. Malivetlerdeki artigin, piyasa kogullan ve
rekabet sebebiyle satig fiyatina vansitilamamast durumunda thragginin
karlihfi olumsuz etkilenecektir.

insaat ve altyvap) sektiriinde yasanacak bir daralma: Thrager afilikls
olarak insaat sektdrlinde hizmet vermektedir. Bu sektérde, yurtiginde ve
yurtdiginda yagsanabilecek bir durgunluk ve/veya daralma ihragguuin satis
ve karhligimin azalmasina sebep olabilecektir,

Rekabet kosullar: Thraccinin faaliyet gosterdigi sektérlerde hem yurtici
hem de yuridigi piyasalarda ¢ok sayida sirket faaliyet géstermekte olup,
rekabet s6z konusudur. Rekabet kosullannin yogunlagmasi veya fiyat
baskisi Sirket’in karliligina olumsuz etki edebilir.

D.3

Sermaye piyasast aracina
iliskin tnewli risk
faltorleri haldanda bilgi

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka ack bir piyasada islem
gireceginden fiyat ve islem hacminde dalgalanmalar griliebilir:

Halka arza komu paylara iligkin aktif bir iglem pazarinin olugmamas: ya da
ilgili pazarin stireklilik gostermemesi halinde ise yatirumerlarn halka arz
kapsaminda satin aldiklart paylann alim ve satim iglemlerini yapma
imkanlar olumsuz yénde etkilenebilir. Satilacak paylarm halka arz fiyats,
fiyat tespit raporu ile belirlenmis olup, arz sonrasi Borsa Istanbul’da iglem
gorecegl pazarda olugacak fiyattan farklilik gésterebilir.

Thrages, gelecek donemde kir pay: ddememeye karar verebilir va da
kir payr dagrtamayabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka acik anonim ortakliklar, kérlarim
genel kurullari tarafindan  belirlenecek kir dagitimi  politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dafitirlar.
fhraceinin gelecekte yatimmetlara kar payr dagitacagina iligkin bir garanti
bulunmamaktadir,

Fiyat tespit raporu kaynakly riskler:

Sirket’in ciro artist hedeflerinin gergeklesmemesi durumunda, fiyat tespit

raporu varsayimlarinin gerceklesmeme riskinden dolay: Sirket’in finansal
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peiformanst  belklentilerin  altnda  olugabilic veya sermaye  piyasas
kogullarimn kotilesmesi durumunda Sicket’in paylanin fiyair diigebilis.
Halks arz sonvast IThrager’mm  ama  pay  sahipleri, Orvtaldik
sermayesinin tnemli biv bolimiine sahip olmaya devam sdecelttir ve
bu pay sahiplerinin menfaaileri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilic:

Sirke’in  grkarlan  diger  pay  sahiplerinin - gikarlanndan - farklibik
gosterebilir ve ostaklik lehine olacak veya difer pay sahiplerinin
cikarlarmn korunmasi saglayacak belli kararlar alimmasina veya belli
girisimlerde butunuimasina engel olugturabiliv. Pay gogunlugunun bir ya
da birkag pay sahibinde toplanmis olmasi gogunluk hisselerinde
perceklegebilecek bir el defistirme iglemini geciktirebilir, ertelenmesine
sebep olabilir veya dnleme sonucunu dogurabilir ve kér payr dagitim,
yeni pay ¢ikanlmasi gibi pay sahiplerinin onaymi gerekiiren iglemiori |
kontrol edebilecektir. Tiim bunlar faalivetler, bekientiler, finansal durum |
ve faaliveilerin sonuglarim oldugu kadar, paylann piyasa fiyatint da
eikileyebilir.

Ihrages ve ama pay sahiplerinin halka arz sosrast Oriakiik
sermayesinin dnemli bir béliimiine sabip olmalar pay fiyat ve hacmi |
fizerinde onemli etkiye sahip olmalarina sebep olabilir. |
Haika arz sonrast lhragei’min ana pay sahipleri Ortakltk sermayesinde i
dnemli bir paya sahip olmaya devam edeceklerdir. Halka arzin bliyikltigt |
de dikkate alindiginda onemli paya sahip olma durumu olasi pay

sahiplerinin pay satislarinda pay fiyatinda sert hareketlerin yaganmasina
sebep olabilir.

F-HALKA ARZ

E1 | Halka arza Higkin | germaye artim yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iliskin toplam
thragemun/halka arz | a)vetin 3,815,231 TL olacaj tahmin edilmektedir. Pay bagina maliyetin 0,44
edenin elde edecegi | T, gimag gngorilmigti.
net gelir ile | |
katlanacagi tahmini Ihrq@gxplln.halka arzdan' sermaye artu‘nlm kapsaminda toplam briit 30.624.000 TL
toplam maliyet ve nakit girisi elde edecegi beklenmektedir (Net: 26.808.769 TL)
talepte bulunan Tahmini Hatka Arz Maliyeti (TL)
yatirnmeslardan talep )
edilecek tahmini | | BIST Ucreti 15.701
maliyetler haklanda | | SPK Kurul Ucreti 457232
bilgi MEKK Kayit Ucreti 16.800

Aracilik Komisyonu +BSMV 2.893.968
Damsmanlik Ucreti+ KDV 542.045
Ticaret Sicil 10.000
Reklam -PR 100.000
Bagimsiz Denetim 161.200
Hukukeu Raporu 10.285
Diger (Noter vb.) 20.000
Toplam Malivet 3.815.231
Halka Arz Biiyiikligi 30.624.000
Net Halka Arz Geliri 26.808.769
Sermaye Artirim1 Nominal 8.700.000
Pay Basma Malivet 0,44
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Halka aizdan pay alacak vatwimeiardan, ihrag edilen paylann bedeli diginda

eden vetlili kuruluglar iarafindan iglem Komisyonu
bedeli talep edilebilir, Bummnla birlikte daha 6nce herhangi bir aract kuenimda
hesabt bulummayan yabrimedar igin ise hesap agma ficieil vb. maliyetler
dogabilir,

alin taleplerine aracihik

s
.
bt

Halla AFZHT
gerekeesi, halks are
gelivlevinin kullanum
yerieri e elde
cdilecels tahmini mef
gelir haldands bilg

Sirlcet’in halka arz gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek gelirin kullanin
yerine iligkin rapor Sicket’in 11.03.2020 taribli ve 2020/11 sayih yonetim kuiulu
karart ile onaylanmigiir.

Sitket'in 11.03.2020 tavilli ve 2020/11 sayih yonetim kurulu karar uyarinca;
hallka arzdan elde edilecek gelir, isletme sermayesinin giiglendirilimesinde, yeni
yatirin ve kapasite mtiginda, AR-GE kabiliyetinin geligtivilmesi amaciyla AR-
GE ve laboratuvar yatmminda ve satig-dagiim ve ihpacat faaliyetlerinin
artimthimasinda kullamlacakin. Bununla birlikie Sirket blinyesinde halka agilma
sonrasi kurumsallasma ve seffafligin saplanacak olmasi, halka agik bir sirkel
olinanm getirecedi miisterilere, tedarikeilere ve diger paydaslara saglanilacak
gitvence, bilinirligin arimast ve bahse konu olan tim bu unsurlarn vzon vadede
Sirket'in rekabet giiciine ve bityiimesine katki yapiasi halka arzin gerekgelering
olusturmaktadir,

° Isletme Sermayesinin Giglendiriluesi

Sirket yeni fabrika ve kapasite arfiim yatiimlarn sonras) dretin ve satig
hacminin artmasia bagli olarak istetime sermayesi ihtiyacinm finanse edilmest
amactyla net halka arz gelirinin %40' 1y isletme sermayesi olarak kullanmayi
planlamalctadis.

® Yeni Yatirnn ve Kapasite Artis:

Sirket’in tiretim kapasitesinin arttirtlimast ve yeni yatirnmlarinin devieye alinmast
amaciyla kapasite artirumi ile yeni yatuimlar igin makine ve ekipman yatirumi
yapilmast planlannustir. Halka arz masraflari sonrasi net halka arz gelirinin
%45%ni yeni yatrim ve kapasite artinmi amaciyla dekoratif XPS képiik hatti,
EPDM koptik hatt, polietilen koptik levha hatti ve trafo, proses sogutma
makinalar ve glic dagitim panolarindan olugan yardime tesisler yatirunlar igin
kullanmay1 planlamaktadir.

° Ar-Ge ve Laboratuvar Yatirimlar Finansmani

Sirket rekabet giiciiniin artimlmast, yent tirtin gelistirme kabiliyetinin artuilmast
ve iiretim maliyetlerinin diistiriimesi amaciyla Sitket Ar-Ge ve laboratuvar
imkanlarim genisletme yatirmi planfamugtir, Net halka arz gelirinin %57ini Ar-
Ge ve laboratuvar yatinmlart i¢in kullanmay: plantamaktadir.

o Satiy Dagitum ve Ihracat Faaliyetlerinin Artinlmas:

Sirket’in, satil dagitim ve ihracat hacminin artirilmass igin bu faaliyetlerin
genisletilmesi konusunda ¢ahigmalar yiriitiilmesi planlanmugtir, Bu amagla yeni
iilke pazarlarma girilmesi, satis dagitim olanaklarinn artirilmasi, tamtim, fuar
vb. organizasyonlara daha fazla katilim, yeni is baglantilarmin kurulmast vb.
satis ve pazarlama faaliyetlerinin daha etkin hale getirilmesi planlanmaktadir.
Net halka arz gelirinin %10unu satig dagiim ve ihracat faaliyetlerinin
artiriimasinda kullanmay: planlamaktadir,

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Sirketin halka arz edecegi, sermayesinin 16.000.000 TL den 24.700.000 TL ye
cikariimas: nedeniyle artirnlacak 8.700.000 TL nominal degerli paylarn halka
arz sonrasl sermayeye orant %35,22°dir. VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda
%25’ ine tekabiil eden 2.175.000 TL nominal deferli satiga hazir hale getirilen
paylarin halka arz sonrasi sermayeye oram %8,81 oramindacir. Satiga hazir
bekletilen paylann tamaminin satildify varsaymmiyla, halka arz edilen paylarin
nominal degerleri foplami 10.875.000 TL ve bu paylarin Sirket sermayesine
oranl ise %40,47 oraninda olacaktir, Satis, Gedik Yatuwim Menkul Degerler A5,

tarafindan “Borsa’da Satig Yontemi” kullanslarak gerceklestirilecektir. Borsa’da

13

e

e

i




Gagn

saiig “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontems ile BIAS Ririnci] Pivasa’da
gerceklegiivilecektir, Sabit fivaila talep toplama siiresi 2 ig giini ofacaktiy, Satiga
sunulan seiimaye piyasasi araclaina falep toplaima siizesi iginde yeterli taiep
gelmesi durumunda dahi bu stivenin sonuna kadar talep foplamaya devam edilir,
Halka arz, Borsa Istanbul A.5. Birineil Piyasa’da “Borsa’da Satig” youternl ile
vapilacagmdan, Borsa Istanbul A.S. tiyesi yatirim kuiuluslarn araciligy ile halka
arza katilan vatiuncilapn  hesaplanmnda bulunan bakiye ile alnm yapmalar
gerelanelkie olup, dagiim zamani 6neelifi kuralina gore yapitacakiir.

Pay bedelleri halka arza avacihil eden yetkili kurulug olan Gedik Yatirin Menloul
Degerler A3, tarafindan tahsil edilince halka aiz icin agilmg ofan Ozet banka
hesabina yatirilacald,

Bu hailka arzda pay almak isteyen tasarruf sshiplerinin satig siiresi igerisinde
RIAS ta islem yapmaya vetkili yatimm kuruluglarindan birine bagvurmatar
gerekmekiediv. BIAS ta iglem yapmaya yetkili yairun luruluglannin adies ve
telefonlarina iliskin bilgi Borsa Istanbul A.S. (www borsaistanbul.com), Kamuyu
Aydinlatma Platformu {(www.kap.org.ir} ve SPI nin (www.spk.gov.ir) infernei
sitelerinde yer almalktadir.

Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 13:00"dix.

E4 | Catisan  menfaatler | Dinamik Tst paylarinin halka arzindan, halka arz getini elde edecekdir,
de dahil olmak tizere | Halka arza aracilik eden Gedik Yatirim aracilik komisyonu, HSY Damgmanlik
hallka arza iliskin | ve Bafimsiz Denetim A.S. bagimsiz denetim ficreti, Avukat Burcu UYAR
ilgili kisilerin onemli | raporlama ve {icteti, Peojes Is Geligtirme ve Danigsmanlik ve Proje Yonetimi
menfaatieri A.S. damsmanlik tereti elde edecektir.
Gedik Yatirim, Projes s Gelistivme ve Damsmanlik ve Proje Yonetimi A.S.,
Bagimsiz Denetim Sirketi, hukuk¢u ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Projes Is Gelistirme Damismanhk ve Proje Yénetimi A.$.’nin
vonetim kurulu bagkani ve ana ortagl Etem Sisman aym zamanda Sirket’in
yonetim kurulu fiyesidir.
Gedik Yatirim halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢ dogrudan
ya da dolayll olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik e¢ikan
bulunmamalktadir. Gedikx Yatiim ile ihragginm sermayesinin %35 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma yoktur.
E.5 | Sermaye pivasast | Dinamik Ist Makina Yalitm Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.§. 8.700.000 TL
aracini  halka arz | nominal deferli paylari sermaye artigi suretiyle halka arz edecelktir.
eden fhracer tarafindan verilen taahhiit:
kiginin/thragginin Sirket, Yonetim Kurulu’run 05,03.2020 tarih ve 2020/10 sayili karari ile Sirket
ismi/unvamn paylarinmn Borsa Istanbuf A.S.de islem gormeye basladigi tarihten itibaren 1
(bir) yil sireyle Sirket paylarnnda herhangi bir bedelli sermaye artirom
gerceklestirmemesine, dolagimdaki pay miktarun i¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artieimlar haricinde artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
. satly veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasma karar
Kim Eamﬁ’m(}an Ve | verilmistir.
e k"’fdw sure 1Ee Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
taahhiit verildifi | gpr VI1.128.1 sayil Pay Tebligi'nin 8’inci maddesinin birinei ve altinei
husustarun icerecek \ ) q)a) kapsaminda Metin  AKDAS ve Goksel GURPINAR tarafindan
yekilde  dolasimdaki | |4 072020 tarihinde verilen taahhiitler asagidaki gibidir;
pay mikearoin | o py ik I Making Yaliim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip
artirilmamasina oldugum ortaklik paylarindan, hicbir ortaklie payum, Sirket paylarumn birincil
iliskin verilen

taahhiitler haldanda
bilgi

halka arzim takiben, paylarm Borsa Istanbul A.S.'de islem gormeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) vil stireyle hichir sekilde Borsa'da satmayacagumi ve b
paylarm  borsada  satlmast  sonucwnu  doguracak  hichir  islemde

Gy

bulunmavacagumi, dolasimdaki pay miktarin artirmayacagim ve Borsa Istanbul
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A8 disida yapilacak soiiglarda saiga ko paylarm da by sinvlamalara fabi

olacagin ahicilara bildivecegimi kabul bevan ve taahhiii ederin.

SPK VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 97uncu maddesinin lgiinciy fikrast
kapsanunda Metin AKDAS ve Goksel GURPINAR iarafindan 05.08.2020
tarthinde verilen taahhiitler agagidaki gibidiy,

< Saftsa hazw bekletilen paviar iamcmen satilmadigy siirece, jzahnamenin oncay
farihi itibariyla Sirkette sahip oldugwm paylar izahnamenin KAP ia ilon edildigi
tarilhien itibaren bir il boyunca borsada satmamayt ve by paviarin borsada
satilmast somcumy doguracak sekilde herhangi bir isleme iabi twtmayacagums,
borsa disinda sanlacak paylar: alanlarm da bu sinolamaya tabi oldugum: kabul,
beyan ve taahhiit ederim.”

Yetldli korplaslar taralindan verilen taabhiitler:

ihragoin halka arz edilecek paylannin satigr, Yetldli Kurutug olan Gedik
Vatirim Menkul Degerler A% tarafindan “Bakiveyi Yiklenim™ yiniemiyle
pergeklestivilecekiir, Bu kapsamda Yetkili Kurulug, sabilamayan iiim paylart
alma taahhiidiinde bulunmalkiadir.

E.6 | Halka arzdan | Sermaye  arbirimi meveut  ortaklarm  riighan heklan  lasitlanarak
kaynaklanan gerceklestirilecektiv, Buna gore sulanma etkisinin miktarn ve ylizdesine iligkin
sdizmnm etldsinin | hesaplama agagidaki tabloda sunulinaktadir.
milktar: ve yiizdesi _

Sulanma Kikisi (TL) Halka Arz Gucesi | Halka Arz Sonrasi
o Ozkaynalklar 40.593.804 67.402.573
Yeni pay alma Ewk'ﬂ;&ﬁ Odenmis Sermaye 16.000.000 24.700.000
kullaniminin stz
Artirelan Sermaye 8.700.000
konusu elmast
durumunda, meveut Pay Basina Defter Degeri 2,54 2,73
hissedarlarim  halka | | Halka Arz Fivati 3,52 3,52
arzdan pay | | Tahmini Halka Arz Maliyeti 3.815.231
almamalar Meveut Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,19
liur.u-m}mda'guianma 9Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%6) T%
etkisinin miktart ve : — —
viizdesi Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi {TL) 0,79
' Yeni Ortaklar fgin Sulanma Etkisi (%) 22%
E.7 | Talepte bulunan

vatirimenfardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkimnda
bilgi

Yetkili karuluslar yatirimeidardan hesap agma ticreti, sermaye piyasasl aracimn
MEKK’ya virman ticreti, vatmmemm baska aract kurulustaki hesabma virman
{icreti, EFT licreti, damga vergisi ve diger ticretler talep edebilir.

Gedik Yatirim’in halka arzda yatuwimerdan talep edecefii komisyon vb. giderler
agagidaki tabloda yer almalktadir,

Hesap | Sermaye | Yatinmennn | EFT Ucreti Diger
A¢ma | Piyasasi | Baska Arac
Uereti | Araconn | Kurulustaki
MK ya | Hesabina
Virman | Virman
Uereti Uereti
3TL 0,75TL. |2TL https://www.gedik.com/duyurular/ucret- | YOK
komisvon-masraf-2020 linkinde
belirtilmektedir,
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