TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
ﬁzet

Bu tzet, Sermaye Piyasas) Kuralu (Kurulynea ON.../05../2020 tarihinde onaylanmghr.

Ortskhfimerm toplans 30,000.000.000.-TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapzamrndaki borglanma
araclarmdar hatka avz edilecek 400.000.000 TL nominal deferli 126 glin vadeli borglanma
araglarimn satina igkin Gzettir, Halka arz edilecek borglanma araclarma fazla telep gelmest
durumunda halka arzin nominal tutars 600.000.000 TL nominale kadar arthnlabilecektir.

Ozetin omaylanmas, Dzette yer afan bilgilerin dofn oldufunun Kurulea tekeffQll anlamina
gelmeyecegi gibl, 58z konnsu borglanma araciariaa iligkin bir tavsiye olarak da kabut edilemez. Bu
Szet gergevesinde ihrag edilecek borgianma sragiarma iligkin ihrageama yatrmelara kargs olan
Sdeme yikdmifligl, Kurul veya herhangi bir kamu kurolugn tarsfindan garaati altina
alinmamghyr. Ayrica haika arz edilecel borglaema araglarmn fiyatmn belirlenmesinde Kornl'un
herbangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Bzet, lhrace: bilgi dokilmam ve sexmaye plyasam aract notu jle birlikee gecerli bir izahname
olugturur ve thragey bilgi dokiiman: ve sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin Szetini
jgerir. Bu nedenle, 3z¢t izahnsmeye giriy olarek okunmal ve hslka arz edilecek borglanma
araclarma iliskin yatrzm kararlan thragey bligi dok8mam, sermaye piyasasi arac notu ve dzetin
bir bittile olarak degeriendirilmesi sonuce verilmelidir,

Bu bzet {le birlikie incelenmesi & ihrager bilgi dokiimam 24/07/2020 tarihinde, ihragp
bilgi dokfimam tadll metni .../ 0%./2020 ve sermaye piyasas arsc: motu A,/ 082020
tarihinde-ortakhuncon-ve-halka arzda sats—arscihk edecek Vakaf Yatirin Menknl Defferier
A.S.'nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydiniatma Platformu (KAPY'nda (kap.gov.tr) yaymlsmmgtr. Ayrica bayvurn yerlerinde
incelemeye a¢ilk totulmaktadir.

SPKn’gun 10’uncy maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde
yer alan yanhy, yamitics ve ekisik bitgilerden kaynakisnan zararlardan thrages serumiudur. Zarann
fhraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin aqiken belli olmast bhalinde; halka arz
cdenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantbr ve fhraggmun ynetim kurula dyeleri
kusurlarma ve dorumun gereklerine ghre zararlar kendilerine yiikietilebildigi Sfide soramludur,
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rum : Balimsiz denetim, derecelendirme ve defierleme kuruluslart gibi

izahmemeyl olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporian haznriayan kiji ve kurumlar

da baziladikian raporiarda yer alan yaohs, yamilher ve eksik bilgilerden SPKn hikimleri
Ve gorumindur,
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KISALTMA YE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
| AS, Anonim Sirket
| ABD Amerlka Birlegik Deviellet]
ATM Automated Teller Machine {Otomatli Pam Celne Makinas)
HASK Hotglarime Araei Sahipler Kuruh
| BDDE, Bankacuik Exizenieme ve Denefleme Runumu
BiAS vava Borea Borsa Istanbul Anonlm Sigketi.
BSMV Banka ve Sigoeta Muamelcleri Vergisi
DTH Doviz Tevdist Hesabt
| ECB Europsar Centrel Bank {Avrapa bMerkez Sankasi)
ELA Emergency Liguldity Assistanice (Acil Likidite Yardimy)
EUREURG Avrupa Birligi Orink Patn Birimi
A1IRIBOR Londpn Eaterbank Offered Rtz Denominaied [n Eurgs
(Bares igin Londre Bankaleracas: Faiz Orant}
FED | Pedera! Resorve System (ABD Merkez Hanka)
FOMC Fedesel (ben Markst Comittes (Agik Piyasa Komilzsi)
GRUP Ayni tazel Kigilik alinda. fanliyet ‘gastersaler dahi, aym sermayeder grubun kentol ettigi, soa
orlakd ik bankn slnnda; yurt iginde vo yurt distade ksmuto ortakliklardan ciusan toplubk,
G20 Qroup of 20 {20 Gruby)
| 1SN Latermational Serrities Identification Nurber {Liluslararua Meskul Kiyme: Tapumtams Kodu)
F Ire ozl MonElery Fung | U anses PR Foi]
 KaP Kamuyu aydinlatria Pstfboma
KKTC. Kuzey Kibria Tirk Cumburiyedi
Koml Kk ve Orta Olgoki [gletme
| KRET Kredi Biskinic Eses Tutar
LIBCR Landan Interbank Offered Rale (Londra Banisiareras Falz Orans)
MKEK Merkezi Kayit Koruloge AS.
ORET Cperasyonzl Riske Esas Tuiar
OVE Orta Vadeli Progrem
PRET Piyasa Rigkine Feas Tutar
SPK veys Kurl Sermaye Plyagas Kurmlu
SPKn Sermeye Piyasas Kenuoy
T.AD. Tork Anenim Qriakiif_
.G Turkiye Guustriyetl
TBR ‘Mckiye Bekatar Birligi
TCMB ‘Turkiye Coinhuriyet Merkez Bankas
L Tiirk Lirasi
| TMSE Tagarruf Mevduat Sigorta Foon
1P 4P “Tusk Pares) { Yahenct Para
| TIK 6102 sayile Tark Tlearet Kanonu
ifad & 1- &5 Dollazd Aenerika Biregik Devierder Para Birimi
------- R85 beMar Bankam Tirk Ananit Oriakligs
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1. $ZETIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Kanunt yetl ve soromlviukiarmmy: dibilinde ve ghrevimiz cergevesinde bu Szette ve eklerinde
yer alan sorumin oldufumwz kisimiards bulonan bilgilerin ve verilerin ger¢ede uygan oldujjunn ve
bzette bu bilgilerin anlaminy degistirecek nitellikte bir ckafllik bulunmamas i¢in her Hirll makul
Szenin gistertlmis oldujfune beyan ederiz.
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1.1ara¢pumin ticaret finvam
TURKIYE VAKIFLAR BANKASBI T.A.0

2.2. thracgmn hukuki statilsit, tabi oldufo mevzuat, ihragoimn kurnidegu Glke fe dletisiz
bilgileri

Hukuki Stati : | Anonim Qrtaklik

Tabi Oklugn Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan

Kuruldugn Ulke : | Tlrkiye

Fiili Y5netim Yeri ve Merkez | | Saray Msah. Dr. Adnan Bliylikdeniz Cad.
Adresl * | No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL

Konuyn iliskin ayrutsh bilgi ihragy bilgl dokfimanmn 51.4 no’in maddesinde yer
almsnktndir,

2.3. ikrageiys ve fantiyet ghsterilen sekttirll ethiicyen énemll efiillmier
ABD Federal Agk Piyasa Komitesi (POMC), Heziran sy toplantisinda faiz oranlanm

deftigtirmeyerek %0 — 0,25 aralifinda biraknugtr, Fed fiyeleri faizlerin 2022 yiling JoJRR Hiwa, yakin
seviyelerde kalmasimu beklemekiedir. _
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Tiirkive ekonomisi 2020 yilmun ilk ¢eyreginde gegen yilin aym geyrefine giire baz etkisinin ve
stoilarin katkusiyla %4,5 b tlgtlr. Tuketici Fiyat Endeksi (TOFE) Haziran'da aylik bazda %1,13
artmughr, Yillik bazda ise TUFE Mayis’taki %11,39°dan Haziran'da %12,62'ye yikselmigtic. Bdylece
enflasyon son 19 ayin en yilksck seviyesinde gergeklegmistir,

Tarkiye Cumburiysti Merkez Bankass (TCMB) Temmuz ay1 Pard Politikasn Kurulu (PPK)
toplantsinda faizlerds beklendiffi gibi bir defisiklik yamlmamigtr. Politika faiz oram %8,25"te, gecelik
‘vorg verme faiz orem %9,75'te, borg alma faiz oram %6,75te, geg likidite penceresi borg verme faiz ovam
ise %411,25"te sabit katmgtir. '

Konuya iligkin ayrntils bilgt thraget bilgl dokiimanmm 8.2 no’la maddesinde yer slmaktadw.
2.4. Ihragemn dihll oldugn grup ve grup igindeki konumn hakkinda bilgi

Unvani Adres Vakifbank | Banka Konsolidasyon
(Sehir/Utke) | pay oram(%4) | risk Y&intemi
Erubil
pay
aram
(%)
Valafbank International AG Viyana/Awisturya- 100,00 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakaf Finansef Kiralama AS | Istanbul/Térkiye 58,71 58,71 | Tam Konsalidasyon
Vakif Faktoring AS Tstanbul/ Tiirkiye 78,39 80,62 | Tam Konsolidasyon
Vak:f Geyrimenkul ¥ateum Ort, | Istanbul/Tlrkiye 18,70 38,70 | Tam Konsolidasyon
AS (* '
Vakif Yahirim N}ezkul Degerter | Istanbul/Ttrkiye 99,25 93,40 | Tam Konsolidasyon
A3 .
Vakif Menkut Kaymet Yatintm Istanbul/Tiwkiye 17,37 17,37 | Tam Konsolidasyon
Ort. A
Kibris Vakiflar B%uktam Lid, | LefkoyaKKTC 15,00 1500 | Ozkaynak Yontemi
T. Sinai Kalkmma Bankasi A§ | Istanbul/Turkiye 8,38 838 | Ozkaynak Yontemi
Vakif Pazarlama Sanayi ve 1atantiul/Tlrkiye 86,97 88,89 "
Ticaret AS(**)
Viakst Enerji ve Madencilik | Asukare/ Ttrkiye 65,50 | 80,48 -
A *!}'
Teksim Uhﬂ:citik AS(M | Istanbul/lorkiye. 51,00 51,00 p
Vakif Gayrimenkyl Deferleme | Ankara/Tfirkiye 97,14 97,14 .
! {* *)_
Bmkalararf Kart Merkezi AS | Istanbul/Trkiye 5,70 9,70 -
KKB Kredi Kayit Biirosu A3 | Istanbul/Torkiye 9,09 9,09 .
Istanbul Takas ve Saklema Estanbul/Tirkiye 437 4,37 -
Bankas AS
Roketsan Roket Sanayii ve Ankara/Tilckiye 9.93 95,93
Ticaret AS
Tzmir Enternasyonal Otelcilik 5,00

Ticaret Uswane Tikrkiye Vakillrg Gankas T
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Pletform Ortak Karth Sistemier Istanbul/Tirkiye 26,67 26,67 -
AS
Bilegim Alternatif Dagiiim Istanbul/Flitkiye 33,33 3333
Kanallan A%
JCR Avrasya Derccelendirmie | Istanbul/Tikkiye 2,86 2,86
A
Birlegik Ipotek Finansmam AS | Istanbul/Tirkiye 8,33 8,32
Konuya iligkin syrintl bilgi ihrage bilgi dokfimanun 7.1 no’'In maddesinde yer stmaktadir,
2.5, Kar tahmin ve bekientileri
YOKTUR.

2.6. Ibia¢ bligi dokdmaninda yer alan finansal tablofara iligkin bajpmmz dencfim
raporiannoa sart olugturan hususiar hakkmda agiklama:

31 Mart 2020 tarihi itibaryla hazirlanan ilisiktcki konsolide finansal tablolarda, Grup yBuctimi
tarafindan BDDK Muhasebe ve Finansa! Raporiama Mevzuat gereklitikleri digtnda, tamam gegmis
dnemierde ayrilmyg alan 852,000 bin TL wtarinda serbest kargtiik yer alneaktadar,

2.7, Seimis finansal hﬂgner ve faaliyet sonuglan

—

Bajpimmz| Bafmsiz Denetimden Bagim#iz

Denetimden Gegmiy Gegmiy| Denetimden Gegmiy

{Bin TL) 31.03.2020 3L12.2019 51.12.2018

NAKIT DEGERLER VE MERKEZ 3 s 32491 457
BANKASE 22 689371 16.504.592

KREDILER YE ALACAKLAR* 337.015.044 299.929.601 228.650201

MEVDUAT 271.422.266 254,130.748 182 475,709

OZKAYNAKLAR 34,485,208 33,552,200 29.105.753

AKTIF / PASIF TOPLAMI 478.005941 433.041.129 344.638.460

(*¥) Kradiier ve Alacaklar bakiyesine 2018 ve 201% minda Fakioring Alacaklan ve Finansal Xiralama Alscaklan du dahil
edilmigtir. 2017 yiinda bu kelemler EHfar Varlklar igihde yer almaktaydi.

Gelir Tablosn (Bin TL) Swnels Degesion ;:; Denctimder ol m_n,ﬁ,d,ﬁ:n:z
Gelir ve glaer kalemleri 3032020 L3219 31.12.2018
NET DONEM KARUZARARI 1.803.436 3.508.829 4.604.478

Bankasmzin, 30 Mart 2020, 31 Aralik 2019 ve 3! Arahk 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal
tablodar ile bunlara iliskin bagunsiz denetim raporlan sirastyla 18 Mayis 2020, 26 Subat 2020 ve 05 Mart

duglgtkhk olmamighr.

2019 tarihletinde kamuys agiklanoug olup, raparlara www.kep.gov.tr ve www.vakifbank.com tr internet
adeeslerinden, son finansal I}a,blulara ise aaagldak:l juternet adrmleﬂnden msﬂebllmektedlr R
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2.9. thracgumn grop Igerisindeki digier bir girketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden nemlt
Slgtide eskilenmesi duramunda bu husus bakkmds bilgi

YOKTUR.
2.10. thragginm ana fanliyet alanlan hakkmda bilgi

Vakafbank 11 Ocak 1954 tarihinde 6219 sayih “Tlirkiye Vakiflar Bakas) Tirk Anonim Ortakhih
Kanunn” getoavesinde kurulmugtur. VakifBank®m ana faaliyet alanlar:
» Bireysel Bankacilik
KOBt Bankacihigs
Ticari Bankacilik
Kuramsal Bankacihik
{3zel Bankacilk
Tarim Bankaci i
Yerel Yanetimler Bankscilif
Nakit Yiinetimi
Hazine Y8netimi
Yatnm Uriin ve Hizmetleri
Uluslararas: Bankacilik’tan olugmaktadir.

Konuys iligkin ayrintili bfigi ihrage bilgl dok@mznisin 6.1. no’ln hiilimilnde yer almaktadr,
2.11. Isragpom ybmetim hikimiyetine sahip olaslarin adi, soyads, ticaret unvani, yuetim

hiikiniyetinin kaynafy
§ ) *
| Ortajm Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) m—!:lu: Tedbirier
T.C. HAZINE VE Pay sahipligl ve L
MALEYE BAKANLIGI 1.4475,058.639,56 27,53 etlynzls Pay Almug bir fedbir
sahipligi ok,
T.C. HAZINE VE Pay sshipligi vo ]
MALLVE BAKANLIGE 387.673.328,18 993 tmelyast %‘,, Abmany bi bl
sahiplii yaxmr.

Konuya iligkin ayrmtih biigi ibragpn bilgi dokfimenmm 134 no’h maddesinde yer
almakiadir.

2:.12. Derecelendirme nota hakdonda hilgs

Vakifbank’mn *Fitch Ratings”?, “‘Moody’s”” ve “JCR Eurasia Rating “ tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar bulunmaktadir.

Konuya Ulgkin ayrmtii bilgl sermaye piyasass aracn notunon 8.3 no’le maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hilkimleri
YOKTUR.

2.14. Garantdr hakkindaki bilgiler
YDKTUR.

piuis: 716444 :
1etarnet Siteal Adresl: -.mwmlm ifpank.cors
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Adh Soyada lrevi
Abdlilkadir AKSU Ytnetim Kurubu Bagkan
Dr. Cemil Ragip ERTEM Yonetitn Kunule Bagkan Vekili
Abdi Serdar USTONSALIH | Genel Midiir ve Yonetim Kuruln Murahhas-Tabii Uyesi
Dr. Adnan ERTEM Yanetim Kumia Uyesi
Sahin UGUR Ynetim Kurmiy Uyesi
Dilek YOKSEL Vanetim Kuraly Uye
Serdar TUNCBILEK Yonetim Kurulu Uyesi
Hamza YERLIKAYA. Ytgetim Kuruly Uyesi
Sadtk YAKUT Yonetim Kumnh Uyesi

Konmya iligkin ayrmtil: bilgi ihrager biigl dokiimaomin 18.2.1 no’lu maddesinde yer alwakiadir.

2.16. Bafimuiz denetim ve bafimsiz desetim kurulvgu hakkwnds bilgiler

2018 Y Finansal| 2019 Yilb Flagnsal | 2020 Yih Floansal
Tahlokar Tablalan Fablolaz

Unvan: Uavan: Unyan:

PwC Bagimsiz Denetim | PwC Bagunsiz Denetim ve | PowC Bafimsiz Denetim ve
ve Secbest Muhasebeci Serbest Muhasebeci Mali | Serbest Muhaseheci Mali

'Ihtunm Mali Milgavirlik A.S. Musavirlik A5, Milgavirlik A.S.
desetim

karulngusun Adres; Adres: Adres:

tiearet unvan,

Siiigyman Seba Cad, BJK | Sileyman Scha Cad, BJK | Stileyman Seba Cad, BJK
advresl ve, Plaza No:48 B Blok, Kat 9 | Plaza No:48 B Biok, Kat9 | Plaza No:48 B-Blok, Kat 9
sorumin arisk | o yororier 34357 Begikiay | Akaretier 34357 Besiktag | Akaretler 34357 Begikta

basdenetsi istanbul. tstanbil tstanbul
Sorumiu Denetel: Soramiu Deneted: Sorumlu Denetgl:
Zeynep 1JRAS Haluk YALCIN Haluk YALCIN

. HRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA tLISKIN BILGILER
3.1, ihrag edilecek borglanma aracian We ilglli bilgiler

Ontakliffumz tarafindan 400,000,000 TL nominal degeri 126 glin vadeli borglanma araglan ihrag
edilecektir. Halka arz edilecek borglanma aragianna fazla talep gelmesi durumunda halka arzin
nominal tutan 600.000.000 TL*ye kadar artirtlabilecektir,

Konuya iliskin ayrtntih bilgi sermaye piyssas) aract notunun 4. bdimiinde yer almakindir.
3.2. Bor¢lanma ara¢larmm hangi pata birimine gire ibrag edildi¥i haklunda bllgt
Borglanma araclan Tiirk Liras) cinsinden satiga sunutacaktr.

33. Halka arz edilecek borglanmsa arsglan Ozervinde, borglanma a
tedaviiliind lnsiflayier veys borglanma aracsm alamlarm haklsrun Imllan [
kayittarm bulunap bulunmadigms iligkin bilgi:

Y oktur,

34, [hrag editecek borglavma araglannoin yatsnmcerya safiadgn ba % O,

kullanim esaslar ve bu baklara iligkin knsittamalar ile derecelendirme notlar:
VAKIF YATIFUT MENK UL DEGERPER 4.3
MMEWWWMHGW Park Mgy Sitpat
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Borglanma arac1 yahaumeslar, ihrac: gergeklegtiren Banka*nin alacakhss konumunda olup, Banka
aktifleri fizerinde alacakianedan (anavara ve faiz) bagka bir hakka sahip defildirler. Yatnmeiar, ibwag
edilecek borglanma araglan icin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini,
Sdeme giinii almaya hak kazanacaklard:r.

Konuya illgkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aracs netunun 4.6 no’ln meddesinde yer
almaktadsr.

3.5. Nomina! fxiz orsm ve idenecek faize iligkin esaslaz:
a) Nominal faiz oranm:

Ihrecin SPK tarafindan onaylanmasinn ardindan, iligkin faiz oranler halka arzin baglangig

tarihinden en ge¢ bir Bnceki is glind (07.08.2020), hiipifwwwkap.gov.tr ve wew.vakifbank.com.ur
adreslerinde ilan edilecektir.

b} Borglanma aracunn vadesi ve itfa plam:

iskontolu olarak ikrag edilecek 126 gin vadeli sabit faiz!i finansman bonolarmun faizi bir defada ve
vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

1- 126 giin vadeli ihrag edilecek finansman bozosanuz;

+ Vade Baglang¢ Tarihi: 14,08.2020
+ Vade Sonu Tarihi: 18.12.2020 olacakir.

¢) Kupon Sdeme tarihleri ile fajzin ne zaman jdenmeye baglanacaf, son Gdeme tarihleri:

{skontohe olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolanimn faizi bir defada ve vade sonunda
| —pﬂ- ile birlikte ddenscaktir

d} Faizin tleﬁlg»ken olmass durumunda, dayandltl gﬁsterge fagz oram :

uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek alup, deglsken faiz uygulanmayacakﬁr
#) Halka arz edilecek bor¢lacma araglarmin yilhik getiri orany:

tskontolu finansmean boriolarinn basit faiz oram ve bu orana iliskin bilegik faiz besaplama ydntemi
sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktaitir.

Vakifbank terafindan ihrag edilecek 126 gin vadeli finansman bonosunun basit faizi %38,75
olacaktir,

) Borglamia Aract Sahipleri Kurulons liskin Esaslar:
6232 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31/A maddesi gergevesinde borglanma arac sahipleri
kurulunun toplantiya ¢agnilmasi, temsili, borglanma atacs sahipler kumlunda karar slinmasina iligkin
esasiar ve gartlar ite borglanma arac: sshipleri kurutunda ilgili borglanma aracina iligkin hengi hitkilm ve
gartlarda defigiklik yapilabilecegine iliskin hangi hiikiim ve gerilarda degigiklik yapalabileceRine 1I1§km
ayrintih bilgi thrager Bilgi Ddklmammn 12. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4 S Gl
maddesinde ver almaktadir,

g) Faiz ddemesinin tirev bir lasmmm olmas: durumunda, ysoruonm & i.".f:r--
aracm deferinden, Szellikle risklerin acik bir gekilde ortaya gkt durnmiardy

hakkinds bilgi:
Yoktur.
3.6. Borglanma arat;lannm h-nm&n islem gdrmesine fligkin esaslar ile islem gﬁme tarihleri:
BY WF' ]‘;ﬁ‘-ﬁ*' 3 ﬁ}. tamamiandiktan sonra BIAS da iglem gorebilniesi
il s, L ToRyCHINE: Boraa Baskanhgl 1t oNAy1na baghdn
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Konuyn iligkin ayrmth bilgi sermaye pivasas: araci aotunun 6.1 no’lu maddesinde yer
slmakéadr,

4. RISK FPAXTORLERI

4.1 Ihraggmin borglanma araglarng iflskin yfikimlaltklerni yerine getirme gliciind
etkileyebilecek riskler

Kredi Riskl

Kredi riski, kredi mtigterisinin yapitan sdzlesme gereklerine uyntayarak yokimilfilfginG kismen veya
tamamen zamanmida yerine getirememesinden dolayr maruz kalnabilecek zarar olasihin ifade eder.

Piyasa Riski

Piyesa riski, Bankanin bilango igi ve bilango digi hesaplarda bubundurdugu varlik ve yikiim(lilderinin
faiz oranlarida, kawlarda ve hisse senedi fiyatlannda meydana gelen dalgelanmalar nedeniyle tagidign
potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyorel Risk

Yetersiz veya bagarissz dihiti shregler, insamlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan
kayip riskidir,

Faiz Oram Riski

Faiz Oram Riski, faiz oranlarnda olugan ters yonli) hareketlerin, o bankamn fitinssl dutumunda
yarattsg otki olarak tantmlansr, Piyasa faiz oranlanndski degigiklikler, faiz oramna duyarl aktifler ile faiz
otaruna duyerl pasifler arasindaki defferi ctkilemektedir. Vade yapisindaki uynmsuziuklar arttikea faiz
riski de buna parale] olarak artmaktadir, Piyasa faiz oranjarmn defiigitni, Bankaran net falz gelirini ve
varliklanimn, ylkimlltiderinin, bilange digi araglarmin buglinkt degerterini etkilemektedir. Bankarin
faize duyarly aktifleri, faize duyarh pasiflerinden duha fazla pozisyon olugtarduBu igin, pivasa faiz
oranlarindski artiglar Bankamn net Gz gelirini ve varliklanmn, yikimltitklerinin, bilange dis1
araelartnim buglinkh degerlerini olumsuz etkilemektedir,

Kur Riski

Bankantn, tim d6viz varhk ve yikiimlGlakleri nedeniyle déviz kurlarnda meydana gelebilecek
degigiklikler sonncu maruz kalabilecedi zacar olasiligadir.

4.2, Diger riskier haklmdsaki temet bilgilex
Ihrager Riskd
Borglanma araglan ihraggisiun borglanma aracinn Higkin yiktmbgtiklerini kismen VEya tamamen

zamarunda yerine getiremémesinden dolay1 kargilasilabilecek zarar olasiliadir,

Ttibar Riski

Milgteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoritelori gibi taraflann Banka hakkisdaki olumsuz
dilglnceleri ya da yasal dlizenlemelere uygun daveanilmamasy neticesinde Bankaya duyuldn giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi pedeniyle Bankansn zarar etme olasilifdir,

Is Riski

Faaliyetin stirdilriilmesine ifigkin risk olarak da tammlanabilecek ig riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortanundaki degisimierden kaynaklanan risktir.

Mevzuat Riski

.
a - . +
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Strateji Rinki

Bankarun yanhg ticari secimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanhy sekilde uygulanmasindan
ya da sekibrel defigikliklerin iyi apaliz edilmemesi veya yorumlanmamast neticesinde stz komusu
degigiklikler ile bu degigikliklerden ileride dopabilecek firsat ve tehditlere uyurnlu karar alinmamasi ve
uygun hareket edilememesinden doley: Bankamn zarar etme olasihdir,

Vergi Riski

Borglanma arac: ihrac: tarihinden sonra vergi salmays veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce veys
yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’min ihragey sifatiyka mitikellef ofarak ddemesi
gerekecek ikrag tarthinde eari olan oran veya tutatlardan daha yiiksek oran veya tatarda vergi, resim, harg
ddenmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olastlifidir. Ayriea, ihrag tarihinden sonra,
borglanma araglan kazancina iliskin daha yilksek oran veya tutarda vergi, resim, harg ddenmesinin
gerekmesi durumunda yatitineilar yatirim simsinda Sngtedtikieri kazanglarinim azabmasy riski vardiy.

Istirakierden Kaynaklanan Riskler

Bankamn, ¢ofu finansal sckitrde olmak Uzere mubielif sektiirlerde yer alan igtirakleri
bulunmakiadir, Herhangi bir igtivak yatiriminm veya stz konusu igtirak yatirimlen toplamimn veya ileride
gergeklesebilecek elden ¢ikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

4.3. Thrag edilecek borglanma araclariza iligkin riskler hakkindaki femel bilgiler

Ihrage Riski:

Borglanms araglan ihrag eden bankanin borglanma aracina iligkin ylktunltltklerini kismen veya
timamen zamamnda yerine getirememesinden dolay: yatimmeinin karsilagabilecedi zarar olasihisdir, Bu
durumda yatrume, ihraggimin taahhiit eitigi Sdemeyi kismen veya tamamen ger] alamamaktadir,

Piyasa Riski:

Borglanma araglanun vadesinden 8nce satdmas: dururaunda sz konusu enstriimanm piyasa

inin pivasadaki faiz aranlannda Henmesine baj t-etarak-yatinmetrn-zarar etire-olashide,
Ihrag edilen borglanma araglannen piyasada olugacak defieri, faiz oranlansin defigiminden etkilenccektir.

Likidite Riski:

Yatinmetnsn, elinde tuttuu borglanma araglanm satarak yaptifls yatimu vadssinden 8nce nakde
gevirmek istenesi durumunda sbz konusu menkul kiymetin alim satum Igin meveut piyasa yapssiun aig
olmas: ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlann uygun bir fiyatta, yeteili tutarda ve gerekli zamanda
elden gikaramamasi halinde ortaya gthkean zarar ihtimalini ifade eder.

Borglanma Araglarmn Likiditesinin Yatrrimeryn Elinde Bulunan Twtars Bagh Olarak
Kintlanmas Riski

Ihra edilecek borglantna araglarioum iglem gbtecegi piyasada yapilacak iglem bilytklikler ile ilgili
alt limitler bulunmaktadyr. Yatsimernun batka arzdan sonra sahip oldufiu borglanma aracs totarmun bu alt |
limitlerin attinda katmas: dunsmunda borglanma areglarium bu piyasada sanlmas) imkansez hale gelebilir.

Konuya iliskin aynnnh bilgi ihraces bilgi doklUmanmin 4, sermaye piyasas: araci notunun ise
2. bblimitode yer almaktadw.

W __:-}-'::*F ' .
5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER A < WST.¢ |
%.)1.Halka arzn gerekcesi ve halka arz gelivierinin kollanm yerleri - = .

Borglanma araglar: iheaci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdifi finansman i Lo
ve fonlama keymsklanmn gegitlendirilmesi, vade uzaim, ortalama kaynak maliyeginin"dag
sermaye piyasalanndan ilave kaynak saflanmasi, mevduatin erken gekilme imkfnina Yyl [
araglariun itfasiun vadesinde yapilmass nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu yOnde katk} saf
amaciyla gerceklestirilecektr.

Bankamuzda toplanzn kaynaklar ite vamtlacak aktifin birebir eglegtiribmesi gibi bir ydntem
ixle aktif pasif likiditc ve faiz pozisyonina gire aksiyon almmalcadur,
SERS it sinkle degerlendirilerck hhdm%mﬁmﬁ%ﬁagﬁﬁﬂm
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kullarzlacaktir, (Benzer vadeli kredilerin fonlanmast, daha maliyetli pasif kalemlerin yerine {kame
edilmesi vb.)

Konuya iligkin aynatih bilgi scrmaye piyasas arsei notuoun 32 no'ln maddesinde yer
almaktadsr.

5.2. Halka arza ifiykin temel bilgiler

Valafbank 3411 sayil Baukacihik Karnunu Hikfimleri uyaninca faaliyetlerini stvdfirmekte olup, ayn
kanun hkimleri uyannca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumw'nun (BDDK) ditzenleme ve
dénetimine tabidir, BDDK'mn 30.09.2010 terih ve 3875 sayih kavan ile bankalarin TL cinsinden
finansman honosu ve/veya tabvil thrag etmesine izin verilmisgtir.

Halka arz edilecek finansman bonolam, 126 giin vadeli 400.000.000 TL nomina)l tutarda olacekar,
Finansmart bonolanna toplam hatka arz tutarn olan 400,000.000 TL néminal tutardar daha fazla
gelmesi durumunda toplam ihirag tutar: 600.000.000 TL nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir.

10-11-12 Agustos 2020 tarikilerinde olmak izere toplam 3 gl talen toplatiacaktr,

Satig, Vakif Yatrim Menkul Deferler A.§. ve Vakifbank tarafindan talep toplama y8ntemi
knnllemiarak gecceklegtirilecektir,

Halka arzda finansman bonosu/8ze] sekte tahvili satin aimak isteyen tim yatinmeilaiw; halka arz
sliresi iginde ve sermays piyasas. arac: notunda belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederek “Talep
Formu’nu doldurmalan. ve sabin alacaklan finangmean bonolanmn bedelerini igbu sermaye piyasas: aracy
notunun 5.1.6 meddesine gire yatirmalens gerekmektedir.

Borglanina araci halka arzina katilinak isteyen Bireysel Yatmmeiann Vakifbank vefveya Vakif
Yaturim nezdinde agilmig bir yatinm: hesabinin buluomess gerekmektedir. Kurumsal Yatinmerlar igio ise
yatinm hesabi bulunma zorunlulufu yoktur,

Bireysel ystiimedar, talep formunda talep ettikleri finansman bonolanmn parasal tutarm,
xurcmsel yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri finengmen bonolannin parasal futariu veya
nominal tutann (adedini) belideceklerdir,

Talepte bulunacak yatirtmeilar, agagnda belirtilen belgeleri tafep formlanaa ekleyeceklerdir:

« Gergek Kiyi Yattrimeilar; Kimlik (niifus ofizdam veya sirfich belgesi veya pasaport) fotekopisi

» Tikzel Kisi Yatrumeilsr: imza sickfilerinin noter tesdikli dmefi, kurelus gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Saylan dokitmantara tlave olurak Kurumsal Yagrime
tappmmds yer afan "Aktif toplampun 50,000,000 Tiirk Lirasi, yillek net hasilatinn $6.000.000
Tiwk Lirasi, 8zsermayesinin 5.000.600 Térk Lirasinn tizerinde olmas: kistaslartndan en az ikisini
tasiyan kurnluglar™dan yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa ‘Yerminli Mal
Miigavir terafindan imezalanmg yoksa girket yetkililerince imzalanmg) veya bulwimas
durmmunds Yerninli Mali Miigavir tarafindan diizenlerimig tam tasdik rapora

Yahnumcilar, istedikleri takdirde talep formunda talep ettikler tatarafadede iligkin bir alt simr
belirleyebilirler.

Yatnmeilann  alternaiif  dafitn kanallannden  (Vakifbank  Internet Bankacihiy
www.vakifbank com tr ve Vakifbank Telefon Bankacilifi) yaptiklan bagvurularda talep form pele
ortarda doldurnlarak onaylanacaktr.

Bagvuirn Yerleri:

Finansman bonolarinin halka srzima Yurt Igi Bireysel Yatunmolar ve ant %
Kurnmsal Yatmmutlar kateguri:ind:n kahimak isteyen yatrimceilar,

i F2/A Blok Levet 34330 lstaniy)
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Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacihph

Tel: 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracalik faaliyetini yiirfiten yatirun iumluso konuemdaki Vakifhank’m dim
gubeleri,

4% Yakaf Yatirnm'in titn subeler,

5) Emir iletimine aracalk fasliyetini yliriten yatim kuruluge konumundski Vakifbank Internet
Bankaciliffy {www vakifbank. com.tr) aracthids ile talepte budunmak igin bagvurabilirfer. { Yurtigi Kiurumsal
ve Yurtdiss Kurumasal kategorisindeki yatinmeilar bu kanah kullanamsyacaktr.)

Kiymet Blokesi Yntemi ile Gdeme Kabul Edecek Bagvurn Yerleri:

. Teminata Konu Olabilecek .
‘ Bagvuru Yer Kiymstler Talep Yintemi
| Valaf Yatinm Menkul Deferler A.§. | Ziraat Portfdy Vakifbank Para Piyasasi

ve gubeleri Fonu, TL DIBS; 14.08:2020 Vadeli | Sabit Yontem'

Vakifbank Finsansman Bonolart

‘ Ttm Vakifbank Subeleri Ziraat Portfdy VakifBank Pars Piyasas:

Valafbank internet Bankacihih Fonu, Ziraat Portfiy VakifBank Kisa |  Sgbit Yontem

) Vadeli Borglanma Araclan Fonu, TL '
| Valafbank Telefon Banksoihgs DIBS, 14.08.2020. Vadeli Vakifbank
! Finansman Bonolan
Vadell Mevduat Blokesi Yintems ile Odeme Kabul Edecek Bagvurn Yerleri:

| Bagvaru Yeri T‘“‘t“““‘-l ;K““_“IT“""““" Talep ¥outemi
] Tiim Vakifbank SubeleriVakithank | 13.08.2020 ve 14.08.2020 vadel;,

Telefon Bankacilif TL/USD/BUR cinsinden vadeli Sabit Yontem
j mevcduat hesaplan

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeali, kesin satig fiyah Nzerinden Sdenen (kesin
sabg fiyatint -agan pegin tahsil edilen titar) tutar ve clugen nema dafitum listesinin hazirlansy, Baska
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip edan en geg iki isgitnil icerisinde, satist gergeklestitiien Valaf
Yatinm Menkul Degerler A.5. ve Vakifbank tarafindan yatinmertann hesaplarina iade edilecekiir.

Talep ettikleri borglanme araciun parasal tutanm glin iginde nakden yatran titm Biteysel ve
Kurumsal yatirimeilann yaterdiklae tutar borglanma araglannin hesaplarina virman edilécegi tarihe kadar
Ziraat Portfby Vakifbank Para Piyasas: Fonu slinmas: suretivle nemalandinlacaktir,

Bireysel Yatirimedlar, Talep Formu'nda talep ettikleri parasal tutars, Yurtici ve Yurtdigt Kurumsal
Yateimecilar ise talep ettikieri tutar veya adedi beliteccklerdir.

 lhrag edilecek finsnsman bonosu/dzel sekidr tahvilinin nominal degeri [ TL’dir, Yurtici Bireysel
Yatinmetlarin minimuwm talep tutart 1600 T1. olacaktir. Yurtici ve Yurtdepn Kurumsal Yatmmcilarn
minimum tatep tatan veya adedi 1000 TL/1000 adet ofacaktr, Minimum ialep tutanndan/adedinden
sonkaki talep araliklariun 1.-TL ve kaflar geklinde olmas esastir. Talep edilebilecek azemi ﬁnansman
bonosu/Bze! sekidr tahvili parasal tutar/zdedi haklonda herhangi bir simslamada bulunu]mameytse,.
Yatmmetlar, jstedikleri takdirde Talep Formw’nda almak istedikleri parasal tutam-’&dede iluin B e
sinir belirleyebilirler. v

a) Bagvarn yvaplacak yerler tle borglanma arscl bedellerinin Sdenme verd ve
bilgi:

i, VanfEenk Finansman Bonglan ve vadel ey Mﬂh‘im
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Yortigi Y

Yurti¢i Bireysel Yatinmerlar agafnda befirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokest Y8ntemi ile Talepte
Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yantemiyle Talepte. Bulunma segeneklerinden bir tanesini
sacerek telepe bulunabilirler.

A. Nalkden Odeme: Yurtigi Bircysel Yahomeilar talep ettikleri finansman bonolanna itigkin
paragal tutan nakden yatiracaklardir. Tuter nakdsn yatiren yatimeilann, ilgili fnansman bonosu/Szel
sektlr tahvilinin fiyati helirlendikten sonra talep edilen nakit tutarm fyata bdlinmesi surctiyle nominal
degieri belirlenecek ve bu nominal deffer tekrar fiyatla garpilarak nibof futar ve jnde tutart belirlenceektr,
Nakit ddemede bulunan Yurtici Bireysel Yatmmeilann yatwdiklan futar finansman bonolanimn

hesaplarina virman edilecegi tarilie kadar Zirant Portfdy Vakifbank Para Piyasast Fonu aliamas: suretiyle
nemalandinlecaktir,

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulupma: Yurtici Bireysel Yatmmelar kendilerine ait
yatunm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 14.08.2020 vadeli TRFVKFB820i4 ve TRFVKFBRS2055
I8IN kodln Vakithank Finansmen Bonolar: Zirast Portfdy Vakifbank Para Piyasam Fonu (6. Fon) ve

Ziraut Portfby VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Araglarr Fonu (11.Fon) teminat gbatermek sureti ile
finansman bonosu/tzel sektét tahvili talep edebilecekierdir.

Finansman bonosw8zel sekibr tahvilinin sermaye piyasas: araci notunun 4.11 maddede belirtildigi
sekilde bulunan fiyat dikkate almarak hesaplacan talep bedeli karmhgimda alinacek biokaj tutarlan
agagida pisterilen gekilde hesaplanacakny.

Fon Bloksaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaj: Odenmesi gereken bedel /% 97

14.08.2620 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar Blokajs: Odenmesi gercken badel / %100

Bloksj igleminds; _

o Ziraat Portfy Vakifbank Para Piyasast Fonu ve Ziraat Poriftly VakifBank Kisa Vadeli Borglanma
Araglat Fonunun o ghin igie for kurucusu tarafindan agiktanan ahg fiyat,

» TL DIBS'lerde Vakifbank’in anhik agiklacit geri abm fiyats dikkate alinacaktir.

« 14,08.2020 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarnda aominal defier dikkate almacakir,

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmazinda Vakifbank’m aniik agikiadifh gert alun fiyan
uygulanacakiiz. Bu fiyat plyasa kogullanna giire degisiklik gosterebilir,

Teminat tutartannin hessplanmasinda, teminat gﬁstmlm menkul keymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli vefveys ilgili menkul kiymet igin belirtilen kattann diginda bir adet oluymayacak
gekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.,

Yatinmeibarin teleplerinl kargilayscak mikterda tek bir teminat tiiriiilih tele bagina yeterli olmarnass
durnmunda, aym yatinm hesalanda bulunan ve yukanda “Kiymek Blokesi Yidntemi ile Talepte
Buiumma’ bagltfi: altinda belirtiien teminata konu olabilecek kiymetler aym anda temninata ahnabilecektir,

Bu; halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulman Sabit Yisntem'e giire yapilacaknir.

C. Yadell Mevduat Blokesi Yonicmiyle Talepte Bulonme:

v Yortici bireysel yatmmeilar, Valafbank nezdindeki TL, USD ve BUR cinsinden 13 Afustos ve 14

Ausoax 2020 vadeli mevduatlariu teminat gdstermek suretiyle finansman bonosu/dzel sekitr tahvili talep
“elebileyklerdir, Finansman bonosw/Szel sektdr tahvilinin talep bedeli kargileanda alinacak blokaj
dgarda gbsterilen sekilde hesaplanamktl.r
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Btz halka arzda vedeli mevduatiarn bozdurulnas: sabit ydnteme pdre yapilacaltir.

Yurtici ve Yortdisn Knramsal Yahnmelsr

Xummsal Yatnmelar borglamma araglanimn talep cttikleri pavasal tutaritu nakden veya hesaben
yatiracaklarcir. Ancak yatinmcilar, Sdenmeme riskinin Yakif Yatinim’ca iistlenilmesi kaydiyia, sermaye
piyasas araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben &deyebilisler. Valaf Yahnm, talepte
bulunan jmmmaal yatinmein:n talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir, Falep ettikleri borgianma
aractanmm parasal totarmy talep toplama stiresi icerisinde yabemek isteyen Ywrtigi Kurumsal
Yatimeilarm, nakden yatuwrus oldukian tutarlar finansman bonolan hesaplanna vinman edilecei tarihe
kadar Ziraat Portfy Vakifbank Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle nemalandiritacaktir.

Nakden wveya hesaben halka arza kablmayan Kurumsal yatinmeilar dafim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar borglanma araglarinm Sdemekten imtina edemezler ve
finansman bonolarim hesaplara virmanlanacag tarlh olan 14.08.2020 saat 12:00'ye kadar 8demek
zorurkladarlar,

Yatrsmeilarm yatirdif) parasal tutera kaesiik pelecek borglatma araglarimn nomina! defierd ve sabiy
sonughin talep toplamamn sona erdigi glindt takip eden ig glintnde (13.98,2020) Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal Yatwuncilara ayrica
Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir,

Kargifanamayan taleplerden dofay: olugan inde bedeli, kesin sahy fiyati fizerinden Sdenen {kesin
sat1y fiyahm agan pegin tahsil edifen tutar) tutar ve olusan nema, dagiom listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesint takip eden en geg iki isgfinii icerisinde, satigt gerpeklegtirilen Valuf Yetinm
Menku] DeZerler A.$. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilann hesaplarma iade edilecektir.

b) Borglanma sraglarimn teslimine iligkin hilgi:

Halka srz edilecek borglanme arsglan, sahgin tamamlanmagim miiteakip Sermaye Piyasast
Mevzuah gergevesinde MKK. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglenacakt,

Kargilanan taleplere iligkin finansman bonolarimn kayden teslimi Merkezi Kayit Kunduga A8,
ditzenfemeleri gergevesinde, dafahim listelerinin onaylanmasimn ardindan 14.08.2020 giin sonuma kadar
gercekiestirilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasasi araglatinin satigma iligkin ditzenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde dafitun listesinin kesinlegtifii glint) takip eden iki iz glinii icerisinde Kurual’un dzel
durumlacin kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri uyarinca kamuya duyusulur,

Talep toplamanin son giinil olan 12.08.2020 tarihinden sonraki ig giinf olan 13.08.2020 tarihinde
ihracin besit ve bilegik faiz oranlan, fivah ve dagatim (satig) sonuglare onaylanarak Szel durum agiklamas
yoluyla KAP'ta ilan edilecek olup, sonuglarn onaylanmasiun ertesi iy glnfl olan 14.08.2020 tarihinde

finansman bonolar: yetnmecilarin hesaplanina aktardacaktir. Virmanlann yapildsg
bonolarinm vade baglangig terihi olacakiir.

5.3. Menfaatler haldonda biigi 1Y
YOKTUR.

Vakifbank tarafindan jhrag editecek borglanma araglanna iliskin vergilendinme se:r;;:; '
arac1 notunun 9, Maddesindeki “Borglanma Araglars lle Hgili Vergtlendirme Esaslan” kismunds aynntil
clarak yer almaktadir,

Bireysel ve Kutumsal yatmedardan Banka vefveya Valif Yatirum nezdindeki herhangi bir
g h ulamk komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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